Forsta kvartalet 2024 (fiirde kvartalet 2023)

e Filtutbyggnadsplanen f6r Block 56 slutférs och forvintas att presenteras for Ministeriet f6r Energi och Mineraler
fore slutet av maj.

e Anliggningsarbetet fér prospekteringsborrningen Kunooz-1 i Fahd, Block 58, har slutforts. Borriggen mobiliseras
och borrningen pabdrjas i mitten av juni.

Sex prospekt har identifierats i South Lahan pa Block 58 vilka estimeras omfatta 251,5 mmbo i oriskade
utvinningsbara prospektiva resurser. De identifierade prospekten har reviderats av Merlin Energy Resources Ltd.
Tethys Oil har pabérjat den andra prospekteringsfasen pa Block 49 och forlingt EPSA:t till december 2026.

Den strategiska 6versynen som initierats av Tethys Oils styrelse pagar med Jefferies Financial Group Inc. som
radgivare.

Tethys Oil har tecknat ett Heads of Agreement med det statliga algeriska oljebolaget Sonatrach om att férhandla
ett potentiellt produktionsdelningsavtal f6r tva omriden i Algeriet.

Produktionen fran Block 3&4 under kvartalet uppgick till 8 032 fat olja per dag (8 397), med en produktionsandel
om 52% (52%) och ett erhallet oljepris om USD 79,5 (90,4).

Intdkter och 6vriga inkomster var MUSD 30,1 (36,4) och EBITDA var MUSD 13,0 (21,5).

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till MUSD 6,2 (21,9) och det fria kassaflédet till MUSD -10,8
(2,5).

Laneavtalet f6r en MUSD 60 amorterande linefacilitet ndrmar sig slutférande och férvintas vara tillgingligt innan
slutet av det andra kvartalet.

Forsta

kvartalet
2024

Genomsnittlig dagsproduktion fran Block

3&4 i Oman, netto, fore statens andel, fat 8032 8397 9411 8 818
per dag
Produktion fore statens andel, fat 730 878 772 515 847 002 3218 625

Produktionsandel, netto, efter statens

380 053 401 708 440 441 1673 685
andel, fat

Produktionsandel, procent 52% 52% 52% 52%
Ethillet oljeptis, USD/fat 79,5 90,4 81,7 82,4
Intikter och Gvriga inkomster 30,1 36,4 353 138,2
EBITDA 13,0 21,5 18,7 73,5
Rorelseresultat 2,1 -31,9 7,7 -11,6
Resultat 7,3 -38,7 8,0 -16,5
Vinst per aktie, efter utspidning, USD 0,23 -1,20 0,25 -0,51
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 6,2 21,9 20,4 82,7
Investeringar i olje- och gastillgangar 17,0 19,2 20,0 81,7
Fritt kassaflode -10,8 2,5 0,4 0,8

Likvida medel 14,9 258 399 258




Vanner och investerare,

Vad ir det som pagir? Jo, faktiskt en hel del. Lat oss
inleda med vara opererade block. Vi nidrmar oss flera
viktiga milstolpar i vir portf6lj. Block 56 har tagit
stora steg mot kommersialisering med de
framgangsrika resultaten frin Menna-1-borrningen
tidigare 1 ar och de pagdende nya testerna av Sarha-3.
Filtutbyggnadsplanen fér blocket ndrmar  sig
slutférande och vi foérvintar oss att presentera den
tor det omanska Ministeriet f6r Energi och Mineraler
senare denna miénad. Den kommer fOresld
utbyggnaden av Al Jumd-, Menna- och Sarhafynden
samt beskriva betydande framtida utvirderings- och
prospekteringsméjligheter  pa Block 56. Vi dr
hoppfulla om att planen snabbt kommer att
godkinnas av MEM, och att Block 56 forklaras
kommersiell som ett resultat. Detta kommer att géra
det moijligt att dateruppta produktionen pa blocket,
vilket skulle ge Tethys en andra kommersiell
produktionsstréom frain Oman som ett komplement
till produktionen fran Block 3&4. Det kommer ocksa
att gbra det mojligt £6r oss att bokféra de reserver
och resurser som dr hinforliga till Block 56, och
dirmed Oka vara totala reserver. Att forklara Block
56 kommersiellt kommer vara en viktig milstolpe f6r
Tethys, en milstolpe som mycket vil kan nas inom de
ndrmaste kvartalen.

Block 58 befinner sig i ett tidigare skede av
prospekteringscykeln och vi riknar med att 1 mitten
av juni pdbdrja borrningen av Kunooz-1, en
prospekteringsborrning med mal pd oOver 120
miljoner fat av prospektiva resurser. Borrningen har
en “chance of success” pa 6ver 20 procent, vilket
jamfért med resurspotentialen har ett utmirkt
risk/reward-forhdllande.  Vid en  framgingstik
borrning kommer Kunooz-1 att vara transformativ
t6r Tethys och vi tror att borrningen kommer att vara
en av de mest hégprofilerade som genomférs i Oman
under detta dr.

Aven pa Block 49 ror vi oss framat. Vi valde att ga in
1 den andra prospekteringsfasen f6r att mojliggora en
grundlig utvirdering av Thameen-1 samt f6r att Ska
forstdelsen av den verkliga potentialen i blocket och
borrplatsens omgivande omraden.

Sa vad doljer sig pd myntets baksidar Jo, samtidigt
som den opererade delen av portfdljen onekligen rér
sig i en mycket lovande riktning har Block 3&4 haft
ett par tyngre senaste ar. P4 den positiva sidan si
verkar den grundliggande produktionen stabiliseras
och operatoren CCED ©kar aktiviteterna {or
prospektering, utvirdering och Gas-to-Power-
projektet, vilket stirker blockens positioner for
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framtiden. Kostnaderna och investeringarna har
dock 6kat under de senaste dren. Var guidning fér
2024 inkluderade en ligre produktion och, sivida inte
oljepriserna stiger, ldgre fritt kassafléde fran Block
3&4 in tidigare ar. Si for forsta gingen pa manga ar
befinner sig Tethys i en position dir vi behdver
rangordna de nu flertaliga méjligheterna som vi har
tillgdngliga och ligga storre vikt pa hur vi allokerar
vara resurser. I februari meddelade vi att styrelsen
initierat en strategisk Oversyn for att adressera
situationen och sikerstilla att Tethys dr 1 en stark
position att kapitalisera pa dessa mojligheter framat.
Oversynen pagar fortfarande, men nagra viktiga
beslut har fattats.

Styrelsen  foreslagit att ingen utdelning for
rikenskapsaret 2023 ska utbetalas. Utdelningspolicyn
ligger fast, men med stora krav pd kapital behéver vi
ompositionera oss for framtida tillvixt.

For att mojliggora tillvixt haller en lanefacilitet pé att
slutféras med en bank i Férenade Arabemiraten for
att tillita ytterligare flexibilitet i att driva vira olika
projekt. For att stédja styrelsen med att utvirdera den
bista vigen framat i den strategiska Gversynen har
styrelsen gett en finansiell radgivare,
investeringsbanken Jefferies, mandat att ge styrelsen
rad om moijliga strategiska alternativ for att optimera
Tethys portfélj och framtida strategi.

Sedan 2015 har vi delat ut 43 kronor per aktie till vira
aktiedgare och vi fortsitter att vara fast beslutna om
att erbjuda hogklassig avkastning till savil aktiedgare
som intressenter. Vi har en bred palett av méjligheter
dir Block 56 dr mest moget att erbjuda framtida
tillvaxt, inte utan likheter med var Block 3&4 befann
sig fOr tio ar sedan.

Virt omedelbara mal dr att sidtta en tillvixtstrategi
och ateruppta kontantutdelningar si snart som
mojligt. Vi driver den forestdende
kommersialiseringen av Block 56 och borrningen av
Kunooz-1 samt vintar med spinning pa
utvirderingen av strategiska alternativ f6r vér portfélj
av tillgdngar.

Sa fortsitt folja oss, vi har
haft en ling skordeperiod
och vi gir nu in i en fas av
tillvixt och investeringar
vilket borde leda till skord
igen.

Stockholm, maj 2024
Magnus Nordin
Verkstillande direktor
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Genomging av forsta kvartalet
Licenser och avtal

Tethys Oils kidrnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 31 mars 2024 har
intresseandelar 1 fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal (’EPSA”):

Partners

Licenser & Avtal Andel % oo g g
(operatoér i fetstil)

Utgangsdatum!

Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Tethys Oil, Mitsui
Block 49, Oman 100 Andra prospekteringsfas December 20262 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2024 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2024 Tethys Oil

Producerande tillgangar — Block 3&4

Produktion pa Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3&4
under forsta kvartalet 2024, fore statens andel,
uppgick till 730 878 fat olja. Detta motsvarar 8 032
fat olja per dag (8 397).

Justerat for extraordinira hindelser fortsatte forsta
kvartalet 2024 den trend av stabiliserad produktion
som inleddes 1 juni 2023. Produktionen i februari
paverkades negativt av ett elva dagar lingt planerat
underhdll av produktionsanliggningen i Saiwan,
vilket sdnkte den genomsnittliga produktionen frin
8429 tll 7 557 fat olja per dag. Med borjan i mars har
Oman drabbats av svira viderférhdllanden med
kraftigt regn och Gversvimningar, vilket himmade
produktionen och exporten da arbete och
infrastruktur petriodvis avbrots och/eller var ur drift
pa  Fatha  South-filtet. ~ Viderfoérhallandena
forvirrades ytterligare i april och foérvintas darfor
fortsitta att stéra Tethys Oils produktion, frimst pa
Shadh B-filtet, under inledningen av det andra
kvartalet. Produktionen frin filten férvintas aterga
till normala nivaer i borjan av maj.

Under kvartalet fortsatte arbetet med att sikra
produktionen med bland annat 18
renoveringsborrningar, frimst med fokus pd att byta
ut pumpar i dldre brunnar.

Utbyggnads- och utvirderingsaktiviteter

Sex utvinningsborrningar slutférdes under kvartalet,
inklusive en produktionsborrning i Barikformationen
pa Farah South och en i Khufaiformationen pa

Shahd. Totalt omfattar arbetsprogrammet fér 2024
18 utvinningsborrningar.

Arbetsprogrammet fér 2024 har ett Okat fokus pa
utvirderingsborrningar jamfért med 2023, och for
heldret kommer 19 nya utvirderingsborrningar att
genomforas 1 syfte att 6ka blockens reserver och
resurser. Under det fOrsta kvartalet genomférdes sex
av dessa utvirderingsborrningar, jimnt fordelade
mellan Farha South-filtet och Shahd-filten med
Barik respektive Khufai som malformationer. Fem
av de sex borrningarna hade oljefléde till yta och
anslots till produktionssystemet.
Utvirderingsaktiviteterna under kvartalet omfattade
dven  ytterligare  tester av  den  sista
utvirderingsborrningen 2023, vilket inkluderade en
sprickning i Lower al Bashir-formationen.
Sprickningen var framgingsrik och resultaten
utvirderas nu.

Prospekteringsborrningar 2024
Arbetsprogrammet for Block 3&4 under 2024
omfattar tre prospekteringsborrningar. Arets forsta
prospekteringsborrning, FNW-1, kommer att
genomforas 1 nordvistra Farha pd Block 3, pa en
parallell forkastning till huvudtrenden, med Barik
som malformation. Borrningen kommer att slutféras
i maj och ytterligare tester kommer att genomféras
under de kommande manaderna. De tva dterstiende
prospekteringsborrningarna under 2024 planeras att
borras 1 juli och november i Shahd pd Block 4, bada
med Khufai som primir malformation.

! Det typiska produktionsdelningsavtalet (EPSA) i Oman omfattar tva prospekteringsfaser (en initial fas och en andra fas) som i regel har en varaktighet om
tre ar vardera. Nit ett fynd anses vara kommersiellt kan operatoren ans6ka om att gi in i produktionsfasen, som vanligtvis har en varaktighet pa 15-30 ir.
Med vatje prospekteringsfas férbinder sig operatéren till ett minimiarbete som vanligtvis innefattar insamling av seismik samt borrningar. Under de senaste
ren har det omanska ministeriet for energi och mineraler (MEM) i flera fall beviljat forlingningar av en pagiende prospekteringsfas for att méjliggora for
operatdren att slutfora sitt arbetsprogram samt uppfylla sina dtaganden och eventuella efterféljande analyser.

2 Den initiala prospektetingsfasen i prospekterings- och produktionsdelningsavtalet f6r Block 49 16pte ut den 31 december 2023 och efter diskussioner med

MEM inledde Tethys Oil den andra prospekteringsfasen i mars 2024.



Insamling av seismiska data

Det seismiska insamlingsprogrammet 2023/24 som
ticker 6 200 km? i den s6dra delen av Block 4 har
fortsatt under kvartalet och férvintas slutféras under
det tredje kvartalet 2024. Parallellt har tolkningen av
den seismik som hittills samlats in pabdrtjats och
torvintas vara klar 1 slutet av 2024 infor
prospekteringsborrningar under 2025.

Projektet for att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Den forsta fasen av projektet att omvandla gas till
elektricitet, Gas-to-Power, som togs 1 drift i slutet av
2023, fortsatte under det forsta kvartalet 2024.
Arbetet under kvartalet fokuserade pa att uppfora
kraftledningar pa Block 3&4 for att Overféra
elektricitet fran kraftverken till
produktionsinfrastrukturen pa Ulfa-, Farha- och
Shahdfilten. De gasdrivna kraftverken kommer att
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minska gasfackling av associerad gas genom att
anvinda den f&r att generera el. Genom detta
kommer beroendet av dieselgeneratorer fOr
verksamheten pd Block 3&4 att minska och slutligen
fasas ut i efterféljande faser. Projektet vintas ha en
visentlig positiv paverkan pa Tethys Oils utslipp av
vixthusgaser genom att minska mingden férbrukad
diesel. Under det forsta kvartalet medforde
uppstartsarbetet 6kade driftkostnader till £6ljd av att
dieseldrivna generatorer fortfarande var aktiva
parallellt. Kostnadsbesparingar och
utslippsminskningar kopplade till den minskade
dieselforbrukningen vintas fa effekt och bli synliga
under andra kvartalet 2024 och framait. Den andra
fasen av projektet kommer att omfatta ytterligare falt
pa Block 3&4 och forvintas slutféras under den
senare delen av 2024.



Prospekteringstillgdngar
Block 56

Testning av prospekteringsborrningarna
Menna-1 och Sarha-3

De operativa aktiviteterna pd Block 56 under det
forsta kvartalet 2024 fokuserade péd testning av
Menna-1, som borrades i december 2023, och nya
tester av Sarha-3. Testverksamheten pa Menna-1
omfattar tre formationer, Al Khlata, Karim och
Birba, som alla hade indikationer pa kolviten i
borrhallsloggarna nir de borrades. Testerna har
hittills bekriftat att oljan som produceras pa Menna-
1 dr medeltung med ett API-virde pd 19-20, liknande
den frin Al Jumd-fyndet. Den producerade oljan
hade en nédgot hég vattenandel i de tidigare delarna
av testet, ett virde som langsamt sjonk i takt med att
testen fortskred. Tester och analys kommer att
fortsitta under det andra kvartalet med fokus pa att
faststilla resursvolymen 1 prospektet samt den
langsiktiga produktionsférmagan.

Parallellt med borrningen av Menna-1 genomférde
Tethys Oil en renoveringsborrning av Sarha-3, vilket
méjliggjorde nya tester av borrhilets dterstiende
formationer, Al Khlata och Gharif. Under de
inledande testerna 2022 registrerades begrinsade
fléden av olja till ytan frin Karim-formationen. Syftet
med de nya testerna dr frimst att samla in ytterligare
data om den stérre Sarha-strukturen och att bekrifta
det enskilda borrhalets produktionsférmaga, vilket
kommer att ge viktig information nidr filtets
utbyggnadsplan formuleras. Testerna har hittills
bekriftat fléden frin Gharifformationen och
analysen av Sarha-3 kommer att fortsitta under andra
kvartalet.
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Seismiktolkning

3D-seismiktolkningen fér Central Area fortsatte
under kvartalet. Den pdgiende tolkningen férvintas
ge en inventering av potentiellt oljeférande strukturer
och prospekt f6r vidare utvirdering under det andra
kvartalet.

Filtutbyggnad pa Eastern Flank

Eastern Flanktrenden pa Block 56 stricker sig Gver
grinsen till Block 6 och ir en forlingning av de
nirliggande produktiva Karim Small Fields. Trenden
inkluderar, utéver Al Jumd, Sarha och Menna, flera
identifierade hégkvalitativa prospekt som kommer
att inkluderas i den fullstindiga sammanstillningen
som fOr nirvarande haller pa att slutféras. Det
6vergripande malet for Tethys Oils aktiviteter pa
Block 56 dr att etablera en resursbas och en
filtutbygenadsplan f6r blocket som kan ligga till
grund for att forklara blocket kommersiellt
("Declaration of Commerciality”).
Filtutbyggnadsplanen befinner sig i sigi slutskedet av
forberedelser och ska enligt plan presenteras for
Ministeriet for Energi och Mineraler fére slutet av
maj.



Block 58

Prospekteringsborrningen Kunooz-1i Fahd
Under kvartalet firdigstillde Tethys Oil det
férberedande anliggningsarbetet infor

prospekteringsborrningen av Kunooz-1 1 Fahd,
nordéstra Block 58. Borriggen, som kontrakterades
av Gulf Oilfield Services i februari, hiller pi att
mobiliseras och startdatum f6r borrningen har satts 1
juni. Borrhélet kommer att ha ett vertikalt djup om
cirka 3 800 meter och har en sammanlagd oriskad
potential om cirka 120 mmbo i utvinningsbara
prospektiva resurser i Khufai-, Buah- och Birba-
formationerna. Borrningsarbetet, inklusive initiala
tester, forvintas paga i cirka 60 dagar.

Prospektportfolj 6ver South Lahan
Tredjepartsgranskningen av Tethys Oils prospektiva
resurser som identifierats under bearbetning och
tolkning av den 450 km? stora 3D-seismiken Sver
South Lahan-omridet som insamlades 2022, har
slutforts. Prospektens strukturer dr en Araformation
av kalksten som dr inkapslat i ett saltdominerat lager,
en bevisad oljeformationsmodell ("oil play”) som
producerar litt olja i det ndrliggande Harweel-
omradet pd angrinsande Block 6.

Tillsammans  uppskattas  de potentiellt
oljeférande  strukturerna  innehalla  oriskade
utvinningsbara prospektiva resurser om 251,5 mmbo
(Pmean). De uppskattade riskade utvinningsbara
prospektiva resurserna dr totalt 23,8 mmbo (Pmean).
Se tabellen nedan f6r mer detaljerad information.

SEX
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Fortsittning av den initiala prospekteringsfasen
For att mojliggdéra en fullgod utvirdering av
resultaten av Kunooz-1 och fér att optimera det
framtida arbetsprogrammet, férvintar sig Tethys Oil
att fa en teknisk forlingning av licensen for att
mojliggdra att detta arbete kan utforas.

POTENTIELLT STOIIP (MMbbls) RECOVERABLE (MMbbls) RISKED
OLJEFORANDE ~ BERGARTS- Pmean REC
STRUKTURER  FORMATION | P90 P50 P10 Pmean | P9 P50 P10 Pmean Pg (MMbbls)

SL1 Ara A2C 709 2000 6775 3419 41 543 1447 68,6 0,10 68
SL2 Ara A2C 267 8Ll 1834 94,8 4.8 152 384 18,9 0,14 2,6
SI5 Ara A2C 60,5 2188 5062 2561 10,8 41,0 1080 51,7 0,10 49
SL6 Ara A2C 580 2100 4914 2473 102 393  10L8 192 0,06 2,8
SLY* Ara A2C 463 1598 3713 1884 83 294 774 375 0,11 40
SLo* Ara A5C 56 16,2 348 183 1,0 30 73 37 0,10 04
SL10 Ara A2C 204 926 2125 1092 53 175 450 21,9 011 23
Summa 3062 10694 2477,1 12560 | 545 1997 5226 2515 23,8

6




Block 49

Andra prospekteringsfasen

I mars, efter diskussioner med Ministeriet f6r Energi
och Mineraler, gick Tethys Oil in i den andra
prospekteringsfasen av. EPSA f6r Block 49 och
férlingde dirmed avtalet med tre ar till december
2026. Tethys Oils huvudsakliga dtagande under den
andra prospekteringsfasen dr att fortsitta arbetet pa
Thameen-1 1 syfte att faststilla om den dr ett fynd
och direfter utvirdera dess resursvolymer samt
produktions- och kommersiella potential. Som en del
av atagandena kommer Tethys Oil dven att
genomfora ytterligare prospekterings- och/eller
utvirderingsaktiviteter pa blocket. Den exakta
karaktiren och geografiska placeringen av dessa
aktiviteter beror pd de resultat som Thameen-1 ger.

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport f6r forsta kvartalet 2024

Aterintrade och nya tester av Thameen-1
Forberedelserna for éterintride och nya tester av
Thameen-1-brunnen fortsatte under forsta kvartalet.
En littare rigg haller pd att upphandlas for att
térbereda borrhilet infér den planerade hydrauliska
sprickningen. Parallellt fortskrider anbuds- och
upphandlingsprocessen tér  ett  integrerat
servicekontrakt for att tillhandahalla alla tjinster som
behévs f6r nya tester, inklusive rigg, hydraulisk
spriackning och testverksambhet.

Anbuds- och upphandlingsprocessen férvintas vara
slutfdrd 1 september, efter vilken en mer detaljerad
tidslinje och plan avseende hur arbetet pa blocket
bist ska fortskrida kommer att presenteras.



Strategiska uppdateringar

Strategisk Oversyn av omanska olje- och
gastillgangar

1 bérjan av februari inledde Tethys Oils styrelse
en strategisk portfoljéversyn av Koncernens olje-
och gastillgangar i sken av det flertalet méjligheter
som finns tillgingliga for Bolaget. Oversynen
genomfors f6r att identifiera och implementera
en optimerad kapitalallokeringsstrategi, med
prioritet pa Tethys Oils fortsatta tillvixt och
l6nsamhet samt skapande av aktiedgarvirde och
utdelning.

Tethys Oil strivar efter att driva en tillvixtstrategi
genom att prioritera investeringar spridda éver de
olika mojligheter som koncernen nu har
tillgéngliga. For att uppna hogre
aterbetalningspotential fran utvalda
prospekteringstillgangar och  sikerstilla  att
tillvixtmoiligheter utvecklas pa ritt sitt omfattar
oversynen ddrfér en utvirdering av  hur
Koncernen kan synliggora tillgdngarnas verkliga
marknadsvirden och optimera balansen i
tillgdngsmixen, inklusive en potentiell avyttring av
hela eller en del av koncernens andel i Block 3&4.
Som partner i den pdgiende 6versynen har Tethys

Oil anlitat investmentbanken Jefferies
International.
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Heads of Agreement med Sonatrach

Den 16 april undertecknade Tethys Oil ett Heads
of Agreement med det algeriska nationella olje-
och gasbolaget Sonatrach. Avtalet uttrycker bada
parters vilja att forhandla ett potentiellt
produktionsdelningsavtal gillande tva omraden i
nordéstra Algeriet.

Omridena, El Hadjira II och El Haiad 1I, har
egenskaper som linjerar med Tethys Oils fokus pa
onshore-omriden med kinda fynd.

Unders6kning av mdjligheterna  inom
energiomstillning

Som en del i Tethys Oils arbete for langsiktig
héllbarhet och att sinka koldioxidavtrycket fran
Bolagets verksamhet har Styrelsen bemyndigat
ledningen att undersbka mojligheterna att
investera 1 verksamheter inom energiomstillning.

Méjligheterna att utforska dr de affirsomriden
dir Tethys Oil besitter en unik teknisk, geologisk
och geografisk kunskap frin vilken synergier med
Bolagets nuvarande verksamheter kan uppnis.
Utforskningen kommer att fokusera pa
geologiska mojligheter, sisom avskiljning och
lagring av koldioxid, i Norden och Baltikum samt
i Oman och Gulfregionen.
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Genomgang av koncernens rikenskaper >

Andel av produktion och forsiljning

Tethys Oils oljeforsilining kommer frin Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, frin vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”’produktionsandel”, beriknas. Net
Entitlement bestir av tvd komponenter: ”Cost Oil”
och 7Profit Oil”. Cost Oil dr virdet pa
atervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt aterstiende historiskt nedlagda
kostnader som dr atervinningsbara, ”Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement {61
perioden ir begrinsat till en fast andel av den totala
produktionen efter omrikning till fat baserat pi
officiella férsiljningspriset ("OSP”). Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av ir Profit Oil,

Under det forsta kvartalet sdlde Tethys Oil 364 859
fat olja fran Block 3&4 jimfort med fjirde kvartalet
2023 da 383 004 fat olja séldes.

Erhallet oljepris under det forsta kvartalet var USD
79,5 per fat jimfoért med USD 90,4 fat olja i
téregiende kvartal.

Da oljeférsiljningen understeg produktionsandelen
redovisas ett underuttag pa 15 194 fat olja for det
forsta kvartalet, vilket resulterade i en okad
underuttagsposition vid utgingen av kvartalet.
Tethys Oil hade en underuttagsposition om 20 815
fat olja jimfért med en underuttagsposition om 5 620
fat olja vid utgangen av det fjirde kvartalet 2023.4

vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
faststilld procentsats.

Produktionsandelen pd 52 procent i det férsta
kvartalet var oférindrad jamfort med fjarde kvartalet
2023. Det genomsnittliga officiella forsiljningspriset
tor kvartalet var USD 79,9, jamfért med USD 89,7
under det fjirde kvartalet 2023.

Under det forsta kvartalet 2024 uppgick Tethys Oils
produktionsandel till 380 053 fat olja, en minskning
fran 401 708 fat olja under fjirde kvartalet. Den
minskade produktionsandelen i det f&rsta kvartalet ar
ett resultat av den ldgre produktionen med minskat
kostnadsavdrag och Profit Oil. Tethys Oils andel av
Cost Pool uppgick per den 31 mars 2024 till MUSD
28,9 jamfért med MUSD 22,2 den 31 december

2023.
Q12024

Blocks 3&4

Produktion fore statens andel, fat 730 878 772 515 780 676 818 432 847 002
Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag 8 032 8 397 8 486 8 994 9441
Produktionsandel efter statens andel, fat 380 053 401 708 405 952 425 585 440 441
Produktionsandel, procent 52% 52% 52% 52% 52%
Oljeforsiljning, fat 364 859 383 004 417 275 463 196 471 550
Forindring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat 15 194 18 704 -11 323 -37 611 -31 109

Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid slutet av

. 20 815 5620 -13 083 -1760 35851
petioden, fat

3 Genomgingen av koncernens rikenskaper utférs genom att analysera den aktuella delarsrapportens utfall jimfért med féregiende delarsrapport.
Foljaktligen dr den aktuella finansiella delarsoversikten fokuserad pa utvecklingen under forsta kvartalet 2024 jimfort med fjirde kvartalet 2023.
Ledningen anser att denna analys mer exakt visar trender och prestationer fér Tethys Oil-koncernens aktiviteter. Observera att delarsrapporten
(ndsta avsnitt) presenteras i enlighet med IAS 34, som kriver presentation av aktuell delarsperiod i jimforelse med den jaimférbara deldrsperioden
under nirmast féregiende rikenskapsir. Denna finansiella delarsrapport for det forsta kvartalet 2024 presenterar finansiella resultat jamfért med
det forsta kvartalet 2023.

# Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis med lingt kontrakt till ett oljetradingbolag. Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tvé till
tre ménader i férvig och baseras inte pa faktisk produktion under en ménad; vilket far till f6ljd att bolagets oljeférsiljningsvolymer kan vara hogre
eller ligre 4n produktionsandelen. Nir oljeférsiljningsvolymerna Gverstiger produktionsandelsmingden resulterar det i en 6veruttagsposition och
omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil 4r kontraktsmissigt bunden till att 6ver tid uppritthilla en neutral 6ver- /underuttagsposition.



Resultatrikning

Intikter och 6vriga inkomster

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av
intikter frin olja som sdlts under perioden samt
underuttags-/veruttagsjusteringar.

Intdkter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD
30,1 jaimfért med MUSD 36,4 i féregiende kvartal,
en minskning motsvarande 17 procent. Minskningen
ar huvudsakligen ett resultat av ligre erhéllet oljepris
och ligre produktion.

Underuttagjusteringen om MUSD 1,1 i forsta
kvartalet 2024  var  ligre  jimfort  med
underuttagsjusteringen om MUSD 1,6 i fjirde
kvartalet 2023 frimst till f6ljd av det ligre oljepriset.

Q12023 Q22023 Q32023 Q42023 QI 2024

40

30

m Intikter och Gvriga inkomster, MUSD

Operativa kostnader

Operativa kostnader bestar av
produktionskostnader,  renoveringsarbete  och
underhallskostnader samt operatdrens

administrationskostnader vilka i sin helhet hinfors
till Tethys Oils andel 1 produktionen pa Block 3&4 i
Oman.
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De operativa kostnaderna 6kade 1 det forsta kvartalet
tll MUSD 15,0 fran MUSD 13,2 1 féregiende kvartal.

De operativa kostnaderna fran producerande
tillgangar uppgick till MUSD 14,8 jimfoért med
MUSD 13,2 1 téregiaende kvartal, en 6kning med 12
procent.

Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
kostnader for filtpersonal och underhillskostnader.
Produktionskostnaderna o©kade till MUSD 10,1
under det forsta kvartalet 2024 frain MUSD 9,1 i
toregiende kvartal. Kostnadsékningen hitleds
frimst till 6kade kostnader i uppstartsfasen av Gas-
to-Power-projektet.

Kostnader for renoveringsarbete och
underhallskostnader uppgick till MUSD 1,6 i forsta
kvartalet 2024 jaimfort med MUSD 1,4 1 féregiende
kvartal.

Operatorens administrationskostnader var MUSD
3,2 1 forsta kvartalet 2024 jamfért med MUSD 2,7 i
féregdende kvartal. Kwvartalet belastades av arliga
bonusar och férmaner.

Okningen i operativa kostnader under det forsta
kvartalet 2024 belastades dven med ett tilligg om
MUSD 0,1 av ytterligare redovisade kostnader
hinforliga till det lingre produktionstestet pa Block
56 som avslutades under det tredje kvartalet 2023.

Operativa kostnader per fat ékade till USD 20,3
jamfért med USD 17,1 under féregiende kvartal.
Okningen ir ett resultat av Skade kostnader for
producerade tillgangar och ligre produktion.

Produktionskostnader

Renovering och underhall i borrhal

Operatérens administrationskostnader

Operativa kostnader producerande tillgangar (Block
3&4)
Operativa kostnader produktionstest pa Block 56

Operativa kostnader

Produktionskostnader per fat

Renovering och underhall i borrhal per fat

Operatérens administrationskostnader per fat

Operativa kostnader producerande tillgangar per fat

Q12024
10,1 9,1 8,9 9,5 9,9
1,6 14 14 1,9 1,5
3,2 2,7 28 2,9 31
14,8 13,2 13,1 14,2 14,6
0,1 - 0,6 0,7 -
15,0 13,2 13,7 14,9 14,6
Q12024
13,8 11,8 11,4 11,6 11,7
2,1 1,8 1,9 2,3 1,8
4,3 35 35 35 3,7
20,3 17,1 16,8 17,4 17,2
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Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnaderna for forsta kvartalet 2024
uppgick till MUSD 2,2 jimfért med MUSD 1,6 i
féregdende kvartal. C)kningen forklaras delvis av
utbetalningen av personalbonusar och
uppstartskostnader for lanefaciliteten.

EBITDA (r6relseresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) minskade till MUSD 13,0 i forsta
kvartalet jimfért med MUSD 21,5 i fjirde kvartalet.
Minskningen av EBITDA ir en £6ljd av ligre intikter
och 6vriga inkomster i tilligg till hégre operativa och
administrativa kostnader.

Avskrivningar for det forsta kvartalet var MUSD
10,8 jamfort med MUSD 10,2 i fjarde kvartalet 2023.

Intikter

Forindring underuttag (+) och éveruttag (-)

Intikter och Gvriga inkomster
Operativa kostnader
Administrationskostnader
EBITDA

Avskrivningar
Nedskrivningar

Prospekteringskostnader

Andel av resultat frin intressebolag

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto

Skatt

Resultat

Resultat per aktie, efter utspidning, USD

Erhallet oljepris
Operativa kostnader
EBITDA

Avskrivningar
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Rorelseresultatet for det forsta kvartalet okade till
MUSD 2,1 jaimfért med MUSD -31,9 i féregiende
kvartal dd en nedskrivning om MUSD 36,9
redovisades.

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 5,2
jamfort med MUSD -6,8 i foregaende kvartal och
bestir huvudsakligen av orealiserade
valutakursdifferenser fran vixelkursrérelser mellan

SEK/USD.

Resultatet £f6r det forsta kvartalet 2024 uppgick till
MUSD 7,3, upp fran MUSD -38,7 i foregiende
kvartal. Resultat per aktie efter utspiadning var USD
0,23 jamfort med USD -1,20 i féregiende kvartal.

Q12024

29,0
1,1
30,1
-15,0
2,2
13,0

-10,8

34,8 32,7 37,8 38,5
16 09 3.1 32
36,4 31,8 34,7 35,3
132 13,7 149 14,6
16 1,7 28 21
21,5 16,4 16,9 18,7
10,2 10,1 10,7 11,0

36,9 - - -
63 - 0,1 -
0,0 0,2 - -
-31,9 6,5 6,1 7,7
6,8 0.2 2,0 0.2
- 0,5 - -
-38,7 6,2 8,1 8,0
1,20 0,19 025 025

Q12024

79,5
20,3
17,7

14,8
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17,1 16,8 17,4 17,2
278 21,0 20,7 221
132 12,9 13,1 13,0
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Netback fat och i MUSD. Fér att kompensera for effekterna
Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pd av  dtervinningsbara kostnader redovisas dven
marknaden och beriknas som intdkter rensat fOr Netback netto efter kapitalinvesteringar (capex).
produktions- och transportkostnader, royalties och

statens andel. Netback (netto efter capex) per fat olja sjonk till £6ljd

av ldgre oljepris och hégre operativa kostnader.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pa
Block 3&4 och redovisar det bade i USD dollar per

Q1 2024
Viirdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP) 79,9 89,7 76,7 81,3 81,6
Statens andel -38,3 -43.0 -36,8 -39,0 -39,2
Virde av produktionsandel efter statens andel 41,5 46,6 39,9 42,3 42,4
Operativa kostnader -20,3 -17.1 -16,8 -174 -17,2
Netback 21,3 29,5 23,1 24,9 25,2
Capex -21,0 -21,5 -24.5 -25,1 224
Netback (netto efter capex) 0,3 8,1 -1,4 -0,2 2,9

Q1 2024
Viirdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP) 58,4 69,3 59,9 66,5 69,1
Statens andel -28,0 -33,3 -28,7 -31,9 332
Virde av produktionsandel efter statens andel 30,4 36,0 31,1 34,6 35,9
Operativa kostnader -14,8 -132 -13.1 -14.2 -14,6
Netback 15,5 22,8 18,0 20,4 21,4
Capex -15,3 -16,6 -19,1 -20,6 -18,9
Netback (netto efter capex) 0,2 6,2 -1,1 -0,2 2,4
100 25
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B Genomsnittligt OSP, USD per fat mmmm Netback (netto efter capex), MUSD

e N etback, MUSD
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Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens tillgangar uppgick per den 31 mars 2024
till MUSD 287,8 jamfért med 291,1 vid utgdngen av
toregiende kvartal. Majoriteten av koncernens
tillgAngar utgérs av olje- och gastillgangar, vilka
utgjorde MUSD 251,0 vid kvartalets utgang jamfort
med MUSD 2448 vid utgingen av foregdende
kvartal. Eget kapital uppgick per den 31 mars 2024
till MUSD 260,3 jimfért med MUSD 258,2 vid
utgangen av det fjirde kvartalet.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per den 31 mars 2024 uppgick till
MUSD 14,9 jimfért med MUSD 25,8 per den 31
december 2023. Tethys Oil har inga externa
rintebdrande skulder.

Tethys Oil har erhallit ett kreditlofte f6r en
amorterande ldnefacilitet uppgiende till MUSD 60
frin en av de ledande bankerna i Forenade
Arabemiraten. Laneavtalet nirmar sig slutférande
och forvintas vara klart i under det andra kvartalet.
Syftet med linet dr att tillhandahalla ytterligare
resurser fOr utbyggnadsinvesteringar.

Kassaflode och investeringar

Kassaflédet under det forsta kvartalet 2024 var
MUSD -10,8, en minskning frin MUSD -2,0 under
toregiende kvartal. Minskningen 4r huvudsakligen
ett resultat av minskat kassafléde frin den 16pande
verksamheten samt negativt kassafléde frin
forindringar i rorelsekapital.
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Kassaflédet fran den 16pande verksamheten fére
tordndringar av rorelsekapital uppgick till MUSD
12,9 (21,5).

Nettoférandringen 1 rorelsekapital var MUSD -6,7
(0,4). Forandringen i rorelsekapital dr ett resultat av
minskade skulder i joint-operations-verksamheten
samt en 6kning av underuttagspositionen.

Under det forsta kvartalet 2024 uppgick kassaflodet
fran den 16pande verksamheten till MUSD 6,2 (21,9).

Under det f6rsta kvartalet 2024 minskade kassaflédet
fran investeringsverksamheten till MUSD -17,1 (-
19,4).

Investeringarna pa Block 3&4 uppgick till MUSD
153 i forsta kvartalet (16,6). Investeringarna
inkluderade &kade utgifter fér borrningar samt
minskade utgifter for seismisk insamling och projekt.

Investeringarna i Block 56 uppgick till MUSD 1,1
(2,3) och kan hinforas till testerna av Menna-1 och
Sarha-3.

Investeringarna i Block 49 och Block 58 uppgick till
MUSD 0,3 (0,1) respektive MUSD 0,2 (0,2) och ir
hinférliga till blockens pégiende aktiviteter, vilka
inkluderar férarbetet infér framtida borrningar.
Tethys Oils fria kassaflode f6r kvartalet uppgick till
MUSD -10,8 jamfért med MUSD 2,5 i féregaende
kvartal.

Det fanns inga kassafloden
finansieringsverksamheten under kvartalet.

frin

Anlaggningstillgiangar
Olje- och gastillgangar
Ovriga anliggningstillgAngar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgingar
Likvida medel

Summa tillgéngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflode frin den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Fritt kassaflode
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Block 3&4
Block 49
Block 56
Block 58
New ventutes

31 mar 24
251,0 2448 277,0 266,0 2553
(1%} 0,4 0,5 0,5 0,6
21,6 20,1 22,1 20,6 253
14,9 25,8 277 33,9 39,9
287,8 291,1 327,2 321,0 321,2
260,3 2582 288.4 2822 2913
13,8 13,6 11,6 11,5 11,4
13,8 19,2 272 27,3 18,6
287,8 291,1 327,2 321,0 321,2
Q12024

6,2 21,9 14,8 25,7 20,4
17,1 1194 20,9 21,7 20,0
-10,8 2,5 -6,1 4,0 0,4
- 44 0,1 -10,0 2,0
-10,8 2,0 6,2 -6,0 -1,6
15,3 16,6 19,1 20,6 18,9
(1%} 0,1 0,0 0,1 0,3
1,1 23 0,2 0,5 0,7

0,2 0,2 1,7 0,2 0,1

(1X1} 0,0 - - -

19,2 21,1 21,4 20,0

Summa investeringar i olje- och gastillgangar



Moderbolag och aktiedata

Moderbolagets rérelseresultat £f6r det forsta kvartalet
2024 uppgick tll MSEK -10,2 jimfért med
MSEK -17,1 i féregiende kvartal.
Administrationskostnaderna under kvartalet uppgick
till MSEK 14,6 jimfért med MSEK 184 i
féregiende kvartal. Minskningen dr delvis hinforlig
till att foregiende kvartal inneholl kostnader
relaterade till Arsbokslutet.

Finansiella poster, netto, for det férsta kvartalet 2024
var MSEK 0,6 jimfort med MSEK 43,0 i féregdende
kvartal. Finansiella poster, netto, bestdr frimst av
valutavinster och -férluster om MSEK 0,6 (-2,0). Det
féregiende kvartalet innefattade dven en mottagen
utdelning fran ett koncernbolag om MSEK 44.

Aktiedata

Per den 31 mars 2024 uppgick det totala antalet aktier
i Tethys Oil AB till 33 458 828 med ett kvotvirde om
SEK 0,18. Alla aktier representerar en rost. Bolagets
aktier 4r noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).

Aterkdp av egna aktier

Arsstimman den 10 maj 2023 bemyndigade Tethys
Oils styrelse att genomféra ett aterkGpsprogram av
egna aktier motsvarande maximalt 10 procent av

Q12024

Totalt antal aktier vid periodens
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bolagets aktier. Tethys Oil dterképte inga aktier
under det forsta kvartalet 2024. Per den 31 mars 2024
uppgick Tethys Oils innehav av egna aktier till 1 189
901, motsvarande 3,6 procent av det totala antalet
aktier. Bemyndigandet for aterkép aterfinns 1 sin
helhet pd Tethys Oils hemsida.

Teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Per den 31 mars 2024 har Tethys Oil tre aktiva
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram vilka,
om samtliga utnyttjades, skulle resultera i att 653 700
nya aktier emitterades, vilket motsvarar en potentiell
okning om 2,0 procent av de totala antalet aktier.
Inget av programmen hade sin l6senperiod under
kvartalet och inget av programmen hade ett realvirde
med l6senpris ligre dn aktiekursen. Fér mer
information se not 8.

Long-Term Incentive Program (LTIP)

Per den 31 mars 2024 har Tethys Oil tva lingsiktiga
aktiebaserade incitamentsprogram for samtliga
anstillda exklusive koncernledningen. LTIP 2022
inleddes i oktober 2022 och LTIP 2023 inleddes i
april 2023. Mer information om programmen finns i
not 8.

33 458 828 33458 828
slut
Emitterade aktier under perioden - 402 220
Aterképta aktier under perioden - -
Eget innehav vid periodens slut 1189 901 1189 901
;Jltltttstaende aktier vid periodens 32 268 927 30 268 927
\{éigt gen?mémtthgt antal aktier, 32268 927 32 243 389
fore utspidning
Vigt genomsnittligt antal aktier, 32 268 927 30247 353

efter utspadning
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33 056 608 33 056 608 33 056 608
25000 58 795 367 755
1189 901 1164 901 1106 106
31 866 707 31 891 707 31 950 502
31 867 861 31 936 260 32191 324
31 924 740 31 957 531 32261122
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta
kvartalet
2024

Intikter och 6vriga inkomster 35,3 138,2
Operativa kostnader -14,6 -56,4
Bruttovinst 20,8 81,7
Avskrivningar -11,0 -42,0
Nedskrivningar - -36,9
Prospekteringskostnader - -6,4
Administrationskostnader 21 -8,3
Andel av resultat frin intressebolag - 0,2
Rorelseresultat 7,7 -11,6
Finansiella poster — netto 0,2 -4,4
Resultat fore skatt 8,0 -16,0
Inkomstskatt - -0,5
Resultat 8,0 -16,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att
omklassificeras i resultatrikningen
Valutakursdifferens 0,3 -5,9
(")vrigt totalresultat 0,3 -5,9
Totalresultat 8,3 -10,6
Totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets akticdgare 8,3 -10,6

Innehav utan bestimmande inflytande - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,23 0,25 -0,51
Resultat per aktie (efter utspidning),
UsD 0,23 0,25 -0,51
Vgt genomsnittlige antal alktier (f6re OPTL A 32191324 | 32060671
utspidning)
Vgt genomsnittligt antal aktier (efter ORI Ry  32261122 | 32099193
utspadning)
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar
2024
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar 4 2448
Ovriga anliggningstillgingar 0,4
245,2
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 19,9
Forutbetalda kostnader 0,2
Likvida medel 25,8
45,9
SUMMA TILLGANGAR 291,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8
Opvrigt tillskjutet kapital 78,0
Reserver 0,3
Balanserad vinst 186,6 179,2
Summa eget kapital 260,3 258,2
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 13,5
Ovriga lingfristiga skulder 0,1
13,6
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 6 19,2
19,2
Summa skulder 32,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 291,1
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget

kapital
Ingaende balans 1 januari 2023 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Resultat 2023 - - - -16,5 -16,5
Opvrigt totalresultat - - 59 - 5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 5,9 -16,5 -10,6
Transaktioner med 4gare
Emission av aktier 0,0 1,7 - - 1,7
Aterkép av egna aktier - - - 23 -2,3
Utdelning - - - -6,3 -6,3
Aktieinlosen - - - 94 -9,4
Incitamentsprogram - - - 0,0 0,0
Summa transaktioner med dgare 0,0 1,7 0,0 -18,0 -16,4
Utgaende balans 31 december 2023 0,8 78,0 0,3 179,2 258,2
Ingiende balans 1 januari 2024 0,8 78,0 0,3 179,2 258,2
Periodens resultat - - - 7,3 7,3
Ovrigt totalresultat - - -53 - -5,3
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,3 7,3 2,0

Transaktioner med 4dgare
Emission av aktier - - - - -

Aterkop av egna aktier - - - - -

Utdelning - - - - -
Aktieinlésen - - - -
Incitamentsprogram - - - 0,0 0,0
Summa transaktioner med 4dgare 0,0 0,0 0,0 0,0 (1X0)
Utgéende balans 31 mars 2024 0,8 78,0 -5,1 186,6 260,3

17



Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport f6r forsta kvartalet 2024

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta
kvartalet
2024

Kassafléde fran den 16pande
verksamheten
Resultat fore skatt 8,0 -16,0
Justeringar for:

Avskrivningar 11,0 42,0

Nedskrivningar 0,0 36,9

Prospekteringskostnader 0,0 6,4

Andra ¢j kassaflédespaverkande poster 0,2 52
Erhillen rinta - 1,1
Inkomstskatt, betald -0,1 -0,8
Kassafléde fran den 16pande
verksamheten fore férindringar i 18,9 74,9
rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar 23 7,5
Okning/minskning av skulder -0,9 0,3
Kassafléde fran den 16pande 20,4 82,7
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 4 -20,0 -81,7
Investeringar i 6vriga anldggningstillgingar - -0,5
Utdelning fran intressebolag - 0,2
Kassaﬂqde fran 20,0 82,0
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 1,7
Aterkép av egna aktier -2,0 2,4
Betald utdelning - -6,1
Aktieinlosen - -9,0
Incitamentsprogram - -0,7
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -2,0 -16,5
Periodens kassafléde -1,6 -15,7
Likvida medel vid periodens bérjan 41,5 41,5
Valutakursférindringar pa likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 39,9 25,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Forsta

kvartalet
2024

Ovriga intikter

Administrationskostnader -13,7 -64,4
Utdelning fran intressebolag - 2,2
Prospekteringskostnader - -
Rorelseresultat -8,3 -45,7
Finansiella poster - netto 5,7 638,6
Resultat fore skatt -2,6 592,9
Inkomstskatt - -
Resultat! -2,6 592,9

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nigot Ovrigt totalresultat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar

2024

TILLGANGAR
Anligeningstillgingar 940,5
Omsittningstillgdngar 11,8

SUMMA TILLGANGAR 952,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266 och  dess

dotterbolag (tillsammans ”Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) dr inriktat pd att prospektera efter samt att
utvinna olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett producerande bolag i Litauen.
Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pi Nasdaq
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens delarsrapport fér perioden
som slutade den 31 mars 2024 har upprittats i
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna f6r delarsperioden
har upprittats i linje med de konsoliderade
rikenskaperna  for helaret 2023  och enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS)
si som de antagits av EU samt enligt
Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rikenskaper har upprittats 1 enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 ”Redovisning
tor juridisk person”.

Delarsrapporten innehdller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns 1 Aarsredovisningen,
ddrfor skall rapporten ldsas tillsammans med
arsredovisningen 2023.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2023 har tillimpats i denna rapport och under
jamférande rapporteringsperiod sd som de besktivs i
arsredovisningen for 2023.

Den finansiella deldrsinformationen f6r perioden
som slutade den 31 mars 2024 och 31 mars 2023 har
inte granskats av bolagets revisor.

31 mar 2024

Genomsnitt

SEK/USD 10,39

Balansdag

10,66
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Valutakurser

Vid framtagande av de finansiella rikenskaperna i
denna rapport har valutakurserna som aterfinns
nedan, anvints.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
varje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av oljan.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och dvriga inkomster i resultatrikningen.

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat f6r en mingd olika risker
forknippade med olje- och gasverksamhet.
Riskhantering 4dr en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomriddena  har
foljaktligen huvudansvaret for att hantera risker som
uppstir 1 verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils arsredovisning
t6r 2023 pa sidorna 85-87 och sidan 117.

10,43 10,61 10,04




Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgéngar, Icke-producerande
tillgAngar samt Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&#4 dir Tethys Oil inte dr operator.
Icke-producerande tillgangar inkluderar

Koncernens resultatrikning jan-mar 2024

Intdkter och 6vriga inkomster

Operativa kostnader -14,8
Avskrivningar -10,8
Administrativa kostnader -1,1
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prospekteringsandelarna i Block 49, Block 56 och
Block 58 dir Tethys Oil dr operator.

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
Ovriga centrala funktioner inom koncernen. For
férdelningen av bokférda virden fér Olje- och
gastillgingar, se not 4.

Summa

30,1
0,1 - - -15,0
_ 0,1 0,1 -10,8

> >

03 15 0,7 2,2

Rorelseresultat

Intikter och Gvriga inkomster
Oman 30,1

Ovriga

Olje- och gastillgingar

Koncernens resultatrikning jan-mar 2023

Intdkter och 6vriga inkomster

Operativa kostnader -14,6
Avskrivningar -10,9
Administrativa kostnader -1,0

2,1

Summa

0,2 . 02 30,1
0,0

Summa

251,0

Summa

35,3
. . . 14,6
. 0,1 . -11,0

>

0,1 14 04 2,1

Rorelseresultat

Intikter och Gvriga inkomster
Oman 353
Ovriga

Olje- och gastillgingar

7,7

Summa

- - - 35,3
0,0

Summa

255,3
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Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster

Forsta

kvartalet
2024

Intakter 29.0

Férindring Underuttag (+) och Overuttag () 1,1 5,6

Intikter och 6vriga inkomster 30,1 138,2

Not 4) Olje- och gastillgangar

31 mars
2024

Block 3&4 Prod. 30% 194,6

Block 49 Prosp. 100% 1,5
Block 56 Prosp. 65% 44,5
Block 58 Prosp. 100% 10,4

New ventures 0,1
Summa 251,0

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

31 mar
2024
Kundfordringar oljeférsiljning
Underuttagsposition
Icke-operativa fordringar
Fordran p4 partner

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Not 6) Leverant6rsskulder och andra kortfristi

Leverantorsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer Tethys Oil ingar transaktioner med nirstiende som
556615-8266, dr moderbolag i Tethys Oil- en del av den normala affirsverksamheten och pa
koncernen. Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys armlingds avstind. Under perioden har Bolaget inte
Oil Oman Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
Tethys Oil Montasar Limited, Tethys Oil Oman koncernen.

Onshore Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited,
Tethys Oil France AB, Tethys Oil Invest AB och
Tethys Oil Exploration AB.
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Not 8) Incitamentsprogram
Tethys Oil har incitamentsprogram som en del av
bolagets ersittningspaket till anstillda.

Teckningsoptioner

Teckningsoptioner har sedan 2015 arligen utfirdats
enligt beslut pa respektive arsstimma. Sedan 2021
tilldelas teckningsoptioner endast till

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport f6r forsta kvartalet 2024

ledningsgruppen. Inga nya teckningsoptioner har
tilldelats under perioden.

31 mar
2024

2021 12 jun - 4 okt 2024 66,10 1,15 200 000 - - - 200 000
2022 18 aug - 6 okt 2025 92,80 1,07 160 000 - - - 160 000
2023 3 jun - 28 sep 2026 59,40 1,01 250 000 - - - 250 000
Summa 610 000 - - - 610 000

Long-Term Incentive Programme (LTIP)

Tethys Oil har f6r nirvarande tvd identiska
aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram fér alla
anstillda utom koncernledningen, vilka har godkéints
av  styrelsen. LTIP 2022-2024 ("LTIP 2022")
inleddes i oktober 2022 och LTTP 2023-2025 ("LTIP
2023") inleddes i april 2023. Varje program omfattar
en tredrig intjinandeperiod. Utbetalningen av varje
delbetalning ér villkorad av fortsatt anstillning och

Not 9) Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
varje licens, dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt fér Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av oljan.

Not 10) Stillda sikerheter
Moderbolaget har inga stillda sikerheter per den 31
mars 2024. (2023: MUSD 0,0).

Not 11) Eventualférpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen i oktober
2020 med Medco avseende Block 56 finns ytterligare
potentiellt vederlag i hindelse av att licensen officiellt
térklaras kommersiell (’declaration of
commerciality”).

Not 12) Hindelser efter rapportperioden
Utéver vad som har beskrivits i rapporten har inga
visentliga hindelser skett efter rapportperiodens slut.
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fortsatt dgande av de Beloningsaktier som forvirvats
inom programmet. Fér LTIP 2022 beviljades totalt
MSEK 6,0 till deltagarna i programmet for att
utbetalas under intjinandeperioden, varav MSEK 2,3
var utestdende per balansdagen. Den 6vre grinsen
for LTIP 2023 4r MSEK 5,3 och totalt kvarstar
MSEK 3,4 for framtida utbetalningar per
balansdagen.

Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och Ovriga inkomster 1 resultatrikningen.

Inkomster genererade i Tethys Oils dotterbolag i
Gibraltar dr féremal for skatt i Gibraltar och
redovisas pa arsbasis.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds foér att beskriva
verksamhetens utveckling och fér att 6ka
jimférbarheten mellan perioder. Dessa dr inte
definierade utifran IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling.

Forsta

kvartalet
2024

Rorelseresultat 21
Plus: Avskrivningar

Plus: Nedskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat frin intressebolag

EBITDA

Likvida medel

Minus: Rantebirande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

Q12024

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens

andel, Block 3&4 Oman, fat s
Produktionsandel, fat 380 053
Produktionsandel, andel av produktionen, % 52%
Oljeforsiljning, fat 364 859
Erhallet oljeptis, USD/fat 79,5
Genomsnittligt forsiliningspris Oman (OSP), USD/fat 79,9
Operativa kostnader, USD/fat IK)
Intdkter och 6vriga inkomster, MUSD 30,1
EBITDA, MUSD 13,0
Rorelseresultat, MUSD 2,1
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,23
Kassafléde frin den l6pande verksamheten, MUSD (W)
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 17,0
Fritt kassaflode, MUSD -10,8
Likvida medel, MUSD 14,9
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader -6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader -6%
Aktiekurs vid periodens utging, SEK 35,6
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Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som substitut for
tinansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS utan som ett komplement. Utdver
definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitioner”, finns definitioner av alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2023.

11,0 42,0
- 36,9
- 6,4
- 0.2
18,7 73,5
39,9 25,8
04 0,1
39,6 25,7

8397 8 486 8994 9 411
401 708 405 952 425 585 440 441
52% 52% 52% 52%
383 004 417 275 463196 471 550
90,4 76,9 81,6 81,7
89,7 76,7 81,3 81,6
17,1 16,8 17,4 172
36,4 31,8 34,7 353
21,5 16,4 16,9 18,7
31,9 6,5 6,1 7,7
1,20 0,19 0,25 0,25
21,9 14,8 257 20,4
192 21,1 214 20,0
25 6,1 40 0,4
258 277 33,9 39,9
6% 13% 18% 20%
4%, 12% 16% 18%
435 54,9 488 54,7
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer f6r alternativa ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA Rorelseresultat fore rintor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar.
EBITDA-marginal EBITDA i procent av intikter och 6vriga inkomster.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital,
rullande 12 ménader

Avkastningen pé eget kapital rdknas ut genom att dela resultatet f&r de senaste tolv manaderna
med genomsnittet av ingdende och utgiende eget kapital under samma period.

Avkastning pa sysselsatt kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pé sysselsatt kapital riknas ut genom att dela rérelseresultatet f6r de senaste tolv
manaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus lingfristiga skulder)
under samma period.

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att
silja — uttryckt i fat olja. Beridknas médnadsvis utifrdn prospekterings- och
produktionsdelningsavtalet (EPSA). Bestar av tvi komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen frin produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja — uttryckt 1
procent for bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligt Cost Oil plus Profit
Oil delat pd produktionen.

Cost Oil Cost Oil dr virdet av dtervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestidende balans av ¢j dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den
totala midngden Cost Oil f6r en given period dr begrinsad till en fast andel av den totala
produktioner, efter konvertering till fat med det officiella férsiljningspriset (OSP).

Profit Oil Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil dr regeringens
andel enligt en fast procentsats.

Cost pool Utestdende balans av ej atervunnen historisk kostnad frin tidigare perioder.

Produktion fore statens andel Nettoandel av total produktion.

Underuttag/overuttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk férsiljningsvolym. Om den faktiska volymen dr
hégre har ett dveruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhallet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med
royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris Totala intikter fran oljeférsiljning f6r en period, dividerat med sdlda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
férsiljningspris (Average OSP)

Genomsnittligt officiellt férsiljningspris (Average Official Selling Price) berdknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella férsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten fér manatliga
oljeférsiljningar genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ir fallet med
erhallet férsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella férsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) beridknas av det ménatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet for férsta manaden av Oman-blandningen (med 2
ménader till leverans) som handlas pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och
kvalitetsjusteringar.

Nettokassa Likvida medel minus rintebirande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal aktier
(efter utspiadning)

Antal aktier vid periodens borjan med tidsvigning f6r nyemitterade aktier. Utspadningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter,
frimst teckningsoptioner vars teckningskurs ir ligre dn ridande aktickurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter dterkop.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrels per day).
Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing

Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt reserver och betingade resurser dr prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt.
1U ir det laga antagandet, 2U det bista antagandet och 3U det héga.
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FINANSIELL KALENDER:

o Arsstimman 2024 planeras att hallas i Stockholm den 15 maj 2024
e Rapport andra kvartalet (januari-juni 2024) den 6 augusti 2024
e Rapport for tredje kvartalet (januari-september 2024) den 5 november 2024

KONFERENSSAMTAL

Datum: 7 maj 2024
Tid: 10.00 CEST

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

Link till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/vxr6d69m

For att delta via telefon, vinligen anmil er hir.

Stockholm, 7 maj 2024

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktior

Den héir rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt, CFO, tfn: +46 8 505 947 10

For fragor rorande investeratrelationer: ir@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - tfn. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna  information dr  sadan information som Tethys Oil AB  (publ) dr skyldigt —att offentliggira enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lannades, genom ovanstiende kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 7 maj 2024
kL 07:30 CEST.
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