Tredje kvartalet 2023 (andra kvartalet 2023)

¢ Det lingre produktionstestet av Al Jumd-fyndet pa Block 56 slutférdes under kvartalet och
har forsett Tethys Oil med viktiga produktionsdata som inforlivas i den pagiende
faltutvecklingsplanen.

e Ansdkan om férlingning av nuvarande prospekteringsperiod pa Block 56 har godkints av
Ministeriet f6r energi och mineraler ’MEM?”). Licensen 16per ut i slutet pa december 2024.

e Menna-prospektet pa Block 56, 20 km sydvist om Al Jumd, har godkints for borrning av
partnergruppen och MEM och prospekteringsborrning 4r planerad att paborjas i december.

e Produktionen frin Block 3&4 under kvartalet uppgick till 8 486 fat olja per dag (8 994) med
en produktionsandel om 52% (52%) och ett erhallet oljepris om USD 76,9 (81,6).

e Intikter och 6vriga inkomster var MUSD 31,8 (34,7) och EBITDA var MUSD 16,4 (16,9).

e Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick till MUSD 14,8 (25,7), investeringar i
olje- och gastillgangar uppgick till MUSD 21,1 (21,4) och det fria kassaflédet uppgick till
MUSD -6,1 (4,0).

Utdelning

e Utdelning till aktiedgarna for rikenskapsiret 2022 om 2,00 kronor per aktie kommer att
erliggas i november 2023. Avstimningsdag f6r utdelningen 4r den 13 november 2023 och
den sista dagen for handel i aktien inklusive ritt till utdelning 4r den 9 november 2023.
Reviderad produktions- och finansiell guidning for helaret 2023

¢ Produktionsguidning fér helaret 2023 férvintas nu vara 8 800—9 000 fat olja per dag, jAmfort
med tidigare 9 000 (+/- 200) fat olja per dag.

e Operativa kostnader per fat férvintas vara USD 17,5 (+/- 0,5), jamf6rt med tidigare USD
17,0 (+/- 0,5) per fat olja.

¢ Investeringar i olje- och gastillgangar férvintas ligga inom intervallet MUSD 81-86
jamfort mot MUSD 85-95.

Tredje Forsta nio

kvartalet manaderna
2023 2023

Genomsnittlig dagsproduktion fran
Block 3&4 i Oman, netto, fore 8 486 8 994 9 788 8 960 10 108 9 940
statens andel, fat per dag
Produktion fore statens andel, fat 780 676 818 432 900 491 2 446 110 2759 485 3628 074
Produktionsandel, netto, efter statens 405 952 425 585 378 742 1271977 1196 799 1664 363
andel, fat
Produktionsandel, procent 52% 52% 42% 52% 43% 46%
Erhillet oljepris, USD/fat 76,9 81,6 107,3 80,2 94,6 942
Intikter och 6vriga inkomster 31,8 347 40,9 101,8 113,3 156,5
EBITDA 16,4 16,9 27,0 52,0 71,3 99,1
Rorelseresultat 6,5 6,1 16,9 20,3 39,4 54,2
Resultat 6,2 8,1 18,4 22,2 45,3 58,3
Vinst per aktie, efter utspddning

i g 0,56 (IX) 1,38 1,78
USD > b > >
Kassafléde fran den 16pande 235 60,9 619 87,0
verksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 20,2 62,5 64,4 89,1
Fritt kassaflode 4,0 34 -1,7 -2,6 -2,3
Likvida medel 33,9 421 27,7 42,1 41,5




Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

Att sld ritt ton vid adresserandet av det tredje
kvartalet kan vara lite av en utmaning. Tre fjirdedelar
av dret har hunnit passera, si mycket av det som
skulle ha hint har redan gjort det. Samtidigt dr det f6r
tidigt £6r en fullstdndig tillbakablick och bokslut och
det stundande dret idr fortfarande lite f6r langt fram
for att garantera fullstindiga framtidsutsikter. Men
det finns alltid hojdpunkter och det dr pd dessa jag
ska férsoka att fokusera.

Vi borjar med Block 3&4. Var icke-opererade 30-
procentiga andel fortsitter att utgéra huvuddelen av
vara intikter och produktion. Under kvartalet har vi
tatt se Tethys andel av produktionen stabiliseras pa
6ver 8 000 fat olja om dagen samtidigt som opex per
fat har minskat sedan det andra kvartalet. Det ér sa
klart f6r tidigt att sdga att trenden med minskande
produktion nu dr bruten men det ser definitivt ut som
det dr ett steg at det hillet. Operatéren indikerar ett
Okat fokus pé utvirderings- och
prospekteringsmdéjligheter under de kommande
manaderna och det nya utvirderingsprogrammet f6r
Lower Al Bashair-reservoaren, som en gang
producerade i Farhafiltet, 4r en lovande aktivitet
under det fjirde kvartalet. Det finns fler detaljer om
de  produktionsstabiliserande  aktiviteterna i
verksamhetsavsnittet sd ldt oss limna Block 3&4 pa
en lite mer positiv ton.

Men é4n viktigare f6r framtiden, vigar jag dnda pésta,
ir aktiviteterna pd Block 56. Det ldngre
produktionstestet av Al Jumd-fyndet avslutades
framgangsrikt och nira 40 000 fat olja sildes under
kvartalet. Al Jumd har produktionspotential och
fungerar som en sprangbrida mot
kommersialiseringen av Block 56.

3D-seismiken som vi férvirvade forra dret har gett
ovintat bra resultat i det si kallade Eastern Flank-
omridet sydvist om Al Jumd, och en rad Al Jumd-
liknande fynd haller pd att vixa fram. En av de storsta
av dessa, Mennaprospektet, kommer att testas
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genom borrningen av Menna-1 i december. Kort
direfter kommer brunnen Sarha-3 som vi borrade
under forra dret att genomga renoveringsarbete och
nya tester.

Dessa aktiviteter vilar pa Al Jumd och i kombination
med den Overgripande prospektiviteten pa Eastern
Flank kommer de att utgbra ryggraden for
filtutvecklingsplanen som haller pa att upprittas. Det
tinns forvisso fortfarande geologisk risk pa Block 56
men méjligheterna dr sd manga till antalet att ett tidigt
bakslag bér 6vervinnas genom ytterligare arbete.

Fokus f6r det fjirde kvartalet och f6r
faltutvecklingsplanen kommer ligga pa ytterligare
utvirdering och inférlivandet av Al Jumds
produktionsdata i planen, omrikning av Al Jumds
resursbas, test av Sarha-3 samt borrande och test av
Menna. Om dessa aktiviteter visar sig tillrickligt
framgangsrika sa kommer en filtutvecklingsplan att
anta en fastare form under det forsta kvartalet.

Vi har nu ytterligare ett dr pa oss att vidareutveckla
vira planer sedan forlingningen av licensavtalet
beviljats och jag skulle vilja ta tillfdllet i akt att rikta
vir tacksamhet till Ministeriet fér energi och
mineraler f6r deras stéd och uppmuntran.

Nir vi nu limnar héjdpunkterna, lit oss inte glémma
de pdgiende forberedelserna f6r nya tester av
Thameen pd Block 49 och den stindigt vixande
prospektiva resursbasen pd Block 58.

Sa fortsatt f6lja oss, vi star infér hogre tillvixtaktivitet
in vad vi gjort pd linge och i
mitten pa november
kommer SEK 2,00 per aktie
att delas ut till er, vira
aktiedgare.

Stockholm, november 2023
Magnus Nordin
Managing Director
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Genomgang av tredje kvartalet 2023

Licenser och avtal

Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 30 september 2023 har
intresseandelar 1 fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal ("’EPSA”):

Partners

Licenser & Avtal Andel % Fas 8 g
(operator i fetstil)

Utgangsdatum!

Blocks 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Tethys Oil, Mitsui
Block 49, Oman 100 Initial prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2024 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2024 Tethys Oil

Producerande tillgangar Block 3&4

Produktion pa Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3&4
under tredje kvartalet 2023, fére statens andel,
uppgick till 780 676 fat olja. Detta motsvarar 8 486
fat olja per dag (8 994), vilket dr cirka 500 fat olja per
dag ligre 4n under andra kvartalet 2023 samt under
produktionsguidningen f&r heldret 2023.

Produktionsutvecklingen dr fortsatt paverkad av en
kombination av ligre produktion frin vissa dldre
brunnar samt att ett antal av utvinningsbrunnarna
som borrats under aret haft en ligre produktion dn
vintat. I slutet av det tredje kvartalet pdboérjades
installation av pumpar som ska stétta produktionen
fran vissa av de dldre brunnarna. Borrningarna under
det fjdrde kvartalet har ett stark fokus pd att addera
ny olja till produktion.

Fem utvinningsborrningar slutférdes under det
tredje kvartalet. Tre genomfdrdes 1 Khufai-
formationen pd Shahdfiltet, och tva pd Ulfafiltet, en
i Khufai- och en i Buah-formationen. En
prospekteringsbrunn borrades i en ny férkastning pé
Farha South-filtet (Barik). Brunnen borrades med

lyckat resultat och har pakopplats
produktionssystemet.
Driftsikerhetsinitiativ, inklusive planerade

renoverings- och underhillsarbeten, fortsatte under
kvartalet. Initiativen har som mél att minska antalet
oplanerade produktionsstopp och avbrott med
forbittrad produktion som férvintat resultat.
Renoverings- och underhallsarbetet fokuserade pa
att ersitta dldre elektriska nedsidnkbara pumpar.

Prospekteringsborrningar

Analyser av provborrningarna fran Jari-1, Elaf-1 och
Rahbah-1 fortsatte under kvartalet och planeringen
av den kommande provborrningen av Raghad-1
fortlopte enligt plan.

Resultaten fran Jari-1 bekriftar
prospekteringskonceptet och petroleumsystemet i
omrddet. P4 basis av dessa resultat kan Jari-1 anses
vara ett fynd men givet nuvarande uppskattade
utvinningsbara volymer bedéms det inte vara
l6nsamt att utveckla kommersiellt pa fristiende basis.
Omradet ir fortsatt intressant och nista steg kommer
troligtvis att tas efter mottagande av den nyligen
férvirvade 3D-seismiken under den senare delen av
2024.

Bide Elaf-1, som borrades under det forsta kvartalet
2023, och Rahbah-1 som slutférdes i det andra
kvartalet resulterade 1 fynd med kolvitesfldden under
testerna. I bdda fallen utgjordes fyndigheterna av gas
och kondensat, for vilka fortsatt utveckling &r
beroende av firdigstillandet av
gashanteringsanliggningar. De avses under ridande
omstindigheter att inkluderas i en senare fas av
projektet fOr att minska utslipp genom utnyttjandet
av gas till elektricitet.

Nista prospekteringsborrning, den fjirde f6r 2023,
Raghad-1, kommer att pdbétjas i november. Raghad-
1 dr ett lagriskprospekt av blygsam storlek som
erbjuder produktionsbidrag pa kort sikt och bidrar
samtidigt till en minskning av riskningen for
uppfoljningsprospekteringspotentialen i omradet.

! Det typiska produktionsdelningsavtalet (EPSA) i Oman omfattar tva prospekteringsfaser (en initial fas och en andra fas) som i regel har en varaktighet
om tre ar vardera. Nir ett fynd anses vara kommersiellt kan operatéren anséka om att ga in i produktionsfasen, som vanligtvis har en varaktighet pa 15-30
ar. Med vatje prospektetingsfas forbinder sig operatéren till ett minimiarbete som vanligtvis innefattar insamling av seismik samt borrningar. Under de
senaste aren har det omanska ministeriet for energi och mineraler (MEM) i flera fall beviljat férlingningar av en pagaende prospekteringsfas for att
mojliggora f6r operatoren att slutfora sitt arbetsprogram samt uppfylla sina dtaganden och eventuella efterféljande analyser.



Insamling av seismiska data

Det seismiska 2023/24-programmet som ticker 6
200 km?1i den s6dra delen av Block 4 har fortsatt
under kvartalet och vintas slutféras i mitten pa 2024.

Projektet for att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Arbetet med projektet att omvandla gas till
elektricitet ~ fortskred — under  kvartalet  och
verksamheten férvintas starta i slutet av dret. Nir
den vil 4r i drift kommer en betydande del av den
kraft som behdvs for att driva anligeningarna pa
Block 3&4 att komma fran associerad gas vilket
minskar dieselférbrukning och utslapp.
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Prospekteringstillgangar
Block 56

Produktionstestet i Al Jumd slutfort

Enligt 6verenskommelsen som  slutits med
Ministeriet f6r energi och mineraler ("MEM”)
slutférdes det lingre produktionstestet av Al Jumd-
fyndet 1 slutet av september. Det sex manader linga
produktionstestet paborjades i april och fokuserade
pé produktion fran tre horisontella brunnar Al Jumd-
2 ("AJ-27), Al Jumd-3 ("AJ-37) och Al Jumd-4 ("AJ-
4”). Samtliga borrningar har producerat olja med
stod av en PCP-pump och har testats med varierande
pumphastigheter for att etablera tryckgradienter och
optimala fléden, vilka resulterade i en produktion om
150-700 fat olja per dag. AJ-2 och AJ-3 producerade
I6pande under kvartalet medan AJ-4 fortsatt holls
stangd till f6ljd av misstinkta firdigstdllandeproblem.
Produktionstestet har forsett partnerskapet 1 Block
56 med viktiga produktionsdata, Skat fOrstdelsen for
Al Khlata-formationen och minskat riskningen av
prospekteringskonceptet 1 Ostra flank-omradet av
Block 56. Datan inférlivas fér nidrvarande i den
pagaende filtutvecklingsplanen.

Under perioden godkindes den inlimnade ansékan
om férlingning av nuvarande prospekteringsperiod
av MEM. En f6rlingning pd ett ar beviljades for att
mojliggdra fortsatt borrning och utvirdering av
blocket. Den andra prospekteringsfasen kommer att
16pa ut den 28 december 2024.

Export och oljeférsiljning fran Al Jumd

Under det tredje kvartalet exporterades 29 096 fat
olja fran Al Jumd. Den producerade oljan
transporterades med lastbil till den nirliggande
produktionsanliggningen i Simsim, didr den har
6verforts till Omans nationella pipelinesystem. Den
forsta oljeforsiljningen skedde i bétjan av juli och
uppgick till 43 229 fat olja till ett pris om USD 75,16
per fat och den andra férsiljningen skedde i slutet av
september och uppgick till 5 250 fat olja till ett pris
om USD 80,76 per fat. De totala intikterna fran bada
forsdljningar uppgar till MUSD 3,67 (brutto fran
filtet, vilka delas med staten och partnergruppen).
Bolaget har erhallit betalning fran forsiljningen i juli
och berdknas erhélla intdkterna fran
septemberférsiljningen 1 oktober. Ytterligare tva
torsiljningar forvintas ske under fjiarde kvartalet i ar.
Tethys Oil har hanterat oljeférsiljningen frin
produktionstestet pa uppdrag av partnergruppen och
staten och intdkterna har fordelats enligt en
provisorisk formel.
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Seismiktolkning och godkind prospekterings-
borrning av Menna

Tolkningen av den nyligen insamlade 3D-seismiken
identifierade flera potentiellt oljeférande strukturer
och prospekt i den nordvistra delen av blocket lings
med Ostra flank-trenden inklusive omridet kring Al
Jumd. Ett sdrskilt prospekt identifierades lings
trenden cirka 20 km sydvist om Al Jumd. Strukturen,
Menna, som 4r strre 4n men har liknande geologiska
torutsittningar som Al Jumd, har godkints for
borrning av partnergruppen och MEM. Till £6ljd av
att formella godkidnnanden erhillits 4r borrning
planerad att paborjas i december. Borresultat
forvintas presenteras i forsta kvartalet 2024.

Seismiktolkningen f6r Central Area pagir och en rad
potentiellt oljeférande strukturer och borrklara
prospekt har identifierats. Den pdgaende tolkningen
férvintas ge en inventering av potentiellt oljeférande
strukturer och prospekt f6r vidare utvirdering infor
prospekteringsborrning i omridet under 2024.

Vigen framat

Det  framgingsrika  produktionstestet — med
minskningen av riskningen av Al Jumd-fyndet som
toljd dr de forsta byggstenarna mot kommersiell
utveckling av Gstra flank-trenden. Konceptet som
héller pa att ta form inkluderar utvecklingen av ett
kluster av fyndigheter dir lirdomar frin Al Jumd
applicerats, och ligger till grund f6r den konceptuella
utvecklingsplanen som utarbetas. Fokus for
arbetsprogrammet pa Block 56 f6r resterande del av
2023 inkluderar test av Sarha-3 borrningen som
genomfordes under 2022 samt en
prospekteringsborrning av Menna. Tethys Oils
arbete  d4r fokuserat pd att under 2024
kommersialisera fynden fran den Gstra flanken.



Block 58

Prospekteringsborrning i Fahd under 2024

I bérjan av 2023 fokuserade Tethys Oil pa att
fardigstilla sammanstillningen av prospekt i Fahd-
omradet i Block 58:s nord6stra hérn. Omrddet har
en sammanlagd oriskad potential om 184 mmbo i
prospektiva resurser fordelad péd tre identifierade
strukturer, varav den mest lovande 4r South Fahd-
strukturen. South Fahd-strukturen har valts ut som
det forsta malet for prospekteringsborrning och
borrférberedelser pagar. Under det tredje kvartalet
har Tethys Oil hallit ett m6te med MEM r6rande val
av borrplats som resulterat i godkdnnandet av bade
prospektet och borrplatsen. Prospektet i South Fahd
erholl direfter namnet Kunooz ("Gava”). Dirtill har
anbud inkommit som for nirvarande utvirderas.
Borrningen av Kunooz-1 férvintas pabdtjas 1 bérjan
av 2024.

Processen till borrklara prospekt i South Lahan
Bearbetningen och tolkningen av de 450 km? 3D-
seismiska data i South Lahan har slutforts och har
resulterat 1 att flera  prospekt for
prospekteringsborrning identifierats. Den
fullstindiga prospektportfdljen fér South Lahan
slutférdes och genomgick peer review under
kvartalet.

Pagaende diskussioner om utfarmning

For att balansera 4taganden och risker i
prospekteringsportfoljen, samt skapa ett partnerskap
med ett starkt tekniskt kunnande genom wvilket
blockets potential kan realiseras, undersdker Bolaget
fér nirvarande mojligheten att farma ut en del av
andelen i prospekterings- och produktionsavtalet f6r
Block 58. Konstruktiva diskussioner pagir med en
utvald grupp bolag, vilka kan mynna ut i en
utfarming.
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Block 49

Aterintride och nya tester av Thameen-1
Forberedelser for dterintrdde och nya tester av
Thameen-1 fortsdtter. Upphandlingen av ett
integrerat servicekontrakt for att tillhandahélla alla
tjanster som behdvs for nya tester, inklusive rigg,
hydraulisk sprickning och testverksamhet som
pabotjades i det andra kvartalet pdgar och mottagna
anbud utvirderas for nirvarande. I hindelse av att ett
tillfredsstillande resultat for alla parter inte kan
uppnis kommer en ny anbudsprocess att Gvervigas,
vilket kan komma att férsena nya tester ytterligare.
En mer detaljerad tidslinje och plan f6r hur man bést
gar vidare med blocket kommer att presenteras nir
utvirderingen av upphandlingen ér firdig.

Den initiala prospekteringsfasen i prospekterings-
och produktionsdelningsavtalet f6r Block 49 16per ut
i december 2023 och Tethys Oil utvirderar alternativ
tor framtiden.
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Produktion, operativa kostnader, investeringar och arbetsprogram 2023

Produktionsguidning fér helaret 2023

Den genomsnittliga produktionen f6r de forsta nio
miénaderna 2023 var 8 960 fat olja per dag. Tethys Oil
férvintar att den genomsnittliga heldrsproduktionen
f6r 2023 kommer uppga till 8 800—9 000 fat olja per
dag, jimfort med tidigare 9 000 (+/- 200) fat olja pet
dag.

Operativa kostnader

Tethys Oil forvintar sig nu att de operativa
kostnaderna per fat olja for heliret 2023 kommer att
uppgd till USD 17,5 (+/- 0,5) jaimfort med USD 17,0
(+/- 0,5) frin den tidigare guidningen. For mer
information om Tethys Oils operativa kostnader, se
sidan 9.

Investeringar

Efter revideringarna av arbetsprogrammen f6r 2023
tor Tethys Oils fyra EPSA forvintar sig nu Bolaget
att totala investeringar (capex) i olje- och gastillgangar
tor 2023 kommer att uppgd till MUSD 81-86
(tidigare MUSD 85-95).

Investeringar pa Block 3&4 férvintas bli MUSD 70—
75 (72-75).

Block 49 t6rvintas under 2023 ha utgifter om MUSD
0,6 (0,3).

Pa Block 56 forvintar sig Tethys Oil fortsatt att
under 2023 investera, inklusive investeringsavtal med
Ovriga partners pa Blocket, MUSD 6,3 (8,0).
Investeringarna  giller frimst den planerade
prospekteringsborrningen pa blocket under det
fjarde kvartalet 2023.

Pa Block 58 forvantar sig Tethys Oil att investera
totalt MUSD 2,5 (of6rindrat) da
prospekteringsborrningen pa South Fahd-prospektet
har flyttats till 2024.

For mer information om Tethys Oils investeringar,
se sidan 12.
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Genomgiéng av koncernens rikenskaper 2

Andel av produktion och forsiljning

Tethys Oils oljef6rsiljning kommer fran Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, frin vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”produktionsandel”, beriknas. Net
Entitlement bestir av tvd komponenter: ’Cost Oil”
och 7Profit Oil”. Cost Oil dr virdet pa
dtervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt dterstdende historiskt nedlagda
kostnader som dr dtervinningsbara, ”Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement £6r
perioden dr begrinsat till en fast andel av den totala
produktionen efter omrikning till fat baserat pa
officiella  férsiljningspriset ("OSP”). Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av dr Profit Oil,
vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
faststilld procentsats.

Produktionsandelen kvarstod pd 52 procent i det
tredje kvartalet. Det genomsnittliga officiella
forsiljningspriset for kvartalet var USD 76,7, jimf{ort
med USD 81,3 under det andra kvartalet.

Under det tredje kvartalet 2023 uppgick Tethys Oils
produktionsandel till 405 952 fat olja, en minskning
fran 425 585 fat olja under andra kvartalet. Den
minskade produktionsandelen i det tredje kvartalet ar
ett resultat av den ldgre produktionen med minskat
kostnadsavdrag och Profit Oil. Per den 30 september
2023 uppgick Cost Pool till MUSD 17,2 jimfért med
MUSD 10,5 pet den 30 juni 2023.

Q32023

Under det tredje kvartalet 2023 salde Tethys Oil 417
275 fat olja frin Block 3&4 jimfért med andra
kvartalet dd 463 196 fat olja saldes.

Di oljeférsiljningen &versteg produktionsandelen
redovisas ett Overuttag pa 11 323 fat olja, vilket
resulterade i att Gveruttagspositionen vid utgingen av
andra kvartalet 6kade under det tredje kvartalet. Vid
utgingen av kvartalet hade Tethys Oil en
overuttagsposition om 13 083 fat olja jimfért med 1
760 fat olja vid utgingen av det andra kvartalet 2023.3

Under andra och tredje kvartalen har Tethys Oil

genomfort ettt  produktionstest pda  Block 56.
Produktionen ar inte kommersiell och
kostnadsavdrag  erhdlls e. Intdkterna  fran

oljeférsiljningen delas mellan staten och bolagen 1
enlighet med faststilld procentsats.

Tethys Oils produktionsandel f6r produktionstestet
pd Block 56 uppgick under de andra och tredje
kvartalen till 9 879 fat olja. Forsiljningen under
kvartalet uppgick till 7 878 fat olja och skedde vid tvd
tillfillen. Underuttagspositionen vid utgiangen av det
tredje kvartalet uppgick till 2 001 fat olja och
forvintas nd jamvikt under det fjirde kvartalet.

Erhallet oljeptis under det tredje kvartalet var USD
76,9 per fat jimfort med 81,6 i féregiende kvartal.

Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat

Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag

Produktionsandel efter statens andel, fat

Produktionsandel, procent

Oljeforsiljning, fat

Forandring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat

Underuttag (+) och 6veruttag (-), position vid slutet av
petioden, fat

780 676
8 486

405 952
52%

417 275
-11 323

-13 083

818 432 847 002 868 589 900 491
8 994 9411 9 441 9788
425 585 440 441 467 564 378 742
52% 52% 54% 42%
463 196 471 550 424 444 420 474
-37 611 -31 109 43120 -41 732
-1 760 35 851 66 961 23 841

2 Genomgangen av koncernens rikenskaper utférs genom att analysera den aktuella deldrsrapportens utfall jimfort med féregiende delarsrapport.
Foljaktligen 4r den aktuella finansiella delarséversikten fokuserad pa utvecklingen under tredje kvartalet 2023 jimf6rt med andra kvartalet 2023.
Ledningen anser att denna analys mer exakt visar trender och prestationer f6r Tethys Oil-koncernens aktiviteter. Observera att delarsrappotten
(nista avsnitt) presenteras i enlighet med IAS 34, som kriver presentation av aktuell delrsperiod i jimforelse med den jimférbara delarsperioden
under nirmast féregiende rikenskapsir. Denna finansiella deldrsrapport for det tredje kvartalet och de forsta nio manaderna 2023 presenterar
finansiella resultat jimf6rt med det tredje kvartalet och de f6rsta nio manaderna 2022.

3 Tethys Oil siljer all olja fran Block 3&4 pa manadsbasis med langt kontrakt till ett oljetradingbolag. Oljef6rsiljningsvolymerna nomineras tva till
tre ménader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en ménad; vilket far il foljd att bolagets oljeférsiljningsvolymer kan vara hogre
eller ligre 4n produktionsandelen. Nir oljeforsiljningsvolymerna Gverstiger produktionsandelsméngden resulterar det i en 6veruttagsposition och
omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil 4r kontraktsmissigt bunden till att 6ver tid uppritthilla en neutral 6ver- /underuttagsposition.



Resultatrikning

Intikter och 6vriga inkomster

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av
intdkter frin olja som sdlts under perioden samt
underuttags-/Gveruttagsjusteringar.

Intdkter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD
31,8 jaimfért med MUSD 34,7 i foregiende kvartal,
en minskning motsvarande 8 procent. Intikterna
minskade till MUSD 32,7 (37,8) da produktion och
erhallet oljepris var ligre dn i féregiende kvartal.
Intikter frin produktionstestet pa Block 56 uppgick
till MUSD 0,6 i tredje kvartalet och dr inkluderade i
Intidkter och Gvriga inkomster.

Den mindre &veruttagsjusteringen jimfért med
féregiende  kvartal resulterade 1 en ldgre
6veruttagsjustering uppgaende till MUSD -0,9 i det
tredje kvartalet jimfort med MUSD -3,1 i féregaende
kvartal.

50
40

30
20
10

0

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

| [ntikter och Gvriga inkomster, MUSD

Operativa kostnader

Operativa kostnader bestar av
produktionskostnader,  renoveringsarbete  och
underhillskostnader samt operatbrens

administrationskostnader vilka i sin helhet hianfors
till Tethys Oils andel i produktionen pa Block 3&4 i
Oman.

Produktionskostnader
Renovering och underhall i borrhal

Operatérens administrationskostnader

Operativa kostnader producerande tillgangar (Block
3&4)
Operativa kostnader produktionstest pa Block 56

Operativa kostnader

Produktionskostnader per fat
Renovering och underhall i borrhal per fat

Operat6érens administrationskostnader per fat

Operativa kostnader per fat
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Operativa  kostnader fran produktionstestet pd
Block 56 bestir framst av kostnader for leasade
produktionsanliggningar, personalkostnader samt
transport- och bearbetningsavgifter och tariffer.

De operativa kostnaderna minskade 1 tredje kvartalet
till MUSD 13,7 fran MUSD 14,9. Minskningen fran
det andra kvartalet 4r markbar for alla poster som
ingdr 1 Operativa kostnader. De operativa
kostnaderna frin produktionstestet pd Block 56
minskade till MUSD 0,6 fran MUSD 0,7 i f6regaende
kvartal.

De operativa kostnaderna fran producerande
tillgdngar (Block 3&4) uppgick till MUSD 13,1
jamfort med MUSD 14,2 f6r foregiende kvartal, en
minskning med 8 procent.

Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
kostnader for filtpersonal och underhillskostnader.
Produktionskostnaderna minskade till MUSD 89
under tredje kvartalet frin MUSD 9,5 under det
andra kvartalet. Minskningen drevs delvis av ldgre
personalkostnader och ldgre utnyttjande av
hyresutrustning.

Kostnader tor renoveringsarbete och
underhillskostnader uppgick till MUSD 1,4 i det
tredje kvartalet jimfért med MUSD 1,9 under
féregdende kvartal. De ligre kostnaderna férklaras av
att en kran tillfalligt var ur drift.

Operatérens administrationskostnader var MUSD
2,8 under det tredje kvartalet jimf6ért med MUSD 2,9
i foregiende kvartal.

En minskning av de operativa kostnaderna for
producerande tillgingar resulterade 1 en ldgre
operativ kostnad per fat olja pd Block 3&4, USD 16,8
i det tredje kvartalet mot USD 17,4 i det andra
kvartalet.

Q32023

1,5 1,5 14
2,9 3,1 2.8 2.6
14,2 14,6 13,0 12,3
0,7 - - -
14,9 14,6 13,0 12,3
11,6 11,7 10,0 9.2
2,3 1,8 1,8 1,6
3,5 3,7 32 2.8
17,4 17,2 15,0 13,6



Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnaderna f6r det tredje kvartalet
uppgick till MUSD 1,7 jaimfort med MUSD 2.8 i
féregdende kvartal. Kostnadsminskningen 1 det
tredje kvartalet bestar huvudsakligen av att kostnader
kopplade till incitamentsprogrammen f&r personal
och ledning belastade det andra kvartalet.

EBITDA (rorelseresultat fére rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) minskade till MUSD 16,4 i det tredje
kvartalet, jimfért med MUSD 16,9 i foregaende
kvartal. Minskningen av EBITDA ir en f6ljd av ligre
intdkter och Ovriga inkomster som uppvigde for
ligre operativa och administrativa kostnader. Till
féljd av en ligre produktion minskade avskrivningar
under det tredje kvartalet till MUSD 10,1 fran MUSD
10,7 1 féregdende kvartal.

Intikter

Férindring underuttag (+) och Gveruttag (-)

Intikter och 6vriga inkomster
Operativa kostnader
Administrationskostnader

EBITDA

Avskrivningar
Prospekteringskostnader

Andel av resultat fran intressebolag

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto
Skatt

Resultat
Resultat per aktie, efter utspidning, USD

Erhallet oljepris
Operativa kostnader
EBITDA

Avskrivningar
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Rorelseresultatet i det tredje kvartalet Skade till
MUSD 6,5 jimfért med MUSD 6,1 for foregiaende
kvartal till £6ljd av en utdelning om MUSD 0,2 frin
intressebolag. De finansiella posterna, netto, uppgick
till MUSD 0,2 jaimf6rt med MUSD 2,0 i féregiende
kvartal och bestar huvudsakligen av
valutakursdifferenser.

Resultatet for det tredje kvartalet uppgick till MUSD
6,2, en minskning fran MUSD 8,1 i det foregiende
kvartalet, vilket motsvarar ett resultat per aktie efter
utspadning om USD 0,19 jimfért med USD 0,25 1
féregaende kvartal.

Q32023

32,7
-0,9
31,8
13,7
1,7
16,4

-10,1
0,0
0,2
6,5

0,2
-0,5

37,8 38,5 39,6 45,1
31 32 3,6 42
34,7 35,3 43,2 40,9
149 146 13,0 123
28 21 24 16
16,9 18,7 27,8 27,0
10,7 11,0 98 10,1
0,1 - 33 0.2
- - - 0,1
6,1 7,7 14,8 16,9
2,0 0,2 13 15
- - 0,6 _
8,1 8,0 13,0 18,4
025 025 0,40 0,56

Q32023

76,9
16,8
21,0

12,9

10

17,4 17,2 15,0 13,6
20,7 221 32,0 30,0
13,1 13,0 11,2 11,2



Netback*

Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pa
marknaden och beriknas som intdkter rensat fOr
produktions- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pa
Block 3&4 och redovisar det bade i USD dollar per
fat och i MUSD. Fér att kompensera for effekterna
av  atervinningsbara kostnader redovisas dven
Netback netto efter kapitalinvesteringar (capex).
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Netback (netto efter capex) per fat olja minskade till
f6ljd av att det ldgre oljepriset inte uppvigdes av ligre
Operativa kostnader och ligre Capex.

Netback (netto efter capex) i MUSD piverkades
negativt till fo6ljd av ldgre produktion och ldgre
oljepris.

Netback (netto efter capex) dr negativt till £6ljd av att
virdet av produktionsandelen efter statens andel inte
tickte Operativa kostnader och capex for kvartalet.
Kostnaderna kommer att atervinnas frin framtida
produktion.

Q3 2023

Vitdet pi producerad olja (genomsnittligt OSP)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

76,7

-36,8 39,0 39,2 429 62,5
42,3 42,4 50,0 45,4
174 172 150 136
24,9 25,2 35,0 31,8
251 224 264 16,0
0,2 2,9 8,6 15,8

Q3 2023

Viirdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

120

80

4

o

B Genomsnittligt OSP, USD per fat

* Fran och med det andra kvartalet 2022 riknar Tethys Oil Netback
med utgingspunkt i genomsnittligt OSP frin att tidigare ha anvint

59,9
-28,7
31,1
13,1

18,0
-19,1
1,1

40

30 _’—\

20 —_—
"B

. o ..
0 Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

s Netback (netto efter capex), MUSD s Netback, MUSD

erhallet oljepris. Alla Netbacksummor i delarsrapporten, sisom i
tabellerna ovan, har retroaktivt riknats om for tidigare perioder.
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Finansiell stillning och kassaflode

Tillgangar och eget kapital

Koncernens tillgangar uppgick per den 30 september
2023 till MUSD 327,2 jamfért med MUSD 321,0 vid
utgingen av foregiende kvartal. Majoriteten av
koncernens tillgangar utgérs av  olje- och
gastillgAngar, vilka utgjorde MUSD 277,0 vid
kvartalets utgang jamfért med MUSD 266,0 vid
utgingen av foregiende kvartal. Eget kapital uppgick
per den 30 2023 september till MUSD 288,4 jaimfort
med MUSD 2822 vid utgingen av det andra
kvartalet.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per den 30 september 2023 uppgick
tll MUSD 27,7 jimfért med MUSD 339 vid
utgingen av féregdende kvartal. Tethys Oil 4r helt
sjalvfinansierat och har inga externa rintebdrande
skulder. Tethys Oil underséker méjligheten att sikra
finansiering fér att ge flexibilitet fér bolagets
finansiering av potentiella utvecklingskostnader.
Arsstimman den 10 maj 2023 beslutade f6r en
utdelning om SEK 2,00 i november. Utdelningen om
totalt MUSD 5,9 redovisas under kortfristiga skulder.

Kassafl6de och investeringar

Periodens kassafléde éterspeglar bide minskade
kassafloden frin den l6pande verksamheten och
investeringsverksamheten samt negativa kassafléden
fran  finansieringsverksamheten. Sammanlagt
uppgick kassaflédet £6r det tredje kvartalet 2023 till
MUSD -6,2 jimfért med MUSD -6,0 under
féregdende kvartal.

Kassaflédet fran den 16pande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital uppgick till MUSD
16,3 jaimfért med MUSD 18,1 under féregiende
kvartal.
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Nettoférindringen i rorelsekapital var MUSD -1,5
jamfért med MUSD 7,5 1 féregiaende kvartal. Den
negativa foérindringen dr ett resultat av Okade
fordringar som inte uppvigts av en Okning pi

skuldsidan.

Under det tredje kvartalet 2023 uppgick kassaflédet
frain den 16pande verksamheten till MUSD 14,8
(25,7).

Under tredje kvartalet uppgick kassaflédet fran
investeringsverksamheten till MUSD -21,1 (-21,4).

Investeringarna pa Block 3&4 uppgick till MUSD
19,1 (20,0) i tredje kvartalet. Minskningen var 6ver
alla capex-kategorier férutom renoveringsarbeten
och underhillskostnader som 6kade under kvartalet.

Investeringarna i Block 56 och Block 58 uppgick till
MUSD 0,2 (0,5) respektive MUSD 1,7 (0,2) under det
tredje kvartalet och 4r hinforliga till blockens
pagaende prospekterings- och
utvirderingsaktiviteter, vilka inkluderar férarbetet
infér framtida borrningar.

Tethys Oils fria kassafléde for kvartalet uppgick till
MUSD -6,1 jimfért med MUSD 4,0 i féregdende
kvartal.

Det negativa kassaflodet frin
finansieringsverksamheten minskade till MUSD -0,1
jamfort med MUSD -10,0 i féregiende kvartal till
toljd av virdeSverféringen till aktiedgare via
inlésenaktier och fortsatta aterkép av aktier under
téregiende kvartal.

30 sep 23

Anliaggningstillgangar
Olje- och gastillgingar
Ovriga anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgangar
Likvida medel

Summa tillgéngar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

277,0
0,5

22,1
27,7
327,2

288,4
11,6
27,2

327,2

266,0 2553 246,1 2375
0,5 0,6 0,8 0,6
20,6 253 27,6 19,5
33,9 39,9 41,5 42,1

321,0 321,2 316,0 299,7

2822 291,3 2852 271,1
11,5 114 1.2 14,1
27,3 18,6 19,6 145

321,0 321,2 316,0 299,7
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Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Fritt kassaflode

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Block 3&4

Block 49

Block 56

Block 58

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

14,8
-20,9
-6,1
-0,1
-6,2

19,1
0,0
0,2
1,7
21,1

257 20,4 252 23,5
21,7 20,0 247 202
4,0 0,4 0,4 3,4
10,0 2,0 13 0,4
6,0 1,6 0,8 2,9
20,6 18,9 22,9 14,4
0,1 0,3 0,2 0,1
0,5 0,7 0,8 52
0,2 0,1 0,7 0,5
21,4 20,0 24,6 20,2



Moderbolag & aktiedata

Moderbolagets rérelseresultat £6r det tredje kvartalet
uppgick till MSEK -5,1 jaimf6rt med MSEK -15,2
under féregiende kvartal.
Administrationskostnaderna under kvartalet uppgick
till MSEK 13,4 jimf6rt med MSEK 18,9 under
féregiende kvartal. Minskningen forklaras av att
féregdende kvartal belastades av  engingsutgifter
bland annat rorande incitamentsprogram  for
personal och ledning.

Finansiella poster, netto, fér det tredje kvartalet 2023
var MSEK 5529 jimfért med MSEK 37,0 i det
féregdende kvartalet. Finansiella poster, netto, bestéir
huvudsakligen av en erhdllen utdelning frin
intressebolag om MSEK 5384 (MSEK 0,0),
rinteintikter netto pa koncerninterna lin om MSEK
12,6 (MSEK 13,8) samt valutakursvinster/-fotluster
pé dessa lan om MSEK -0,3 (MSEK 23,8).

Vid slutet av det tredje kvartalet omstrukturerade
Tethys Oil sitt innehav av vissa koncernbolag och
overforde innehavet av koncerninterna lin fran
moderbolaget till ett heldgt dotterbolag som kommer
att fungera som ett internt treasurybolag.

Aktiedata

Per den 30 september 2023 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil AB till 33 056 608 med ett
kvotvirde om SEK 0,18. Vid kvartalets utging
emitterades 402 220 aktier till £6ljd av utnyttjande av
teckningsoptioner. Alla aktier representerar en rost.
Bolagets aktier dr noterade pd Nasdaq Stockholm
(TETY).

Aterkdp av egna aktier

Arsstimman den 10 maj 2023 bemyndigade Tethys
Oils styrelse att genomféra ett aterkOpsprogram av
egna aktier motsvarande maximalt 10 procent av
bolagets aktier. Under det tredje kvartalet 2023
aterkopte Tethys Oil 25 000 aktier. Per den 30
september 2023 uppgick Tethys Oils innehav av egna

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterkdpta aktier under perioden
Eget innehav vid periodens slut

Utestaende aktier vid periodens slut
Vigt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Vigt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
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aktier till 1 189 901, motsvarande 3,6 procent av det
totala antalet aktier.

Bemyndigandet for dterkdp aterfinns i sin helhet pé
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Utdelning och distribution

Arsstimman 2023 beslutade att en utdelning om
SEK 2,00 per aktie ska delas ut i november 2023
(arsstimman  2022: SEK  2,00). Arsstimman
beslutade dven att en extraordindr kapitaloverforing
om SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt
inlésenprogram skulle genomféras (arsstimman
2022:  SEK  5,00).  Aktieinlésenprogrammet
genomfordes i juni. Fullstindig information finns pa
Tethys Oils hemsida.

Teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Per den 30 september 2023 har Tethys Oil fyra aktiva
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram vilka,
om samtliga utnyttjades, skulle resultera i att 1 064
100 nya aktier emitterades, vilket motsvarar en
potentiell 6kning om 3,2 procent av det totala antalet
aktier. Under det tredje kvartalet 2023 var det enbart
2020-ars teckningsprogram som hade ett realvirde
med 16senpris ligre dn aktickursen och didrmed en
bidragande utspiddningseffekt. Efter kvartalets
utgang utnyttjades 338 000 teckningsoptioner fran
2020-ars teckningsprogram vilket resulterade i en
emission av 402 220 aktier. F6r mer information se
not 8.

Long-Term Incentive Program (LTIP)

Per den 30 september 2023 har Tethys Oil tva
langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram for
samtliga anstillda exklusive koncernledningen. LTIP
2022 inleddes i oktober 2022 och L'TIP 2023 inleddes
i april 2023: Mer information om programmen finns
inot 8.
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33 056 608

25 000
1189 901

31 866 707
31 867 861
31924 740
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Koncernens rikenskaper januari till september 2023 (januari till september 2022)

Intdkter och Gvriga inkomster uppgick till MUSD
101,8  jimfoért med ~ MUSD 1133 i
jimforelseperioden. Minskningen aterspeglar ligre
oljepriser som motverkade hogre produktionsandel.

Operativa kostnader 6kade till MUSD 43,2 jamfort
med MUSD 37,1 i jimforelseperioden,
huvudsakligen bestidende av att 6kade brinslepriser
och konsumtion pa Block 3&4 har drivit
produktionskostnaderna.

Avskrivningar 6kade till MUSD 31,8 frin MUSD
30,8 di avskrivningsfaktorn per producerad enhet
Okade till £6ljd av ldgre reserver vid arsslutet 2022.
Prospekteringskostnader var MUSD 0,1 jimf6rt med
MUSD 1,2 under jimférelseperioden.

Administrativa kostnader 6kade till MUSD 6,6 frin
MUSD 4,9 i jamfGrelseperioden till £6ljd av Skade
personalkostnader  och  inledandet av  nya
incitamentsprogram.

Finansiella poster — netto var MUSD 2,4 (5,9) och
bestir huvudsakligen av rérelser 1 vixelkursen for
SEK/USD.
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Resultatet £6r perioden var MUSD 22,2 jimfort med
MUSD 45,3 i jamforelseperioden.

Koncernens tillgangar uppgick till MUSD 3272 {6¢
innevarande period jimfért med MUSD 299,7 i
jamforelseperioden. Okningen 4dr hinforlig till
investeringar i samtliga blocks olje- och gastillgangar.
Likvida medel uppgick till MUSD 27,7 jimfért med
MUSD 42,1.

Periodens kassafléde var MUSD -13,8 jamfort med
MUSD -258. Okningen aterspeglar frimst den
dndrade tidpunkten fér utdelning till aktiedgarna
under 2023 jimfort med 2022.

Rorelseresultatet f6r moderbolaget uppgick till
MSEK -28,6 (-19,4) och drivs av hogre
administrationskostnader, MSEK 46,0 (31,8) i
jamforelseperioden. Finansiella poster — netto var
MSEK 595,6 (88,1) d4 innevarande period paverkas
av en utdelning erhallen fran ett koncernbolag.



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT I SAMMANDRAG

Intikter och 6vriga inkomster
Operativa kostnader
Bruttovinst

Avskrivningar
Prospekteringskostnader

Administrationskostnader
Andel av resultat frin intressebolag

Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat

évrigt totalresultat

Poster som kan komma att
omklassificeras i resultatrikningen

Valutakursdifferens

Ovrigt totalresultat

Totalresultat

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie

Resultat per aktie (fére utspidning), USD

Resultat per aktie (efter utspidning),
USD

Vigt genomsnittligt antal aktier (fére
utspidning)
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter
utspadning)

Tredje
kvartalet
2023

31,8
13,7
18,1
-10,1

1,7
0,2

6,5

0,19

0,19

31 867 861

31 924 740
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Forsta nio
manaderna

2023

101,8

432

0,56 0,69
0,56 0,69

32 577 137 31999 442

32 670 830 32 049 544

113,3 156,5
37,1 -50,1
76,2 106,4
30,8 40,5
12 45
49 73

0,1 0,1
39,4 54,2
5,9 4,7
45,3 58,9

- 0,6
45,3 58,3
7,7 59
7,7 -5,9
37,6 52,4
376 52,4
1,39 1,79
1,38 1,78
32580 259 32543 670
32709 631 32664 523




KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
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Olje- och gastillgangar 4 246,1
Ovriga anliggningstillgingar 0,8
246,9
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och évriga fordringar 5 26,9
Forutbetalda kostnader 0,7
Likvida medel 41,5
69,1
SUMMA TILLGANGAR 316,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8
Oprigt tillskjutet kapital 76,3
Reserver -5,6
Balanserad vinst 2137
Summa eget kapital 285,2
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 10,8
Ovriga lingfristiga skulder 0,4
11,2
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder och andra kortfristiga skulder 6 19,6
19,6
Summa skulder 30,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 316,0
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget
kapital

Ingiende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Resultat 2022 - - - 58,3 58,3
Ovrigt totalresultat - - -5,9 - -5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,9 58,3 52,4
Transaktioner med dgare
Aterkdp av egna aktier - - - -1,6 -1,6
Utdelning - - - -6,6 -6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - 0,6 0,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -23,8 -23,8
Utgaende balans 31 december 2022 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Ingiende balans 1 januari 2023 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Periodens resultat - - - 222 22,2
Ovrigt totalresultat - - -1,0 - -1,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,0 22,2 21,2
Transaktioner med dgare
Aterkép av egna aktier - - - -2,3 -2,3
Utdelning - - - -6,3 -6,3
Aktieinlosen - - - 94 -9,4
Incitamentsprogram - - - 0,0 (1X1]
Summa transaktioner med 4dgare 0,0 0,0 0,0 -18,0 -18,0
Utgaende balans 30 september 2023 0,8 76,3 -6,6 217,9 288,4
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Tredje Forsta nio
kvartalet manaderna
2023 2023

Kassaflode fran den 16pande
verksamheten
Resultat fore skatt 453 58,9
Justeringar for:

Avskrivningar 30,8 40,5

Prospekteringskostnader 1,2 4,5

Andra ej kassaflédespaverkande poster -5,9 -4,4
Inkomstskatt, betald - -
Kassaflode frin den 16pande
verksamheten fore férindringar i 71,4 99,5
rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar -9,6 -17,7
Okning/minskning av skulder 0,1 52
Kassaflode frin den 16pande 61,9 87,0
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -64.4 -89,1
Investeringar 1 Gvriga anliggningstillgangar -0,3 -0,3
Utdelning fran intressebolag 0,1 0,1
Kassaﬂqde fran 64,5 89,3
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier -0,4 -1,6
Betald utdelning -6,6 -6,6
Aktieinlosen -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - -0,2
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 232 -24,6
Periodens kassafléde -25,8 -26,9
Likvida medel vid petiodens bétjan 68,6 68,6
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,6 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 421 41,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Forsta nio

kvartalet manaderna
2023 2023

Ovriga intikter

Administrationskostnader 318 -49,7
Utdelning fran intressebolag 1,6 1,6
Prospekteringskostnader -0,4 -0,4
Rorelseresultat -19,4 -33,7
Finansiella poster - netto 88,1 3279
Resultat fore skatt 68,7 294,2
Inkomstskatt - -
Resultat! 68,7 294,2

1. Eflersom moderbolaget inte redovisar nagot Ovrigt totalresultat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Kortfristiga skulder 80,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH 982.7
SKULDER >
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266 och  dess

dotterbolag (tillsammans ”Koncernen” eller "Tethys
Oil”) dr inriktat pd att prospektera efter samt att
utvinna olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett producerande bolag i Litauen.
Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pd Nasdaq
Stockholm.

Accounting principles

Tethys Oil-koncernens delarsrapport fér perioden
som slutade den 30 september har upprittats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade ridkenskaperna f6r delarsperioden
har upprittats 1 linje med de konsoliderade
rikenskaperna  for heliret 2022 och enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS)
s& som de antagits av EU samt enligt
Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rikenskaper har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 ”Redovisning
for juridisk person”.

Delérsrapporten innehéller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns i 4rsredovisningen,
déirfér  skall rapporten ldsas tillsammans med
arsredovisningen 2022.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2022 har tillimpats i denna rapport och under
jamforande rapporteringsperiod sa som de beskrivs i
arsredovisningen f6r 2022.

Den finansiella delirsinformationen for
niominadersperioden till den 30 september 2023 och
2022 har 6versiktligt granskats av bolagets revisor.

Valutakurser

Vid framtagande av de finansiella rikenskaperna i
denna rapport har valutakurserna som Aaterfinns
nedan, anvants.

30 sep 2023

Genomsnitt

SEK/USD 10,59

10,84
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Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) {or
varje licens, dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt f6r Tethys
Oils rikning av staten och fran statens andel av oljan.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och 6vriga inkomster i resultatrikningen.

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat f6r en mingd olika risker
torknippade med olje- och gasverksamhet.
Riskhantering dr en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomridena  har
féljaktligen huvudansvaret f6r att hantera risker som
uppstir 1 verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils drsredovisning
f6r 2022 pé sidorna 63-64.

Balansdag

10,12 10,44




Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgdngar, Icke-producerande
tillgAngar samt Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&#4 dir Tethys Oil inte dr operator.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2023

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader! -41,9
Avskrivningar -31,6
Prospekteringskostnader -

Administrativa kostnader 29

Andel av resultat frin intressebolag -
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Icke-producerande tillgangar inkluderar
prospekteringsandelarna i Block 49, Block 56 och
Block 58 dir Tethys Oil dr operator.

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
6vriga centrala funktioner inom koncernen. For
férdelningen av bokférda virden fér Olje- och
gastillgingar, se not 4.

Summa

101,8

13 - - -43,2
- 0.2 - -31,8
- 0.1 - -0.1

04 4.6 12 6,6
- 0,2 - 0,2

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

101,2

Oman

Ovriga

Olje- och gastillgingar

Koncernens resultatrikning jan-sep 2022

Intikter och 6vriga inkomster

Operativa kostnader -37,1
Avskrivningar -30,6
Prospekteringskostnader -1,0
Administrativa kostnader 2,5

Andel av resultat frin intressebolag -

20,3

Summa

0,6 . . 101,8

0,0

Summa

277,0

Summa

113,3
-37,1

- 0.2 - -30,8

- 0,2 - 1,2
04 31 11 -4,9

- 0,1 - 0,1

Rorelseresultat

Intdkter och 6vriga inkomster

Oman 1133

Ovriga

Olje- och gastillgingar

1. Intakter och dvriga inkomster samt Operativa kostnader for lcke-producerade tillgangar avser det lingre produktionstestet pa Block 56.

39,4

Summa

113,3
0,0

Summa

237,5
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Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster

Tredje

kvartalet

2023

Intikter

Férindring Underuttag (+) och Overuttag ()

Intdkter och 6vriga inkomster

Not 4) Olje- och

Blocks 3&4, Oman
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Forsta nio
manaderna
2023
109,0
7.1
156,5

Block 49, Oman Prosp. 100%
Block 56, Oman Prosp. 65%
Block 58, Oman Prosp. 100%
New ventutes

Summa

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar oljeférsiljning
Underuttagsposition
Icke-operativa fordringar
Fordran pd partner

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Not 6) Leverant6rsskulder och andra kortfristi

Leverantorsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Overuttagsposition

Skatteskuld

Kommande ordinarie utdelning till aktieigare

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer
556615-82060, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, Tethys Oil
Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore
Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB, Tethys Oil Invest AB och Tethys Oil
Exploration AB.
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Tethys Oil ingar transaktioner med nirstiende som
en del av den normala affirsverksamheten och pa
armlingds avstaind. Under perioden har Bolaget inte
haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
koncernen.



Not 8) Incitamentsprogram
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Tethys Oil har incitamentsprogram som en del av bolagets ersittningspaket till anstéllda.

Teckningsoptioner
Teckningsoptioner har sedan 2015 arligen utfirdats
enligt beslut pd respektive arsstimma. Sedan 2021

Efter kvartalets utgang utnyttjades 338 000
teckningsoptioner fran 2020-drs incitamentsprogram
vilket resulterade i emission av 402 220 aktier.

tilldelas teckningsoptioner endast till

ledningsgruppen. Under det andra kvartalet 2023
utfirdades 250 000 nya teckningsoptioner.

30 sep
2023
2020 13 jun - 6 okt 2023 4542 1,19 350 000 } } - 350 000
2021 12 jun - 4 okt 2024 66,70 1,14 200 000 - - - 200 000
2022 18 aug - 6 okt 2025 93,70 1,06 160 000 - - - 160 000
2023 3 jun - 28 sep 2026 60,00 1,00 : 250 000 - : 250 000
Summa 710 000 250 000 - -

Long-Term Incentive Programme (LTIP)

Under 2022 godkinde Tethys Oils styrelse inledandet
ett nytt lingsiktigt
Programmet riktar sig till koncernens samtliga
anstillda, exklusive koncernledningen, och ir

av incitamentsprogram.

upprittat som en del av koncernens incitaments- och
retentionsprogram.  Syftet dr dels att
aktiedgarnas och de anstilldas intressen for att

linjera

langsiktigt 6ka bolagsvirdet samt dels att behalla de
anstillda i bolaget och erbjuda dem ett
konkurrenskraftigt incitamentsprogram som ger dem
mojlighet att ta emot aktier som férvirvats inom
programmet. Programmet dr denominerat i SEK.

LTIP 2022-2024 ("LTIP 2022") inleddes i oktober
2022.

Programmet omfattar en tredrig intjdnandepetriod
vilken omfattar rikenskapsaren 2022-2024.
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Utbetalningen av varje delbetalning dr villkorad av
fortsatt anstillning och fortsatt 4dgande av de
Beloningsaktier som fOrvirvats inom programmet.

Den 6vre grinsen for programmet dr MSEK 6,0, f6r
2023 tilldelades deltagarna ett totalt belopp om
MSEK 3.3 och totalt kvarstir MSEK 2,7 for de
aterstiende utbetalningarna.

LTIP 2023-2025 ("LTIP 2023") inleddes efter
styrelsens godkidnnande i april 2023. Programmet édr
identiskt med LTIP 2022 i sin utformning.

Den 6vre grinsen for programmet 4r MSEK 5,3, f6r
2023 tilldelades deltagarna ett totalt belopp om
MSEK 1,6 och totalt kvarstir MSEK 3,7 for de
aterstiende utbetalningarna.



Not 9) Inkomstskatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
varje licens, dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan
efter att statens andel franrdknats. 1 enlighet med
varje EPSA erliggs Omansk inkomstskatt f6r Tethys
Oils rikning av staten och fran statens andel av oljan.
Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och Ovriga inkomster 1 resultatrikningen.

Inkomster genererade i Tethys Oils dotterbolag i
Gibraltar dr féremal f6r skatt i Gibraltar och
redovisas péd arsbasis. Under det tredje kvartalet
betalades en inkomstskatteskuld f6r rikenskapsaret
2022 i sin helhet. Upplupen inkomstskatt uppgdende
till MUSD 0,5 har redovisats for de forsta nio
miénaderna 2023.

Not 10) Stillda sikerheter

Moderbolaget har inga stillda sdkerheter per den 30
september 2023 (Per den 30 september 2022 hade
moderbolaget stillda sikerheter om MSEK 0,5
avseende hyresavtal).

Not 11) Eventualférpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns ytterligare potentiellt
vederlag i hindelse av att licensen officiellt f&rklaras
kommersiell (’declaration of commerciality”).

Not 12) Hindelser efter rapportperioden

Utéver vad som beskrivits 1 rapporten har inga
visentliga hindelser intriffat efter rapportperiodens
slut.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds foér att beskriva
verksamhetens utveckling och fér att Oka
jimforbarheten mellan perioder. Dessa ir inte
definierade utifrin IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling.

Tredje

kvartalet
2023

Rorelseresultat
Plus: Avskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat frin intressebolag

EBITDA

Likvida medel
Minus: Rantebirande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som substitut fér
finansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS som ett komplement. Utdver
definitionerna 1 ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitionet”, finns definitioner alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2022.

utan

av

Forsta nio
manaderna

2023

20,3
31,8 30,8 40,5
12 45
0,1 0,1
71,3 99,1
42,1 41,5
0,5 05
41,6 41,0

Q32023

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens

andel, Block 3&4 Oman, fat DALY
Produktionsandel, fat 405 952
Produktionsandel, andel av produktionen, % 52%
Oljeforsiljning, fat 417 275
Erhallet oljeptis, USD/fat 76,9
Genomsnittligt forsiljningspris Oman (OSP), USD/fat bl
Operativa kostnader, USD/ fat 16,8
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 31,8
EBITDA, MUSD 16,4
Rorelseresultat, MUSD 6,5
Resultat per aktie efter utspidning, USD 0,19
Kassaflode fran den 16pande verksamheten, MUSD 14,8
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 21,1
Fritt kassaflode, MUSD -6,1
Likvida medel, MUSD 27,7
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader 13%
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 méanader 12%
Aktiekurs vid periodens utging, SEK 54,9
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8994 9411 9 441 9788
425 585 440 441 467 564 378 742
52% 52% 54% 42%
463 196 471 550 424 444 420 474
81,6 81,7 93,3 107,3
81,3 81,6 92,9 107,9
17,4 17,2 15,0 13,6
347 35,3 432 40,9
16,9 18,7 278 27,0
6,1 7,7 14,8 16,9
0,25 0,25 0,40 0,56
257 20,4 252 235
21,4 20,0 246 20,2
40 0,4 0,4 34
33,9 39,9 41,5 42,1
18% 20% 22% 19%
16% 18% 19% 16%
488 54,7 60,5 62,7
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer f6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte dr definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt fran
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av intikter och &vriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pé eget kapital riknas ut genom att dela resultatet fér de senaste tolv manaderna med
genomshittet av ingdende och utgdende eget kapital under samma period.

Avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 manader

Avkastningen pa sysselsatt kapital riknas ut genom att dela rérelseresultatet f6r de senaste tolv
miénaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus lingfristiga skulder) under
samma period.

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja —
uttryckt i fat olja. Berdknas manadsvis utifran prospekterings- och produktionsdelningsavtalet
(EPSA). Bestar av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen frin produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att sdlja — uttryckt i procent
for bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligt Cost Oil plus Profit Oil delat pa
produktionen.

Cost Oil

Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestiende balans av ej atervunnen historisk kostnad frin tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil f6r en given period ar begrinsad till en fast andel av den totala produktioner,
efter konvertering till fat med det officiella férsiljningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil dr det som aterstar efter avdrag for Cost Oil. Det mesta av Profit Oil 4r regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestiende balans av ej dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder.

Produktion fore statens
andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/6veruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk férsiljningsvolym. Om den faktiska volymen 4r hogre
har ett 6veruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhallet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med
royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris Totala intikter fran oljeférsiljning f6r en period, dividerat med sélda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsiljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt férsiljningspris (Average Official Selling Price) berdknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella férsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hdnsyn till tidpunkten f6r manatliga oljeférsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ar fallet med erhallet
forsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella férsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) berdknas av det manatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet f6r férsta manaden av Oman-blandningen (med 2 méanader
till leverans) som handlas pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringar.

Nettokassa Likvida medel minus rintebdrande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspadning)

Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning for nyemitterade aktier. Utspiddningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter,
frimst teckningsoptioner vars teckningskurs dr ligre dn ridande aktickurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter dterkp.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrels per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt reserver och betingade resurser dr prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt.
1U ér det laga antagandet, 2U det bidsta antagandet och 3U det héga.
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FINANSIELL KALENDER:

e Bokslutskommuniké 2023 (januari - december 2023) den 6 februari 2024

e Rapport forsta kvartalet 2024 (januari - mars 2024) den 7 maj 2024

e Rapport andra kvartalet 2024 (januari - juni 2024) den 6 augusti 2024

e Rapport tredje kvartalet 2024 (januari - september 2024) den 5 november 2024

KONFERENSSAMTAL

Datum: 7 november 2023
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

Link till webbsindningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/bypebym3

For att delta via telefon, vinligen anmal er hér.

Stockholm, 7 november 2023

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Den hér rapporten har oversiktligt granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Notdin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt, CFO, tfn: +46 8 505 947 10

For fragor rorande investerarrelationer: ir@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sidan information Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstiende kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 7 november 2023 kl. 07:30 CET.
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pwc

Revisorns granskningsrapport

Tethys Qil AB (publ) org nr 556615-8266

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Tethys Oil AB (publ) per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga fér
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga
granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt fér oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r uppréttad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 7 november 2023

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmgqvist Sophie Damborg
Auktoriserad revisor Auktoriserd revisor
Huvudansvarig revisor
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