Forsta kvartalet 2023 (fjarde kvartalet 2022)

¢ Exporten av olja frin det lingre produktionstestet pa Al Jumd inleddes i slutet av mars
efter att den fiskala mitaren hade installerats och var satt i drift. Testet paborjades i april
med Al Jumd-2 som den f6rsta av de tre brunnarna att 6ppnas.

¢ Pa Block 56 och Block 58 fortsatte processerna med att identifiera och analysera borrklara
prospekt infor det prospekteringsborrningsprogram som planeras f6r det andra halvaret.

e Pa Block 3&4 inleddes tre prospekteringsborrningar under det forsta kvartalet med
lovande resultat, ytterligare tester kommer genomféras under det andra kvartalet.

e Produktionen for kvartalet uppgick till 9 411 fat olja per dag (9 441).

¢ Intikter och dvriga inkomster var MUSD 35,3 (43,2) och EBITDA var MUSD 18,7 (27,8),
bada paverkade av en nagot lidgre produktionsandel om 52 procent (54 procent) samt ett
ligre erhallet oljepris: USD 81,7 per fat olja jamfort (USD 93,3).

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MUSD 20.4 (25,2) och
investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till MUSD 20,0 (24,6).

¢ Block 3&4 bidrog med en netback netto efter capex om MUSD 2,4 (7,5).

Forsta

kvartalet
2023

Genomsnittlig dagsproduktion fran
Block 3&4 i Oman, netto, fore 9 411 9 441 10 475 9 940
statens andel, fat
Produktion fore statens andel, fat 847 002 868 589 942 768 3628 074
Produktionsandel, netto, efter statens
andel, fat

440 441 467 564 433 052 1664 363

Produktionsandel, procent 52% 54% 46% 46%
Erhéllet oljepris, USD/fat 81,7 93,3 80,4 94,2
Intikter och 6vriga inkomster 432 346 156,5
EBITDA 27,8 20,2 99,1
Rorelseresultat 14,8 8,7 54,2
Resultat 13,0 9,9 58,3
Vinst per aktie, efter utspadning

> > 0,40 0,30 1,78
USD ’ ’ ’
Kassafléde fran den 16pande 252 116 87,0
verksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 24,6 24,6 89,1
Fritt kassaflode 0,4 -13,1 23
Likvida medel 41,5 55,4 41,5



Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

Antligen, nir forsta kvartalet nirmade sig sitt slut,
sattes mitsystemet for det lingre produktionstestet
pa Block 56 i drift. Detta mdijliggjorde att
produktionstesterna kom iging pa allvar i borjan av
april. De tre horisontella borrningar som utférdes pa
Al Jumd-fyndet f6rra dret kommer nu att utvirderas
och med dem kommer strukturens kommersiella
mojligheter att bedémas. En viktig, om inte
avgorande, milstolpe har dirmed uppnitts i den
pagdende prospekteringen av onshore Block 56!

Den andra stora hindelsen pd Block 56 under det
forsta kvartalet var att bearbetningen av seismiska
data over blockets centrala omridde slutfordes.
Tolkningen pagar och i slutet av det andra kvartalet
hoppas vi ha identifierat flera borrklara prospekt
redo for test under andra halvan av 2023.

Pa Block 58 har den seismiska tolkningen fortsatt.
Arbetet i Fahd-omridet 4r slutfért, borrklara
prospekt har identifierats och prospektiva resurser
har uppskattats och riskbedémts. Tolkningen av
Lahan-omriadet 4r nistan klar och dessa
karbonatstringar inbdddade i salt har en intressant
potential, men 4rets prospekteringsborrning pa
Block 58 kommer mest sannolikt att ske pd de stora
Fahd-strukturerna.

Prospekteringsborrningar pa Block 58 och Block 56
kommer att vara de huvudsakliga fokusomriadena
under andra halvaret, och med prospektiva resurser
om nirmare 200 miljoner fat olja kan lyckosam
prospektering bli transformativ.

Vi riknar med att pa nytt beséka var gamla vin pa
Block 49, Thameen-1, senare i dr, troligen under
tredje kvartalet. Nya tester kommer utféras och
férberedelser och upphandlingar f6r de tjanster som
behovs for dterintrddet och genomférandet av den
hydrauliska sprickningen av den tita sandstenen
pagar.

Med sa mycket aktivitet pd vara opererade block ir
det nistan litt att glomma bort véra icke-opererade
30 procent pa Block 3&4. Det har dock varit en del
uppmuntrande prospekteringsaktiviteter dven i dessa
block. Tre prospekteringsborrningar borrades, och
samtliga av dem patriffade olja. De tvd borrningarna
som genomférdes ndrmare nuvarande filt i
produktion, Elaf-1 och Rahbah-1, genomgir
produktionstester och utvirdering. Vi invintar
resultaten med spinning

Den mer avldgsna Jari-1, som borras fOr att testa ett
stort och hittills annu octablerat
prospekteringskoncept (unproven play) i den sédra
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delen av Block 4, pitriffade olja vid borrning i tit
sandsten av  prekambrisk  tidsilder. Denna
kryogeniska sandsten, lokalt kind som Abu Mahara,
ir vanligt foérekommande i omrddet och om
prospekteringskonceptet dr lyckat kan det méjliggdra
betydande  resurspotential. Som = vintat var
reservoaren for tit for att tillita flden till ytan och
nista steg dr att ytterligare utvirdera borrningen
genom att géra det som Tethys gor i Thameen pa
Block 49, det vill sdga att testa efter att sprickor har
skapats. Vi forvintar oss inga resultat férrin i slutet
av det andra kvartalet, men dessa resultat emotses
ocksa med spinning.

Men prospektering ir naturligtvis inte det som Block
3&4 i forsta hand handlar om. Dessa block ir killan
till var produktion och vart kassafléde. Operatéren
CCED  lyckades wunder kvartalet stabilisera
produktionen till mer dn 31 000 fat per dag, vilket
motsvarar nistan 9 500 fat olja per dag f6r Tethys 30-
procentiga andel. Forbittringar av infrastrukturen
fortsatte och vattenhanteringen stabiliserades, och
med fyra riggar 1 drift férvintar vi oss att ytterligare
bidrag till produktionen nir prospekteringsfokuset
under forsta kvartalet skiftas tillbaka till produktions-
och utvirderingsborrningar pd, och runt, de
producerande falten.

Oljepriset pa 6ver USD 80 bidrog till ett starkt
operativt kassaflode pa MUSD 20,4 som finansierade
vira fortsatt kraftiga investeringar under kvartalet
och dven de jimforelsevis hdéga operativa
kostnaderna om drygt USD 17 per fat. De operativa
kostnaderna f6r det forsta kvartalet har historiskt sett
varit héga och vi férvintar oss att kostnaderna per
fat  kommer  att  sjunka  under  dret.
Produktionsandelen atergick till 52 procent, vilket
dterspeglar den hoga nivin pa investeringar och
driftkostnader, och resulterade i ett kassaflédesbidrag
frin Block 3&4 om MUSD 24, vilket tickte
investeringarna i vira andra block.

Med fortsatt stark potential pd Block 3&4 och med
prospekterings- och utvirderingsaktiviteter som
snabbt rOr sig framat i de opererade Block 49, 56 och
58 kan jag bara upprepa:

Fortsitt félja oss, aret har
bara borjat.

Stockholm i maj 2023
Magnus Nordin
Verkstallande direftor
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Genomgang av forsta kvartalet 2023

Licenser och avtal

Tethys Oils kidrnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 31 mars 2023 har
intresseandelar 1 fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal (“EPSA”):

Partners

Licenser & Avtal Andel % Fas Utgangsdatum! . .
(operator i fetstil)
Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Tethys Oil, Mitsui
Block 49, Oman 100D Initial prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil
Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2024 Tethys Oil
1) Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkinnande
Under kvartalet var aktivitetsnivan hég, framfor Block 3&4

allt pa Block 3&4 och pa Block 56.

Produktionen fran Block 3&4 fortsatte i linje med
fjarde kvartalet och produktionen f6r Tethys Oils
30-procentiga andel i blocken uppgick till 9 411 fat
olja per dag. Parallellt pagick dven betydande
prospekteringsaktiviteter pa Block 3&4 da bland
annat tre prospekteringsborrningar paborjades
och 3D-seismik skots i de s6édra delarna av
Block 4 som en del av seismikinsamlings-
programmen for 2022/23 och 2023/24.

Pa Block 56 startade det efterlingtade lingre
produktionstestet pa Al Jumd-fyndet strax efter
kvartalets utgang och i slutet av mars paborjades i
det centrala omridet tolkningen av den 2 000 km?
stora seismiskinsamlingen efter att studiens
bearbetade data hade levererats.

Pa Block 58 slutférdes den seismiska tolkningen
av Fahd-omréddet, och en sammanstillning av
prospektiva resurser faststilldes samtidigt som
tolkningen av Lahan-omradet fortsatte in i andra
kvartalet.

Och  slutligen pa Block 49 fortsatte
forberedelserna for ett aterintride med nya tester
av Thameen-1.

Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3&4
under forsta kvartalet 2023, fore statens andel,
uppgick till 847 002 fat olja. Detta motsvarar 9 411
fat olja per dag, vilket 4r i linje med produktionen
under det fjirde kvartalet 2022 (9 441) och ligger
inom ramen fér produktionsguidningen f6r 2023.

Arbetet med att 6ka produktionen fortsatte under
forsta kvartalet 2023 och har nu nitt en punkt dér
produktionsnivierna har stabiliserats.
Uppgraderingen av Saiwan-stationens system for
dterinjicering av producerat vatten ("PWRI”) ir
slutférd och anliggningen ér 1 full drift samtidigt som
storre delen av den efterslipning som péverkade
2022 har bockats av. Parallellt med en hdg niva av
allmidnt underhdll omfattar det pigdende arbetet
bland annat det fortsatta utbytet av dldre
flédesledningar, 6kning av antalet loopledningar och
vattenhanteringsinitiativ. som syftar till att ©ka
produktionen fran brunnar med hégre andel vatten.

Med fyra borriggar i drift férvintas 47 borrningar att
genomféras under 2023, fler 4n under nagot av de
senaste tio aren. Utover de tre
prospekteringsborrningarna slutférdes nio
produktions- och utvirderingsborrningar under det
forsta kvartalet. Borrningarna omfattade
utvirderingsborrningar pa Shahd- och Ulfa-filten
som bada flédade olja till ytan och kunde adderas till
produktionen. Produktionsborrningarna var
inriktade pa Farha South-filtet dir fem borrningar
genomfordes.  Totalt omfattar Block 3&#4:s

! Modellen for ett produktionsdelningsavtal (EPSA) i Oman tilldelas med tva prospektetingsfaser (en initial fas och en andra fas) som i regel har en varaktighet
om tre 4r vardera. Nir ett fynd anses vara kommersiellt kan operat6ren anséka om att ga in i produktionsfasen, som vanligtvis har en varaktighet pa 15-30
ar. Med vatje prospekteringsfas forbinder sig operatéren till ett minimiarbete som vanligtvis innefattar insamling av seismik samt borrningar. Under de senaste
dren har det omanska ministeriet f6r energi och mineraler (MEM) i flera fall beviljat férlingningar av en pagiende prospekteringsfas for att méjligedra f6r
operatoren att slutfora sitt arbetsprogram samt uppfylla sina dtaganden och eventuella efterf6ljande analyser.



arbetsprogram tor 2023 tre
prospekteringsborrningar, sex utvirderings-
borrningar och 38 utvinningsborrningar.

Insamling av seismiska data

Partnergruppen pa Block 3&4 har som mal att
blockens potentiellt prospektiva yta ska ha varit
téremal £6r insamling av 3D-seismik innan utgangen
av 2024. I den s6dra delen av Block 4 slutférdes det
5200 km? stora seismiska 2022/23-programmet i
mars. Efter slutférandet foljdes programmet
omedelbart av starten av programmet 2023/24 som
kommer att ticka ytterligare 6 200 km?.

Prospekteringsborrningar
Tre prospekteringsborrningar startades under férsta
kvartalet: Elaf-1, Jari-1 och Rahbah-1.

Elaf-1, som ligger cirka atta kilometer nordvist om
Ulfa-1, borrades under februari och mars och var
inriktad pa Khufai- och Buah-formationerna.
Borrningen pitriffade olja med fléden till ytan vid
test. Elaf-1 kommer genomga ytterligare tester och
utvirderingar, resultaten fran dessa férvintas komma
senare under det andra kvartalet.

Jari-1, som ligger i den sédra delen av Block 4,
péaborjades i februari och har nitt sitt slutgiltiga djup.
Jari-1 borras i ett underprospekterat omride av
Block 4, nira dir Luja-1 borrades 2019. Luja
bekriftade forekomsten av ett aktivt
petroleumsystem men registrerades inga fléden dé
reservoaren visade sig vara tit. Jari-1:s primira mal dr
samma som i Luja, den prekambriska Abu Mahara-
sandstenen, och precis som i Luja patriffade Jari olja
i malzonen. Prover har samlats in och d4 reservoaren,
som forvintat, var tit finns det planer pd att
genomfdra en hydraulisk sprickning under de
kommande médnaderna. Om dessa skulle visa sig vara
framgangsrika  har  omridet en  betydande
resurspotential.

Borrningen av Rahbah-1, som ligger cirka sju
kilometer sydost om Ulfa-filtet, inleddes i mars.
Borrningen ir inriktad pa Khufai-, Buah-, och Barik-
formationerna. Tester pdborjades i slutet av april och
mer data vantas i slutet av det andra kvartalet.
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Projektet f6r att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Arbetet som pdboérjades forra dret med projektet att
omvandla gas till elektricitet fortsitter. Den
kommersiella utvirderingen har slutférts och nir
projektet dr helt implementerat under det fjirde
kvartalet 2023 kommer en stor del av den energi som
behévs f6r att driva anldggningarna pd Block 3&4
tickas av  gas, viket kommer minska
dieselférbrukning och utslipp.



Andel av produktion och forsiljning

Tethys Oils oljef6rsiljning kommer fran Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, frin vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”produktionsandel”, beridknas. Net
Entitlement bestir av tvd komponenter: ”Cost Oil”
och 7Profit Oil”. Cost Oil dr virdet pa
atervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt aterstiende historiskt nedlagda
kostnader som dr dtervinningsbara, ’Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement f6r
perioden ir begrinsat till en fast andel av den totala
produktionen efter omrikning till fat baserat pa
officiella férsiljningspriset ("OSP”). Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av idr Profit Oil,
vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
faststilld procentsats.

Produktionsandelen under forsta kvartalet minskade
till 52 procent fran 54 procent under fjirde kvartalet
2022. Det genomsnittliga officiella forsiljningspriset
tor kvartalet var USD 81,6, jamfért med USD 92,9
under det fjirde kvartalet 2022.

Under det forsta kvartalet 2023 uppgick Tethys Oils
produktionsandel till 440 441 fat olja, en minskning
fran 467 564 fat olja under fjirde kvartalet 2022. Den
minskade produktionsandelen i det f&rsta kvartalet dr
ett resultat av ldgre total produktion samt att de
atervinningsbara kostnaderna 6versteg maximal Cost
Oil under petioden.
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Per den 31 mars 2023 uppgick Cost Pool till
MUSD 4,3, jimfért med att det inte fanns nagon
Cost Pool per den 31 december 2022.

Under det forsta kvartalet 2023 salde Tethys Oil
471 550 fat olja fran Block 3&4 jaimfort med fjarde
kvartalet 2022 dd 424 444 fat olja sdldes.

Di oljeforsiljningen 6versteg produktionsandelen
redovisas ett &veruttag pa 31 109 fat olja, vilket
resulterar i en minskad underuttagsposition. Vid
utgingen av kvartalet hade Tethys Oils en
underuttagsposition om 35 851 fat olja jaimfort med
en underuttagsposition om 66 961 fat vid utgangen
av 2022.2

Erhallet oljepris under det forsta kvartalet var
USD 81,7 per fat jimfért med USD 93,3 1 foregiende
kvartal.

Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat

Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag

Produktionsandel efter statens andel, fat

Produktionsandel, procent

Oljeforsiljning, fat

Forandring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat

Underuttag (+) och &veruttag (-), position vid slutet av
perioden, fat

2 Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis med lingt
kontrakt till ett oljetradingbolag. Oljeférsiljningsvolymerna nomineras
tva till tre manader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under
en ménad; vilket far till f6ljd att bolagets oljeférsiliningsvolymer kan vara
hogre eller ligre 4n produktionsandelen. Nir oljeforsiljningsvolymerna

Q12023

847 002
9411

440 441
52%

471 550
-31109

35 851

868 589 900 491 916 226 942 768
9 441 9 788 10 068 10 475
467 564 378 742 385 005 433 052
54% 42% 42% 46%
424 444 420 474 261 072 479 544
43120 -41 732 123 933 -46 474
66 961 23 841 65573 -58 360
Overstiger  produktionsandelsmingden  resulterar det 1 en

Overuttagsposition och omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys
Oil 4r kontraktsmassigt bunden till att Gver tid uppritthalla en neutral
6ver- /underuttagsposition.



Block 56

Lingre produktionstest i Al Jumd pabérjat

Efter godkinnande och driftsittning av mitsystemet
och relaterade system som krdvs for det lingre
produktionstestet av Al Jumd-fyndet kunde
oljeexporten inledas i slutet av mars. Under de forsta
veckorna efter driftstart tdmdes tankarna pa den olja
som producerades under de kortare testerna under
2022. Oljan som lagrades i tankar pa Al Jumd-filtet
transporterades med lastbil cirka 15 kilometer till
produktionsanliggningen i Simsim, som édr ansluten
till Omans nationella pipelinesystem. Nir tankarna
med cirka 4 000 fat olja hade témts i bérjan av april
kunde det lingre produktionstestet botja.

Testet forvintas fortsitta fram till september och
under de kommande minaderna kommer brunnarna
att testas fOr att faststdlla dess ldngsiktiga
produktionskapacitet och reservvolymer.

Al Jumd-2 var den forsta brunnen att Sppnas pa nytt
och har gradvis 6kat sin produktion till cirka 350 fat
olja per dag. I maj kommer Al Jumd-2 att f6ljas av
dterbppnandet av Al Jumd-3, som férvintas f6lja en
liknande gradvis produktionsékning. I juni vintas
den sista av de tre brunnarna, Al Jumd-4, 6ppnas
igen. Den forsta genomgangen av testet forvintas ske
fore slutet av det andra kvartalet och testet kommer
sedan I6pande utvirderas i takt med att det fortloper.
Den férsta forsiljningen av den producerade oljan
kommer att ske i juli.

Prospektering i det centrala omradet
Bearbetning av den 3D-seismik Over det centrala
omridet pa Block 56 slutférdes under kvartalet och
sedan arsskiftet pdgir tolkningen av data. Den
foljande processen med att identifiera borrklara
prospekt férvintas ha identifierat flera potentiellt
oljeférande  strukturer till mitten av  2023.
Prospekteringsborrning i omradet planeras f6r andra
halvaret av 2023.

Baserat pd dldre seismik och data fran tidigare
prospekteringsborrningar uppskattas det centrala
omradet omfatta omkring 50 miljoner fat i oriskade
resurser. 1 takt med att den seismiska tolkningen
framskrider foérvintas en uppdaterad och mer
detaljrik  uppskattning om potentiella volymer
baserad pd 3D-seismiken att bli tillginglig.

Forlingning av den andra prospekteringsfasen

Resultaten fran det lingre produktionstestet och
prospekteringsborrningen i det centrala omréidet
kommer att avgbra bolagets agerande gillande det

nuvarande utgingsdatumet i december 2023 f6r
Block 56:s EPSA.
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Block 58

Aktiviteter infér borrning i Fahd

Under det forsta kvartalet 2023 fokuserade Tethys
Oil pd yttetligare analyser av den firdiga
sammanstillningen av prospekt fér Fahd-omradet i
Block 58:s nordostra hoérn. Omridet har en
sammanlagd oriskad potential om 184 mmbo i
prospektiva resurser foérdelad pd tre identifierade
strukturer, varav den mest lovande 4ar South Fahd-
strukturen.

Platsen f6r den férsta prospekteringsborrningen ska
viljas ut i maj, varefter anliggningsarbetena kan
paborjas infér borrningen planerad till det tredje
kvartalet.

Processen till borrklara prospekt i South Lahan
Under det forsta kvartalet koncentrerades arbetet i
South Lahan-omridet, i blockets centrala 6stra del,
pé att slutféra bearbetningen och tolkningen av de
450 km? 3D-seismiska data som samlades in 2022.

Tolkningen férvintas resultera i att ett antal borrklara
prospekt identifierats 1 slutet av maj. Direfter
kommer arbetet att inriktas pd urval av prospekt och
planering inf6r en prospekteringsborrning i omridet
under 2024.

Forlingning av den initiala prospekteringsfasen
Med anledning av det nedlagda arbetet samt f6r att
sikerstilla tillridckligt med tid fér borrning och
utvirdering av Block 58 har Tethys Oil ansékt om en
tolvménaders  forldngning av  den  initiala
prospekteringsfasen. Omans Ministry of Energy and
Minerals beviljade i januari ansékan och den initiala
prospekteringsfasen dr dirmed forlingd till juli 2024.

Block 49

Aterintride och nya tester av Thameen-1

Fokus t6r Block 49:s arbetsprogram under 2023 ir
aterintrddet i Thameen-1 som kommer ske i syfte att
faststilla. om den tita kolvitekolumnen i
sandstenslagret Hasirah kan fléda olja efter
stimulering.

Kolvitekolumnen dr 6ver 30 meter hég och Tethys
Oil planerar att aterintrdda och testa brunnen efter en
hydraulisk sprickning. Om ett sidant test skulle visa
sig vara framgéngsrikt skulle Thameen-1 betraktas
som ett fynd och utgéra grunden for ytterligare
utvirdering.

Under det forsta kvartalet har fokus riktats mot att
planera en upphandling av ettt integrerat
servicekontrakt for att tillhandhilla Aterintrdde,
hydraulisk sprickning och testverksamhet. De
viktigaste upphandlingarna férvintas vara klara i maj
2023, och aktiviteterna har ett férvintat startdatum
under det andra halvaret 2023.
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Genomgang av koncernens rikenskaper?

Resultatrikningen

Intikter och 6vriga inkomster

Tethys Oils intikter och 6vriga inkomster bestir av
intdkter frin olja som sdlts under perioden samt
underuttags-/Gveruttagsjusteringar.

Intikter och Ovriga inkomster uppgick till
MUSD 35,3 jimftort med MUSD 43,2 i féregiende
kvartal, en minskning motsvarande 18 procent.
Minskningen 4r huvudsakligen ett resultat av en
Overuttagsjustering om MUSD -3,21 det innevarande
kvartalet jimfért med en underuttagsjustering om
MUSD 3,6 i féregaende kvartal.

Intikter for oljeférsilining var ligre under forsta
kvartalet, MUSD 38,5 jimfért med MUSD 39,6
under foregiende kvartal, dd det ligre erhillna
oljepriset motverkade de G&kade foOrsiljnings-
volymerna.
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B Intikter och Gvriga inkomster, MUSD

Operativa kostnader

Operativa kostnader bestar av
produktionskostnader,  renoveringsarbete  och
underhallskostnader samt operatorens

administrationskostnader vilka i sin helhet hinfors
till Tethys Oils andel i produktionen pa Block 3&4 i
Oman. Forsta kvartalets operativa kostnader uppgick
tll MUSD 14,6 jamfért med MUSD 13,0 i
foregaende kvartal, en 6kning om 12 procent.
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Produktionskostnader
Renovering och underhall i borrhal

Operatérens administrationskostnader

Operativa kostnader

Produktionskostnader per fat
Renovering och underhall i borrhal per fat

Operatérens administrationskostnader per fat

Operativa kostnader per fat

*Genomgingen av koncernens rikenskaper utfors genom att analysera
den aktuella delarsrapportens utfall jimfért med foregiende
deldrsrapport. Foljaktligen dr den aktuella finansiella deldrs6versikten
fokuserad pa utvecklingen under férsta kvartalet 2023 jamf6rt med fjirde
kvartalet 2022. Ledningen anser att denna analys mer exakt visar trender
och prestationer fér Tethys Oil-koncernens aktiviteter. Observera att

Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
kostnader for filtpersonal och underhillskostnader.
Produktionskostnaderna 6kade till MUSD 9,9 under
forsta kvartalet fran MUSD 8,7 i féregdende kvartal.

Den frimsta orsaken till kvartalets kostnadsokning
var energiproduktion. En kombination av hdgre
dieselforbrukning, dieselkostnad och kostnad for
inhyrd utrustning hade en pitaglig inverkan pa
produktionskostnaderna. En drivande faktor dr ett
Okat behov av energi till borrhalspumpar och
ytanldggningar i takt med att mangden producerad
vatten fran filten har 6kat. Kostnaderna fér det
férsta kvartalet inkluderar dven sedvanliga drliga
bonusar och férmansutbetalningar vilket paverkar
jimférbarheten mot féregdende kvartal.

Kostnader for renoveringsarbete och
underhillskostnader uppgick till MUSD 1,5 under
det forsta kvartalet, vilket dr oférdndrat jamfért med
téregiende kvartal.

Operatorens administrationskostnader var
MUSD 3,1 under det forsta kvartalet 2023, jaimfort
med MUSD 2,8 i féregiende kvartal. Operatorens
administrationskostnader ~ bestdr  frimst  av
personalkostnader varav personalens férmans- och
bonusutbetalningar hade en synlig paverkan.

Kombinationen av hdgre operativa kostnader och
ligre oljeproduktion under det forsta kvartalet
resulterade i en 6kad operativ kostnad per fat olja,
USD 17,2 mot med USD 15,0 1 féregaende kvartal.

14 1,1 1,0
2,8 2,6 2,9 33
13,0 12,3 12,1 12,6
10,0 9,2 8,8 8,8
1,8 1,6 12 11
32 2,8 32 35
15,0 13,6 13,2 13,4

deldrsrapporten (ndsta avsnitt) presenteras i enlighet med IAS 34, som
kriver presentation av aktuell delirsperiod i jimférelse med den
jimforbara delarsperioden nirmast foregiende rikenskapsir. Denna
finansiella delarsrapport for forsta kvartalet 2023 presenterar finansiella
resultat jimfoért med forsta kvartalet 2022.



Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnaderna for det forsta kvartalet
2023 uppgick till MUSD 2,1 jamfért mot MUSD 2,4
i foregaende kvartal. Kostnadsminskningen forklaras
av att det fjirde kvartalet belastas av drliga
aterkommande betalningar, saisom érliga bonusar och
allminna kostnader for verksamheten.

EBITDA (rorelseresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) minskade till MUSD 18,7 i det f6rsta
kvartalet, jimfért med MUSD 27,8 i foregiende
kvartal. Minskningen av EBITDA ir en f6ljd av ligre
intdkter och Ovriga inkomster samt hdgre operativa
kostnader.

Avskrivningar for det forsta kvartalet 6kade till
MUSD 11,0 fran MUSD 9,8 i det foéregiende
kvartalet till £6ljd av de ldgre 2P-reserverna i slutet av
2022 medférde en hogre avskrivning per producerad
enhet.
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Rorelseresultatet i det forsta kvartalet minskade till
MUSD 7,7, jamfért med MUSD 14,8 i féregiende
kvartal.

De finansiella posterna, netto, uppgick till
MUSD 0,2 jimfoért med MUSD -1,3 £6r féregdende
kvartal och bestar huvudsakligen av
valutakursdifferenser.

Resultatet for forsta kvartalet 2023 uppgick till
MUSD 8,0, vilket motsvarar ett resultat per aktie
efter utspidning om USD 0,25, jimfért mot
USD 0,40 féregaende kvartal.

Intikter

Forindring underuttag (+) och éveruttag (-)

Intdkter och 6vriga inkomster
Operativa kostnader
Administrationskostnader
EBITDA

Avskrivningar
Prospekteringskostnader

Andel av resultat frin intressebolag

Rorelseresultat

Finansiella poster, netto
Skatt

Resultat
Resultat per aktie, efter utspidning, USD

38,5
-3,2
35,3
14,6
2,1
18,7

-11,0

7,7

39,6 45,1 26,1 38,5
3,6 42 1,7 39
43,2 40,9 37,8 34,6
13,0 123 121 12,6
24 1,6 16 18
27,8 27,0 24,1 20,2
9.8 10,1 10,2 10,5
33 0,2 - 1,0
_ 0,1 - _
14,8 16,9 13,9 8,7
13 15 3,1 12

0,6 - R -
13,0 18,4 17,0 9,9
040 0,56 0,52 0,30

Q1 2023
Erhallet oljepris 81,7
Operativa kostnader 17,2
EBITDA 22,1
Avskrivningar 13,0

93,3 107,3 100,1 80,4
15,0 13,6 132 134
32,0 30,0 26,3 214
1.2 1.2 11,2 11,0



Netback*

Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pd
marknaden och beriknas som intdkter rensat fOr
produktions- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pa
Block 3&4 och redovisar det bade i MUSD och USD
per fat. For att kompensera for effekterna av
atervinningsbara kostnader redovisas dven Netback
netto efter kapitalinvesteringar (capex).

Q12023
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Netback (netto efter capex) per fat olja minskade
under forsta kvartalet frimst pa grund av den ligre
genomsnittliga officiella forsiljningspriset. Dirtill
forstirkte den minskade produktionsandelen och de
Okade operativa kostnaderna effekten. De ldgre
investeringarna under férsta kvartalet 2023 jamfort
med fjirde kvartalet 2022 hade en kompenserade
effekt.

Viirdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

81,6
-39,2
42,4
17,2
25,2
22,4
2,9

92,9 107,9 101, 79,1
42,9 62,5 59,1 428
50,0 45,4 42,8 36,3
15,0 13,6 132 134
35,0 31,8 29,6 22,9
264 16,0 16,7 115
8,6 15,8 12,9 11,4
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Viirdet pd producerad olja (genomsnittligt OSP)

Statens andel

Virde av produktionsandel efter statens andel
Operativa kostnader

Netback

Capex

Netback (netto efter capex)

120

80
) .
0

Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 Q42022

B Genomsnittligt OSP, USD per fat

* Fran och med det andra kvartalet 2022 riknar Tethys Oil Netback
med utgingspunkt i genomsnittligt OSP fran att tidigare ha anvint

69,1
-33,2
35,9
14,6
21,4
-18,9
2,4

80,7 971 93.4 74,6
373 56,3 54,1 403
43,4 40,8 39,2 34,3
13,0 123 12,1 12,6
30,4 28,5 27,1 21,7
22,9 144 153 10,8
7,5 14,1 11,9 10,9
40
30
20 - \
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N N R e

Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 Q42022

mmmm Netback (netto efter capex), MUSD
e N etback, MUSD

erhallet oljepris. Alla Netbacksummor i delarsrapporten, sisom i
tabellerna ovan, har retroaktivt riknats om for tidigare perioder.



Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 31 mars
2023 uppgick till MUSD 321,2 jimfért med
MUSD 316,0 vid utgingen av foregiende kvartal.
Majoriteten av koncernens tillgingar utgérs av olje-
och gastillgangar vilka utgjorde MUSD 255,3 jaimfort
med MUSD 246,1 per den 31 december 2022. Eget
kapital per den 31 mars 2023 uppgick till
MUSD 291,3 jimfért med MUSD 2852 vid
utgingen av féregiende kvartal.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 31 mars 2023 uppgick till
MUSD 39,9 jaimfért med MUSD 41,5 vid utgingen
av  foregiende kvartal. Tethys Oil dr helt
sjalvfinansierat och har inga externa rintebdrande

skulder.

Kassafléde och investeringar

Jamfért med foregdende period  aterspeglar
kassaflédet under perioden det minskade kassaflédet
frin den I6pande verksamheten och ligre

investeringar samt 6kade dterkép av egna aktier. Det
totala kassaflodet for forsta kvartalet 2023 var
MUSD -1,6 jimfért med MUSD -0,8 under
féregdende kvartal.

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten foére
forindringar  av  rOrelsekapital — uppgick  till
MUSD 18,9 jimfért med MUSD 28,1 under
féregiende kvartal.

31 mar 23
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Nettoforindringar i rorelsekapital var MUSD 1,4
jamfort med MUSD -2,9 i féregiaende kvartal. Den
positiva forindringen dr frimst ett resultat av den
minskade underuttagsjusteringen.

Under det forsta kvartalet 2023 uppgick kassaflédet
frain den I6pande verksamheten till MUSD 20,4
jamfort med MUSD 25,2 i foregaende kvartal.

Under  forsta  kvartalet 2023  minskade
investeringarna till MUSD 20,0 fran MUSD 24,7 i
toregiende kvartal. Investeringarna pi Block 3&4
uppgick till MUSD 18,9 i det forsta kvartalet jamfort
med MUSD 22,9 i féregiende kvartal. Minskningen
berodde till stor del pa ldgre utgifter for projekt och
anldggningar. Investeringarna i Block 56 uppgick till
MUSD 0,7 under forsta kvartalet jaimfért med
MUSD 0,8 under foregiende kvartal, vilket
aterspeglar  fOrberedelserna  f6r  det  lingre
produktionstestet i Al Jumd-omradet.

Tethys Oils fria kassaflode for kvartalet uppgick till
MUSD 0,4, oférindrat jimfért med foregiende
kvartal.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten Okade
till MUSD -2,0 fran MUSD -1,3 i féregiende kvartal
eftersom dterképen av aktier kade.

Anliggningstillgdngar
Olje- och gastillgangar
Ovriga anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgingar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2553
0,6

25,3
39,9
321,2

291,3
11,4
18,6

321,2

246,1 2375 2265 218,1
0,8 0,6 0,7 0,9
276 19,5 12,2 249
415 421 40,2 554

316,0 299,7 279,6 299,3

2852 271,1 255,1 2653
11,2 14,1 14,0 13,7
19,6 14,5 10,5 20,3

316,0 299,7 279,6 299,3
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Kassafléde frin den 16pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Fritt kassafléde

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Block 3&4

Block 49

Block 56

Block 58

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

20,4
-20,0
0,4
2,0
1,6

18,9
0,3
0,7
0,1
20,0
10

252 235 26,8 11,6
2477 20,2 19,7 247
0,4 3,4 71 13,1
13 04 228 0,0
0,8 2,9 15,7 13,1
22,9 144 153 10,8
0.2 0,1 0,0 0,0
0,8 52 42 13,7
0,7 0,5 0,1 0,1
24,6 20,2 19,6 24,6



Moderbolaget & aktiedata

Moderbolagets  rorelseresultat  uppgick  till
MSEK -8,3 jimfért med MSEK -14,3 under
foregiende  kvartal.
uppgick under perioden till MSEK 13,7 jaimfort
MSEK 17,9 161 féregiende kvartal.

Administrationskostnaderna

Finansiella poster, netto, for det férsta kvartalet 2023
var MSEK 5)7 jimfért med MSEK 2399 i det
féregiende kvartalet. Under det fjirde kvartalet
mottog moderbolaget en utdelning om MSEK 250,5
fran ett dotterbolag i koncernen. Utéver utdelning
bestir finansiella poster, netto, av rintekostnader och
lan  samt

rinteintikter pa  koncerninterna

valutakursvinster/ forluster pa dessa lin.

Aktiedata

Per den 31 mars 2023 uppgick det totala antalet aktier
i Tethys Oil AB till 33 056 608 med ett kvotvirde om
SEK 0,18. Alla aktier representerar en rést. Bolagets
aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).

Aterkdp av egna aktier

Arsstimman den 18 maj 2022 bemyndigade Tethys
Oils styrelse att genomféra ett aterkGpsprogram av
egna aktier motsvarande maximalt 10 procent av
bolagets aktier. Under det forsta kvartalet 2023
aterkopte Tethys Oil 367 755 aktier. Per den 31 mars

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterkdpta aktier under perioden
Eget innehav vid periodens slut

Utestdende aktier vid periodens slut
Vigt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Vigt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
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2023 uppgick Tethys Oils innehav av egna aktier till
1106 106, motsvarande 3,35 procent av antalet
registrerade aktier.

Bemyndigandet for aterkop aterfinns i sin helhet pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Utdelning och distribution

Styrelsen har foreslagit till arsstimman 2023 en
utdelning om SEK 2,00 per aktie att delas ut i
november 2023 (drsstimman 2022: SEK 2,00).

Styrelsen foreslir en extraordinir kapitaléverforing
om SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt
inlésenprogram att genomfdras efter drsstimman
2023 (arsstimman 2022: SEK 5,00). Fullstindig
information finns pa Tethys Oils hemsida.

Teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Per den 31 mars 2023 har Tethys Oil tre aktiva
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram vilka,
om samtliga utnyttjades, skulle resultera i att 766 000
nya aktier emitterades, vilket motsvarar en potentiell
Okning om 2,3 procent av det totala antalet
emitterade aktier. Under det fOrsta kvartalet 2023 var
det enbart 2020-ars teckningsoptionsprogram som
hade ett realvirde med 16senpris ligre 4n aktiekursen
och dirmed en bidragande utspiddningseffekt.
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33 056 608

367 755
1106 106

31 950 502
32191 324
32 261122
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33056 608 33 056 608

33 056 608

33 056 608

186 778 76 900 - -

738 351 551573 474 673 474 673
32318257 32505035 32581935 32581935
324350616 32577137 32581935 32581935
32531314 32670830 32780953 32682 353
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta
kvartalet
2023

Intikter och 6vriga inkomster 3 35,3 34,6 156,5
Operativa kostnader -14,6 -12,6 -50,1
Bruttovinst 20,8 22,0 106,4
Avskrivningar 2 -11,0 -10,5 -40,5
Prospekteringskostnader - -1,0 -45
Administrationskostnader 21 -1,8 -7,3
Andel av resultat frin intressebolag - - 0,1
Rorelseresultat 7,7 8,7 54,2
Finansiella poster — netto 0,2 1,2 4,7
Resultat fore skatt 9,9 58,9
Inkomstskatt - -0,6
Resultat 9,9 58,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att
omklassificeras i resultatrikningen
Valutakursdifferens -1,2 -59
(")vrigt totalresultat -1,2 -5,9
Totalresultat 8,7 52,4
Totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktieigare 8,7 52,4

Innehav utan bestimmande inflytande - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,25 0,30 1,79
Resultat per aktie (efter utspadning),
uUsDh 0,25 0,30 1,78
Vgt genomsnirtligt antal aktier (fore 32191324  [EEEIEES 32 543 670
utspidning)
Vgt genomsnittligt antal akler (cfter 32261122 32682 353 32 664 523
utspadning)
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

31 mar

2023

Olje- och gastillgangar 4 246,1
Ovriga anliggningstillgingar 0,8
246,9
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 26,9
Forutbetalda kostnader 0,7
Likvida medel 41,5
69,1
SUMMA TILLGANGAR 316,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8
Opvrigt tillskjutet kapital 76,3
Reserver -5,6
Balanserad vinst 213,7
Summa eget kapital 285,2
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 10,8
Ovriga lingfristiga skulder 0,4
11,2
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 6 19,6
19,6
Summa skulder 30,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 316,0
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget
kapital

Ingaende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Resultat 2022 - - - 58,3 58,3
Opvrigt totalresultat - - -5,9 - -5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,9 58,3 52,4
Transaktioner med 4gare
Aterkép av egna aktier - - - -1,6 -1,6
Utdelning - - - -6,6 -6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - 0,6 0,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -23,8 -23,8
Utgéende balans 31 december 2022 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Ingaende balans 1 januari 2023 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
Periodens resultat - - - 8,0 8,0
Opvrigt totalresultat - - 0,3 - 0,3
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,3 8,0 8,3
Transaktioner med dgare
Aterkép av egna aktier - - - -2,0 A
Incitamentsprogram - - - -0,2 -0,2
Summa transaktioner med 4dgare 0,0 0,0 0,0 -2,2 -2,2
Utgéende balans 31 mars 2023 0,8 76,3 -5,3 219,5 291,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta
kvartalet
2023

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt 9,9 58,9
Justeringar for:

Avskrivningar 10,5 40,5

Prospekteringskostnader 1,0 4,5

Andra ej kassaflédespaverkande poster -0,8 -4,4
Inkomstskatt - -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital 20,6 99,5
Okning/minskning av fordringar -15,0 -17,7
Okning/minskning av skulder 6,0 52
Kassaflode frin den I6pande verksamheten 11,6 87,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 4 -24.,6 -89,1
Investeringar i Gvriga anliggningstillgdngar -0,1 -0,3
Utdelning fran intressebolag - 0,1
Kassaflode frin investeringsverksamheten -24,7 -89,3
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier - -1,6
Betald utdelning - -6,6
Aktieinl6sen - -16,2
Incitamentsprogram - -0,2
Kassaflode frin finansieringsverksamheten - -24,6
Periodens kassaflode -13,1 -26,9
Likvida medel vid petiodens bérjan 68,6 68,6
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,1 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 55,4 41,5
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Forsta

kvartalet
2023

Ovriga intakter 54

Administrationskostnader -13,7 -10,1 -49.7
Utdelning fran intressebolag : - 1,6
Prospekteringskostnader _ - -0,4
Rorelseresultat -6,5 -33,7
Finansiella poster - netto 17,6 3279
Resultat fore skatt 11,1 294,2
Inkomstskatt - -
Resultat! 11,1 294,2

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nigot Ovrigt totalresnltat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar

2023

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar 948,0
Omsittningstillgdngar 30,1

SUMMA TILLGANGAR 978,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital 416,4
Kortfristiga skulder 4846
SUMMA EGET KAPITAL OCH 978.1
SKULDER ¢
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266 och  dess

dotterbolag (tillsammans ”Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) ir inriktat pa att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett intressebolag i Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site 1 Stockholm,
Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens delarsrapport for perioden
som slutade den 31 mars 2023 har upprittats i
enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna f6r delarsperioden
har upprittats som de for heliret 2022, enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS)

sa som de antagits av EU samt enligt
Arsredovisningslagen.
Moderbolagets  rapport for rdkenskaper har

upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet 6r finansiell rapporterings rekommendation
RER 2 ”Redovisning for juridisk person”.

Delérsrapporten innehéller inte hela den fullstindiga
informationen som dterfinns 1 4rsredovisningen,
ddrfér skall rapporten lisas tillsammans med
arsredovisningen 2022.

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2022 har tillimpats i denna rapport och under
jimférande rapporteringsperiod och beskrivs i
arsredovisningen f6r 2022.

Den finansiella deldrsinformationen fér 2023 och
2022 har ej 6versiktligt granskats av bolagets revisor.

Valutakurser
Vid framtagande av de finansiella rikenskaperna i
denna rapport har valutakurserna som aterfinns
nedan, anvants.

31 mar 2023

Genomsnitt

SEK/USD Ok

10,35
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Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil dr exponerat fér en mingd olika risker
forknippade med olje- och  gasverksambhet.
Riskhantering dr en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet ~ och  affirsomridena  har
foljaktligen huvudansvaret for att hantera risker som
uppstar i verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils drsredovisning
for 2022.

Konflikten i Ukraina

Konflikten i Ukraina har, direkt och indirekt, en
betydande effekt pd virldsekonomin och oljepriset.
Tethys Oil har ingen verksamhet i de berérda
geografiska omrddena. Tethys Oils verksamhet 1
Oman anses inte vara utsatt och dr inte direkt
paverkad. Tethys Oil dr dock beroende
virldsekonomin i stort. Ledningen féljer situationen
noggrant och kommer att agera vid behov direfter.

av

Balansdag

10,12 10,44




Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgéngar, Icke-producerande
tillgAngar samt Ovrigt. Rorelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar  Bolagets
intressen i Block 3&#4 dir Tethys Oil inte dr operator.

Koncernens resultatrikning jan-mar 2023

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -14,6
Avskrivningar -10,9
Administrativa kostnader -0,8
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Icke-producerande tillgangar inkluderar
prospekteringsandelarna i Block 49, Block 56 och
Block 58 dir Tethys Oil dr operator.

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
Ovriga centrala funktioner inom koncernen. For
tordelningen av bokférda virden f6r Olje- och
gastillgingar, se not 4.

Summa

35,3
14,6
-11,0
0,0 13 2,1

Rorelseresultat

Intdkter och 6vriga inkomster!
Oman

Ovriga

Olje- och gastillgingar

Koncernens resultatrikning jan-mar 2022

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -12,6
Avskrivningar -10,4
Prospekteringskostnader -1,0
Administrativa kostnader -1,3

353

7,7

Summa

35,3

Summa

2553

Summa

34,6
12,6

] 0,1 -10,5
] ; 1,0
- 0,5 1,8

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

Oman

Ovriga

Olje- och gastillgingar
1. Intafkter och dvriga inkomster avser endast externa kunder.

34,6

18

8,7

Summa

34,6

Summa

218,1
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Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster

Forsta

kvartalet
2023

Intikter 38,
Férindring Underuttag (+) och Overuttag () 7,1
Intikter och 6vriga inkomster 156,5

Not 4) Olje- och

31 mar
2023

Block 3&4, Oman  Prod. 30% 206,6
Block 49, Oman Prosp. 100%0* 1,0
Block 56, Oman Prosp. 65% 39,6
Block 58, Oman Prosp. 100% 8,1
New ventutes 0,1
Total 255,3
* Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkdnnande

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

31 mar
2023
Kundfordringar oljeférsiljning
Underuttagsposition
Icke-operativa fordringar
Fordran pd partner

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Not 6) Leverantérsskulder och andra kortfristi

Leverantérsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer Tethys Oil ingar transaktioner med nirstiende som
556615-8260, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. en del av den normala affirsverksamheten och pa
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman armlingds avstind. Under perioden har Bolaget inte
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, Tethys Oil haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore koncernen.

Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB och Tethys Oil Exploration AB.
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Not 8) Inkomstskatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
varje licens, dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan
efter att statens andel franrdknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omans inkomstskatt for Tethys
Oils rakning av staten och frin statens andel av oljan.

Not 9) Stillda sikerheter

Moderbolaget har inga stillda sikerheter per den 31
mars 2023 (Per den 31 mars 2022 hade moderbolaget
stallda  siketheter om MSEK 0,5 avseende
hyresavtal).

Not 10) Eventualforpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns ytterligare potentiellt
vederlag 1 hindelse av att licensen officiellt forklaras
kommersiell (’declaration of commerciality”).

Not 11) Hindelser efter rapportperioden

Utover vad som beskrivits 1 rapporten har inga
visentliga ~ hindelser ~ har  intriffat  efter
rapportperiodens slut.

20

Tethys Oil AB (publ) — Delarsrapport f6r forsta kvartalet 2023

Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och Ovriga inkomster i resultatrikningen.

Inkomster genererade i Tethys Oils dotterbolag i
Gibraltar 4r féremal f6r skatt i Gibraltar och
redovisas pa arsbasis.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds foér att beskriva
verksamhetens utveckling och fér att 6ka
jimforbarheten mellan perioder. Dessa dr inte
definierade utifran IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse maiter Tethys Oils finansiella utveckling.

Forsta

kvartalet

2023

Rorelseresultat
Plus: Avskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat fran intressebolag

EBITDA

Likvida medel

Minus: Rantebdrande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

Q12023

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens
andel, Block 3&4 Oman, fat

Produktionsandel, fat

Produktionsandel, andel av produktionen, %
Oljeforsiljning, fat

Erhallet oljeptis, USD/fat

Genomsnittligt forsiliningspris Oman (OSP), USD/fat
Operativa kostnader, USD/fat

Intdkter och 6vriga inkomster, MUSD
EBITDA, MUSD

Rorelseresultat, MUSD

Resultat per aktie efter utspadning, USD

Kassafléde fran den 16pande verksamheten, MUSD
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD

Fritt kassaflode, MUSD

Likvida medel, MUSD

Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 mdnader

Aktiekurs vid periodens utging, SEK

9411
440 441
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Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som substitut for
tinansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS som ett komplement. Utdver
definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitionet”, finns definitioner av alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2022.

utan

10,5 40,5
1,0 45

- 0,1
20,2 99,1
554 41,5
07 0,5
54,7 41,0

9 441 9788 10 068 10 475
467 564 378 742 385005 433052
54% 42% 42% 46%
424 444 420 474 261072 479 544
93,3 107,3 100,1 80,4
92,9 107,9 101,8 79,0
15,0 13,6 132 134
432 40,9 378 34,6
278 27,0 24,1 20,2
148 16,9 13,9 8,7
0,40 0,56 0,52 0,30
252 23,5 26,8 11,6
246 20,2 19,6 246
0,4 34 7,1 13,1
41,5 42,1 40,2 55,4
22% 19% 15% 9%
19% 16% 12% 8%
60,5 62,7 63,5 78,8
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer f6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

Definitioner av nyckeltal och férkortningar
EBITDA-marginal

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

EBITDA i procent av arets intikter och évriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pé eget kapital riknas ut genom att dela resultatet fér de senaste tolv manaderna med
genomsnittet av ingdende och utgdende eget kapital under samma period.

Avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 manader .
samma period.

Avkastningen p4 sysselsatt kapital riknas ut genom att dela rérelseresultatet f6r de senaste tolv
ménaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus langfristiga skulder) under

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja —
uttryckt i fat olja. Berdknas manadsvis utifran prospekterings- och produktionsdelningsavtalet
(EPSA). Bestar av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oil delat pd produktionen.

Oljeproduktionen frin produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att sdlja — uttryckt
procentuellt fér bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligt Cost Oil plus Profit

Cost Oil Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell
utestiende balans av ej atervunnen historisk kostnad frin tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil fér en given period dr begrinsad till en fast andel av den totala produktioner,
efter konvertering till fat med det officiella forsiljningspriset (OSP).

Profit Oil Profit Oil 4r det som aterstar efter avdrag fér Cost Oil. Det mesta av Profit Oil dr regeringens andel
enligt en fast procentsats.

Cost pool Utestdende balans av ¢j dtervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder.

Produktion fore statens Nettoandel av total produktion.

andel

Underuttag/overuttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk férsiljningsvolym. Om den faktiska volymen dr hogre
har ett 6veruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhallet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med
royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhillet oljepris Totala intikter fran oljef6rsiljning fér en period, dividerat med salda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsiljningspris (Average

Genomsnittligt officiellt férsiljningspris (Average Official Selling Price) beriknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella férsiljningspriset f6r Omans

OSP) exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten f&r manatliga oljeférsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som dr fallet med erhallet
forsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella forsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) beriknas av det ménatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet for férsta manaden av Oman-blandningen (med 2 méanader
till leverans) som handlas pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringar.

Nettokassa Likvida medel minus rintebirande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspidning)

Antal aktier vid periodens borjan med tidsvigning fér nyemitterade aktier. Utspadningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter,
frimst teckningsoptioner vars teckningskurs dr ligre 4n ridande aktiekurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter dterkop.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrels per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).

Prospektiva resurser (2U)
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Likt reserver och betingade resurser dr prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt.
1U ir det laga antagandet, 2U det bista antagandet och 3U det hoga.



OM TETHYS OIL AB(PUBL)

Tethys Oil édr ett oljebolag inom omradet
prospektering och produktion med fokus pa
onshoreomriden  med  kinda  oljefynd.
Kirnomradet 4r Oman, dir bolaget har varit
verksamt sedan 2006 och fér ndrvarande har
intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och
Block 58. Tethys Oil har 23,9 miljoner fat i
bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 14,6
miljoner fat i betingade resurser (2C) samt hade
under 2022 en genomsnittlig oljeproduktion om
9 940 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pd
Nasdaq Stockholm (TETY).

Hemsida: www.tethysoil.com

Affirsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospektering och
produktion av olja och gas med primirt syfte att
skapa aktiedgarvirde &ver hela det sk
upstreamomradets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En
grundsats i Tethys Oils affirsmodell dr att
prospektera och producera olja och gas pa ett
ekonomiskt, socialt och miljémassigt ansvarsfullt
vis. Bolaget tillimpar samma standarder pd sina
aktiviteter runt om virlden for att uppfylla savil
sina kommersiella som etiska krav i enlighet
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Vision

Tethys Oils vision dr att tillvixt fortsitter genom
Koncernens prospekteringsframgingar. Tethys
Oil strivar efter att bygga, underhdlla och
expandera en vilbalanserad och sjilvérsérjande
tillgdngsportfolj, och dirigenom erbjuda en
mitbar exponering mot onshore produktion,
utbyggnad, utvirdering och prospekterings-
potential. Fokus nu och framgent dr pa omriden
dir oljeférekomst redan bevisats och dir det finns
befintlig infrastruktur, ett etablerat institutionellt
ramverk samt lidg politisk risk. I alla sina
aktiviteter séker Tethys Oil ett balanserat
torhallningssitt till risk.

Virderingar

Tethys Oils foretagskultur hirstammar frin
Bolagets skandinaviska rétter. Det 4dr Tethys Oils
ledningsansvar att frimja en fOretagskultur som
stodjer virderingarna och principerna som
uttrycks 1 Tethys Oils uppférandekod. Tethys Oil
strdvar efter att pa alla sitt agera pa ett
ansvarsfullt, rittvist och etiskt sitt gentemo

Prospektering

Produktion

e

‘ ‘ l Utveckling

e

Utvédrdering |

;‘L
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FINANSIELL KALENDER:

e Arsstimman 2023 kommer att hallas i Stockholm den 10 maj 2023
e Rapport andra kvartalet 2023 (januari - juni 2023) den 8 augusti 2023
e Rapport tredje kvartalet 2023 (januari - september 2023) den 7 november 2023

KONFERENSSAMTAL

Datum: 9 maj 2023
Tid: 10.00 CEST

For att delta 1 konferenssamtalet kan du vilja ett av f6ljande alternativ:

Lank till webbsindningen: https://cdoe.media-server.com/mmec/p/pedz392]

For att delta via telefon, vinligen anmil er hir.

Stockholm, 9 maj 2023

Tethys Oil AB (publ)
Org. nr. 556615-8266

Styrelsen
Per Seime Rob Anderson Klas Brand
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexandra Herger Magnus Nordin
Styrelseledamot Verkstillande Direktor

Den héir rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 10

For fragor angaende investeratrelationer: ir@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 9 maj 2023 kl. 7:30 CES'T.
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