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Tethys Oils Hallbarhetsrapport for 2022 ater-
finns i ett separat dokument tillgangligt pa
WWW.tethySO| I .com. Framsidan

Al Jumd-2 och oljetankar pa produktions-
anlaggningen till det langre produktionstestet
av Al Jumd-fyndet

Finansiell kalender

Rapport forsta kvartalet 2023
(januari — mars 2023) den 9 maj 2023
Rapport andra kvartalet 2023
(januari — juni 2023) den 8 augusti 2023
Rapport tredje kvartalet 2023
(januari — september 2023) den 7 november 2023

Arsstamma

Arsstamma i Tethys Oil kommer att hallas den 10 maj
2023 klockan 15.00, pa Grand Hétel, Sodra Blasieholms-
hamnen 8 i Stockholm. Fér mer information och anmalan,
se www.tethysoil.com.
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Operativ och finansiell sammanfattning

MUSD (om inte annat anges)

Genomsnittlig dagsproduktion Block 3&4, fore statens andel, fat
Genomshnittligt forsaljningspris per fat, USD

Intakter och 6vriga inkomster

EBITDA

Likvida medel

Investeringar i olje- och gastillgangar

Fritt kassaflode

Utdelning, SEK per aktie (férslag 2022)

Extraordinar kapital6verféring, SEK per aktie (forslag 2022)
Borsvarde vid arets utgang, MSEK

Oljereserver i Oman (2P), miljoner fat olja

Betingade resurser i Oman (2C), miljoner fat olja

2022 i korthet

¢ Tethys Oils finansiella resultat for 2022 var det star-
kaste pa fem ar da hogre oljepriser drev intikter och
lonsamhet. Det starka operativa kassaflodet finansie-
rade bide de hogsta investeringarna i olje- och gas-
tillgingar i Bolagets historia och en fortsatt generds
avkastning till aktiedgarna i form av utdelning, dist-
ribution och aterkédp.

* Produktionen frin Tethys Oils intresseandelar i
Block 3&4 minskade under éret till f6ljd av begrins-
ningar i produktionsanliggningar, inklusive de for
hanteringen av producerat vatten, samt av att Anan-
filtet presterade under férvintan. For att stabilisera
den minskande produktionen implementerades ett
omfattande dterhimtningsprogram som bland annat
inkluderade inférskaffandet av en fiirde borrigg for
att 6ka antalet borrningar.

* Reserversittningsgraden for 2022 motsvarade 37
procent av produktionen. Reservutvecklingen var
framfor allt en foljd av det firre antalet prospekte-
rings- och utvirderingsborrningar pa Block 3&4. Pa
Block 3&4 borrades endast tva prospekteringsbrun-
nar under éret, vilka inte var framgingsrika. Med
den fjirde borriggen aktiv forvintas antalet prospek-

terings- och utvirderingsborrningar 6ka under 2023.

9 940 11 136 11 336 12 832 11 767
94,2 62,8 47,7 64,2 70,5
156,5 112,7 101,1 150,8 157,3
99,1 61,4 50,4 92,2 105,7
41,5 68,6 55,4 75,6 73,1
89,1 35,2 45,4 65,2 55,8
2,3 29,7 6,7 31,4 50,4
2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
3,00 5,00 2,00 3,00 6,00
1955 2 059 1626 3063 2325
23,9 26,2 26,9 26,1 25,4
14,6 15,6 13,9 13,5 12,5

Tre utvirderingsborrningar genomfordes pa Al
Jumd-fyndet pa Block 56 med positiva resultat. For
att nirmare faststilla fyndets potential, reservvolym
och produktionsférmaga planeras ett lingre produk-
tionstest starta i slutet av mars 2023. Ytterligare tvd
borrningar utférdes i nirheten av Al Jumd-fyndet i
syfte att prospektera det omkringliggande omrédets
potential.

I det centrala omridet av Block 56 slutfordes en seis-
misk 3D-studie om 2 000 km? infor en prospekte-
ringsborrning i omradet under 2023.

P Block 49 lag fokus under 2022 pi forberedelserna
infor ett dterintride med nya tester av Thameen-
1-brunnen. Testerna ir planerade att starta under
det andra kvartalet 2023 och kommer inkludera en
hydraulisk sprickning. Om aktiviteterna framgings-
rikt flodar kolviten till ytan kommer Thameen-1
omklassificeras som ett fynd.




Daglig produktion, fat Totala reserver och resurser, miljoner fat
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160 88
120 66
80 44
40 22
(6]
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021* 2022
W Intakter och ovriga inkomster W EBITDA M Block 3&4 Block 49 W Block 56 W Block 58

* Presenterade investeringar pa Block 49 under 2021
har justerats for effekterna av utfarmningen till EOG.

Netback & Netback (netto efter capex), MUSD Utdelning och distribution per aktie, SEK
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Affarside, visioner och varderingar

Affarsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospekte-
ring och produktion av olja och gas med
primirt syfte att skapa aktiedgarvirde dver
hela det s.k. upstreamomradets livscykel
med prospektering, utvirdering, utbygg-
nad och produktion. En grundsats i Tet-
hys Oils affirsmodell ir att prospektera
och producera olja och gas pa ett ekono-
miske, socialt och miljomissigt ansvarsfullt
vis. Bolaget dllimpar samma standarder
pd sina aktiviteter runt om virlden for
att uppfylla sivil sina kommersiella som
etiska krav i enlighet med Bolagets Uppfo-
randekod (Code of Conduct).

Tethys Oil avser att langsiktigt vara ett
savil hallbart som 16nsamt foretag. Hall-
barhet innebir att inte bara vara lonsamt
men dven att agera i enlighet med krav och
forvintningar frin intressenter savil inom
som utanfér Koncernen.

Tethys Oils
ataganden

Miljo
Tethys Oil anvander
naturresurser
ansvarfullt
Att bedriva operativ verksamhet

pé ett satt som skapar minimala
storningar for miljo och manniskor

Samhalle

Tethys Oil investerar i
vara lokala samhallen
Att bidra positivt till livskvalitet i
samhéllen dér Bolaget verkar genom
att minska paverkan och skapa

fordelar

Bolagsstyrning
Tethys Oil agerar enligt
hoga etiska standarder

Att ha styrprocesser pa plats
som framjar arlighet, integritet,
transparens och ansvarsskyldighet

Vision

Tethys Oils vision ir att tillvixt fortsitter
genom Koncernens prospekteringsfram-
gangar. Tethys Oil strivar efter att bygga,
underhalla och expandera en vilbalanserad
och sjilvforsérjande tillgingsportfslj, och
ddrigenom erbjuda en mitbar expone-
ring mot onshore produktion, utbyggnad,
utvirdering och prospekteringspotential.
Fokus nu och framgent 4r pa omraden dir
oljeférekomst redan bevisats och dir det
finns befintlig infrastrukeur, ett etablerat
institutionellt ramverk samt lig politisk
risk. I alla sina aktiviteter soker Tethys Oil
ett balanserat férhéllningssitt till risk.

Varderingar

Tethys Oils foretagskultur hirstammar
frin Bolagets skandinaviska rétter. Det ir
Tethys Oils lednings ansvar att frimja en
foretagskultur som stddjer virderingarna
och principerna som uttrycks i Tethys Oils
uppforandekod. Tethys Oil strivar efter att
pa alla sitt agera pi ett ansvarsfullt, rittvist
och etiskt sitt gentemot miljén och gent-
emot alla personer, fysiska och juridiska,
som foretaget méter i sin verksamhet. Tet-
hys Oil strivar efter att anvinda samma
standarder i alla Bolagets verksamheter
oavsett var de utfors.

Det ir av storsta vike for Tethys Oil ate
Bolaget uppritthaller och bygger vidare
pa sitt rykte som ett ansvarsfullt och fram-
dtblickande bolag i alla linder dir Tethys
Qil 4r verksamt och i relationer med alla
intressenter sdsom aktiedigare, anstillda,
entreprendrer, partners eller andra.
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Brev till aktieigarna

Vanner och investerare,

2022 var ett timligen hindelserike ar. P4
den globala scenen hamnade energiforsorj-
ning och sikerhet hégt upp pé agendorna
nir den globala ordningens syn pa nationell
suverdnitet utmanades. En utmaning som
fortfarande idr pagdende i skrivande stund.

Globala leverantdrskedjor stordes och
behévde tidvis omorganiseras och i efter-
dyningarna av Covid-pandemin hamnade,
deminstone tillfilligt, den globala ekono-
mins utbud och efterfrigan i obalans.

Oljepriserna regerade pd dessa utmaningar
och osikerheter genom att g in i en period
med stigande prisnivier och 6kande volati-
litet. Den underliggande osikerheten kring
efterfragan och utbud som drivit oljepriset
kvarstdr dven nu nir vi har gitt in i 2023,
si vi forvintar oss att volatiliteten forblir
hég men vi dr vertygade om att prisrisken
har en uppsida. Kapacitetsbegrinsningar,
energisikerhetséverviganden, OPEC-poli-
cyer och investeringsitstramningar bland
amerikanska oljeproducenter i kombina-
tion med en uppdimd efterfrigan efter ar
av "lock-downs” idr en kraftfull blandning
som ligger till grund fér oljepriset pa kort
till medelling sikt.

De hégre oljeprisnivierna dterspeglas i
Tethys Oils finansiella resultat for 2022
dir EBITDA, operativt kassafldde och

I6nsamhet frin vir 30-procentiga andel
i Block 3&4 o6kade kraftigt jimfort med
2021. Kontantutdelningen om SEK 7 per
akdie till vara aktiedgare var den nist hogsta

sedan vi 2014 bérjade med aktiedgardist-
ribution, ett belopp som totalt motsvarar

over MUSD 20.

Vi bevittnade ocksa rekordinvesteringar
i potentiell framtida tillvixt med mer dn
MUSD 25 investerade i seismiska studier
och utvirderingsborrningar i vira ope-
rerade Block 56 och 58 onshore Oman.
Om dessa investeringar blir framgdngsrika
si kommer vi under de nirmaste aren att
kunna ligga till ytterligare produktions-
strommar till de nirmare 10 000 fat olja
per dag vi producerade pd Block 3&4
under 2022.

Medan vi vintar pd prospekteringsresulta-
tet dr det virt att notera att vér styrelse har
foreslagit utdelning och distribution om
SEK 5 per aktie (motsvarande MUSD 17)
for vara akrtiedigare att besluta om vid drs-
stimman den 10 maj.

Prestationerna under 2022 hade inte varit
mojliga utan stod frin alla Tethys Oils
engagerade medarbetare samt en mingd
andra intressenter som bidragit pd minga
olika sitt. Vara CSR-aktiviteter har frimst
varit centrerade kring Block 38&4 dir
operatoren CCED har ett aktivt program

for samarbete med lokala intressenter. P4
véra opererade Block 49, 56 och 58 ir vi
mycket tacksamma for all hjilp och posi-
tivt engagemang vi fatt frin bland annat
Departementet fér energi och minera-
ler, styret i Dhofar och Al Wustan samt
Wilayats i Mogshin, Thumraite, Shaleem
och Jazir Al Halaniyat. Vi hoppas att i take
med prospekteringsframgingar fordjupa
det samarbetet och att Tethys Oil kommer
att kunna engagera sig ytterligare i lokala
projekt. For detaljer om CSR och annan
hallbarhetsrelaterad information s som
biologisk mangfald och utslipp hinvisar
jag vara lisare till Tethys Oils omfattande
hallbarhetsrapport for 2022.

Nir vi nu har limnat 2022 bakom oss ir vi
spinda pa att vi under 2023 kan ha méj-
ligheten att se vira prospekteringsinveste-
ringar bira frukt.

Sa fortsitt folja oss. For under 2023 erbju-
der Tethys Oil det mest spinnande och
potentiellt  givande  prospekteringspro-
grammet under de senaste tio dren tillsam-
mans med en fortsatt utdelning till vara

lojala aktieigare.

Stockholm, april 2023

Magnus Nordin
Managing Director



Affarsmodell och vardekedjan

Upstream Midstream Downstream
Tethys Oil

Prospektering, seismiska Forvaring, transport Raffinering av réolja samt
studier, borrning, utbyggnad, och distribution. Tethys bearbetning och rening
produktion och forsaljning. 0Oil anvander befintlig av gas.

infrastruktur i Oman.

Tethys Oil ir verksamt inom hela virde-
kedjan for upstream olje- och gasindustrin,
frin prospektering till produktion och for-
siljning, med Sultanatet Oman som kir- Prospektering
nan i sin verksamhet. Virde skapas genom
att fokusera pé de hégpotentiella men dndd
underprospekterade omridena vid flan-
kerna av Omans centrala saltbassinger. Tet-
hys Oils mal ér att prospektera, utvirdera
och utveckla blocken for att féra dem till
kommersiell produktion.

Med cirka 40 miljoner fat producerade for Produktion

Tethys Oil och fortsatt pataglig prospek- Utvardering
teringspotential ir Block 3&4 den sto
framgangssagan hittills. Tethys Oi
rade prospekterings- och utvi
f6lj innehaller tre bloc
Under 2023

tering

Faltutbyggnad



Tethys Oils kairnomrade Oman

Pa spetsen av Arabiska halvon
Sultanatet Oman, beldget i den sydéstra
delen av den Arabiska halvon, grinsar till
Indiska oceanen, Omanska havet och Per-
siska viken. Oman kontrollerar ocksi det
strategiska Hormuzsundet, vilket 4r en av
regionens viktigaste passager som samman-
binder Omanska havet med Persiska viken.
Omans grannlinder inkluderar Férenade
Arabemiraten, Saudiarabien och Jemen.

Oman ir ett vackert land, med ett land-
skap med vita sandstrinder, 6ken med
rullande sanddyner och omfattande bergs-
kedjor. Oman ir ocksd det ildsta obe-
roende landet i arabvirlden med en flera
tusen &r ling och rik hi

Oljenationen Oman

Viktigast for Tethys Oil 4r act Oman ocksd
ir en stor oljenation, den stdrsta i Mel-
lanéstern som inte ir medlem i OPEC.
Oman har omkring 5,2 miljarder fat i
bevisade oljereserver', vilket gér landet till
det sjunde storsta oljelandet i Mellangs-
tern och det 21:a stérsta i virlden.? Omans
produktion av olja och kondensat uppgick
under 2021 till 971 000 fat per dag.’

Omans stérsta oljeproducent dr Petroleum
Development Oman ("PDO”), som inne-
har Block 6. Block 6 ir ett licensomrade
som ticker 75 119 km?2 i norra, centrala

motsvarar dver 60 procent av den totala
produktionen i Oman. PDO igs av oman-
ska staten (60 procent), Shell (34 procent),
Total (4 procent) och PTTEP (2 procent).
Bland andra stérre oljebolag som ir aktiva
i Oman dterfinns Occidental Petroleum,
Shell, BE, ENT och Total.

Omans sammanlagda export av réolja och
kondensat under 2022 uppgick till 289
miljoner fat. Kina var med 81,6 procent av
exporten det land som importerade mest
rdolja frin Oman, f6ljt av Indien med 9,8
procent. Under éret 6kade bade Sydkorea
och Japan sin import av omansk olja och

1 de for 7,6 procent av




Tethys Oil i Oman -
Tethys Oil bérjade sin resa i Oman 2006
nir Bolaget forvirvade en intresseandel i
Block 15. Under 2007 fordjupade Tethys
Qil sin nirvaro i Oman med forvirvet av
50 procent av Prospekterings- och pro-
duktionsdelningsavtalet for Block 38&4.
Sedan dess har Block 3&4 framgingsrikt
prospekterats, utvirderats, utvecklats och
har sedan 2010 producerat mer dn 130
miljoner fat olja. Sedan 2017 har Tethys
Oil byggt upp en portfolj av opererade
prospekteringsblock med fokus pi de
underprospekterade flankerna av de pro-
duktiva centrala Omanska saltbassingerna.
Block 49, Block 56 och Block 58 erbjuder
alla en mingd olika prospekteringsmojlig-
heter &ver varierande geologiska miljoer.
Med en portfslj av hogpotentiella block
och ett skickligt prospekteringsteam i
Muskat idr Tethys Oil vil positionerat for
en fortsatt spinnande resa i Sultanatet
Oman under ménga ir framover.

3
CC Energy

50
Masirah Oil Ltd

a9
Tethys Oil
57
Petrolel, 76y
n

58
Tethys Oil

5
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100 kilometer

Kaélla: Sultanatet Omans departement for energi och mineraler



Verksamhet

Prospektering och utvardering
Tethys Oil bedriver prospekterings- och/
eller utvirderingsaktiviteter pi alla block
dir Bolaget har en intresseandel. Dessa
aktiviteter utgdr nyckelkomponenterna i
att bygga reserver och resurser f6r framtida
produktion och pagar dirfor under samt-
liga faser av ett block. Aktiviteterna sker i
ménga former men de primira momenten
inkluderar seismisk datainsamling och stu-
dier av dessa data med malet att hitta de
mest lovande platserna for borrning.

Vibratortruck

VATTEN

bedoéma lokaliseringen av strukturer

Under de senaste aren har Tethys Oil uto-
kat sin prospekteringsportfslj med block
som omger PDO:s Block 6 dir merparten
av Omans oljeproduktion sker. Tethys Oil
fokuserar pé block som har lovande seis-
miska data frin tidigare operatdrer och
som Bolaget sedan kan férfina eller addera
till med ytterligare seismisk insamling och
studier.

Under 2022 gjorde Tethys Oil betydande
framsteg pd prospekteringsblocken dir

) Geofoner (mottagare) 7
M

\

genomfors langs flera linjer samtidigt, tillférs

Bolaget ir operatér — med fem brunnar
borrade i Al Jumd-omridet pa Block 56
samt lovande tolkning av seismiska data pd
bade Block 56 och Block 58. Under 2023
bor resultaten av dessa anstringningar
synliggoras nir; ett lingre produktionstest
genomférs i Al Jumd, prospekteringsbrun-
nar i omraden med mer 4n 200 mmbo i
oriskade prospektiva resurser pd Block 58
och Block 56 borras, och Thameen-1 pi
Block 49 kommer 8ppnas for terintride
och nya tester.

Mottagartruck

VATTEN
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Formationer

Med geologiska formationer avses de naturliga
formationer och strukturer i berggrunden och
markskiktet, som har uppstatt som ett resultat
av vanligen mycket langsamma geologiska
processer av olika slag och alder.

—

Gharif

Ghudun

Al Bashir
Miqgrat

Buah

Shuram

Masirah Bay

En formation ar en enhet i berggrunden som
geologiskt kan sarskiljas fran omgivande
berglager. Tjockleken pa en formation kan
variera fran mindre an en meter till flera tusen
meter. Begreppet “formation” anvands ofta
informellt om en specifik grupp av berglager, sa
som de som patraffas inom ett sarskilt djup i
ett oljeborrhal.

)
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P& Block 3&4 i Oman har reservoarer i
formationer som Khufai, Barik, Lower Al Bashir,
Buah och Masirah Bay utvarderats. Tethys Oil
har reserver och produktion i reservoarer i
formationerna Khufai, Barik, Lower Al Bashir
och Buah.




Produktion, transport och forsaljning

I Oman styrs prospektering och produk-
tion av olja genom Prospekterings- och
produktionsdelningsavtal, s.k. EPSA som
ett bolag kan halla ensamt eller tillsam-
mans med en partnergrupp. Avtalet for
Block 3&4 ir for nirvarande Tethys Oils
enda EPSA med kommersiell produk-
tion. Tethys Oil har en 30-procents andel
i Block 3&4 och dr medlem i en partner-
grupp som éven inkluderar Mitsui E&P
Middle East B.V. med 20 procent och ope-
ratéren CC Energy Development S.A.L.
(Oman branch) med 50 procent.

Tethys Oils produktion om 9 940 fat olja
per dag frin Block 3&4 motsvarar Bola-
gets 30-procentiga andel i blockets EPSA.
Partnergruppen pa Block 3&4 produce-
rade cirka 31 133 fat per dag 2022, vilket
motsvarar cirka tre och en halv procent av
Omans totala produktion.

Oljan som produceras pé filten transpor-
teras genom en pipeline till mitstationen
Qarn Alam, som ir beligen vister om
blocken. P4 mitstationen mits volym och
oljans kvalitet. Fran Qarn Alam trans-
porteras oljan sedan vidare genom det
omanska nationella pipelinesystemet till
terminalen Mina Al Fahal i Muskat vid
Omanska havet, och behdver dirfor inte
passera genom Hormuzsundet. Frin denna
terminal siljs oljan och lastas ombord pé
oljetankers.

Villkoren i avtalen medger licensinneha-
varen att erhilla ersittning for nedlagda
kostnader fran en férutbestimd procent-
sats av virdet pa den totala oljeproduk-
tionen, vilket benimns som “cost oil”.
Efter avdrag for cost oil delas resterande
oljeproduktion upp, ocksd enligt en for-
utbestimd  procentsats, mellan staten
och licensinnehavaren. Under 2022 var
Tethys Oils produktionsandel frin Block
384 efter statens andel 1 664 363 fat olja.

Om ingen olja hittas och produceras pi
en licens si kan inga kostnader ersittas.

—« Exportkvalitet

~»— Obearbetad

Qarn Alamstationen
& pipelinenat

G\%

Detta innebir att om inget kommersiellt

oljefynd gors pa ett block som befinner sig
i sin prospekteringsfas sd star licensinne-
havaren for hela risken.

Tethys Oil siljer sin produktionsan-
del frin Block 3&4 pi mdinadsbasis till
Mitsui Energy Trading Singapore, en del
av Mitsui & Co Ltd. Forsiljningspriset r
det minatliga genomsnittet av tvimdina-
dersterminspriset for Oman export blend
pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive
handels- och kvalitetsjustering.

BLOCK 3

Farha

Ulfa EPF
Samha
37 km

50 km

BLOCK 4

Shahd HW
Shahd |
Saiwanstationen



Kontor och personal

Under 2022 hade Tethys Oil i genomsnitt
29 heltidsanstillda medarbetare frin ett
flertal olika linder och med blandade ld-
rar, varav 38 procent var kvinnor och 62
procent min. En majoritet av personalen
har universitets- eller hdgskoleexamen,
huvudsakligen inom geovetenskap, ingen-
jorsvetenskap eller ekonomi.

Kontoret i Muskat

Muskatkontoret dr basen for Tethys Oils
Chief Technical Officer (CTO) och bestir
av ett team av ingenjdrer och specialister
samt personal inom ekonomi- och admi-
nistration. Tethys Oil hade i genomsnitt
20 anstillda baserade i Muskat 2022, varav
35 procent var kvinnor och 65 procent

man.

Kontoret i Stockholm

Tethys Oils huvudkontor ir beldget i
Stockholm och ir bas for Bolagets verk-
stillande direkeér, CFO och Chefsjurist.
Hir finns ocksd Bolagets personal inom
ekonomi, juridik, bolagsutveckling och
kommunikation. Under 2022 hade Tethys
Oil i genomsnitt 8 anstillda i Stockholm
varav 40 procent var kvinnor och 60 pro-
cent man.

Mer information om Tethys Oils anstillda
dterfinns i hillbarhetsrapporten for 2022.




Block 3&4

- kallan for Tethys Oils produktion

Sedan 2007 har Tethys Oils andel i
Block 3&4 varit karnan for Bolagets
narvaro i Oman. Efter mer an tio ar
av kontinuerlig produktion och reserv-
tillvaxt brét pandemin och dess dam-
pande faktorer trenden. Malet med
investeringsprogrammet for 2022 var
att aterga till tillvaxt genom fokus pa
investeringar i produktion, driftsaker-
het och underhall. Aven om aterhamt-
ningsinvesteringarna annu inte har
burit frukt sa fortsatter Block 3&4 att
vara lonsamt och generera betydande
kassafloden.

Block 3&4 ticker 29 130 km? i de &stra
delarna av Oman och har varit grundstom-
men i Tethys Oils verksamhet i Sultanatet
Oman sedan borrningen av Farha South-3
i bérjan av 2009. I skrivande stund har 40
miljoner fat olja producerats, och for Tet-
hys Oils nettoandel av reserver (2P) och
betingade resurser (2C) kvarstir uppemot
38,5 miljoner fat. Med stora oprospek-
terade omraden och ett produktionsdel-
ningsavtal som stricker sig till 2040 ater-
star bdde mycket tid och potential. Under
2023 ir arbetsprogrammet ett av de mest

ambitidsa sedan Bolagets grundande och
kommer ha ett fokus pid prospekterings-
och utvirderingsaktiviteter.

Falten

Farha South-filtet ligger i den norra delen
av dubbellicensen och ir fortfarande topp-
presteraren pd Blocken. Istillet fr en sam-
manhingande reservoar fingas oljan i en
serie mindre, vanligtvis intilliggande, for-
kastningsblock av vilka ett 30-tal har bor-
rats och satts i produktion. For att kunna
uppritthélla trycket och stimulera produk-
tionen trots en lag gashalt och avsaknad av
naturlige tryckunderstdd utvecklas de flesta
produktionsbrunnar med vatten som inji-
ceras i reservoaren via injektionsbrunnar.
Huvuddelen av oljan ir hogkvalitativ olja,
med en API pa mer 4n 40 grader, produ-
cerad i sandstenslagret Barik pa ett genom-
snittligt djup om 1 600 meter. En del av
oljan produceras dven frin det underlig-
gande Lower Al Bashir-lagret.

Kort efter att oljefiltet Farha South upp-
tickees, patriffades den andra kommersi-
ella fyndigheten i oljefiltet Saiwan East i
den centrala delen av Blocken. Reservoaren

var tidigare okidnd som oljeproducerande i

Oman och producerar sin olja frin karbo-
naten Khufai pa ett djup om 1 700-2 400
meter och med en genomsnittlig API om

32 grader.

Ar 2013 upptiicktes Shahd-filtet i ett tidi-
gare outforskat omrade vister om Saiwan
East-filtet. P4 samma sdtt som med Farha
South-filtet ir oljan hir fingad i mindre
strukturer varav atta har satts i produktion.
Oljan hiller en kvalitet om 35-38 grader
APT och utvinns fran karbonaterna Lower
Buah och Khufai pa 2 000-2 400 meters
djup med hjilp av vatteninjektioner for att

nd goda tervinningsgrader.

Efter nagra &r med fokus pd utvecklingsak-
tiviteter i syfte att 6ka produktionen pa de
producerande félten borrades ett antal pro-
spekteringsbrunnar under 2017. Prospek-
teringsborrningen resulterade i upptickten

av oljefilten Ulfa, Samha och Erfan.

Oljefiltet Erfan ir en sammanhingande
struktur som producerar frin karbona-
ten Khufai, samma formation som pa det
angrinsade Saiwan East-filtet, pa ett djup



om 1700-2 400 meter. Aven pa oljefiltet
Ulfa, som ir beldget lings Farha-trenden,
sker produktionen frin en struktur av
karbonaten Khufai men dir ir dven Buah-
formationen i produktion. Samha-filtet
angrinsar till Ulfa-filtet och producerar
frin samma formationer. Oljan frin bide
Ulfa och Samha ir av hog kvalitet, omkring
45 grader API, och har en hog gashalt.

Under 2020 Anan-filtet
ungefir 9 km vister om Erfan. Den for-

uppticktes

sta prospekteringsbrunnen, Anan-1, bor-
rades under det fjirde kvartalet 2020 och
foljdes under 2021 av utvirderingsbrun-
nen Anan-2. Anan-2 var framgingsrik
och pévisade bra fldden fran Khufailagret
ansloes till till produktionsanliggningen.

2022 och 2023

Huvudfokus under 2022 var att fortsitta
oka den operativa aktivitetsnivin och
investeringstakten  efter avmattningen
under pandemidren samt att stabilisera den
minskande produktionen under dret. Den
genomsnittliga  helarsproduktionen  var
9 940 fat olja per dag, 11 procent ligre 4n
2021. Den ligre produktionen var frimst

ett resultat av begrinsningar i produktions-

anldggningarna, frimst gillande hantering
av producerat vatten, och flédesledningar.
hindrade
brunnar frin att fullt ut bidra till den totala

Begrinsningarna nyborrade
produktionen. Utover detta s har produk-
tionen frin Anan-filtet samt frin ett antal
nya borrningar pa Block 4 presterat under
forvintan.

Ett omfattande dterhimtningsprogram
implementerades under &dret fér att mot-
olika

hindren samt for att 6ka antalet brunn-

verka de produktionsrelaterade
nar. Sedan 2021 har antalet aktiva borr-
riggar aterigen okat efter att aktivitetsni-
véan sjénk under covid-19-pandemin. Vid
inledningen av 2021 var endast en borr-
rigg aktiv, en siffra som &kat dill fyra vid
slutet av 2022. Tack vare detta kunde 36
borrningar ske under 2022 jimfére med
14 under 2021, och under ett 2023 med
alla fyra riggar aktiva forvintas antalet nya

borrningar éka till 47.

En annan nyckelfaktor i programmet var
att forbdttra hanteringen av producerat
vatten i brunnar med en hég andel vatten
och pa s3 sitt mojliggdra hogre produk-
tion. Sirskilt betydelsefull var en uppgra-

dering av systemet for injektion av produ-
cerat vatten (PWRI) vid Saiwanstationen
pa Block 4. Uppgraderingsarbetet med-
forde en tillfillig nedging i produktionen
da ett antal brunnar tidvis var avstingda
medan nya pumpar installerades och vat-
tenledningar ersattes. Uppgraderingsar-
betet har som mal att 6ka produktionen
frin brunnar med en hégre andel vatten
och frin nya borrningar. Resultaten av
anstringningarna forvintas komma under
arets gang 2023.

blocken

var under 2022 fokuserade pa seismisk

Prospekteringsaktiviteterna  pa

insamling snarare dn prospekteringsborr-
ning. Ett stort omrade pa cirka 3 500 km?
i den sodra delen av Block 4 haller pa att
tickas och per den 31 december 2022 var
nirmare halva insamlingen firdigstilld.
Det langsiktiga maélet ir att till slutet av
2024 ha tickt 100 procent av blockens
potentiellt prospektiva omriden med
3D-seismik.

Tva prospekteringsborrningar genomfér-
des pé Block 3&4 under 2022, Hamdah-1
och Ahad-1. Hamdah-1 var arets forsta

prospekteringsborrning  och  borrades
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Seismisk kartlaggning, potentielilt oljeforand ;tl_'ukturer
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under det forsta kvartalet med avsikten
att bevisa en forlingning av en Khufai-
modell men patriffade ingen olja. Arets
andra prospekteringsborrning, Ahad-1,
borrades under det fjirde kvartalet. Den
var belidgen cirka fem kilometer sydost om
Shahd B-filtet pa Block 4, med mélforma-
tionerna Barik och Lower Al Bashair, men
like Hamdah-1 var borrningen torr.

De otillfredsstillande resultaten fran pro-
spekteringsborrningarna och vissa utvir-
deringsborrningar, i kombination med
den ligre produktionen frén vissa brunn-
nar, paverkade reserver och resurser nega-
tivt. Dock 4r blockens totala 2P-reserver
om 23,9 mmbo och 2C-resurser om
14,6 mmbo vid utgingen av 2022 fort-
satt stark dd nettorevideringar adderat till
resursbasen.

Under 2023 planeras en dkning av antalet
prospekteringsborrningar. Fyra nya pro-
spekteringsborrningar 4r redan planerade,
varav tre kommer att pabérjas under forsta
kvartalet; Elaf-1, Rahbah-1 och Jari-1, av
vilka Jari-1 4r den mest spinnande. Borr-
ningen ir beligen i den sodra delen av
Block 4 med en maélformation fran kryog-
eniumperioden i nirheten av dir Luja-1
borrades, och bevisade ett aktivt petrole-
umsystem, 2019. Vid en lyckad borrning
kommer flera potentiellt oljeforande struk-
turer adderas i ett omrade som har en bety-
dande potentiell resursvolym.

Elaf-1 kommer att borras omkring édtta
kilometer nordvist om Ulfa-1 i februari
med madlformationerna Khufai och Buah.
Rahbah-1 kommer i mars att borras

drygt sju kilometer sydost om Ulfa-fil-
tet och har Khufai, Buah och Barik som

malformationer.

Projektet for att minska utslapp
genom utnyttjandet av gas till
elektricitet

Ett spinnande projekt for att utnyttja asso-
cierad gas pagir pa Block 3&4. Den asso-
cierad gasen produceras som en biprodukt
vid oljeproduktion och kommer att anvin-
das for lokal kraftproduktion med perma-
nenta anliggningar och distribution via
luftburna kraftledningar. P4 si sitt mins-
kar anvindningen av dieselgeneratorer vid
oljebrunnar och produktionsanliggningar.
Slutresultatet frvintas bli en évergripande
reduktion av utslipp samt en minsk-
ning av dieselforbrukning och relaterade
hyreskostnader. For mer information om
projektet och Tethys Oils andra hallbar-
hetsengagemang, vinligen lis Tethys Oils
hallbarhetsrapport 2022.




Block 49 och Thameen-1

Block 49 ticker en

yta om 15439 km? och

nio borrningar har utférts av

tidigare operatérer inom blockgrin-

serna, varav flera rapporteras ha pdtriffac

spar av olja. Bland de ildre borrningarna

var Dauka-1 1955 den férsta brunn som
nagonsin borrades i Oman.

Tethys Oil har, sedan Bolaget tilldelades
licensen 2017, ombearbetat cirka 1 500 km
seismisk 2D-data frén tidigare operatdrer
samt samlat éver 250 km? ny 3D-seismik
och nirmare 300 km? ny 2D-seismik. Base-
rat pa detta arbete pabérjades borrningen av
Thameen-1 i den nordéstra delen av blocket
den 31 december 2020, vilken sedan nidde

O Thameen-1

Block 49

2021 blev Thameen-1 pa Block 49 Tethys Oils forsta
borrning i egen regi i Oman och under 2022 lades
grunden for ett aterintrade med nya tester 2023.

sitt over 4 000 meter slutliga djup i februari
2021. Borrningen av Thameen-1 var den
forsta borrning av Tethys Oil i egen regi pd
ver tio dr och dess operativa framging, som
genomfordes sikert utan skador, spill eller
andra incidenter, bekriftade Tethys Oils
forméga som en upstreamoperator.

Vid flodestester uppmittes inga kolvite-
fléden dill ytan men mitningar frin Tha-
meen-1 indikerade pa en kolvitekolumn
om 6ver 30 meter i sandstenslagret Hasi-
rah. Vid efterfoljande analyser av bland
annat prover av reservoarbergarten frin
borrkdrnor av halets sida pévisades att
Hashiralagret var titt och i praktiken oge-
nomtringligt trots bra porositet. Vidare
analys antydde att kolviten skulle kunna
floda om bergarten artificiellt spricks.

Under det andra kvartalet 2022 bevilja-
des Tethys Oil en 18-ménaders forling-

ning av den forsta prospekteringsfasen pé
Block 49, som nu stricker sig till decem-
ber 2023. Efter forlingningen fokuserade
Tethys Oil pa hur man bist kan gi vidare
med Bolagets aktiviteter pa blocket. Base-
rat pd analyser av insamlade data planeras
ett aterintride med nya tester av Tha-
meen-1 under det andra kvartalet 2023.
Som en del av de nya testerna kommer
en hydraulisk sprickning att genomféras
med avsikten att kringga bergartens liga
permeabilitet. Under slutet av 2022 och
inledningen av 2023 har aktiviteterna
pa blocket fokuserat pd designen av den
hydrauliska sprickningen, inférskaffning
av material och tjinster samt forberedelser
vid borrplatsen. Om aktiviteterna fram-
gangsrike fldar kolviten till ytan skulle
det innebira att Thameen-1 blir ett fynd
och idr dirmed avgdrande for Bolagets vig
framit gillande om att gd vidare till den
andra prospekteringsfasen.



Block 56 - i mitten av lovande
utvardering och prospektering

Block 56 ar ett lovande prospekte-
rings- och utvarderingsblock for vilket
Tethys Oil har varit operator sedan
2021 med en 65-procentig intressean-
del. Under 2022 borrades fem brunnar
i Al Jumd infor ett langre produktions-
test under 2023. Samtidigt fortsatte
seismiska studier infor en prospek-
teringsborrning pa "Central area”, ett
omrade som omfattar cirka 50 mmbo
i oriskade prospektiva resurser.

Block 56 ticker en yta om 5 808 km? i
den sydéstra delen av Oman, omkring
200 kilometer séder om Block 3&4, och
griansar till den sydostra delen av Block
6 dir PDO producerar olja frin Kareem
small fields. Blocket ér beldget i ett omride
dir olika geologiska system méter varan-
dra. Ett av dessa dr den produktiva South
Oman Salt Basin. Blocket erbjuder pro-
spekteringspotential i minga olika olje-
formationsmodeller ("oil plays”). Det ir

bide sadana oil plays som ir bevisade och
sddana som dnnu ir oprovade, varav flera
ir bekanta for Tethys Oil frin Bolagets
andra aktiviteter i Oman. Totalt hade elva
brunnar borrats p& blocket innan Tethys
Oil blev operatér 2021, varav tio patrif-
fade olja eller spar av olja. Under Tethys
Oil operatorskap har prospekterings- och
utvirderingsaktiviteterna fokuserat pa tvd
olika omraden av Block 56, Al Jumd och

Central area.

Seismisk kartlaggning, potentiellt oljeforande strukturer

pa Block 56, Oman
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Al Jumd

Al Jumd ligger i den nordvistra delen av
Block 56 och det dr hir majoriteten av
Tethys Oils utvirderingsaktiviteter under
2022 skedde. I inledningen av éret bor-
rade Tethys Oil tre utvirderingsbrunnar i
omradet, Al Jumd-2, Sahab-1 och Sarha-3.
Den mest lovande av de tre var den hori-
sontella borrningen Al Jumd-2 som hade
ett initialt fléde pa cirka 700 fat olja per
dag, vilket bekriftade Tethys Oils model-
ler 6ver fyndet. Efter det positiva resultatet
fran Al Jumd-2 prioriterades omradet och

ytrerligare tester pd Sahab-1 och Sarha-3

Central area

Det centrala omradet pd blocket ("Central
area’) ligger séder om Al Jumd och var, till-
sammans med aktiviteterna pd Block 58,
Tethys Oils huvudsakliga fokusomrade for
Bolagets prospekteringsaktiviteter under
2022. Baserat pa ildre seismik och data

senarelades. I det tredje utdkades istillet
utvirderingsprogrammet pi fyndet med
ytterligare tvd borrningar, Al Jumd-3 och
-4. Al Jumd-2, -3 och -4 borrades i struk-
turens nordvistra, nordostra respektive
sodra delar och ticker tillsammans en bety-

dande del av fyndet.

Parallellc med borrningen av Al Jumd-3
och -4 inleddes forberedelser for ett lingre
produktionstest (“EWT”) med milet atc
faststilla Al Jumd-fyndets reservvolym
och optimala produktionsnivier. Testet
planeras att pagé i tre till sex manader och

frin tdigare prospekteringsborrningar
uppskattas Central area omfatta omkring
50 miljoner fat i oriskade resurser. For
att ytterligare undersdka omridets poten-
tial slutfordes en insamling av 2 000 km?
3D-scismik i borjan av 2022. Bearbet-

ningen av 3D-data har nu levererats till

var efter en viss fordréjning redo for start
vid manadsskiftet mars-april 2023. Den
initiala produktionen var omkring 400
fat olja per dag for att sedan okas till 800
fat men produktionen férvintas fluktuera
baserat pd de testoverviganden som gors
och de mal som sitts for datainsamlingen.
Oljan kommer fraktas cirka 15 kilometer i
tankbil frin produktionsanliggningen vid
Al Jumd dll Simsim pé& Block 6 dir den
lastas av och mits innan den &verfrs till

det nationella pipelinesystemet.

Tethys Oil som har pabérjat tolkningen av
seismiken. Tolkningsarbetet forvintas vara
slutfore under det andra kvartalet 2023 och
har som mal att identifiera och forbereda
borrklara prospekt infor prospekterings-
borrningen som ir planerad att pdbérjas
under det andra halviret 2023.



Block 58 - prospektering med hog potential

Block 58 blev nar det tilldelades med
en 100 procents intresseandel under
2020 Tethys Oils senaste tillskott till
portfoljen. Blocket har flera lovande
potentiellt oljeforande strukturer i
saval Fahd som South Lahan. Under
2022 togs betydande steg for prospek-
teringen av blocket vilka kulminerade
med identifieringen av tre borrklara
prospekt i Fahd som sammanlagt
omfattar uppskattningsvis 184 miljo-
ner fat i oriskade prospektiva resurser.

Block 58 ticker en yta om 4 557 km? och
ir beldget i Dhofar i sydvistra Oman. Inom
blocket mots den vistra flanken av South
Oman Salt Basin och den si kallade Western
Deformation Front vid grinsen till Block 6
och omkring 4-10 kilometer ifran "Harweel
cluster” med producerande félt och utbyggd
infrastrukeur. Vid tilldelningen av licensen
fick Tethys Oil dillging till 7 600 km av
2D seismik och 1 100 km? av 3D seismik
insamlat av tidigare operatorer samt dven
loggar och borrapporter fran tvi tidigare
borrningar inom Blockets grinser. Blocket

Block 58

3
e O

har flera lovande drag som inkluderar att
bida de tdigare borrningarna patriffade
spar av kolviten samt att flera olika plays
bedoms vara aktiva inom licensomradet
med flera potentiellt kolviteforande struktu-
rer identifierade. Baserat pd vidare analyser
av tidigare data har Tethys Oil fokuserat sina
prospekteringsaktiviteter pd tvd av blockets
omraden, Fahd och South Lahan.

Fahd

I Fahd, i blockets nordéstra hérn, har arbe-
tet med att identifiera borrklara prospekt
pagatt under hela 2022. Arbetet slutférdes
i det fjirde kvartalet med identifieringen
och volymberikningarna av tre potentiellt
oljeforande strukturer vilka sammanlagt
omfattar uppskattningsvis 184 miljoner
fat av oriskade prospektiva resurser i for-
mationerna, Buah, Khufai och Ara. Vidare
analys av sammanstillningen av borrklara
prospekt kommer fortsitta under 2023
och baserat pd denna kommer Tethys Oil
ate faststilla platsen for den till andra halv-
aret planerade forsta prospekteringsborr-
ningen pa blocket.

Miljoner fat olja Pmean Pg Riskad

Fahd 40,1 17% 6,9
South Fahd 123,4 21% 261
South-West Fahd 20,9 21% 44
Summa 184,4 37,4

South Lahan

I South Lahan, som ir beliget i blockets
ostra och centrala delar, samlades 450
km? 3D-seismik in under slutet av 2021.
Bearbetning och tolkning av data inleddes
under 2022 och i takt med att arbetet fort-
skred under dret gav det lovande resultat
som stirkte Tethys Oils syn pa omradets
potential. South Lahan innehéller flera
provade prospekteringskoncept som ir i
produktion i omgivande omriden och de
nya seismikstudierna resulterade i identi-
fieringen av ytterligare potentiellt oljefo-
rande strukturer. I takt med att tolknings-
arbetet fortsitter under 2023 fdrvintas
identifieringen av borrklara prospekt ske
under det forsta halvaret.






Nyckeltal

Koncernen

Verksamhetsrelaterade nyckeltal

Produktion fore statens andel, fat
Produktion per dag, fat
Forsaljning, efter statens andel, fat

Erhallet oljepris, USD/fat

Resultat och balansposter
Intékter och 6vriga inkomster, MUSD
EBITDA, MUSD
EBITDA-marginal %
Rorelseresultat, MUSD
Rorelsemarginal, %

Resultat, MUSD
Vinstmarginal, %

Likvida medel, MUSD

Eget kapital, MUSD
Balansomslutning, MUSD

Kapitalstruktur
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Investeringar, MUSD
Nettokassa, MUSD

Lonsamhet

Réantabilitet pa eget kapital, %

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %

Ovrigt

Genomsnittligt antal heltidsanstallda

Kapitaloverforing per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, USD
Antalet aktier vid arets slut

Innehav egna aktier vid arets slut

Antal aktier vid arets slut (exklusive aterkopta aktier)

Eget kapital per aktie, USD

Vagt genomsnittligt antal aktier (fére utspadning) under aret
Vagt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) under aret
Resultat per aktie fére utspadning, USD

Resultat per aktie efter utspadning, USD

EBITDA och Nettokassa, MUSD

3628074
9 940
1585 534
94,2

156,5
99,1
63%
54,2
35%
58,3
37%
41,5
285,2
316,0

90%
neg.
89,1
41,0

21,53%
19,14%

29

7,00

2,63

33 056 608
738 351
32318 257
8,63
32543 670
32 664 523
1,79

1,78

4 064 803
11 136
1808 857
62,8

112,7
61,4
54%
16,1
14%
16,7
15%
68,6
256,6
284,5

90%
neg.
35,2
67,8

6,46%
5,92%

26

4,00

1,96

33 056 608
474 673
32 581 935
7,76

32 619 054
32 660 948
0,51

0,51

4148 818
11 336
2317 875
41,7

101,1
50,4
50%
5,8
6%
3,3
3%
55,4
257,7
280,3

92%
neg.
45,4
55,1

1,23%
2,12%

22

5,00

1,59

33 056 608
315 552
32 741 056
7,87
33321 353
33 328 099
0,10

0,10

4683 754
12 832

2 259 849
64,2

150,8
92,2
61%
37,1
25%
38,3
25%
75,6
276,3
300,2

92%
neg.
65,2
75,1

14,10%
14,66%

23

8,00

2,64

36 294 960
1954 163
34 340 797
7,61

34 222 434
34 302 768
1,12

1,12

4294 852
11 767
2163 148
70,5

157,3
105,7
67%
60,7
39%
62,2
40%
73,1
267,6
2914

92%
neg.
55,8
73,1

25,09%
26,66%

20

6,00

2,97

35 896 310
1644 163
34 252 147
7,45

34 093 820
34 224 839
1,83

1,82

Rérelseresultat
Plus: Avskrivningar
Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat fran intressebolag

EBITDA

Likvida medel

Minus: Rantebarande skulder

Nettokassa

54,2
40,5
45
0,1
99,1

415
-0,5
41,0

16,1 5,38 371 60,7
41,2 445 476 45,9
41 - 82 -
- - 0,7 0,9
61,4 50,3 92,2 105,7
68,6 55,4 75,6 73,1
0,8 0,3 0,5 -
67,8 55,1 75,1 73,1



Alternativa nyckeltal: ordlista och definitioner

Foretaget tillimpar europeiska virdepap-
pers- och marknadsmyndighetens (ESMA)
riktlinjer for alternativa nyckeltal. De
alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella macc pa historiska eller fram-

tida resultatutveckling, finansiell stillning,
finansiellt resultat eller kassafléden som
inte 4r definierade eller specificerade i dill-
lampliga regler for finansiell rapportering,
IFRS och drsredovisningslagen. Dessa matt

ska inte ses som en ersittning av métt defi-
nierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan
identifieras direkt frin de finansiella rap-
porterna krivs en avstimning.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets intakter och évriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital,
rullande 12 manader

Avkastningen pa eget kapital réknas ut genom att dela resultatet for de senaste tolv manaderna med genomsnittet av
ingadende och utgaende eget kapital under samma period.

Avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 manader

Avkastningen pa sysselsatt kapital réknas ut genom att dela rérelseresultatet for de senaste tolv manaderna med det
genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus langfristiga skulder) under samma period.

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som Bolaget har ratt att salja — uttryckt i fat olja. Berdknas
manadsvis utifrdn prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA). Bestar av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen fran produktionsdelningsavtal, som Bolaget har ratt att salja — uttryckt procentuellt for Bolagets totala andel
av den producerade oljan. Beraknas enligt Cost Oil plus Profit Oil delat pa produktionen.

Cost Oil Cost Oil ar vardet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under perioden och eventuell utestdende balans av ej
atervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den totala mangden Cost Oil for en given period ar begransad
till en fast andel av den totala produktioner, efter konvertering till fat med det officiella forséljningspriset (OSP).

Profit Oil Profit Oil ar det som aterstar efter avdrag for Cost Oil. Det mesta av Profit Qil ar regeringens andel enligt en fast procentsats.

Cost pool Utestaende balans av ej atervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/overuttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk forsaliningsvolym. Om den faktiska volymen ar hogre har ett dveruttag skett
och vid det motsatta ett underuttag.
Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhallet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med royalties/statens andel samt

operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhallet oljepris

Totala intakter fran oljeforsaljning for en period, dividerat med salda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsaljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt forsaljningspris (Average Official Selling Price) berdknas som det produktionsvagda genomsnittet
av det manatliga officiella forsaljningspriset for Omans exportblandning under kvartalet och tar inte hansyn till tidpunkten
for manatliga oljeforsaljningar genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som ar fallet med erhallet
forsaljningspris).

Oman OSP Omans officiella forsaljningspris (Oman’s Official Selling Price) beraknas av det manatliga genomsnittspriset pa
terminskontraktet for forsta manaden av Oman-blandningen (med 2 manader till leverans) som handlas pa Dubai Mercantile
Exchange, inklusive handel och kvalitetsjusteringar.

Nettokassa Likvida medel minus réntebarande skulder.

Antal anstéllda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier per balansdagen.

Vagt genomsnittligt antal
aktier (efter utspadning)

Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for nyemitterade aktier. Utspadningseffekter inkluderar potentiella aktier
som kan konverteras till aktier under fordelaktiga omstandigheter, framst teckningsoptioner vars teckningskurs ar lagre an
rddande aktiekurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter aterkop.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

UsbD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag (barrels oil per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt reserver och betingade resurser ar prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt. 1U ar det laga antagandet, 2U
det basta antagandet och 3U det hoga.




Tethys Oils aktie

Utestaende aktier och optioner

Tethys Oils aktier handlas p4 Nasdaq Stock-
holm och Bolagets registrerade aktiekapital
per 31 december 2022 uppgick till SEK
6050 862, fordelat pa 33 056 608 aktier
tll ett kvotvirde om SEK 0,18. Samtliga
akdier i Tethys Oil motsvarar en rést per
aktie. Alla utestiende aktier ir stamaktier

Antal aktier

och ger samma rite till Tethys Oils dill-
gangar och vinst. Per den 31 december
2022 hade Bolaget kvarvarande bemyndi-
gande fran arsstimman den 18 maj 2022
att utfirda 10 procent av aktierna fram till
och med nista arsstimma. Tethys Oils ars-
stimma 2022 beviljade styrelsen bemyn-
digandet att aterkopa aktier upp dll 10

procent av Bolagets aktiekapital. Per den
31 december 2022 uppgick Tethys Oils
innehav av egna aktier dill 738 351 (2,2
procent av det totala antalet aktier) vilka
dterkoptes till ett genomsnitdligt pris per
aktie om SEK 54,14. 263 678 av aktierna
koptes tillbaka under 2022 dll ett genom-

snittligt pris per aktie om SEK 60,12.

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterkc")pta aktier under perioden

Eget innehav vid periodens slut

Utestdende aktier vid periodens slut
Vagt genomsnittligt antal aktier, fére utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Aktieagare per 31 december 2022, eller senast kanda andring

Helaret 2022 Q4 2022 Q3 2022
33 056 608 33 056 608 33 056 608
263 678 186 778 76 900

738 351 738 351 551 573

32 318 257 32318 257 32505 035
32543670 32 435 616 32577 137
32664 523 32531314 32670 830

Q2 2022 Q12022  Helaret 2021
33 056 608 33 056 608 33 056 608
- - 159 121

474673 474 673 474673

32 581 935 32581 935 32 581 935
32581 935 32581 935 32619 054
32 780 953 32 682 353 32 660 948

Antal aktier

Andel av kapital/roster

Lansdowne Partners 3633699 11,0%
Avanza Pension 1687 917 5,1%
Magnus Nordin 1 555 427 4,7%
Liontrust 1102 871 3,3%
Dimensional Fund Advisors 958 711 2,9%
Nordnet Pensionsforsakring 840 874 2,5%
Adage Capital Management 810 000 2,5%
Carl Erik Norman 740 000 2,2%
Tethys Oil AB 738 351 2,2%
Jan Risberg 625 000 1,9%
Daniel Hagerlof 540 130 1,6%
Missouri Local Government Employees Retirement 396 833 1,2%
Acadian Asset Management 374112 1,1%
Bengt Karlsson 360 000 1,1%
Ensign Peak Advisors Inc. 310 019 0,9%
Ovriga aktieagare, cirka 10 300 st 18 382 664 55,6%
Totalt antal aktier 33 056 608 100%

Kalla: Monitor av Modular Finance per 31 december 2022. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen. Verifikationsdatum kan

variera for vissa aktieagare .



Tethys Oil har ett aktiebaserat incitaments-
program som en del i ersittningspaketet
till anstillda. Teckningsoptioner har emit-
terats 4rligen sedan 2015 efter beslut pd
respektive drsstimma. Sedan 2021 tilldelas
teckningsoptioner endast till lednings-
gruppen. Under det tredje kvartalet 2022

Incitaments-
program

Utnyttjandeperiod

Tecknings-
kurs, SEK

utfirdades 160 000 nya teckningsoptioner.
I oktober 2022 forféll incitamentspro-
grammet frdn 2019 utan att nagra av pro-
grammets teckningsoptioner utnyttjats.

Under 2022 inledde Tethys Oil ett ling-
siktigt incitamentsprogram for anstillda,

Aktier per
tecknings-
option

Emitterade
2022

Tethys Oil Long-Term Incentive Pro-
gramme 2022-2024 ("LTIP 2022”), som
riktar sig mot samtliga anstillda, exklusive
ledningen.

Antal teckningsoptioner

Forfallna
2022

Utnyttjade
2022

2019 1 jun — 7 okt 2022 64,9 1,21 350 000 - - 350 000 -
2020 13 jun - 6 okt 2023 48,2 1,12 350 000 - - - 350 000
2021 12 jun - 4 okt 2024 70,8 1,07 200 000 - - - 200 000
2022 11 jun - 6 okt 2025 99,5 1,00 - 160 000 - - 160 000
Summa 900 000 160 000 - 350 000 710 000
Utdelningspolicy kapitalstrukturen, kan ytterligare distribu- ~ foreslas genomféras genom en kontant

Tethys Oil strivar efter att ge en langsik-
tigt hallbar och 6kande ordinarie utdelning
som finansieras av kassaflddet fran Bolagets
producerande tillgingar. Distribution till
aktiedgarna maste alltid ligga i linje med
Bolagets langsiktiga operativa och finan-
siella dtaganden, marknadsférutsittningar
och tillging dill extern finansiering. For
att mojliggora for Bolaget att optimera

Fordelning av aktieinnehav

Fordelning aktieinnehav den 31 januari 2023.

tion till aktiedgarna ske genom exempelvis
akdieinlosen eller aterkdp av aktier.

Foreslagen utdelning

For rikenskapsdret 2022 har styrelsen fore-
slagit arsstimman 2023 en total virdes-
verforing om SEK 5,00 per aktie, motsva-
rande MSEK 161,1. Virdedverforingen,
villkorad av arsstimmans godkinnande,

utdelning om SEK 2,00 per aktie samt
genom ett obligatoriskt inlosenforfarande
om SEK 3,00 per aktie (rsstimman 2022
beslutade om virdeoverforing om totalt
SEK 7,00 per aktie, varav utdelning om
SEK 2,00 per aktie samt SEK 5,00 genom
ett obligatoriskt inlsenforfarande, vilket
totalt motsvarande MSEK 228,1).

Antalet aktieagare

Andel av aktieagarna

1-500

501 -1 000

1001 -5 000
5001 - 10 000

10 001 - 20 000
20 001 - 50 000
50 001 - 100 000
100 001 - 200 000
200 001 -

Anonymt agande

Kalla: Monitor av Modular Finance

Antal aktier roster
816 427 2,47%
781 696 2,36%

2296 318 6,95%
1071985 3,24%
1176 802 3,56%
1457 778 4,41%
1118 593 3,38%
1488 668 4,50%
16 799 287 50,82%
6 049 054 18,30%

8131 78,33%
952 9,17%
976 9,40%
145 1,40%

78 0,75%
49 0,47%
16 0,15%
10 0,10%
23 0,22%



Aktiestatistik 2022

Den sista aktieaffiren under 2022 genom-
fordes pa SEK 60,50 vilket motsvarar ett
bérsvirde om MSEK 1 955. Under aret
sjonk Tethys Oils aktiekurs med 2,9 pro-

cent. Baserat pd information frin NAS-
DAQ Stockholm, uppgick den hogsta
aktiekursen under 2022 till SEK 104,00
den 6 maj och den ligsta aktiekursen till
SEK 57,10 den 26 september. Omsitt-

Aktieprisutveckling och omsattning 2022

ningshastigheten i aktien (irets omsitt-
ning/utestiende aktier) uppgick dll 168
procent pa Nasdaq Stockholm. Aktiekapi-
talets utveckling sedan 2001 aterfinns pé
tethysoil.com.

120 1 200 000
100 1 000 000

80 800 000

60 600 000

40 400 000

20 200 000

0 0
SEK/aktie Omsatt volym,
aktier

=== Tethys Oil

OMX Stockholm PI

M Omsattning




Bolagsstyrningsrapport 2022

Bolagsstyrning avser de ramverk av poli-
cyer och rikdinjer genom vilka Bolaget
drivs pd et ansvarsfullt, hallbart, transpa-
rent och effektivt sdtt pa uppdrag av sina
akdiedgare. Tethys Oil foljer svensk lag,
NASDAQ Stockholms regelbok for emit-
tenter, samt Svensk kod fér bolagsstyrning
("Koden”). Utdver detta har Tethys Oil

TS <—

innehades 55 procent av utlindska aktiei-
gare. Lansdowne Partners Austria med ett
innehav om 3 633 699 aktier, motsvarande
11,0 procent av kapital och réster, dr den
enda aktiedgaren med ett innehav Sversti-
gande 10 procent av kapital och roster.

Tethys Oils dgande av egna aktier uppgick
per 31 december 2022 till 738 351.

For ytterligare information om aktien,

aktiekapitalets utveckling och aktied-
gare, se sidorna 26-28 samt Tethys Oils
webbplats.

Arsstamman

Bolagsstimman utgor det hégsta beslu-
tande organet. Arsstimma ska hallas senast
sex manader frén rikenskapsarets utgang.
De aktiedgare som ir registrerade i aktiebo-
ken pd avstimningsdagen och som anmalt
deltagande i tid har ritc ate delta pd ars-
stimman. Det finns inga begrinsningar pd
antalet roster varje aktiedgare fir anvinda

pd bolagsstimman.

Arsstimman 2022 bemyndigade styrelsen
dill ate, vid ett eller flera tillfillen fore Ars-
stimman 2023, besluta om nyemission
och/eller konvertibler mot betalning i kon-

genom styrelsen faststillt regler och tillvi-
gagingssitt for bolagsstyrning, vilka finns
tillgidngliga pd Bolagets webbsida.

Denna bolagsstyrningsrapport 2022 lim-
nas i enlighet med Arsredovisningsla-
gen samt Koden (Koden aterfinns pd

www.bolagsstyrning.se) och redogor for

Aktieagare

Bolagsstamma

Véljer Styrelsen och Revisorn

Utser Verkstéllande direktdren

Verkstallande direktor

tanter, in natura eller genom kvittning eller
foremal till andra villkor och med ritt att
avvika fran aktiedgarnas foretridesrite. Syf-
tet med bemyndigandet och anledningen
till en eventuell avvikelse frin aktiedgarnas
foretrddesrice dr for att underldtta kapi-
talanskaffning for forvirv och foretagets
verksamhet. Arsstimman beslutade att
indra bolagsordningen i enlighet med sty-
relsens forslag, forslaget i sin helhet dter-
finns pé Bolagets webbsida.

Protokoll frin &rsstimman &terfinns pd
Tethys Oils webbplats, www.tethysoil.
com.

Arsstimma 2023 planeras att hllas i Stock-
holm den 10 maj 2023 kl. 15:00 CEST.
Arsstimman kommer att genomféras med
fysisk nirvaro av aktiedgare, ombud och

behériga utomstiende.

Valberedningen

I enlighet med den av arsstimman 2022
godkinda processen for valberedningen,
bestar valberedningen f6r drsstimman
2023 av ledaméter som foreslagits av tre av
Bolagets stdrsta aktiedgare per 30 septem-
ber 2023 samt Bolagets styrelseordforande.
Valberedningens ledaméter offentliggjor-

Tethys Oils bolagsstyrning under verksam-
hetsaret 2022. Tethys Oil har inga avvikel-
ser att rapportera med avseende pa Koden.
Rapporten har granskats av Bolagets revi-
sorer, se sidan 33.

Aktieagare

Tethys Oils aktier dr noterade pa Nasdaq
Stockholm. Av det totala antalet aktier

Valberedning

Ersattningsutskott

Revisionsutskott

des pd Bolagets webbsida 10 november
2022.

Valberedningen infor arsstdmman

2023 bestar av:

* Viktor Modigh, valberedningens ordfs-
rande, representerar Magnus Nordin,

e Mikael Pettersson, representerar Lans-
downe Partners Austria, GmbH,

¢ Jan Risberg, representerar sig sjilv, och

e Per Seime, styrelseordférande i Tethys
Qil

Aktiedgare som onskar limna forslag till
valberedningen kan vinda sig till valbe-
redningens ordférande pi: nomcom@
tethysoil.com eller skriftligen per brev till:
Tethys Oil AB, Valberedningen, Hovsla-
gargatan 5B, SE-111 48 Stockholm.

Valberedningens rapport inklusive slutgil-
tigt forslag till arsstimman 2023 publice-
ras pa Bolagets webbsida tillsammans med

kallelse till 4rsstimman.

Valberedningens arbete innefattar forslag
till styrelse och val av revisor, arvode till
styrelseledaméterna och revisorn samt ord-

forande pd arsstimman.


http://www.bolagsstyrning.se
http://www.tethysoil.com

Valberedningens arbete innefattar #ven
utvirdering av styrelsens arbete, kompe-
tens, sammansittning och ledaméternas
oberoende. Valberedningen har ocksd
tagit hinsyn till ledaméternas bakgrund
och erfarenhet och har dven tagit del av
styrelsens utvirdering. Vidare tillimpar
Valberedningen Kodens regel 4.1 samt
Bolagets Mangfaldspolicy i sitt forslag till
styrelseledaméter. Valberdedningen anser
att styrelsen har en dndamalsenlig sam-

mansittning med méngfald och en bland-
ning av nationaliteter med olika kunskap.
Mingfaldspolicyn for styrelsen finns pa
Bolagets webbsida.

Styrelsen och dess arbete
Styrelsens sammanséattning

Styrelsen i Tethys Oil ska enligt bolagsord-
ningen bestd av ligst tre och hogst tio leda-
moter med hégst tre suppleanter. Styrel-
seledaméter och styrelseordférande utses

Styrelseledaméter valda pa arsstimman 2022

Oberoende i forhallande

for hogst ett 4r i taget. Tethys Oils styrelse
som utsdgs av drsstimman 2022 bestdr av
fem ledaméter utan suppleanter. Per Seime
valdes som styrelsens ordférande. Fyra sty-
relseledaméter 4r oberoende i forhallande
till Bolaget och bolagsledningen samt fem
ir oberoende till Bolagets storre aktiedgare.
For ytterligare information om styrelsele-
daméterna, se sidorna 34-35.

Oberoende i forhallande

Styrelseledamot Invald Funktion Fodelsear Nationalitet till Bolaget till Bolagets storre agare
Per Seime 2017 Ordférande 1946 Norge Ja Ja
Robert Anderson 2017 Ledamot 1953 Storbritannien Ja Ja
Klas Brand 2020 Ledamot 1956 Sverige Ja Ja
Alexandra Herger 2017 Ledamot 1957 USA Ja Ja
Magnus Nordin 2001 Ledamot 1956 Sverige Nej Ja

Styrelsens arbete

Tethys Oils styrelse faststiller Bolagets
overgripande mél och strategi samt tar
beslut vid storre investeringar, férvirv och

dess langsiktigt virdeskapande forméga.
Styrelsen har dven under dret dven dedike-
rat tid till Bolagets strategi och operativa
verksamhet.

Enligt nu gillande arbetsordning ska
styrelsen, efter det konstituerande sam-
mantridet efter 4rsstimman, samman-

trida vid minst sju ordinarie méten under

avyttringar av verksamheter och tillgingar. verksamhetsaret.
Styrelsen ansvarar ocksd for att det finns

indamalsenliga processer for overvakning

Tidpunkt och drenden for ordinarie sammantraden efter arsstamma

av Bolagets efterlevnad av tillimpliga lagar,
. . . . maj Konstituerande méte
forordningar, interna regler och rutiner

augusti Rapport for andra kvartalet

samt styrelsebeslut. Styrelsen skall vidare

sikerstilla att Bolagets informationsgiv- september Oversikt av strategi och diskutera investeringsplaner och budget
ning priglas av 6ppenhet samt ir korreke, november Rapport for tredje kvartalet
relevant och dillférlitlig. Styrelsens arbete december Investeringsplan och budget, likviditet och prognos

styrs av en drligen faststilld arbetsordning.
Styrelsens ordforande leder arbetet och
ansvarar for att detta ir vil organiserat och
bedrivs effektivt. Det innebir bland annat
att lopande folja Bolagets verksamhet i dia-
log med den verkstillande direktéren och
ansvara for att 6vriga styrelseledaméter far
information och underlag som sikerstiller
hég kvalitet i diskussioner och underlag
for styrelsens beslut. Ordforanden leder
utvirdering av styrelsens och verkstillande
direktorens arbete och foretrider Bolaget i

dgarfragor.

Styrelsen har under aret dkat sitt fokus pa
miljé och héllbarhetsfrigor och analyserat
hur dessa frigor paverkar risker och affirs-
médjligheter fr Bolaget samt definierat och
faststille rikdlinjer for koncernens upp-
tridande i samhillet i syfte atc sikerstilla

januari-februari

mars—april

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsens ordférande ansvarar for utvir-
deringen av styrelsens arbete, inklusive de
individuella ledaméternas arbete. Utvirde-
ringen gors pa arsbasis genom ett enkitfor-
mulir som av ledaméterna fylls i anonymt.
Bedomningen fokuserar bland annat pa
styrelsens arbetssitt, antal méten och
effekeivitet, tid for forberedelser, tillginglig
specifik kompetens, enskilda styrelseleda-
moters mojligheter att paverka styrelsear-
betet. Valberedningen tar del av resultatet,
vilket utgor en komponent i arbetet med
att ta fram forslag till drsstimman avseende

styrelseledaméter.

Bokslutskommunikeé, vinstdisposition och granskning av revisorns rapport

Arsredovisning och arsstamma

Nérvaro styrelse- och utskottssam-
mantrdden 2022

Under 2022 hade styrelsen 14 sammantri-
den varav 7 ordinarie och 7 extra samman-
triden. Styrelsemétena har hillits pa plats,
per telefon, digitalt eller per capsulam.
Ledaméternas nirvaro presenteras i nedan-
stdende tabell. Styrelsesekreterare har varit
Tethys Oils CFO Petter Hjertstedt samt
Chefsjurist Camilla Hansén. Infor styrel-
semdtena har ledaméterna erhéllic skrift-
ligt material betriffande de frigor som ska
behandlas vid métet. Varje styrelseméte
har innefattat mojlighet till diskussion
utan att representanter for ledningen varit
ndrvarande.



Nérvaro styrelse- och utskottssammantraden 2022

Medlem
Styrelse- revisions-
ledamot Styrelse utskott
Per Seime Ordférande Ja
Klas Brand Ledamot Ja (Ordférande)
Robert Anderson Ledamot -
Alexandra Herger Ledamot -
Magnus Nordin Ledamot -

Ersattningar till styrelsen 2022
Det utbetalda arvodet till styrelsen uppgick
for perioden mellan drsstimma 2022 och
2023 till totalt TSEK 2 015 férdelat inom
styrelsen enligt vad som framgdr av tabel-
len nedan. Arsstimman 2021 beslutade att
arvode till styrelsens ordférande ska utgd
med TSEK 700 per ar och till 6vriga styrel-
seledaméter som inte 4r anstillda i Bolaget
med TSEK 330 per styrelseledamot och ar.
Styrelsearvode utgér inte for styrelseupp-
drag i dotterbolag. Magnus Nordin som
ir anstilld i Tethys Oil erhaller inte nigon
sarskild ersdttning for styrelsearbete.

Arligt arvode utgir med TSEK 35 il
utskottsledamoter  per  utskottsuppdrag
samt TSEK 65 till ordférande for ersitt-
nings- och tekniska utskotten. Ordfo-
rande for revisionskommittén har ett arligt
arvode om TSEK 90 sivida posten inte
innehas av styrelseordforanden di arliga

arvodet ir TSEK 65.

Erséttning till styrelse och utskotts-
ledaméter for perioden mellan ars-
stdmma 2021 och 2022

TSEK

Per Seime 800
Robert Anderson 395
Alexandra Herger 400

Magnus Nordin -

Klas Brand 420
Summa 2015
Styrelseutskott

Som ett led i att effektivisera och fordjupa
styrelsens arbete i vissa fragor har styrelsen
inrittat styrelseutskott; revisions-, ersitt-
nings- och tekniske utskott. Utskottens
ledaméter utses inom styrelsen for perio-
den fram till nistkommande drsstimma.
Utskottens bestimmanderitt regleras av de
arligen faststillda utskottsinstruktionerna

Medlem Medlem
ersattnings- tekniskt Styrelse-

utskott utskott moten
Ja (Ordférande) - 14/14
- - 14/14
- Ja (Ordférande) 14/14
Ja Ja 14/14
- - 14/14

for respektive utskott. Styrelseutskotten
Svervakar och utvirderar relevanta fragor
och ger rekommendationer gillande beslut
till styrelsen.

Revisionsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett revisions-
utskott fram till och med A4rsstimman
2023 bestiende av Klas Brand som ordfo-
rande och Per Seime som ledaméter. Revi-
sionsutskottet sammantridde vid fyra dill-
fillen under 2022. Arbetet har huvudsak-
ligen varit inriktat pd att vervaka Bolagets
finansiella rapportering och att bedéma
effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
med det huvudsakliga malet att stodja sty-
relsens arbete. Revisionsutskottet har dven
regelbunden kontakt med Bolagets reviso-
rer som ett led i den arliga revisionsproces-
sen och utvirderar revisionsarvodet samt
revisorns oberoende och neutralitet. Revi-
sionsutskottet bistar ocksd valberedningen
med att ta fram forslag till val av revisor
pa drsstimman. Revisionsutskottet rappor-
terar till styrelsen, normalt i samband med
efterf6ljande styrelseméte.

Erséttningsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett ersitt-
ningsutskott fram till och med arsstimman
2023 bestiende av Per Seime som ordfo-
rande samt Alexandra Herger som leda-
mot. Ersittningsutskottet sammantridde
vid tva tillfillen under 2022. Arbetet har
frimst inrikeat sig pé att bereda styrelsens
beslut i frigor om principer for ersittning
till verkstillande direktdren och ledningen,
etablera prestationskriterier, évervaka och
utvirdera den rorliga ersittningen och till-
limpningen av ersdttningsriktlinjerna samt
framtagande och forslag av aktiebaserade
incitamentsprogram till drsstimman.

Rikdlinjerna for ersittning till ledande
befattningshavare godkindes av &rsstim-

Moten Moten Moten
Revisions- Ersattnings- tekniskt
utskott utskott utskott
4/4 2/2 -
4/4 - -
- - 4/4
- 2/2 4/4

man 2022. For att forenkla variablerna i
den rorliga ersittningen samt mitningen
av dessa foreligger behov fér mindre for-
dndringar till rikdinjerna att foresld stim-
man 2023. Ersitningsrikdinjerna som
tillimpades under 2022 samt de som fore-
slds for 2023 presenteras i forvaltningsbe-
rittelsen sidorna 43—47.

Tekniskt utskott

Styrelsen har inom sig utsett ett tekniske
utskott fram till och med Aarsstimman
2023 bestidende av Robert Anderson som
ordférande och Alexandra Herger som
ledamot. Det tekniska utskottet samman-
tridde vid fyra dillfillen under 2022. Arbe-
tet har frimst inrikeat sig pa uppféljning
av arbetsprogram och budget, investerings-
forslag, utvirdering och rekommendation
av oberoende kvalificerad revisor av olje-
tillgdngar, 6vervakning av granskningspro-
cessen avseende oljetillgingar, dversyn av
styrdokument for den tekniska verksamhe-
ten samt teknisk oversyn av affirsutveck-
lingsprojekt. Det tekniska utskottet rap-
porterar till styrelsen, normalt i samband
med efterf6ljande styrelseméte.

Bolagets externa revisorer

Revisor - lagstadgad revision

I enlighet med Tethys Oils bolagsordning
ska Bolaget ha en eller tvd revisorer med
hégst tva suppleanter. En revisionsbyrd
kan utses till Bolagets revisor. Tethys Oils
revisor ir PricewaterhouseCoopers AB
med Johan Malmgqpyist som huvudansvarig
revisor och Sophie Damborg som medpa-
skrivande revisor. PricewaterhouseCoopers
AB valdes till Bolagets revisor vid arsstim-
man 2022. Styrelsen triffar minst en ging
per ar, utan nagon frin bolagsledningens
nirvaro, Bolagets revisorer. Bolagets revi-
sorer granskade Bolagets deldrsrapport for
perioden januari till september 2022.



Tethys Qils revisor:
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Sophie
Malmqvist Damborg

Roll Huvud- Medpéaskri-
ansvarig vande revisor
revisor

Bolagets revisor 2021 2020

sedan

Ersittning till Tethys Oils revisorer sker
enligt godkind l6pande rikning. Under
2022 uppgick ersiteningen till Pricewater-
houseCoopers AB till MUSD 0,2 (MUSD
0,2). Fér ytterligare detaljer kring ersitt-
ning till revisorerna, se not 9, Ersittning
till Bolagets revisor.

Oberoende kvalificerad revisor av
oljetiligangar

Tethys Oils oberoende kvalificerade revisor
av oljetillgingar certifierar arligen Tethys
Oils oljetillgingar dven om dessa tillgangar
inte redovisas i balansrikningen. Den obe-
roende kvalificerade revisorn av oljedill-
gangar 2022 var ERC Equipoise Limited
(’ERCE”), som éven utforde certifieringen
2021. For vidare information, se Reserver
pa sidan 40.

Verkstallande direktoren och
ledning

VD ansvarar for den dagliga driften och
ska fatta de beslut, enligt interna och
externa regelverk, som krivs for rorelsens
utveckling. Styrelsen utvirderar fortls-
pande VD:s arbete och behandlar minst
arligen denna friga utan att nigon fran

bolagsledningen deltar.

I slutat av 2022 bestod ledningen i Tethys
Oil av verkstillande direktéren ("VD”)
(Magnus Nordin), Chief Financial Officer
("CFQO?”) (Petter Hjertstedt), den tekniska
chefen ("CTO”) (Fredrik Robelius) samt
Chefsjuristen (Camilla Hansén). Styrelsen
har faststillt en instruktion for VD som

klargér VD:s ansvar och befogenheter.
VD ska enligt instruktionen bland annat
forse styrelsen med beslutsunderlag for att
kunna fatta vil grundade beslut och med
underlag f6r att [6pande kunna f8lja verk-
samheten under aret.

Intern kontroll

Styrelsen har det évergripande ansvaret att
utforma ett effektivt internkontroll- och
riskhanteringssystem for att  sikerstilla
en fungerande affirsverksamhet, tydligt
definierade rapporteringslinjer samt mit-
bara kontrollaktiviteter. Detta innefattar
att bibehdlla och uppritthélla ett effekeive
kontrollsystem som &vervakar relevanta
riktlinjer och viktiga redovisningsprinci-
per anvinda av koncernen i den finansiella
rapporteringen. Det huvudsakliga syftet
med den interna kontrollfunktionen ir
atc utveckla effektiva affirsprocesser och
kontroller, dokumentera kontrollprocesser
och implementera rutiner vilka utvirderar
processernas effektivitet samt effektiviteten
av den interna kontrollen.

Styrelsen identifierar och 6vervakar affirs-
och finansiella risker lopande. Risker
identifieras och adresseras i relevant del
av organisationen och den interna kon-
trollfunktionen ir utformad att utféra och
motverka risker. Aktivitetsstatus och resul-

tat rapporteras 16pande till styrelsen.

Finansiell rapportering

Koncernens riktlinjer for finansiella rap-
portering foljer de krav lagen och redovis-
ningsregler i de linder koncernens bolag 4r

hemmahorande, samt International Finan-

cial Reporting Standards ("IFRS”).

Intern kontroll for finansiell rapportering
ir utformad att ge en rimlig forsikran
angdende tillférlitligheten i den finansiella
rapporteringen och upprittandet av en
rittvisande presentation av publicerade
finansiella rapporter.

Bolagets ekonomiavdelning f6ljer rutiner
som gdr det mojligt att kontrollera verk-
samhetens resultat, utféra analyser och
folja upp budget, uppritta prognoser samt
folja upp visentliga variationer mellan
perioder. Kontrollaktiviteter omfattar dven
uppfoljning av attestinstruktioner samt
redovisningsprinciper.

Tethys Oils huvudsakliga tillgingar igs
tillsammans med partners och relationerna
styrs genom Joint Operating Agreement
(JOA). Fokus for den interna kontrollen
dr ddrfor att sikerstilla tillforlitligheten
och riktigheten av operatdrens finansiella
information, inklusive dir Tethys Oil ir
en operatdr. Kontrollen genomférs genom
minatliga och kvartalsvisa utgiftskontrol-
ler, kvartalsvisa budgetgenomgingar och
intervjuer med operatdrer for att forstd och
forklara avvikelser fran budget. Som en del
av overvaknings- och av Prospekterings-
och Produktionsdelningsavtalet granskar
Tethys Oil regelbundet resultaten av ater-
betalningsrevisionen utférda av energimi-
nisteriet i Sultanatet Oman.

Styrelsen beslutar vidare om specifika kon-
trollaktiviteter och revision av verksam-
hetsutdvare i de samigda tillgingarna.

Beaktande Bolagets nuvarande storlek
samt det faktum att Bolaget inte ir opera-
tor fér producerande licenser bedéms det
for tillfillet inte som nédvindige att ha en

internrevisionsfunktion i Bolaget.

Information och kommunikation

Styrelsen har antagit en informationspolicy
med syftet att sikerstilla att extern infor-
mation ir korrekt och tillfredsstillande.
Det finns dven instruktioner kring infor-
mationssikerhet och hur finansiell infor-

mation kommuniceras.



Overvakning och uppféljining

Béde styrelse och ledning foljer upp effek-
tivitet och efterlevnad av Bolagets interna
kontroll for att sikerstilla kvaliteten i de

interna processerna. Styrelsen erhdller en
detaljerad manadsrapport avseende den
finansiella och operationella utvecklingen.
Revisionskommittén sikerstiller och 6ver-

Stockholm den 17 april 2023

Tethys Oil AB (publ)
Styrelsen

vakar att kontrollaktiviteter finns pa plats
for viktiga riskrelaterade omriden avse-
ende den finansiella rapporteringen.

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagstimman i Tethys Oil AB (publ), org.nr 556615-8266

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ir styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten for ar 2022 pi
sidorna 29-33 och for att den 4r upprittad
i enlighet med drsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och
omfattning
Vir granskning har skett enligt FARs

rekommendation RevR 16 Revisorns

Johan Malmgyvist

Auktoriserad revisor

granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebir att vir granskning av bolags-
styrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillricklig grund for vara
uttalanden.

Géteborg den 17 april 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprit-
tats. Upplysningar i enlighet med 6 kap.
6§ andra stycket punkterna 2-6 &rsre-
dovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra
stycket samma lag 4r forenliga med
arsredovisningen  och  koncernredovis-
ningen samt ir i Overensstimmelse med

arsredovisningslagen.

Sophie Damborg

Auktoriserad revisor




Ledamot Per Seime Rob Anderson Klas Brand

Funktion Styrelseordférande, ordférande i Styrelseledamot och ordférande i Styrelseledamot och ordférande i
ersattningsutskottet och medlem i tekniska utskottet revisionsutskottet
revisionsutskottet

Invald 2017 2017 2020

Fodelsear 1946 1953 1956

Nationalitet Norge Storbritannien Sverige

Utbildning/bakgrund

Master of Law, University of Oslo. Master
of Comparative Law, University of Chicago
Law School, Executive Board Program vid
Norges Handelshogskola

MA Engineering, Christ's College,
Cambridge University. Chartered
Engineer & Fellow of the Institution of
Mechanical Engineers

Civilekonom vid Goteborgs Universitet

Erfarenhet

Olje- och gasadvokat med éver 30

ars erfarenhet. Advokat fér Mobil Oil
(Norge, USA och Indonesien). Tidigare
styrelseordférande for Premier Oil Norge
och Nexen Exploration Norge.

VP Projects & Engineering pa TNK-BP
Head of Projects inom BR Ingenjér med
djup erfarenhet inom oljeinstallationer
och utbyggnad av stora olje- och
gasfyndigheter

Tidigare auktoriserad revisor och partner
vid PwC:s revisionspraktik i Goteborg,
Sverige. Konsult fér noterade och privata
bolag inom intern kontroll och finansiell
rapportering.

Andra styrelseuppdrag

Styrelseledamot i Gota Par Bricole,
ett ordenssallskap i Goteborg,
styrelseledamot i 1BC3 Brand AB

Aktier i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

5000

8 000

Teckningsoptioner
i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

Ersattning for styrelse
och utskottsarbete
(TSEK)?

800

895

420

Oberoende i relation till
Bolaget

Ja

Ja

Oberoende i relation
till Bolagets storre
aktieagare

Ja

Ja

Ja

1 Privat eller via bolag
2 Erséttning beslutad pa arsstamma 2022




Ledamot Alexandra Herger Magnus Nordin

Funktion Styrelseledamot samt medlem i tekniska  Styrelseledamot och verkstallande
utskottet och ersattningsutskottet direktor

Invald 2017 2001

Fodelsear 1957 1956

Nationalitet USA Sverige

Utbildning/bakgrund

BA Geology, Ohio Wesleyan University
och Master studies Geology, University
of Houston

Filosofie kandidat, Lunds universitet
samt Master of Arts, University of
California i Los Angeles, Kalifornien

Erfarenhet

VP Global Exploration pa Marathon
Qil, ledande befattningar p& Shell och
Enterprise Oil

Ledande befattningar i bolag inom
oljesektorn.

Andra styrelseuppdrag

Styrelseledamot: Panoro Energy ASA
och Tortoise Capital Advisors Ledamot:
Women's Leadership Committee,

Qil Council and Leadership Texas,
Foundation for women's resources,
medlem i nomineringskommittén for
PGS ASA.

Styrelseledamot: Minotaurus AB,
inklusive dotterbolag, och Minotaurus
Energi AS

Aktier i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

1555 427

Teckningsoptioner
i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

2020/23: 60,000
2021/24: 60,000
2022/25: 60,000

Ersattning for styrelse 400 -
och utskottsarbete

(TSEK)?

Oberoende i relation till Ja Nej
Bolaget

Oberoende i relation Ja Ja

till Bolagets storre
aktiedgare

1 Privat eller via bolag

2 Erséattning beslutad pa arsstamma 2022




Ledning

Magnus Nordin

Petter Hjertstedt

Funktion

Styrelseledamot och verkstallande direktor

Chief Financial Officer

Anstélld sedan

2004

2016

Utbildning Filosofie kandidat, Lunds universitet samt Master of Arts, Finansiering och redovisning vid Linkdpings Universitet
University of California i Los Angeles, Kalifornien

Fodelsear 1956 i)

Nationalitet Sverige Sverige

Erfarenhet Ledande befattningar i bolag inom oljesektorn Aktieanalytiker pa SEB, Pareto Securities och Carnegie

Investment Bank. Ekonomi och Investor Relations pa PA
Resources

Aktier i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

1555 427

8275

Teckningsoptioner
i Tethys Oil (per 31

2020/23: 60 000
2021/24: 60 000

2020/23: 50 000
2021/24: 50 000

december 2022) 2022/25: 60 000 2022/25: 50 000
Camilla Hansén Fredrik Robelius
Funktion Head of Legal Chief Technical Officer

Anstélld sedan

2022

2011

Utbildning Jur.kand samt féretagsekonomi vid Stockholms Universitet Doktorsexamen inom teknisk fysik fran Uppsala universitet
samt examen inom petroleumteknik fran Heriot-Watt University,
Storbritannien

Fodelsear 1976 1973

Nationalitet Sverige Sverige

Erfarenhet Bitradande jurist pa Linklaters Advokatbyra. Head of M&A Legal  Ingenjorstjanster inom energi pa Fortum,

pa Nordea Bank Abp

petroleumingenjérstjanster inom Tanganyika Oil och Sinopec

Aktier i Tethys Oil (per 31
december 2022)*

14 742

Teckningsoptioner
i Tethys Oil (per 31
december 2022)

2020/23: 50 000
2021/24: 50 000
2022/25: 50 000




Rapportering av betalningar till myndigheter 2022

Rapporten ir upprittad i enlighet med "Lag (2015:812) om rap-
portering av betalningar till myndigheter”. Rapporterade belopp
avser direkta betalningar dverstigande grinsbeloppet om 860 000

Per projekt

kronor samt produktionsdelning och inkomstskatt for rikenskaps-
aret 2022 inom den koncern i vilken Tethys Oil AB (publ) ("Tet-
hys Oil”) ir moderbolag.

Produktionsdelning Inkomstskatt Licenskostnader Summa

fat ('000) USD ('000) USD ('000) USD ('000) USD ('000)
Oman
Block 3&4 1964 129 059 59 487 - 188 545
Block 49 - - - 250 250
Block 56 - - - 350 350
Block 58 - - - 350 350
Summa Oman 1964 129 059 59 487 950 189 495
Summa Tethys Oil 1964 129 059 59 487 950 189 495

Per myndighet

Produktionsdelning

fat ('000)

Sultanatet Oman — Departementet for

USD ('000)

Inkomstskatt Licenskostnader Summa

USD ('000) USD ('000) USD ('000)

energi och mineraler 1964 129 059 - 300 129 359
Sultanatet Oman — Finansdepartementet - - 59 487 650 60 137
Summa Oman 1964 129 059 59 487 950 189 495
Summa Tethys Oil 1964 129 059 59 487 950 189 495

Produktionsdelning

Posten inkluderar icke kassaflddespaverkande skatter och ersite-
ningar till mottagande stat/myndighet riknat i fat olja frin Tethys
Oils andel av produktionen. De angivna summorna ir beriknade
baserat pd basis av produktionsberittigande och har virderats pa
basis av det rapporterade genomsnittspriset for perioden.

Inkomstskatt

Tethys Oils olja- och gasverksamheter i Oman styrs genom sepa-
rata Exploration and Production Sharing Agreements (“EPSA”)
for varje kontraktsomréde. Enligt villkoren for respektive EPSA ir
Tethys Oil skyldigt att betala omansk inkomstskatt, vilken betalas i
sin helhet for Tethys Oils rikning frén statens andel av oljan.

For nirvarande dr Block 3&4 som enda producerande block det
enda omanska EPSA dir skatt erliggs. D4 den slutgiltiga skatten
faststills efter kalenderdrets utging dr Tethys Oils preliminira
uppskattning av total omansk skatt erlagd for Tethys Oils rikning
under 2022 MUSD 59.5 (MUSD 45.0). Fér mer information se
not 14.

Licenskostnader

Avser kostnader for bibehéllande av prospekteringslicens for
Block 49, Block 56 och Block 58 belidget i Oman dir betalning
skett till Omans energi- och mineralministerium samt Omans

finansministerium.



Forvaltningsberittelse

Koncernredovisningen for Tethys Oil Group (nedan kallad "Tethys Oil” eller "Koncernen”) som den beskrivs i not 18, dar
Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolaget, presenteras harmed for tolv-
manadersperioden som slutade den 31 december 2022. Belopp som avser jamforelseperiod (motsvarande period férega-
ende ar) presenteras inom parentes efter beloppet for den aktuella perioden.

KONCERNENS VERKSAMHET

Tethys Oil ir ett olje- och gasprospekterings- och produktionsbo-
lag med fokus pa landomriden med kinda oljefyndigheter i sulta-
natet Oman. Koncernen har sitt huvudkontor i Sverige och Bola-

gets aktier dr noterade pd Nasdaq Stockholm (TETY) sedan 2012.

Bolaget arbetar aktivt for att expandera verksamheten i Oman och
omgivande regioner. Tethys Oils operativa strategi 4r att samtidigt
prospektera, utvirdera och utveckla sina tillgangar, och mojliggéra
finansiering av detta med kassafléde frin produktion. Affirsmo-
dellen har resulterat i tillvixt i bide produktion och reserver samt
i aktiedgarvirde dver tid.

Licenser & Avtal Andel % Fas Utgangsdatum Partners (operator i fetstil)
Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Mitsui, Tethys Oil

Block 49, Oman 100* Initial prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 20242 Tethys Oil

1 Contingent final formal government approval
2 The one-year extension of the initial exploration phase was approved on 6 January 2023

VERKSAMHETSOVERSIKT

Produktion

Koncernens rapporterade produktion kommer fran Block 38&4
i Oman, dir den genomsnittliga dagsproduktionen under 2022
uppgick tll 9 940 fat per dag jaimfort med 11 136 fat per dag
under 2021. Koncernens rapporterade produktion minskade med
11 procent under 2022 jimfért med dret innan och uppgick «ill
3,6 miljoner fat (4,1 miljoner fat). Produktionsminskningen 2022
beror pa ett antal operativa problem under aret. De frimsta orsa-
kerna till den svagare produktionsutvecklingen var begrinsningar
i anldggningsprestanda, sirskilt de anlidggningar som ir relaterade
till vattenhantering, och flédesledningar. Detta har hindrat nybor-
rade brunnar fran att bidra till den totala produktionen. Dessutom
var Anan-filtet och nigra nyborrade brunnar pa Block 4 en besvi-
kelse och de bidrog mindre 4n vintat.

Huvudfokus pa Block 3&4 under 2022 var ett dtgirdsprogram
for att motverka de olika produktionsrelaterade problemen. Pro-
grammet omfattade byte av dldre flédesledningar och vissa andra
ledningar samt atgirder pa vattenhanteringsanliggningarna for att
oka produktionen frin brunnar med hégre andel vatten. Bland
annat gjordes en uppgradering av systemet for injektion av pro-
ducerat vatten (PWRI) vid den centrala Saiwanstationen pa Block
4. Uppgraderingen omfattade nya pumpar och byte av vattenled-
ningar — en viktig del av arbetet med att £ bort flaskhalsarna i
produktionen pi Block 4. Det skulle méjliggora hogre produk-
tion bide fran befintliga brunnar med hog andel vatten och fran
nyborrade brunnar i framtiden, men uppgraderingen resulterade i

en tillfillig produktionsminskning nir ett antal brunnar periodvis
behovde stingas ner.

Under 2021 borrades endast 14 nya brunnar pa Block 384, ett
antal som 6kade till 36 &r 2022. Med en fjirde borrigg som sattes
i drift under tredje kvartalet fortsatte borraktiviteten att 6ka under
fiirde kvartalet och kommer att fortsitta i samma riktning under
2023 nir totalt 47 nya brunnar planeras.

Genomshittlig daglig produktion netto till Tethys Oil,
arsvis

fat per dag
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Prospektering och utvardering per block

Block 3&4

Liksom 2021 borrades tvd prospekteringsbrunnar 2022 pa Block
38&4, Hamdah-1 och Ahad-1, och fyra till planeras under 2023.

Hamdah-1 var arets forsta prospekteringsbrunn. Den borrades
under forsta kvartalet och syftade till att pavisa en utbredning av
prospekteringskonceptet i omridets Khufai-skike, men ingen olja
patriffades. Under fjdrde kvartalet borrades den andra prospekte-
ringsbrunnen 2022, Ahad-1. Ahad-1, som ligger cirka fem kilo-
meter sydost om Shahd B-filtet pd Block 4, riktade sig mot Barik-
och Lower Al Bashair-formationerna, men liksom vid Hamdah-1
tidigare under dret uppticktes ingen olja.

Som ett led i fortsiteningen av prospekteringsprogrammet plane-
ras borrning av ytterligare tre prospekteringsbrunnar under forsta
kvartalet 2023, Elaf-1, Rahbah-1 och Jari-1. Elaf-1, som ligger
cirka atta kilometer nordvist om Ulfa-1, rikear sig mot Khufai-
och Buah-formationerna medan Rahbah-1 ligger cirka sju kilome-
ter sydost om Ulfa-filtet, och riktar sig mot formationerna Khufai,
Buah och Barik. I sédra delen av Block 4 kommer Jari-1 att rikta
in sig pa en malformation fran kryogeniumperioden i nirheten av
dir Luja-1 borrades 2019 och bekriftade oljeforekomst i omradet.
Framgéngsrik borrning kommer sannolikt att uppgradera flera
prospekt i ett omrade som har betydande potentiell resursvolym.

Partnerskapet Block 3&4 har som mal att ticka in 100 procent av
de potentiellt intressanta omradena pa blocken med 3D-seismik
fore utgangen av 2024. Under 2022 var insamlingen av seismiska
data inriktad pa sodra delen av Block 4 dir ett omride pd 3 500
km? ska tickas in, ett arbete som var till nistan hilften genomfért
den 31 december 2022.

Block 49

Under andra kvartalet 2022 beviljades Tethys Oil en forlingning
med 18 manader av den initiala prospekteringsfasen pa Block 49.
Forlingningen Ioper ut i december 2023. I och med denna for-
lingning blev det primira fokuset for arbetsprogrammet Block 49
under 2022 f6rst att analysera och senare pabérja forberedelserna
for aterintride. Vidare planeras under 2023 nya tester for Tha-
meen-1 som borrades 2021.

Loggarna frin Thameen-1 visade pd en mer 4n 30 meter hog kol-
vitekolumn i Hasirahs sandstenslager. Vid flodestester kunde dock
inga floden av kolviten till ytan uppmiitas. Vid efterfoljande analy-
ser av bland annat prover av reservoarbergarten frin borrkirnor av
halets sida péivisades att Hashiralagret 4r titt och i praktiken oge-
nomtringligt trots bra porositet. Vidare analys antyder att kolviten
skulle kunna fldda om reservoarberget spricks artificiellt. Dirfor
planeras ett aterintride med nya tester f6r brunnen under andra
kvartalet 2023, denna ging med hydraulisk sprickning. Pigiende
forberedelser fokuserar pd designen av den hydrauliska sprick-
ningen, anskaffning av material och tjinster samt férberedelser vid
borrplatsen. Om aktiviteterna framgangsrike flodar kolviten till
ytan skulle det innebira att det osikra prospektet Thameen-1 blir
ett fynd och dirmed kommer att styra Bolagets vig framit i form
av en andra prospekteringsfas.

Block 56

Fokus pa Block 56 for 2022 delades mellan i férsta hand utvir-
dering i Al Jumd-omridet i den nordvistra delen av Blocket och
prospektering i det centrala omridet lingre séderut.

I bérjan av 2022 utférde Tethys Oil den horisontella borrningen
Al Jumd-2 med positiva resultat och ett initialt fléde pa cirka 700
fat olja per dag, vilket bekriftar féretagets modell av fyndet. Efter
de positiva resultaten utdkades fyndets utvirderingsprogram med
ytterligare tvd brunnar, Al Jumd-3 och -4, under tredje kvartalet
2022. Totalt riktar sig Al Jumd-2, -3 och -4 mot strukturens nord-
vistra, nordéstra respektive sddra omriden och ticker in en bety-

dande del av fyndet.

Parallellt med borrningen pabérjades forberedelser for ett lingre
produktionstest ("EWT”, extended well test) med det primira
syftet att faststilla resursvolymen och produktionsférmagan for
Al Jumd-fyndet. Produktionstestet var ursprungligen planerat att
starta 2022 men férsenades pa grund av certifieringsprocessen och
installationen av mitsystemet och dess programvara tog lingre tid
in forvintat. Mitsystemet ir nddvindig for att kunna exportera
oljan genom produktionsanliggningen vid Simsim pa Block 6,
som tillhér Petroleum Development Oman (PDO). Oljan ska
transporteras dit med lastbil frin produktionsanliggningen Al
Jumd-2. Den slutliga certifieringen och installationen av mitsyste-
met slutférdes under forsta kvartalet 2023, varefter testet forvintas

pabdrjas i slutet av mars.

Utéver de tre brunnarna pd Al Jumd-fyndet borrades under for-
sta kvartalet 2022 ytterligare tvd prospekteringsbrunnar pa Block
56 i andra delar av Al Jumd-omridet. I prospekteringsbrunnen
Sahab-1 flddade inte nigon olja till ytan under testet. Den har
efter ytterligare analys under fjirde kvartalet bedémts vara oeko-
nomisk och kommer inte att bli fsremal for ytterligare arbete. Pro-
duktionstesten pé Sarha-3 inleddes under andra kvartalet med det
forsta och djupaste av tre skikt — Kareem-sandstenen — och note-
rade ett fléde pa ca 20 fat olja per dag med en API om 15 grader
och hog viskositet. For att fortsitta testningen av de terstdende
tva skikten, sandstensskikten Khalata och Gharif, krivs anskaff-
ning av en underhallsrigg och ytterligare testning har pausats efter-
som de lingre produktionstesten (EWT) prioriteras.

Det centrala omrddet pa Blocket uppskattas, baserat pd ildre
seismiska data och resultat frin tidigare borrade prospekterings-
brunnar, innehélla cirka 50 miljoner fat i oriskade resurser. For att
ytterligare undersdka omridets potential samlades seismiska data
in frin en yta av citka 2 000 km? under forsta kvartalet 2022.
Direfter pabérjades bearbetning och senare tolkning av 3D-data.
Tolkningen kommer att avsléja nirmare detaljer om de potenti-
ella volymerna i omradet och den foérvintas vara klar under andra
kvartalet 2023. Utifrdn de tolkade uppgifterna ska en detaljerad
process for att identifiera borrklara prospekt genomforas, varefter
flera borrbara prospeke kommer att faststillas infér en planerad
prospekteringsbrunn under andra halviret 2023.

Block 58

Ar 2022 bedrev Tethys Oil prospekteringsverksamhet pa tva olika
delar av Blocken Fahd och South Lahan. I Fahd-omridet, pa
Blockets nordéstra horn, slutfordes identifieringen av borrklara
prospeket under fjirde kvartalet 2022 och volymberikningarna fir-
digstilldes. Processen avslutades med identifiering av tre prospekt,




vilka sammanlagt uppskattas omfatta oriskade prospektiva resurser
om 184 miljoner fat olja i formationerna Buah, Khufai och Ara.
Analysen av den firdiga prospektinventeringen kommer att fort-
sitta under 2023. Baserat pd resultaten kommer placeringen av
den férsta prospekteringsbrunnen pa Blocket att faststillas for en
planerad borrning under tredje kvartalet.

I South Lahan har fokus legat pd bearbetning och tolkning av den
450 km?2 3D-seismik som samlades in i slutet av 2021. Tolknings-
arbetet 2022 gav uppmuntrande resultat och borrbara prospekt
forvintas under forsta halvaret 2023.

Reserver och betingade resurser

Oman, Block 3&4

Tethys Oils oljereserver i Block 3&4 i Oman per 31 december
2022 uppgick till 23 901 tusen fat ("mbo”) i bevisade och san-
nolika reserver (2P). Reserversittningsgraden 2P for 2022 uppgar
till 37 procent. Dirtill uppgar Tethys Oils betingade oljeresurser
i Oman till 14 623 mbo i 2C betingade resurser. Reserverna for
arssluten 2022 och 2021 granskats av den oberoende kvalificerade
revisorn av oljetillgingar ERC Equipoise Limited (“ERCE”).

Tilliggen och uppdateringar inkluderar 6verforing av betingade
resurser till reserver frin Ulfa- och Saiwan Eastfilten. Uppdate-
ringarna inkluderar dven nettot av positiva revideringar pé filten
Farha South och Saiwan och negativa revideringar pd Shahd och
Ananfilten.

Baserat pd ERCE:s modell och nuvarande oljeprisuppskattningar
uppgér Tethys Oils andel av reserverna efter statens andel (net
entitlement) till 7 182 mbo i 1B, 10 446 mbo i 2P och 14 017
mbo i 3P

Utéver reserverna publicerar Tethys Oil 4dven betingade resurser.
Huvuddelen av de uppskattade betingade resurserna avser Ulfa-
Samha- och Erfanfilten med ett bidrag fran forlingningar fran
Shahdfilten. Att utveckla de betingade resurserna, och dirmed
konvertera dem till reserver, 4r betingat av resultaten frin paga-
ende utvirderingsprogram samt ett atagande arbetsprogram och
en budget for att utveckla dessa resurser.

Rapporterna ir framtagna enligt 2018 Petroleum Resources
Management System (PRMS2018), sponsored by the Society of
Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC),
American Association of Petroleum Geologists (AAPG), Society
of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE), Society of Exploration
Geophysicists (SEG), Society of Petrophysicists and Well Log Ana-
lysts, (SPWLA), och the European Association of Geoscientists &
Engineers (EAGE).

Utveckling av reserver, Block 3&4 (granskade)
mbo 1P 2P 3P

Summa 31 december 2021 16 645 26 174 38449
Produktion 2022 -3628 -3628 -3628
Tilldgg och uppdateringar 1023 1 356 1390
Summa 31 december 2022 14 040 23 901 36 211
Reserversattningsgrad, % 28% 37% 38%

Betingade resurser, Block 3&4 (granskade)
mbo ic 2¢ 3C

Summa 31 december 2022 4 994 14 623 31 089

Guidning produktion och operativa kostnader 2023

Tethys Oil bedémer att den genomsnittliga dagsproduktionen
for helaret 2023 kommer att hamna inom intervallet 9 000-10
000 fat per dag. Under nuvarande omstindigheter férvintas inte
nagra produktionsbegrinsningar frin OPEC+ péverka produktio-
nen. Fluktuationer frdn det 4rliga genomsnittet f6r produktionen
forvintas pd ménadsbasis. Operativa kostnader per fat for 2023

forvintas bli USD 14,5 (+/- 1,0 per fat).

FINANSIELL OVERSIKT

Andel av produktionen

Villkoren i prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (Explo-
ration and Production Sharing Agreement "EPSA”) for Block 38&4
medger partnerskapet pa Block 3&4 att erhalla kostnadsersittning
upp till 40 procent av den totala oljeproduktionen pa arsbasis, vil-
ket bendmns "Cost Oil”. Efter avdrag for Cost Oil delas resterande
oljeproduktion 80/20 mellan staten ("statens andel”) och partner-
skapet. Om kostnaderna under en period &verstiger det maximala
40 procent av produktionen, dverfors dessa Gverstigande kostnader
till en sa kallad ”Cost Pool”, och kan atervinnas i framtida perio-
der. Om det inte finns kostnader att dtervinna erhaller partnerska-
pet 20 procent av den producerade oljan. Villkoren i produktions-
delningsavtalet innebdr dirmed att partnerskapets andel av pro-
duktionen, efter statens andel, ligger i intervallet 20-52 procent,
beroende p4 tillginglig kostnadsersittning.

Under 2022 4tervanns alla dtervinningsbara kostnader och per den
31 december 2022 fanns ingen icke-atervunnen kostnad i Cost
Pool for Block 3&4 (31 december 2021: MUSD -). Produktions-
andelen f6r 2022 uppgick till 46 procent (2021: 44 procent) av
produktionen. Per den 31 december 2022 var Tethys Oils netto-
andel av Cost Pool MUSD — (MUSD -).

Intakter och forsaljning

Under 2022 salde Tethys Oil 1 585 534 fat olja fran Block 3&4
i Oman, vilket motsvarar en minskning med 12 procent jamfrt
med 2021 da 1 808 857 fat olja séldes. Minskningen av mingden
sald olja beror pa den ligre produktionen utdver veruttagsposi-
tionen 2021 som &vergick till en underuttagsposition i slutet av
2022.

Intikeerna fran oljeférsiljningen 2022 uppgick till MUSD 149,4
(MUSD 113,5), motsvarande en 6kning med 32 procent jimfért
med 2021. Intiktsokningen drevs av en 50-procentig 6kning av
erhallet oljepris som motverkade de ligre f6rsiljningsvolymerna.
Det erhéllna oljepriset uppgick till USD 94,2 per fat (2021
USD 62,8).

Overgangen till en underuttagsposition pa 66 961 fat frin en
dveruttagsposition pd 11 886 i slutet av 2021 och ett 6kat oljepris
resulterade i en justering pa MUSD 7,1 (MUSD -0,8). Justeringen
for underuttag (6veruttag) tillsammans med intikter uppgar till ett
virde pa intikter och évriga inkomster pA MUSD 156,5, en 6kning
med 39 procent 2022 jimfort med MUSD 112,7 under 2021.



Intakter och ovriga inkomster

2022
Sald olja, fat 1585 534
Forandring underuttag (+) och dveruttag (-), fat 78 829
Produktion, netto, efter statens andel, fat 1664 363
Erhallet oljepris per fat, USD 94,2
Intakter, MUSD 149,4
Férandring underuttag (+) och 6veruttag (-), MUSD 7,1
Intékter och évriga inkomster, MUSD 156,5

Volymerna for oljeférsiljningen nomineras tvé till tre manader i
forvig och baseras inte pa faktisk produktion under en ménad.
Detta far dll foljd ate forsiljningsvolymer kan vara hégre eller
lagre 4n producerade volymer. Nir forsiljningsvolymen Sversti-
ger antalet producerade fat resulterar det i en dveruttagsposition
och omvint uppstir en underuttagsposition. Under dret 6vergick
koncernen fran en éveruttagsposition frén 11 886 fat vid slutet av
2021 till en underuttagsposition pé 66 961 fat den 31 december
2022. Virderingen av bade dver- och underuttag baseras pd mark-

nadspriset pa balansdagen.

Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis till Mitsui
Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. Tethys Oils
forsiljningspris baseras pa det officiella forsiljningspriset (OSP)
som faststillts av sultanatet Omans departement for energi och
mineraler, forutom handels- och kvalitetsjusteringar. OSP berik-
nas som det manatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset
(tvd manader till leverans) f6r Oman Export blend pa Dubai Mer-
cantile Exchange.

Operativa kostnader

2021 2020 2019 2018
Produktionskostnader,
MUSD 31,0 29,6 37,1 32,8
Renovering av brunnar,
MUSD 2,9 3,1 4,1 2,8
Operatérens adminis-
trationskostnader 9,9 10,7 10,4 10,3
Summa operativa
kostnader, MUSD 43,8 43,4 51,6 45,9
Operativa kostnader
per fat, USD 10,8 10,5 11,0 10,7

Produktionskostnader ir hinférliga till oljeproduktionen pa Block
38&4 och bestar av kostnader for transporttariffer, energi, forbruk-
ningsvaror, filtpersonal och underhall. Renoveringsborrningar och
underhdll i borrhalen 4r hinforliga till arbeten nere i borrhilen och
till utbyten av elekeriska drinkbara pumpar. Operatdrens admi-
nistrationskostnader avser administrationen samt operatorens fasta
kostnader.

Produktionskostnader, kostnader fér renoveringsarbete och opera-
torens administrationskostnader utgdr tillsammans operativa kost-
nader, vilka under 2022 uppgick till MUSD 50,1 (MUSD 43,8),
en 6kning med 14 procent jimfort med 2021. Okningen beror
framst pd dyrare renoveringsborrningar, i sin tur beroende pé brist

1808 857 2317 875 2 259 849 2163 148
8717 -160 490 123 238 70174
1800 140 2157 385 2 383 086 2233 322
62,8 47,7 64,2 70,5
113,5 110,7 145,0 152,6

0,8 9,6 5,8 4,7

112,7 101,1 150,8 157,3

pa riggar och hogre produktionskostnader, frimst pa grund av de
okade brinslepriserna.

Avskrivningar

2022 2021

2020

2019

2018

40,5 41,2

Avskrivningar, MUSD 44.5 47,6 45,9

Avskrivningar per fat,

uspb 10,1 10,7 10,2 10,7

Avskrivningarna bestar av tvd komponenter: Dels en linjir avskriv-
ning, dels en avskrivning som ér kopplad till antalet producerade
fat under perioden. Avskrivningarna under 2022 uppgick ill
MUSD 40,5 (MUSD 41,2). De minskade avskrivningarna beror
pd ligre produktion. Avskrivningarna avser Block 3&4 och en
nedskrivning hinforlig till leasing enlige IFRS 16 pA MUSD 0,3.

Netback

USD/bbl 2021 2020 2019 2018
Netback Block 3&4

Vardet pa producerad

olja (genomsnittligt

OSP) 64,1 47,2 63,6 69,8
Statens andel -35,7 -22,7 -31,3 -33,5
Varde av

produktionsandel efter

statens andel 28,4 24,6 32,4 36,3
Operativa kostnader -10,8 -10,5 -11,0 -10,7
Netback 17,6 14,1 21,4 25,6
Capex 7,5 9,4 -11,5 -11,7
Netback (netto efter

capex) 10,1 4.7 9,8 13,9

Okningen av Netback per fat under 2022 beror pa det hdgre
erhillna oljepriset och den hégre produktionsandelen. Okningen
av Netback (netto efter capex) ir enbart ett resultat av det
hégre oljepriset da produktionsandelen stod i relation till dkade

investeringar.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnaderna uppgick under 2022 dll MUSD 4,5
(MUSD 4,1) och ir huvudsakligen relaterade till nedskrivning av
tre torra prospekteringsbrunnar pa Block 3&4, Mubash’er, Ahad-1
och Hamdah-1, samt Sahab-1 brunnen pd Block 56. Prospekte-
rings- och utvirderingskostnader kapitaliseras nir de uppstar
och ir féremal for dterkommande utvirdering. Torra eller oeko-




nomiska brunnar kostnadsférs nir atervinning av kostnaderna

bedéms som osannolik.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 7,3 fér 2022 jim-
fort med MUSD 7,5 under 2021. Administrationskostnader
bestar huvudsakligen av 18ner, hyror, noteringsrelaterade kostna-
der och externa tjinster.

Finansiella poster - Netto

De finansiella posterna, netto, uppgick under 2022 ¢ill MUSD 4,7
(MUSD 0,6) och paverkades av nettovinster fran valutakursrérel-
ser till foljd av den amerikanska dollarns forstirkning mot svenska
kronan. Omrikningsdifferenser som uppstar pa lanen mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflodespaverkande.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamheter i Oman 4r understillda sepa-
rata Exploration and Production Sharing Agreements ("EPSA”)
for varje licens, varvid Thetys Oil erhéller sin andel av oljan efter
statens andel. Enligt villkoren for respektive EPSA ir Tethys Oil
skyldigt att betala omansk inkomstskatt, vilken for Tethys Oils
rikning i sin helhet betalas frin statens andel av oljan. Effekten av
dessa skatter nettoredovisas gentemot intikter och 6vriga inkom-
ster i resultatrikningen.

For nirvarande ir Block 3&4 den enda omanska EPSA dir skatt
ska betalas. D4 den slutgiltiga skatten faststills efter kalenderarets
utgéng dr Tethys Oils preliminira uppskattning av total omansk
skatt for Tethys Oils rikning under 2022 MUSD 59,5 (MUSD
45,0). Inkomstskatt om MUSD 0,6 i Gibraltar redovisades i resul-
tatrikningen for det fjirde kvartalet. Mer information om Tethys
Oils inkomstskatt aterfinns i not 14.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for 2022 pd MUSD
58,3 (MUSD 16,7), vilket motsvarar ett resultat per aktie pA USD
1,79 (USD 0,51). Resultatet for 2022 6kade jamfort med 2021 pa
grund av hogre oljepriser.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per 31 december 2022 uppgick till MUSD 41,5
jamfort med MUSD 68,6 per 31 december 2021.

I maj 2022 utbetalades utdelning om SEK 2,00 per aktie till aktie-
dgarna — utdelningen uppgick totalt till MUSD 6,6. Vidare distri-
buerades en extraordinir kapitaléverféring om SEK 5,00 per aktie,
sammanlagt MUSD 16,2, till aktie4garna genom ett obligatoriskt
aktieinldsenprogram.

For den tolvménadersperiod som avslutades den 31 december
2022 uppgick kassaflodet fran den 16pande verksamheten till 87,0
(MUSD 64,9). Kassaflédet fran investeringar i olje- och gastill-
gangar uppgick dll MUSD 89,1 (MUSD 35,2). For 2022 uppgick
frice kassaflode (kassafldde frin den lopande verksamheten minus

investeringar) till MUSD -2,3 (MUSD 29,7).

Tethys Oils pigiende verksamhet pa Block 384, Block 49, Block
56 och Block 58 i Oman, inklusive investeringsprogram, och
annorstides forvintas finansieras med kassaflode fran den 16pande
verksamheten och tillgingliga medel.

Investeringar och arbetsprogram

Under 2022 investerades sammanlagt MUSD 89,1 i olje- och gas-
tillgingar, att jimféras med MUSD 35,2 under 2021. Ar 2022
var investeringar pd 63,4 MUSD relaterade till Block 3&4, 0,4
MUSD till Block 49, 23,9 MUSD till Block 56 och 1,4 MUSD
till Block 58. Den okade investeringen pd Block 384 berodde
frimst pd ett mer omfattande borrprogram fér utvirderings- och
utvecklingsbrunnar. Dessutom vixte alla anliggningsutbyggnads-

projeke kraftigt. De 6kade utgifterna for block 56 beror pa att 5

brunnar borrades.

Redovisat
varde 31
dec 2021

Investe-
ringar jan-
dec 2021

Investe-
ringar jan-
dec 2022

Redovisat
varde 31
dec 2022

Land/tillgang,
MUSD

Oman, Block

3&4 198,5 180,9 30,4
Oman, Block 49 0,6 ’ 0,4 -7,9
Oman, Block 56 38,9 16,7 7,9
Oman, Block 58 8,0 . 6,6 4,8
Nya projekt 0,1 0,3 -
Summa 204,9 35,2

Investeringar,
Block 3&4, MUSD

Borrning

Geologi och geofysik 4,1 9,2 10,1 11,2
Infrastruktur 8,7 10,2 18,9 13,7
Summa investering-

ar, Block 3&4 30,4 38,8 54,0 50,4

Investeringar och arbetsprogram 2023
Tethys Oils forvintade investeringar i olje- och gastillgingar under

2023 uppgar till MUSD 85-95.

Okningen av olje- och gasinvesteringar jaimfort med 2022 (MUSD:
89) ir ett resultat av en kombination av uppskjutna utgifter frin
2022 samt ett utdkat arbetsprogram for Block 3&4. Majoriteten
av olje- och gasinvesteringar, inklusive tillhérande kassaflédesef-
fekter, relaterade till de block dir Tethys Oil 4r operatdr férvintas
uppstd under andra halvéret 2023.

Investeringar pd Block 3&4 forvintas bli MUSD 65-75
(MUSD 63,4). Utgifterna speglar utokade borraktiviteter med,

frimst produktionsbrunnar samt borrningar frin tidigare ar.

Block 49 férvintas under 2023 ha utgifter om MUSD 1,5
(MUSD 0,4) som rér dterintridet och de nya testerna i Thameen-1

med tillhérande hydraulisk sprickning.

P4 Block 56 forvintar sig Tethys Oil att under 2023 investera,
inklusive investeringsavtal med 6vriga partners pa Blocket, MUSD
8,0 (MUSD 23,8). Investeringarna giller frimst den planerade
prospekteringsborrningen pé det centrala omradet av Blocket samt
det lingre produktionstestet av tre brunnar i Al Jumd.

Pi Block 58 forvintar sig Tethys Oil att investera totalt
MUSD 10,5 (MUSD 1,4). Investeringarna ror frimst prospekte-
ringsborrningen i Fahd.



Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt pA MSEK 294,2
for heldret 2022, jimforc med MSEK 360,9 for 2021. Adminis-
trationskostnaderna 2022 uppgick till MSEK 49,7 jimfort med
MSEK 40,2 for 2021. Nettot av finansiella poster uppgick ill
MSEK 327,9 under 2022 jimfért med MSEK 386,5 under 2021.
Utdelningar fran dotterbolag uppgéende till 250,5 MSEK och
valutakursdifferenser hinforliga till bolagsinterna lin var huvud-
orsaken till nettot av finansiella poster.

OVRIG INFORMATION

Vasentliga avtal och ataganden

I Tethys Oils olje- och gasverksamhet finns tvd huvudkategorier
av avtal: en som reglerar férhdllandet till virdnationen och en som
reglerar forhallandet till samarbetspartners.

Avtalen som reglerar forhallandet till virdnationer kan ta sig olika
former beroende pé landets licensiering och skattesystem. I fal-
let gillande Tethys Oil och Oman regleras férhéllandet genom
EPSA — Exploration and Production Sharing Agreements (pa
svenska PSA — Prospekterings- och produktionsdelningsavtal).
Tethys Oil innehar andelar direkt genom ovannimnda avtal i
Oman. Avtalen med virdnationer har en tidsbegrinsning och ir
normalt uppdelade i vildefinierade tidsperioder. Finansiella ata-
ganden och arbetsitaganden ir i normalfallet kopplade till dessa
olika tidsperioder. Tethys Oil har uppfyllt sina ataganden pa Block
38&4 och pd Block 49. Pa Block 58 bestdr det initiala arbetspro-
grammet under den f6rsta prospekteringsperioden bland annat av
geologiska studier, insamling och bearbetning av seismiska data
samt prospekteringsborrning. P4 Block 56 inkluderar den andra
prospekteringsperioden ett dtagande om 3D-seismik och borrning
av en prospekteringsbrunn.

Avtalen som reglerar forhallandet med samarbetspartners kallas
Joint Operating Agreements ("JOA”). Tethys Oil har JOA-avtal

med alla sina samarbetspartners.

Utéver ovannimnda avtal, finns inga andra avtal eller liknande
omstindigheter som har avgérande betydelse fér koncernens verk-
samhet eller [dnsamhet.

Styrelse

Vid arsstimman den 18 maj 2022 atervaldes Robert Anderson,
Alexandra Herger, Magnus Nordin, Per Seime och Klas Brand.
Inga suppleanter valdes. Vid samma érsstimma utsigs Per Seime
till styrelseordférande. Styrelsearbetet foljer etablerade rutiner som
fordelar arbetet mellan styrelsen och verkstillande direktoren.
Arbetsordningen utvirderas arligen och justeras nir si bedoms
lampligt. Styrelsen hade 14 méten under 2022. De fem ledamo-
terna av styrelsen har bestatt av fyra oberoende ledaméter samt
den verkstillande direktdren. Styrelsen har tre utskott — revi-
sionsutskottet, ersittningsutskottet och tekniska utskottet. Klas
Brand ir ordforande i revisionsutskottet, Per Seime ir ordférande
i ersittningsutskottet och Rob Anderson ir ordférande i tekniska
utskottet.

Organisation
Vid slutet av dret hade Tethys Oil ett genomsnittligt antal heltids-
anstillda pd 29 (26). Av dessa var 11 (10) kvinnor. Utover detta

har Tethys Oil ett antal konsulter och kontraktsanstillda som arbe-
tar i verksamheten.

Ersattningsriktlinjer 2022

De tidigare riktlinjerna godkindes av arsstimman 2020. Andring-
arna som ir gjorda ir mestadels sprakliga och gors for att forenkla
riktlinjerna. Vidare har dndringar gjorts rérande avgingsvederlag
vid en dgandeférindring i Bolaget.

Bolaget har inte mottagit nigra kommentarer pa riktlinjerna fran
aktiedigare.

Dessa riktlinjer ir inte tillimpliga p ersittning som beslutas eller
godkinns av bolagsstimman och ska endast tillimpas pd ersitt-
ning som avtalas eller omf6rhandlas efter arsstimman 2022.

Tillampning av riktlinjerna

Dessa riktlinjer dr tillimpliga pa ersittning till ledande befatt-
ningshavare och till styrelseledaméter om ersittning utgir for
utfort arbete som inte ingdr i det normala styrelsearbetet (exem-
pelvis med anledning av ett anstillningsavtal eller ett konsultavtal).
Bolagets ledande befattningshavare ir, per dagen for dessa riktlin-
jer, den verkstillande direktéren, CFO och CTO.

Dessa riktlinjer utgdér en ram for sidan ersittning till ledande
befattningshavare som styrelsen far besluta om.

Grundldggande ersattningsprinciper

Koncernens affirsstrategi ir i korta drag att skapa aktiedigarvirde
ver hela det s.k. upstreamomridets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En grundsats i koncer-
nens affirsmodell 4r att prospektera och producera olja och gas
pa ett ekonomiskt, socialt och miljomissigt ansvarsfulle vis. Ytter-
ligare information om koncernens strategiska prioriteringar finns
tillginglig i koncernens arsredovisningar och pd Bolagets webb-
plats: (www.tethysoil.com).

Bolagets ersittningsprinciper ska syfta till att tillfrsikra ansvars-
fulla och hallbara ersittningsstrukturer som understddjer Bolagets
affirsstrategi, lingsiktiga intressen och hallbara affirsverksam-
het samt frimjar koncernens marknadsposition och 6kar akrtiei-
garvirdet. For att tillgodose dessa indamdl ska ersittningar och
andra anstillningsvillkor méjliggdra for koncernen att rekrytera
och behélla kvalificerade ledande befattningshavare till en rimlig
kostnad. Ersittningen ska vara marknadsmissig samt baserad pa
dvergripande principer avseende prestation, konkurrenskraftighet

och skilighet.

Vid beredningen av huruvida dessa riktlinjer och de begrinsningar
som foljer hirav ir skiliga har styrelsen (inbegripet ersittnings-
utskottet) beaktat den totala ersittningen till Bolagets anstillda,
inklusive ersittningens olika komponenter samt dess 6kning och
utveckling 6ver tid.

Betriffande anstillningsférhallanden som lyder under andra regler
in svenska kan anpassningar goras for att f5lja sidana tvingande
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande
syfte s langt som méjligt ska tillgodoses.
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Former av ersattning

Den ersittning som omfattas av dessa rikdinjer kan bestd av
grundlon, rorlig 16n, pensionsformaner, ovriga formaner och
avgingsvederlag. I tilligg hirtill kan bolagsstimman 4ven besluta
om bland annat lingsiktiga incitamentsprogram i vilka ledande
befattningshavare kan delta.

Principer fér grundlén

Grundlénen ska vara marknadsmissig, konkurrenskraftig samt
baseras pa tjinstens omfattning och det ansvar som ir férenat med
densamma. Dirtill ska varje ledande befattningshavares kompe-
tens, erfarenhet och prestation beaktas.

Under antagande att maximal rorlig 16n samt maximala pensions-
formaner och 6vriga formédner utgir forvintas grundlénen att
uppgd till maximalt 45 procent av den totala ersittningen. Om
rorlig 1on, pensionsforméner eller vriga forméner inte utgar kom-
mer grundlnen att utgdra hela den totala ersittningen.

Principer for rorlig 16n

Rérlig 16n, dvs. kontantbonus, ska baseras pa ett antal forutbe-
stimda och mitbara prestationsrelaterade kriterier som speglar
drivkrafter som frimjar Bolagets affirsstrategi, lingsiktiga intres-
sen och hallbara affirsverksamhet. Kriterierna innefattar (men ir
inte begrinsade till) hilsa, sikerhet och miljé (HSE), produktion,
reserversittning, affirsutveckling, finansiell utveckling samt indi-
viduell prestation.

En utvirdering av i vilken utstrickning kriterierna for rorlig 16n
har uppfyllts ska goras drligen i samband med offentiggérandet
av bokslutskommunikén avseende respektive rikenskapsir och
baseras pa en utvirdering av varje ledande befattningshavares upp-
fyllande av prestationskriterierna sisom dessa ir beskrivna i de
enskilda prestationsmalen.

Utbetalning av rorlig 16n ska vara villkorad av att ledande befatt-
ningshavare forblir anstillda under hela kvalificeringsperioden.

Roérlig 1on ska endast vara pensionsgrundande for det fall det krivs
enligt tvingande bestimmelser i tillimpliga kollektivavtal.

Roérlig 16n far uppga till ett belopp motsvarande maximalt tolv
ménaders grundlén och forvintas ddrmed att uppga till maximalt
50 procent av den totala ersittningen.

Principer for pensionsférmaner

Pensionsformaner ska vara premiebestimda och baseras pa hela
grundlonen samt vara individuella, dock forutsatt att inte annat
foljer av tvingande bestimmelser i tillimpliga kollektivavtal.

Pensionsférmaner far uppga till maximalt 30 procent av grundls-
nen och forvintas dirmed att uppgi till maximalt 25 procent av
den totala ersittningen.

Principer fér évriga formaner

Ovriga formaner ska vara marknadsmissiga och underlitta for
ledande befattningshavare att utfora sina arbetsuppgifter. Sidana
formédner kan utgéras av bland annat livforsikring, sjukvirdsfor-
sikring etc.

Premier och andra kostnader hinférliga till 6vriga forméaner far
uppgi till maximalt fem procent av grundlonen och férvintas dir-
med att uppga till maximalt fem procent av den totala ersittningen.

Erséttning under uppsagningstid och avgangsvederlag
Uppsigningstiden vid uppsigning av den verkstillande direktéren
ska inte Gverstiga tolv manader och uppsigningstiden vid uppsig-
ning av 6vriga ledande befattningshavare ska inte Gverstiga nio
ménader.

En 6msesidig uppsigningstid om tolv ménader giller mellan Bola-
get och den verkstillande direktdren samt upp till nio méinader

mellan Bolaget och 6vriga ledande befattningshavare.

Avgingsvederlag till den verkstillande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare ska inte 6verstiga ett belopp motsva-
rande tolv mdnaders bruttogrundlén, férutsatt att anstillningen
sigs upp av Bolaget. For det fall en ledande befattningshavare siger

upp sin anstillning ska inget avgingsvederlag utga.

Oaktat det ovanstiende kan verkstillande direktor eller andra
ledande befattningshavare, i hindelse av en dgarférindring i Bola-
get, erhilla avgingsvederlag som &verstiger tolv minaders grundlén
och den ledande befattningshavaren kan erhilla avgangsvederlag
dven om den ledande befattningshavaren siger upp sin anstillning
forutsatt att summan av 16n som betalas under uppsigningstiden
och avgingsvederlaget inte dverstiger ett belopp motsvarandes 24
maénaders bruttogrundlon.

Inom ramen for dessa riktlinjer ska en dgarférindring avse alla
hindelser varigenom en part (eller en grupp av parter som agerar
tillsammans) direke eller indirekt kontrollerar mer 4n 51 procent
av aktierna eller rosterna i Bolaget (t.ex. till foljd av ett publike
uppkodpserbjudande).

Principer for viss erséttning till styrelseledamdéter

For det fall styrelseledaméter utfor arbete fér Bolaget som inte
ingar i det normala styrelsearbetet kan marknadsmissigt kon-
sultarvode utgd i tilligg till det styrelsearvode som har beslutats
av bolagsstimman. Valberedningen har i uppdrag att foresld ett
ramverk, om nigot, for sadan ersittning som ska godkinnas av

arsstimman.

Langsiktiga incitamentsprogram
Dessa riktlinjer omfattar inte ersittning som beslutas av bolags-
stimman. Foljakdigen tillimpas inte dessa riktlinjer pd Bolagets

langsiktiga incitamentsprogram som beslutas av bolagsstimman.

Bolagets befintliga lingsiktiga incitamentsprogram riktar sig till
vissa nyckelpersoner inom koncernen och ir utformade i syfte att
skapa forutsiteningar for att behalla och rekrytera kvalificerad och
hingiven personal inom koncernen. Ytterligare information om
Bolagets vid var tid gillande och foreslagna incitamentsprogram

finns tillginglig pa Bolagets webbplats: (www.tethysoil.com).

I samband med att incitamentsprogram som beslutats av bolags-
stimma kan bolaget utfora sidana kontantbetalningar till deltagare
som ir kompatibla med beslutet att implementera eller reglera ett
sidant incitamentsprogram (t.ex. genom att genomfdra kontant-
betalningar till deltagare som, enligt villkoren fér programmen,
ska erhélla incitamentsinstrument (t.ex. teckningsoptioner) kost-
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nadsfrict eller kompenseras for skatteeffekter). Sddana betalningar
ska inte anses vara del av grundlon eller rérlig 16n eftersom de

utgdr en visentlig del av incitamentsprogrammet.

Beredning och utvérdering av efterlevnaden av dessa
riktlinjer

Styrelsen har utsett ett ersittningsutskott som ska hantera drenden
avseende ersittning till ledande befattningshavare och overgri-
pande ersittning inom koncernen. Dessa riktlinjer har upprittats
av styrelsens ersittningsutskott och styrelsen. Ersittningsutskottet
ir ansvarigt for att forbereda uppdaterade forslag avseende rike-
linjer for ersittning till ledande befattningshavare. Ett forslag cill
indrade rikdinjer ska férberedas av ersittningsutskottet och styrel-
sen nir det uppstdr behov av visentliga férindringar men minst
vart fjirde ar.

Inom ramen for dessa rikdinjer ska styrelsen, med utgangspunke
i ersittningsutskottets beredning och rekommendationer, arligen
besluta om specifika dndrade ersittningsvillkor for varje enskild
ledande befattningshavare samt fatta andra beslut om ersittning
till ledande befattningshavare som kan erfordras.

Ersittningsutskottets medlemmar ér oberoende i forhillande cill
Bolaget och de ledande befattningshavarna. Den verkstillande
direktoren och de 6vriga ledande befattningshavarna deltar inte i
styrelsens beredning av, eller beslut om, ersittningsrelaterade fra-
gor om de berérs av desamma.

Awvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen 4r berittigad att justera ersittning exempelvis vid extra-
ordinidra upp- eller nedgéngar i koncernens resultat. Styrelsen kan
ocksd besluta om ate tillfillige fringd dessa rikdlinjer, helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det och ett
avsteg dr nédvindigt for att tillgodose Bolagets lingsiktiga intres-
sen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sikerstilla Bolagets eko-
nomiska birkraft.

Ersattningsriktlinjer - forslag 2023

Styrelsen for Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”) féreslir att Bolaget
ska tillimpa foljande riktinjer for ersittning till ledande befatt-
ningshavare som avtalas efter drsstimman 2023.

Bakgrund

De tidigare riktlinjerna godkindes av arsstimman 2022. Andring-
arna som ir gjorda ir mestadels sprikliga och relaterade till den
rorliga ersiteningen.

Bolaget har inte mottagit nigra kommentarer pa riktlinjerna fran
aktiedgare.

Dessa riktlinjer 4r inte tillimpliga pd ersittning som beslutas eller
godkinns av bolagsstimman och ska endast tillimpas pd ersitt-
ning som avtalas eller omférhandlas efter arsstimman 2023.

Tillmpning av riktlinjerna

Dessa rikdlinjer 4r tillimpliga pa ersittning till ledande befatt-
ningshavare och till styrelseledaméter om ersittning utgir for
utfort arbete som inte ingdr i det normala styrelsearbetet (exem-
pelvis med anledning av ett anstillningsavtal eller ett konsultavtal).

Bolagets ledande befattningshavare ir, per dagen for dessa rikdin-

jer, den verkstillande direktoren, CFO, CTO och Chefsjuristen.

Dessa rikdlinjer utgdér en ram for sidan ersittning till ledande
befattningshavare som styrelsen far besluta om.

Grundldggande ersattningsprinciper

Koncernens affirsstrategi ir i korta drag att skapa aktiedgarvirde
over hela det s.k. upstreamomridets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En grundsats i koncer-
nens affirsmodell ir att prospektera och producera olja och gas
pé ett ekonomiske, socialt och miljémissigt ansvarsfullt vis. Ytter-
ligare information om koncernens strategiska prioriteringar finns
tillginglig i koncernens arsredovisningar och pd Bolagets webb-
plats: (www.tethysoil.com).

Bolagets ersittningsprinciper ska syfta till ate tillforsikra ansvars-
fulla och hallbara ersittningsstrukturer som understddjer Bolagets
affirsstrategi, lingsiktiga intressen och hallbara affirsverksam-
het samt frimjar koncernens marknadsposition och ékar aktiei-
garvirdet. For att tillgodose dessa indamdl ska ersittningar och
andra anstillningsvillkor méjliggéra for koncernen att rekrytera
och behélla kvalificerade ledande befattningshavare till en rimlig
kostnad. Ersittningen ska vara marknadsmissig samt baserad pa
dvergripande principer avseende prestation, konkurrenskraftighet

och skilighet.

Vid beredningen av huruvida dessa riktlinjer och de begrinsningar
som foljer hirav ir skiliga har styrelsen (inbegripet ersittnings-
utskottet) beaktat den totala ersittningen till Bolagets anstillda,
inklusive ersittningens olika komponenter samt dess 6kning och
utveckling éver tid.

Betriffande anstillningsforhillanden som lyder under andra regler
in svenska kan anpassningar goras for att f5lja sidana tvingande
regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers dvergripande
syfte s langt som méjligt ska tillgodoses.

Former av erséttning

Den ersittning som omfattas av dessa rikdlinjer kan besta av fast
16n, rérlig [6n, pensionsférmﬁner, ovriga formaner och avgangsve-
derlag. I tilligg hirtill kan bolagsstimman dven besluta om bland
annat ldngsiktiga incitamentsprogram i vilka ledande befattnings-
havare kan delta.

Principer fér grundlén

Den fasta I6nen ska vara marknadsmissig, konkurrenskraftig samt
baseras pa tjinstens omfattning och det ansvar som ir férenat med
densamma. Dirtill ska varje ledande befattningshavares kompe-
tens, erfarenhet och prestation beaktas.

Under antagande att maximal rérlig 16n samt maximala pen-
sionsférmaner och 6vriga formaner utgir férvintas fasta 16nen att
uppga till maximalt 45 procent av den totala ersittningen. Om
rorlig 16n, pensionsforméner eller dvriga forméner inte utgr kom-
mer fasta [6nen att utgora hela den totala ersittningen.

Principer for rérlig 16n

Roérlig 16n, dvs. kontantbonus, ska baseras pa ett antal forutbe-
stimda och mitbara prestationsrelaterade kriterier som speglar
drivkrafter som frimjar Bolagets affirsstrategi, lingsiktiga intres-
sen och hillbara affirsverksamhet. Kriterierna innefattar (men ir
inte begrinsade till) hilsa, sikerhet och miljé (HSE), reserv- och
resurstillviixt och finansiell utveckling samt individuell prestation.
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En utvirdering av i vilken utstrickning kriterierna for rorlig 16n
har uppfyllts ska goras drligen i samband med offentliggdrandet
av bokslutskommunikén avseende respektive rikenskapsir och
baseras pa en utvirdering av varje ledande befattningshavares upp-
fyllande av prestationskriterierna sisom dessa r beskrivna i de
enskilda prestationsmalen.

Utbetalning av rorlig 16n ska vara villkorad av att ledande befatt-
ningshavare forblir anstillda under hela kvalificeringsperioden.

Rérlig 1on ska endast vara pensionsgrundande for det fall det krivs
enligt tvingande bestimmelser i tillimpliga kollektivavtal.

Roérlig 16n far uppga till ett belopp motsvarande maximalt tolv
ménaders grundlén och forvintas ddrmed att uppga till maximalt
50 procent av den totala ersittningen.

Principer for pensionsférmaner

Pensionsférmdaner ska vara premiebestimda och baseras pd hela
den fasta l6nen samt vara individuella, dock férutsatt att inte annat
foljer av tvingande bestimmelser i tillimpliga kollektivavtal.

Pensionsférmaner far uppga till maximalt 30 procent av fasta
16nen och forvintas dirmed att uppga till maximalt 25 procent av
den totala ersittningen.

Principer fér évriga formaner

Ovriga formaner ska vara marknadsmissiga och underlitta for
ledande befattningshavare att utfora sina arbetsuppgifter. Sidana
formédner kan utgéras av bland annat livforsikring, sjukvirdsfor-
sikring etc.

Premier och andra kostnader hinférliga till évriga forméner fir
uppgd till maximalt fem procent av fasta 16nen och férvintas dir-
med att uppga till maximalt fem procent av den totala ersittningen.

Erséttning under uppségningstid och avgangsvederlag
Uppsigningstiden vid uppsigning av den verkstillande direktéren
ska inte Gverstiga tolv ménader och uppsigningstiden vid uppsig-
ning av 6vriga ledande befattningshavare ska inte Gverstiga nio
manader.

En émsesidig uppsigningstid om tolv ménader giller mellan Bola-
get och den verkstillande direktdren samt upp till nio minader
mellan Bolaget och 6vriga ledande befattningshavare.

Avgangsvederlag tll den verkstillande direktéren och ovriga
ledande befattningshavare ska inte overstiga ett belopp motsva-
rande tolv mdnaders bruttogrundlén, forutsate att anstillningen
sdgs upp av Bolaget. For det fall en ledande befattningshavare siger
upp sin anstillning ska inget avgingsvederlag utg.

Oaktat det ovanstiende kan verkstillande direktdr eller andra
ledande befattningshavare, i hindelse av en dgarférindring i Bola-
get, erhalla avgdngsvederlag som dverstiger tolv manaders grundlén
och den ledande befattningshavaren kan erhalla avgingsvederlag
dven om den ledande befattningshavaren siger upp sin anstillning
forutsatt att summan av 16n som betalas under uppsigningstiden
och avgingsvederlaget inte Gverstiger ett belopp motsvarandes 24
ménaders bruttogrundlén.

Inom ramen for dessa rikdinjer ska en dgarférindring avse alla
hindelser varigenom en part (eller en grupp av parter som agerar
tillsammans) direke eller indirekt kontrollerar mer 4n 51 procent
av aktierna eller rosterna i Bolaget (t.ex. till foljd av ett publike
uppkopserbjudande).

Principer for viss erséttning till styrelseledamdéter

For det fall styrelseledaméter utfor arbete fér Bolaget som inte
ingar i det normala styrelsearbetet kan marknadsmissigt kon-
sultarvode utgd i tilldgg till det styrelsearvode som har beslutats
av bolagsstimman. Valberedningen har i uppdrag att foresld ett
ramverk, om nigot, for sadan ersittning som ska godkinnas av
arsstimman.

Langsiktiga incitamentsprogram

Dessa riktlinjer omfattar inte ersittning som beslutas av bolags-
stimman. Foljaktligen tillimpas inte dessa riktlinjer pi Bolagets
langsiktiga incitamentsprogram som beslutas av bolagsstimman.

Bolagets befintliga lingsiktiga incitamentsprogram rikear sig till
vissa nyckelpersoner inom koncernen och ir utformade i syfte att
skapa forutsittningar for att behalla och rekrytera kvalificerad och
hiingiven personal inom koncernen. Ytterligare information om
Bolagets vid var tid gillande och foreslagna incitamentsprogram
finns tillginglig pa Bolagets webbplats: (www.tethysoil.com).

I samband med att incitamentsprogram som beslutats av bolags-
stimma kan bolaget utfora sidana kontantbetalningar till deltagare
som ir kompatibla med beslutet att implementera eller reglera ett
sidant incitamentsprogram (t.ex. genom att genomfdra kontant-
betalningar till deltagare som, enligt villkoren fér programmen,
ska erhdlla incitamentsinstrument (t.ex. teckningsoptioner) kost-
nadsfritt eller kompenseras for skatteeffekter). Sidana betalningar
ska inte anses vara del av grundlon eller rérlig 16n eftersom de
utgor en visentlig del av incitamentsprogrammet.

Beredning och utvérdering av efterlevnaden av dessa
riktlinjer

Styrelsen har utsett ett ersittningsutskott som ska hantera drenden
avseende ersittning till ledande befattningshavare och overgri-
pande ersittning inom koncernen. Dessa riktlinjer har upprittats
av styrelsens ersittningsutskott och styrelsen. Ersittningsutskottet
ir ansvarigt for att forbereda uppdaterade forslag avseende rike-
linjer for ersittning till ledande befattningshavare. Ett forslag cill
indrade riktlinjer ska férberedas av ersittningsutskottet och styrel-
sen nir det uppstdr behov av visentliga forindringar men minst
vart fjirde ar.

Inom ramen for dessa rikelinjer ska styrelsen, med utgangspunke
i ersittningsutskottets beredning och rekommendationer, arligen
besluta om specifika dndrade ersittningsvillkor for varje enskild
ledande befattningshavare samt fatta andra beslut om ersittning
till ledande befattningshavare som kan erfordras.

Ersiteningsutskottets medlemmar ér oberoende i forhillande cill
Bolaget och de ledande befattningshavarna. Den verkstillande
direktdren och de ovriga ledande befattningshavarna deltar inte i
styrelsens beredning av, eller beslut om, ersittningsrelaterade fra-
gor om de berors av desamma.


http://www.tethysoil.com

Awvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen 4r berittigad att justera ersittning exempelvis vid extra-
ordinira upp- eller nedgéngar i koncernens resultat. Styrelsen kan
ocksd besluta om ate tillfillige fringd dessa riktlinjer, helt eller
delvis, om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det och ett
avsteg ir nédvindigt for att tillgodose Bolagets ldngsiktiga intres-
sen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sikerstilla Bolagets eko-
nomiska birkraft.

Bolagsstruktur

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266,
ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. Bland visentliga dotterbo-
lag kan nimnas Tethys Oil Block 3&4 Ltd., Tethys Oil Monta-
sar Ltd., Tethys Oil Qatbeet Ltd. och Tethys Oil Oman Onshore
Ltd. Koncernen Tethys Oil bildades den 1 oktober 2003. Kon-
cernen har filialkontor i Muskat, Oman samt i Dubai, Férenade
Arabemiraten.

Intressebolag

Tethys Oils 4gande i produktionslicensen Gargzdai ir indirekt
genom ett danskt aktiebolag, som i sin tur dger akdier i det litauiska
operativa bolag som innehar 100 procent av licensen. Foljaktligen
har Tethys Oil ett effektivt dgande om 25 procent i Gargzdailicen-
sen. Innehavet i Gargzdai konsolideras genom kapitalandelsme-
toden i Tethys Oils finansiella rikenskaper och redovisas i balans-
rikningen under "Investeringar i intressebolag” och i resultatrik-
ningen som “Andel av nettoresultatet frin intressebolag”.

Per 31 december 2022 uppgick aktieigandet i det danska intres-
sebolaget Odin Energy A/S som innehar andelar i den litauiska
Gargzdailicensen till MUSD 0,0, att jimféras med MUSD 0,0
vid utgdngen av 2021. Till f6ljd av detta redovisas inte innehavet
i balansrikningen. Under tredje kvartalet 2022 erhsll Tethys Oil
utdelning pd& MUSD 0,1 frin Odin Energy A/S (2021: MUSD:
0,0). Det redovisade virdet pa Minijos Nafta (Gargzdai) r noll
och eftersom inga formella eller informella forplikeelser foreligger
avseende Minijos Nafta rapporterar inte Tethys Oil nigot nettore-
sultat frin detta bolag.

Aktiedata
Per den 31 december 2022 uppgar det totala antalet aktier i Tethys
Qil till 33 056 608, med ett kvotvirde om SEK 0,18. Alla aktier

representerar en rost.

Per 31 december 2022 innehade Tethys Oil 738 351 egna akdier,
vilka forvirvats sedan aterkopsprogrammet inleddes under tredje
kvartalet 2022. Huvudsyftet med aterkdpsprogrammet ir att
bolaget ska uppna flexibilitet betriffande det egna kapitalet och
dirmed kunna optimera bolagets kapitalstrukeur. Aterkpta aktier
kan dven anvindas som likvid fér, eller som finansiering av, for-
virv av foretag eller verksamheter, eller i samband med incita-
mentsprogram. Tethys Oil aterkdpte sammanlagt 263 678 aktier
under 2022. Aterkiipta aktier ingér i det totala antalet aktier, men
ingdr inte i det genomsnittliga antalet utestiende aktier. Det vigda
genomsnittliga antalet utestdende aktier under 2022 uppgir till
32 435 616 fore utspidning och till 32 531 314 efter utspidning.
Efter 31 december 2022 och fram till och med den 31 mars har
Tethys Oil forvirvat yteerligare 367 755 akdier. En veckovis upp-
daterad forteckning pd Tethys Oils dterkdp finns tillginglig pa
Bolagets webbsida.

Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for
de anstillda som kan komma att 6ka antalet aktier beroende pa
aktiekursen under teckningsperioden. For nirmare information,
se not 19. Mer information om Tethys Oils aktie finns pd sidan

26-28 i arsredovisningen.

Sasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sisongsvariationer.

Transaktioner med narstaende
Se not 20.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras i
not 1 pa sidan 63.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslér till arsstimman en ordinarie utdelning om SEK
2,00 per aktie (drsstimman 2022: SEK 2,00) motsvarande MSEK
64,6 (MSEK 65,2) att delas ut i november. Styrelsen foreslir en
extraordinir kapitaloverforing om SEK 3,00 per aktie (arsstim-
man 2022: SEK 5,00) genom ett obligatoriskt aktieinlésenpro-
gram som ska genomféras efter drsstimman 2023, motsvarande
MSEK 97,0 (MSEK 162,9). Det foreslas ocksa att de balanserade

vinstmedlen efter utdelningen balanseras i ny rikning enligt fol-

jande beskrivning.

Balanserad vinst

Arets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:

Till aktiedgarna, en overfoéring om SEK 2,00

per aktie (arsstamman 2022: SEK 2,00) 65,2

Till aktiedgarna, en extraordinar

kapitaléverforing om SEK 3,00 per aktie

(arsstdémman 2022: SEK 5,00) 162,9

| ny rakning balanseras 158,1
386,2

Utdelning och distribution

Tethys Oils styrelse har foreslagit en kontantutdelning om SEK
2,00 per aktie, motsvarande SEK 64 636 514 vid nuvarande antal
registrerade aktier (efter avdrag for de aterkopta aktier som Tet-
hys Oil innehar) och en extraordinir kapitaloverforing om SEK
3,00 per aktie, motsvarande SEK 96 954 771. Utdelningen och
den extraordinira kapitalverforingen kriver godkidnnande frin
drsstimman 2023. Det blir en sammanlagd distribution pa SEK
161 591 285.

Moderbolaget hade per 31 december 2022 utdelningsbara vinst-
medel (fritt eget kapital) pa MSEK 442,4. Efter utdelning och
extraordinir kapitaloverféring om MSEK 161,6 kommer moder-
bolaget ha en balanserad vinst pd MSEK 280,8.

Per den 31 december 2022 uppgick koncernens och moderbola-
gets soliditet till 90 procent respektive 54 procent. Efter genom-
ford utdelning, extraordinir kapitaldverforing och aterkép av
aktier kommer koncernens och moderbolagets soliditet att uppga
till 90 procent respektive 45 procent.




Tethys Oil har genererat betydande kassafléden under de senaste
dren och koncernens finansiella stillning ir stark. Styrelsen har
beaktat moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov
genom en allsidig utvirdering av moderbolagets och koncernens
ckonomiska stillning samt moderbolagets och koncernens for-
maéga att pé sikt uppfylla sina dtaganden.

Styrelsen har kommit fram till att, trots osikerheter i bolagets verk-
samhetsomréden, ger moderbolagets och koncernens ekonomiska
stillning upphov till bedomningen att moderbolaget och koncer-
nen kan fortsitta sin verksamhet och kan férvintas uppfylla sina
forplikeelser pd kort och ling sikt samt ha férmaga att fortsitta
gdra investeringar. Styrelsens bedémer att storleken pi det egna
kapitalet, dven efter foreslagen utdelning, star i rimlig proportion
till omfattningen av moderbolagets och koncernens verksamhet
och till de risker som ir férenade med verksamheten.

Med hinvisning till ovanstiende och vad som i 6vrigt kommit «ill
styrelsens kinnedom ir styrelsens bedémning att moderbolagets
och koncernens ekonomiska stillning ir sédan att foreslagen utdel-

ning ir forsvarlig enlige 17 kap. 3 § andra och tredje stycket aktie-
bolagslagen, dvs. med hinvisning till de krav som verksamhetens
och koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
stotleken hos moderbolagets och koncernens egna kapital liksom
pd moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stillning i dvrigt.

Hallbarhetsrapport

I enlighet med érsredovisningslagen (ARL 6 kap. 11 §) har Tet-
hys Oil valt att publicera sin hillbarhetsrapport som ett dokument
separat frin arsredovisningen. Hallbarhetsrapporten ir tillginglig
pa koncernens webbplats, www.tethysoil.com.

Finansiella rakenskaper

Resultatet for Koncernens och moderbolagets verksamhet samt
deras finansiella stillning vid rikenskapsarets slut framgir av fol-
jande resultat- och balansrikningar, kassaflédesanalyser, forind-
ringar i eget kapital samt tillhorande noter. Balans- och resultat-
rikningar kommer att faststillas vid ordinarie drsstimma den 10
maj 2023.
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Koncernens totalresultat

1 januari - 31 december, MUSD Not 2021
Intakter 4 113,5
Under-/ 6veruttagjustering 4 0,8
Intékter och ovriga inkomster 3 112,7
Operativa kostnader 8 -43,8
Bruttoresultat 68,9
Avskrivningar 3,7 41,2
Prospekteringskostnader 7 4,1
Administrationskostnader 9-11, 19 -7,5
Andel av vinst/forlust fran intressebolag -
Rorelseresultat 16,1
Finansiella intakter och liknande resultatposter 12 15,2
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 13 -14,6
Finansiella poster - netto 0,6
Resultat fore skatt 16,7
Inkomstskatt 14 -
Arets resultat 16,7
Ovrigt resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferens -1,5
Ovrigt totalresultat 1,5
Arets totalresultat 15,2
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 52,4 15,2
Innehav utan bestammande inflyttande - -
Antal utestaende aktier 16 33 056 608 33 056 608
Vagt genomsnitt antal aktier (fére utspadning) 16 32 543 670 32619 054
Vagt genomsnitt antal aktier (efter utspadning) 16 32 664 523 32 660 948
Resultat per aktie (fore utspadning) USD 16 1,79 0,51

Resultat per aktie (efter utspadning) USD 16 1,78 0,51




Koncernens balansrakning

31 december, MUSD Not 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 7 204,9

Ovriga anlaggningstilligangar 1,1

206,0

Omsattningstillgangar

Kundfodringar och 6vriga fodringar 15 9,2

Forutbetalda kostnader 0,7

Likvida medel 68,6
78,5

SUMMA TILLGANGAR 284,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Aktiekapital 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 76,3

Reserver 0,3

Balanserad vinst 179,2

Summa eget kapital 256,6

Langfristiga skulder

Langfristiga avsattningar 6 12,8

Ovriga langfristiga skulder 0,8
13,6

Kortfristiga skulder

Kortfristiga avsattningar 6 0,2

Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 17 14,1
14,3

Summa skulder 27,9

SUMMA EGETKAPITAL OCH SKULDER 284,5




Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktieagare

Aktie Ovrigt tillskjutet Summa eget
kapital kapital Reserver Balanserad vinst kapital
Ingaende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Arets resultat 2021 - - - 16,7 16,7
Ovrigt totalresultat 2021 - - 1,5 = 1,5
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,5 16,7 15,2
Transaktioner med agare
Aterkop av egna aktier - - - 1,0 1,0
Utdelning - - - -7,8 -7,8
Aktieinlésen - - - 7,7 7,7
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -16,3 -16,3
Utgaende balans 31 december 2021 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Ingaende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Arets resultat 2022 - - - 58,3 58,3
Ovrigt totalresultat 2022 - - 5,9 - 5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,9 58,3 52,4

Transaktioner med agare

Aterkop av egna aktier - - - 1,6 1,6
Utdelning - - - 6,6 6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - 0,6 0,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -23,8 -23,8

Utgaende balans 31 december 2022 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2




Koncernens kassaflodesanalys

1 januari - 31 december, MUSD Not

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Resultat fére skatt

Justeras for:
Avskrivningar 7
Prospekteringskostnader 7

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster

Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital
Okning/ minskning av fodringar

Okning/ minskning av skulder

2021

16,7

41,1
4,1
0,7

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 7
Investeringar i dvriga anlaggningstillgangar

Utdelning fran intressebolag

61,2
-0,6
43

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterkop av egna aktier 16
Utdelning

Aktieinlésen

Incitamentsprogram

64,9

-35,2

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Valutakursforandringar pa likvida medel

-35,2

-1,0
-7,8
7,7

Likvida medel vid arets slut

-16,5

13,2
55,4
0,0




Moderbolagets totalresultat

1 januari - 31 december, MSEK 2021
Ovriga intakter 14,6
Administrationskostnader -40,2
Andel av vinst/forlust fran intressebolag -
Prospekteringskostnader -
Rorelseresultat -25,6
Finansiella intakter och liknande resultatposter 505,2
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -118,7
Finansiella poster - netto 386,5
Resultat fore skatt 360,9
Inkomstskatter 0,0
Arets resultat* 360,9

1 Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets Ovriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport for totalresultatet




Moderbolagets balansrakning

31 december, MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Aktier i dotterbolag

Langfristiga fodringar fran koncernforetag

Not 2021

0,4
1,0
509,1

18
20

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

510,5
15 23

0,8
76,8

79,9

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital:
Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital:

Overkursfond

Balanserade forlust

Arets resultat

590,4

16

6,0
71,1

530,3
-505,0
360,9

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder

463,3

17
20

7,9
119,2

Summa skulder

127,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

590,4



Moderbolagets forandring av eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie Overkurs- Balanserad Summa eget
kapital Reservfond fond forlust Arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2021 6,0 71,1 530,3 -390,2 22,7 239,9
Overforing av foregdende ars resultat - - - 22,7 22,7 0,0
Arets resultat 2021 - - - - 360,9 360,9
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 360,9 360,9

Transaktioner med agare

Aterkop an egna aktier - - - 8,7 - 8,7
Utdelning - - - 65,2 - 65,2
Aktieinlésen - - - 65,2 - 65,2
Incitamentsprogram - - - 1,7 - 1,7
Summa transaktioner med agare 0,0 0,0 0,0 -137,5 0,0 -137,5
Utgaende balans 31 december 2021 6,0 71,1 530,3 -505,0 360,9 463,3
Ingaende balans 1 januari 2022 6,0 71,1 530,3 -505,0 360,9 463,3
Overforing av féregdende ars resultat - - - 360,9 -360,9 0,0
Arets resultat 2022 - - - - 294,2 294,2
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 294,2 294,2
Transaktioner med agare

Aterkop av egna aktier - - - 15,9 - 15,9
Utdelning - - - -65,2 - -65,2
Aktieinlésen - - - -162,9 - -162,9
Incitamentsprogram - - - 6,0 - 6,0
Summa transaktioner med agare 0,0 0,0 0,0 -238,0 0,0 -238,0

Utgaende balans 31 december 2022 6,0 71,1 530,3 -382,1 294,2 519,5




Moderbolagets kassaflodesanalys

1 januari - 31 december, MSEK Not 2021
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Resultat fore skatt 360,9
Justeras for:

Utdelning fran koncernbolag 12 -350,0
Valutakursdifferens, netto 12,13 -11,6
Finansiella kostnader, netto 12,13 -24.,9
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -29,7
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -55,3
Okning/ minskning av fodringar 0,2
Okning/ minskning av skulder -1,9
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -57,4
Investeringsverksamheten

Utdelning fran dotterbolag -
Investeringar i olje- och gastillgangar 7 0,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,4
Finansieringsverksamheten

Finansiering av langfristiga fodringar 237,1
Aterkop av egna aktier 16 -8,7
Utdelning -65,2
Aktieinlésen -65,2
Incitamentsprogram -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 98,0
Arets kassaflode 40,2
Likvida medel vid arets borjan 36,2
Valutakursforandringar pa likvida medel 0,4

Likvida medel vid arets slut 76,8




Noter

Generell information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Qil”) ar inriktat
pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen bedriver
verksamhet i Oman och Litauen, Bolaget ar ett registrerat aktiebolag med
sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Denna
arsredovisning for rakenskapsaret 2022 for koncernen och moderbolaget
har godkants for offentliggérande av styrelsen den 17 april 2023.

Grund for arsredovisningens upprattande
Arsredovisningen for koncernen och moderbolaget Tethys Oil AB har upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sadana de antagits
av EU samt Arsredovisningslagen (1995:1554). Dértill har RFR 1 Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolagets rapport for rakenskaper har uppréttats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR
2 "Redovisning for juridisk person”. RFR 2 innebar att moderbolaget i ars-
redovisningen for den juridiska personen ska tillampa IFRS regler och utta-
landen sadana de antagits av EU, i den man detta ar majligt inom ramen for
arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattningsratt. RFR 2 anger vilka undantag och tillagg som ska eller
far goras fran IFRS. Moderbolagets redovisningsprinciper ar desamma som
for koncernen, férutom i de fall som anges nedan i avsnittet "Moderbola-
gets redovisningsprinciper”.

Koncernredovisningen har uppréttats med fortlevnadsprincipen och i enlig-
het med det ramverk som beskrivs ovan och géller for det rakenskapsar
som slutade den 31 december 2022. De redovisningsprinciper som féljer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernens arsredovisning har uppréattats enligt anskaffningsvardemeto-
den om inte annat anges i redovisningsprinciperna nedan.

Att uppréatta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillampningen av Koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av beddmning, som
ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 2.

IASB har utgivit ett flertal justeringar till redovisningsstandarder som har
godkants av EU och som tilldmpas fran 1 januari 2022. Dessa hade ingen
vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper 2022.

Vissa nya redovisningsstandarder, andringar av redovisningsstandarder och
tolkningar har publicerats men ar inte ar obligatoriska for redovisningspe-
rioden som slutade den 31 december 2022 och har inte tillampats i fortid
av koncernen. Dessa standarder, andringar eller tolkningar forvantas inte
ha nagon véasentlig inverkan pa foretaget under nuvarande eller framtida
redovisningsperioder och pa forutsebara framtida transaktioner.

Grund for konsolidering

Koncernredovisningen konsoliderar de finansiella rapporterna for Tethys Oil
AB och dess dotterbolag som uppréattas till och med den 31 december
varje ar.

(i) Dotterbolag

Dotterbolag ar alla enheter (inklusive strukturerade enheter) dver vilka kon-
cernen har kontroll. Koncernen kontrollerar ett féretag dar koncernen ar
exponerad for, eller har rétt till, rorlig avkastning fran sitt engagemang i fore-
taget och har formagan att paverka denna avkastning genom sin makt att
styra verksamheten i foretaget. Dotterbolag konsolideras i sin helhet fran
det datum da kontrollen dverfors till koncernen. De upphor att konsolideras
fran och med den dag da kontrollen upphér.

Dotterbolagens finansiella rapporter upprattas for samma redovisningsar
som moderbolaget med tillampning av konsekventa redovisningsprinciper.

Dotterforetag konsolideras fran tidpunkten for forvarvet, vilket ar den dag
da koncernen erhaller bestdammande inflytande, inklusive nar bestadm-
mande inflytande erhalls via potentiella rostratter, och fortsatter att konso-
lideras fram till den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernen anvander férvarvsmetoden for redovisning av rorelseforvarv.
Den ersattning som Overfors for forvarv av ett dotterbolag ar det verkliga
vardet av de 6verforda tillgdngarna, de uppkomna skulderna och de agaran-
delar som emitterats av koncernen. Den dverférda kdpeskillingen inkluderar
det verkliga vardet av alla tillgangar eller skulder som ar ett resultat av
en villkorad kopeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett rorelseforvarv varderas initialt till sina verkliga
varden pa forvarvsdagen.

Pa forvarvsbasis redovisar koncernen eventuella innehav utan bestam-
mande inflytande i den forvarvade tillgdngen antingen till verkligt varde
eller till innehav utan bestdmmande inflytandes proportionella andel av de
forvarvade nettotillgangarna.

Koncerninterna balansposter och transaktioner, inklusive orealiserade vin-
ster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner, elimineras. Oreali-
serade forluster elimineras savida inte transaktionen ger bevis pa ett ned-
skrivningsbehov av den dverforda tillgangen.

Innehav utan bestdmmande inflytande representerar det egna kapitalet
i dotterbolag som inte ar hanforligt, direkt eller indirekt, till koncernens
aktieagare.

Innehav utan bestdammande inflytande i dotterbolagens resultat och eget
kapital visas separat i koncernens resultatrékning, rapport éver totalresul-
tat, rapport over forandringar i eget kapital respektive balansrakning.

(ii) Intresseforetag

Intresseforetag ar foretag over vilka koncernen har betydande inflytande
men inte ett bestdmmande inflytande eller ett gemensamt bestdmmande
inflytande. Detta ar i allménhet fallet nar koncernen innehar mellan 20 pro-
cent och 50 procent av rosterna. Investeringar i intresseféretag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden efter att ha initialt redovisats till anskaffnings-
varde. Andel av nettovinst eller forlust fran ett intresseforetag redovisas
som Okning/minskning av den initiala investeringen. Erhallna utdelningar
fran och fordringar pa intresseféretag redovisas som en minskning av inves-
teringens redovisade varde.

Intresseféretagens redovisningsprinciper andras vid behov for att saker-
stélla 6verensstdmmelse med de principer som antagits av koncernen.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas investeringarna initialt till anskaff-
ningsvarde och justeras darefter for att redovisa koncernens andel av
bolagets vinster eller forluster efter forvarvet i resultatrakningen, och kon-
cernens andel av rorelser i dvrigt totalresultat redovisas i évrigt totalresul-
tat. Erhallna utdelningar fran och fordringar pa intresseféretag och joint
ventures redovisas som en minskning av investeringens redovisade varde.

Om koncernens andel av forluster i en investering redovisad enligt kapita-
landelsmetoden ar lika med eller dverstiger dess andel i foretaget, inklusive
eventuella osakra langfristiga fordringar, redovisar koncernen inte ytterli-
gare forluster, sdvida den inte har &dragit sig forpliktelser eller gjort betal-
ningar for intresseforetagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intres-
seforetag och joint ventures elimineras i férhallande till Koncernens inne-
hav. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den 6verlatna tillgangen.

Finansiella rapporter for intresseféretag som redovisas enligt kapitalan-
delsmetoden uppréttas for samma redovisningsar som koncernen. Om
vasentliga skillnader uppstar i de redovisningsprinciper som anvands av
intresseforetaget och de som anvands av Tethys Oil, gors justeringar av
dessa finansiella rapporter for att anpassa de redovisningsprinciper som
anvands till koncernens.
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Det redovisade vardet pa investeringar redovisade enligt kapitalandels-
metoden provas for nedskrivningsbehov i enlighet med den policy som
beskrivs nedan.

(iii) Samarbetsarrangemang

| enlighet med IFRS 11 Samarbetsarrangemang klassificeras investeringar
i gemensamma arrangemang som antingen joint ventures eller ggmensam
verksamhet. Klassificeringen beror pa de avtalsenliga rattigheterna och
skyldigheterna for varje investerare, snarare an den juridiska strukturen for
samarbetsarrangemanget.

Gemensam verksamhet

Tethys Oil redovisar sina direkta rattigheter till tillgangar, skulder, intakter
och kostnader fran gemensamma verksamheter och sin andel av gemen-
samt agda eller uppkomna tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Dessa
har inkluderats i de finansiella rapporterna under respektive relevant post.

| Koncernen bedrivs olje- och gasverksamheten som en gemensam verksam-
het som saknar registrerad bolagsform, via licenser vilka innehas gemen-
samt med andra bolag. Koncernens finansiella rapporter reflekterar Koncer-
nens relevanta andel av produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader
och kortfristiga tillgangar och skulder i den gemensamma verksamheten.

Joint ventures

Andelar i joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden (se nedan),
efter att initialt redovisas till anskaffningsvarde i koncernens balansrék-
ning. Koncernen har for narvarande inga joint ventures.

Forandringar i agarandelar

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan bestémmande infly-
tande som inte leder till forlust av kontroll som transaktioner med aktiea-
gare i koncernen. En forandring i agarandelar resulterar i en justering mel-
lan det redovisade vardet for det bestammande inflytande och innehavet
utan bestdmmande inflytande for att aterspegla deras relativa andelar i
dotterféretaget. Eventuell skillnad mellan beloppet av justeringen till inne-
hav utan bestdmmande inflytande och eventuell erlagd eller erhallen erséatt-
ning redovisas i en separat reserv inom eget kapital hanforligt till agarna i
Tethys Oil AB-koncernen.

Nar koncernen upphor att konsolidera eller redovisa en investering pa
grund av forlust av kontroll, gemensamt bestdmmande inflytande eller
betydande inflytande, omvarderas eventuella behallna andelar i foretaget
till dess verkliga vérde, varvid forandringen i redovisat varde redovisas i
resultatrakningen. Detta verkliga varde blir det initiala redovisade vardet i
syfte att darefter redovisa den kvarvarande andelen som ett intressefére-
tag, joint venture eller finansiell tillgang. Dessutom redovisas alla belopp
som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat avseende den enheten som om
koncernen direkt hade avyttrat de relaterade tillgangarna eller skulderna.
Detta kan innebéra att belopp som tidigare redovisats i vrigt totalresultat
omklassificeras till resultatrakningen.

Om agarandelen i ett joint venture eller ett intresseféretag minskar men
gemensamt bestdmmande inflytande eller betydande inflytande bibehalls,
omklassificeras endast en proportionell andel av de belopp som tidigare
redovisats i Ovrigt totalresultat till resultatrakningen.

Utlandska valutor

(i) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den amerikanska dollarn ar koncernens rapporteringsvaluta. Enligt ledning-
ens uppfattning ger detta den mest meningsfulla informationen om foreta-
gets prestationer och resultat till koncernens ledning och aktiedgare.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Kon-
cernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar
respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). Koncer-
nens vasentligaste dotterbolag har USD som funktionell valuta, vilket dven
ar det vanligast forekommande hos oljebolag.

Tethys Oil AB:s (moderbolaget) funktionella valuta ar svenska kronor ('SEK’)
da bolaget har sitt séte i Sverige och bedriver huvuddelen av sin verksamhet i
SEK. Foljaktligen ar Tethys Oil AB:s (moderbolaget) rapporteringssvaluta SEK.

(ii) Transaktioner och balansposter

Moderbolaget

Monetéra tillgangar och skulder noterade i utlandska valutor omraknas via
Riksbankens kurser till balansdagens kurs och valutakursdifferenser redo-
visas i resultatrakningen.

Transaktioner i utlandska valutor omraknas till den valutakurs som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursdifferenser inkluderas i finansiella intakter/
kostnader i resultatrakningen.

Valutakursvinster och valutakursforluster som hanfor sig till upplaning pre-
senteras i resultatrakningen som finansiella kostnader. Alla andra valuta-
kursvinster och -forluster presenteras i resultatrakningen pa nettobasis.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stallning for utlandska verksamheter eller enheter
som har en annan funktionell valuta én rapporteringsvalutan omréaknas till
rapporteringsvalutan enligt foljande:

- tillgangar och skulder for varje presenterad balansrakning omraknas till
balansdagens kurs
intakter och kostnader for varje resultatrakning och rapport éver totalre-
sultat omraknas till den genomsnittliga vaxelkursen, forutom for transak-
tioner dar det ar mer relevant att anvanda kursen for transaktionsdagen,
och
de omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt i valutakursdif-
ferens inom Ovrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
kommer omrakningsdifferenserna hanforliga till den verksamheten att
Overforas fran eget kapital till resultatrakningen och inkluderas i resulta-
tet vid forsaljning.

Vid uppréattandet av arsredovisningen har foljande valutakurser anvants:

31 december 2022

31 december 2021

Valuta Genomsnitt Periodens slut Genomsnitt Periodens slut

SEK/USD 10,12 10,44

Segmentsinformation

Koncernens huvudsakliga segment ar fordelade mellan producerande och
icke-producerande tillgangar dven ett sekundart geografiskt perspektiv rap-
porteras for segmenten. Bada segmenten redovisas pa ett satt som over-
ensstammer med den interna rapporteringen till koncernledningen.

Klassificering av tililgangar och skulder
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar av belopp
som huvudsakligen forvantas att atervinnas eller betalas mer &n tolv mana-
der efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar och kortfristiga skulder bestar
enbart av belopp som férvantas drivas in eller betalas inom tolv manader
efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar
Olje- och gastillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde, dar det ar
sannolikt att de kommer generera framtida ekonomiska vinster.

Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i pro-
duktionsdelningskontrakt samt fér undersokning, borrning och utbyggnad
av dessa aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje falt. Detta inklu-
derar aktivering av for aterstallandekostnader hanforliga avsattningar (se
Avsattningar). Olje- och gastillgangar redovisas darefter till anskaffnings-
varde minus ackumulerade avskrivningar (inklusive eventuell nedskrivning).

Vinster och forluster pa utrangeringar bestdms genom att jamféra likviden
mot den salda tillgangens bokférda varde och redovisas i resultatrakningen.

Kostnader for rutinmassiga underhallsarbeten och reparationer for produ-
cerande tillgangar redovisas i resultatrakning nar de uppkommer.

Olje- och gastilligangar klassificeras som antingen producerande eller
icke-producerande.

Avskrivningar
Inga avskrivningar kostnadsfors under prospekterings- och utvarderingsfasen.

Avskrivning pa producerande olje- och gastillgangar sker i enlighet med
produktionsbaserad avskrivningsmetod (produktionsenhetsmetoden, unit
of production) i férhallande till bevisade och sannolika reserver for faltet i
fraga. Undantaget ar de tillgangar vars livslangd skiljer sig fran faltets livs-
langd, dar linjar avskrivning tillampas. | enlighet med produktionsenhetsme-
toden ska aktiverade utgifter vid rapporteringsdatumet, tillsammans med
forvantade framtida investeringar for utbyggnaden av bevisade och sanno-
lika reserver faststallda enligt den prisniva som foreldg pa balansdagen,
skrivas av i takt med arets produktion i férhallande till berdknade totala



bevisade och sannolika reserver av olja och gas i enlighet med produk-
tionsenhetsmetoden. Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrakningen
nar produktion pabérjas.

Reserver

Bevisade reserver ar de mangder petroleum som, genom analys av geolo-
giska och tekniska data, med skalig tillforlitlighet kan uppskattas vara kom-
mersiellt utvinningsbara frdn och med ett givet datum, fran kénda reser-
voarer under radande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande statliga bestammelser. Bevisade reserver kan kategori-
seras som utbyggda eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder till-
lampas anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om metoder som bygger pa sannolikhetsteori till-
lampas bor det vara minst 90 procent sannolikhet att kvantiteterna som ar
utvunna ar lika med eller 6verstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys av geolo-
giska och tekniska data anses mer sannolika att kunna utvinnas an mot-
satsen. | detta sammanhang anses det vara minst 50 procent sannolikhet
att de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av bevisade
och sannolika reserver.

Prospekteringskostnader

Koncernen anvander framgangsrika anstrangningar-metoden for att redo-
visa kostnader for prospektering och utvardering. Prospekteringskostnader
avser icke-producerande olje- och gastillgangar och redovisas i resultatrak-
ningen nar ett beslut fattats om att inte ga vidare med ett olje- och gaspro-
jekt eller nar forvantade framtida vinster ar mindre én aktiverade kostnader.
Kostnader avseende icke-producerande olje- och gastillgangar och direkt
hanférliga till en prospekteringsborrning aktiveras fram till utvardering om
faststallande av reserver. Om bedémningen ar att ett kommersiellt fynd
inte skett, redovisas dessa kostnader i resultatrakningen som prospekte-
ringskostnader. Nar kommersiell produktion pabdrjas overfors ett falt fran
kostnadsstéalle utan produktion till kostnadsstélle med produktion inom
olje- och gastillgangar.

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Tethys Oil utvarderar kontinuerligt sina producerande olje- och gasegen-
skaper for eventuella nedskrivningsbehov. Detta gors i samband med
varje balansdag eller om det finns utlésande handelser eller féorandringar
i omstandigheter som indikerar att tillgangarnas redovisade varden kan-
ske inte ar atervinningsbara. Sadana indikatorer inkluderar férandringar i
koncernens affarsplaner, aterlamnade licenser, férandringar i ravarupriser
som leder till 1agre intakter och, for olje- och gastillgangar, nedjusteringar
av uppskattade reserver.

Nedskrivningsprovning sker for respektive kassagenererande enhet vilket
motsvaras av licensréttighet, produktionsdelningsavtal eller motsvarande
som Tethys Oil ager. En kassagenererande enhet motsvaras saledes nor-
malt av varje férvarvad tillgéng i respektive land dar Tethys Oil bedriver pro-
spekterings- och utvinningsverksamhet. Nedskrivningsprévningen innebar
att den kassagenererande enhetens balansvarde jamfors med den atervin-
ningsbara summan for tillgangarna, vilken ar den hogre av tillgangarnas
verkliga varden minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
Tillgdngarnas nyttjandevarden ar baserade pa nuvérdet av framtida kas-
safloden diskonterade med en diskonteringsranta, se vidare not 2, under
avsnittet Nedskrivningsprévning. En nedskrivning redovisas nar en tillgangs
eller kassagenererande enhets redovisade varde overstiger det atervin-
ningsbara vardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Ovriga materiella tillgangar

Ovriga materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar baseras pa anskaffningsvarde
och beraknas linjart 6ver den berdknade ekonomiska livslangden pa 3 till 5
ar for kontorsutrustning och 6vriga tillgangar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det
ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Redovisat varde for eventuella reservdelar skrivs ned till noll. Andra former
av reparationer och underhall kostnadsfors under den period de uppkom-
mer. Redovisat varde skrivs direkt ned till sitt atervinningsvarde om redovi-
sat varde ar hogre. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Vinster och forluster vid avyttringar faststalls genom att jamféra realise-
ringen med redovisat varde. Dessa ingar i resultatrakningen. Nar omvarde-
rade tillgangar séljs dverfors eventuella belopp som ingar i dvriga reserver
avseende dessa tillgangar till balanserade vinstmedel.

Likvida medel

Likvida medel i kassaflédesanalysen inkluderar kontanter, likvida ranteba-
rande vardepapper hos finansinstitut, andra kortfristiga likvida investeringar
med en ursprunglig |6ptid pa tre manader eller mindre som latt kan konver-
teras till kdnda belopp i kontanter och som ar féremal for en obetydlig risk
for vardeférandringar, samt checkrakningskrediter. Checkrakningskrediter
redovisas som kortfristiga skulder i balansrakningen.

Lanekostnader

Lanekostnader hanforliga till forvarv, konstruktion eller produktion av kva-
lificerade tillgangar laggs till anskaffningsvardet for dessa tillgangar. Kvali-
ficerade tillgangar ar tillgangar som tar en avsevard tid att fardigstalla for
sin avsedda anvandning eller forsaljning. Kapitalavkastning som intjanats
pa den tillfalliga placeringen av specifika 1an i avwaktan pa att anvandas for
den kvalificerade tillgangen dras av fran de lanekostnader som ar berat-
tigade for aktivering. Detta galler rantan pa upplaning for att finansiera falt
under utveckling som aktiveras inom olje- och gastillgangar till dess att pro-
duktionen pabdrjas. Alla andra lanekostnader redovisas i resultatrdkningen
i den period de uppstar. Ranta pa lan for att finansiera forvarv av produce-
rande olje- och gastillgangar redovisas i resultatrakningen nar de uppstar.

Avsattningar

Generella avséttningar

Avséattningar for rattsliga ansprak och andra forpliktelser redovisas nar kon-
cernen har en nuvarande formell eller informell forpliktelse till foljd av tidi-
gare handelser, och det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen, och beloppet kan uppskattas tillforlitligt.
Avsattningar redovisas inte for framtida rorelseférluster.

Daér det finns ett antal liknande forpliktelser, beddms sannolikheten for att
ett utfldde kommer att kravas genom att beakta klassen av forpliktelser
som helhet. En avsattning redovisas aven om sannolikheten for ett utflode
avseende gallande en enskild post i kategorin ar liten.

Avsattningarna varderas efter ledningen basta uppskattningar till nuvardet av
det belopp som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen i slutet av rap-
portperioden. Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeg-
lar en aktuell marknadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar och
de risker som ar forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen
som beror pa att tid forflyter redovisas som finansiell rantekostnad.

Aterstallningskostnader

Aterstaliningsarbete ar det arbete som forvantas vid slutet av en produk-
tionsenhets livslangd eller nar annan installation kan kravas enligt lag,
enligt villkoren for operativa licenser eller av en enhets uttalade policy och
tidigare praxis.

Belopp som anvands for att redovisa en avsattning for aterstaliningskost-
nader uppskattas baserat pa nuvarande juridiska eller 6vriga krav samt
nuvarande teknik och prisnivaer for borttagning av anladggningar, hantering
och avveckling av brunnar. Pa grund av forandringar i férhallande till dessa
poster kan de framtida faktiska kassautflodena i forhallande till avveck-
lingen och aterstaliningen av platsen vara annorlunda. For att aterspegla
effekterna till foljd av forandringar i lagstiftning, krav samt teknik- och
prisnivaer ser arligen man dver de redovisade vardena av avsattningar for
aterstallning. Effekterna av férandringar i uppskattningar ger inte upphov
till justeringar for tidigare ar och behandlas framatriktat baserat pa de upp-
skattade aterstaende kommersiella reserverna for varje falt. Aven om kon-
cernen anvander sina basta uppskattningar och bedémningar, kan faktiska
resultat skilja sig fran dessa uppskattningar.

Finansiella instrument
Tethys Oil redovisar en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i balans-
rakningen nar Bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder varderas initialt till verkligt
varde. Transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller emis-
sion av finansiella tillgangar och finansiella skulder (andra an finansiella
tillgangar och finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultat-
rakningen) laggs till eller dras av fran det verkliga vardet av de finansiella
tillgangarna eller finansiella skulderna, i forekommande fall vid forsta
redovisningstillfallet. Transaktionskostnader direkt hanforliga till férvarv av




finansiella tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas omedelbart i resultatrakningen

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar klassificeras som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, verkligt varde via ovrigt totalresultat
eller till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen bestammer klassifice-
ringen vid forsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgangar klassificeras som finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde om bada foljande villkor ar uppfyllda:
Den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars
mal ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga
kassafloden.
De avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestdmda tid-
punkter upphov till kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet.

| 6vrigt klassificeras de som finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde.

Koncernen har inga finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
Ovrigt totalresultat.

Efter forsta redovisningen varderas finansiella tillgangar baserat pa fol-

jande klassificering:

- Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

- Andra finansiella tillgangar &n de som varderas till upplupet anskaffnings-
varde varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Koncernens finansiella tillgangar inkluderar likvida medel, kundfordringar
och andra fordringar samt emitterade lan.

Alla regelbundna kop eller forséljningar av finansiella tillgangar redovisas
och tas bort fran redovisningen pa handelsdagen. Vanliga kop eller forsalj-
ningar ar kop eller forsaljning av finansiella tillgangar som kraver leverans
av tillgangar inom den tidsram som faststéllts av férordning eller praxis pa
marknaden. Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella
tillgadngar med fasta eller faststallbara betalningar som inte ar noterade pa
en aktiv marknad. Lanefordringar och fordringar (inklusive kundfordringar
och andra fordringar, banktillgodohavanden och kassa) varderas till upp-
lupet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden, med
avdrag for eventuella nedskrivningar. Ranteintakter redovisas med tillamp-
ning av effektiv ranta, forutom kortfristiga fordringar da effekten av diskon-
tering ar ovasentlig.

Nedskrivning och borttagande av redovisade finansiella tillgangar

| enlighet med IFRS 9 beddémer koncernen forvantade kreditférluster pa
finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen
redovisar en reserv for saddana forvantade kreditforluster vid varje rap-
porttillfalle. Koncernen redovisar alltid forvantade kreditférluster under
livslangden (“ECL”) for sina kundfordringar och andra fordringar (den "for-
enklade metoden” enligt IFRS 9) och uppdaterar det forvantade beloppet
vid varje rapportdatum for att aterspegla forandringar i kreditrisk sedan
forsta redovisningstillfallet av respektive finansiella instrument. De forvan-
tade kreditforlusterna pa de finansiella tillgangar uppskattas med hjalp av
en reserveringsmatris baserad pa koncernens historiska kreditforlusterfa-
renhet, justerad for faktorer som ar specifika for galdenarerna, allmanna
ekonomiska forhallanden och en beddémning av saval den aktuella som
den prognostiserade riktningen for forhallanden vid rapporteringsdatumet,
inklusive tidsvardet av pengar dar sa ar lampligt.

For alla andra finansiella instrument redovisar koncernen ECL Over hela
livslangden nar det har skett en betydande 6kning av kreditrisk sedan for-
sta redovisningstillfallet. Om & andra sidan kreditrisken pa det finansiella
instrumentet inte har 6kat namnvart sedan férsta redovisningstillfallet,
mater koncernen forlustavdraget for det finansiella instrumentet till ett
belopp motsvarande 12 manaders ECL. Beddmningen av huruvida ECL for
hela livslangden ska redovisas baseras pa betydande dkningar av sanno-
likheten eller risken for att ett fallissemang intraffar sedan forsta redovis-
ningstillfallet istallet fér pa bevis pa att en finansiell tillgang ar har séamre
kreditforutsattningar pa rapportdagen eller att ett faktiskt fallissemang
intraffar. ECL for hela livslangden representerar de forvantade kreditforlus-
terna som kommer att bli resultatet av alla mdjliga fallissemang under den
forvantade livslangden for ett finansiellt instrument.

Daremot representerar 12-manaders ECL den del som foérvantas bli resul-
tatet av fallissemang pa ett finansiellt instrument som &r mojliga inom
12 manader efter rapportdatumet. Forvantade kreditforluster redovisas i
koncernens resultatrakning som finansiella kostnaderna. Koncernen tar
bort en finansiell tillgang fran balansrakningen nar de avtalsenliga rattig-
heterna till kassaflédena fran tillgangen I6per ut, eller nar den dverfér den
finansiella tillgangen och i stort sett alla risker och fordelar med agandet
av tillgangen till en annan part. Nar en finansiell tillgang i sin helhet tas
bort fran redovisningen redovisas skillnaden mellan tillgangens redovisade
varde och summan av erhallen erséttning samt den ackumulerade vinst
eller forlust som hade redovisats i Ovrigt totalresultat och ackumulerats i
eget kapital i resultatrakningen.

Finansiella skulder

Alla finansiella skulder varderas till verkligt varde vid férsta redovisnings-
tillfallet. Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde var-
deras dock till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader
som ar direkt hanforliga till de finansiella skulderna. Finansiella skulder
varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tiviantemetoden, med undantag for derivat som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen. Koncernen bestammer klassificeringen vid forsta
redovisningstillfallet.

Efter det forsta redovisningstillfallet varderas finansiella skulder baserat pa
féljande klassifikationer:

+ Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde varderas
till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Amorte-
ringar enligt effektivrantemetoden samt vinster eller forluster vid bortta-
gande fran rakenskaperna redovisas som vinst eller forlust i koncernens
resultatrakning.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
inkluderar finansiella skulder som innehas fér handel och finansiella
skulder klassificerade som varderade till verkligt varde via resultatrék-
ningen vid forsta redovisningstillfallet. Den nettovinst eller forlust som
redovisas i koncernens resultatrakning inkluderar eventuell ranta som
betalas pa den finansiella skulden och ingar i vinsten/forlusten pa finan-
siella derivatinstrument och investeringar, netto.

Koncernens finansiella skulder kan innefatta lan och upplaning samt leve-
rantérsskulder och andra skulder.

Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde plus, vid lan och upp-
laning, direkt hanforbara transaktionskostnader. Eventuell skillnad mellan
likviden (netto efter transaktionskostnader) och l6senbeloppet redovisas
i resultatrakningen over laneperioden med hjalp av effektivrantemetoden.

Lan och upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen
har en ovillkorlig ratt att skjuta upp reglering av skulden i minst 12 manader
efter rapportperiodens utgang. Lan och upplaning samt leverantdrsskulder
och andra skulder varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektiviantemetoden.

Leverantdrsskulder och andra skulder representerar skulder for varor och
tjdnster som tillhandahallits koncernen fore rakenskapsarets slut och
som ar obetalda. Leverantdrsskulder och andra skulder presenteras som
kortfristiga skulder om inte betalning inte forfaller inom 12 manader efter
rapportperioden.

Koncernen tar bort finansiella skulder nar, och endast nér, koncernens for-
pliktelser fullgdrs, annulleras eller har 16pt ut. Skillnaden mellan det redo-
visade vardet pa den borttagna finansiella skulden och den erlagda ersatt-
ningen, inklusive eventuella dverforda tillgangar eller 6vertagna skulder,
redovisas i resultatrakningen som Ovriga intakter eller finansiella kostnader.

For investeringar i egetkapitalinstrument som inte innehas foér handel kom-
mer detta att bero pa om koncernen vid forsta redovisningstillfallet har
gjort ett oaterkalleligt val att redovisa aktieinvesteringen till verkligt varde
via ovrigt totalresultat.

Egetkapitalinstrument

Koncernen varderar darefter alla aktieinvesteringar till verkligt varde. Om
koncernens ledning har valt att redovisa verkligt varde vinster och forlus-
ter pa aktieinvesteringar i Ovrigt totalresultat sa sker ingen efterfoljande
omklassificering av verkligt varderealisationer till resultatrékningen efter
det att investeringen ej langre redovisas. Utdelningar frdn sadana inves-



teringar fortsatter att redovisas i resultatrakningen som ovrig intakt nar
koncernens ratt att erhdlla betalningar faststalls. Forandringar i verkligt
varde pa finansiella tillgangar redovisas i dvriga vinster/forluster i resultat-
rakningen i tillampliga fall.

Nedskrivningar (och aterforing av nedskrivningar) av aktieinvesteringar var-
derade till verkligt varde via ovrigt totalresultat redovisas inte separat fran
andra férandringar i verkligt varde.

Nedskrivning av egetkapitalinstrument

Koncernen beddémer pa en framatblickande basis de forvantade kredit-
forlusterna i samband med dess skuldinstrument varderade till upplupet
anskaffningsvarde och verkligt varde via ovrigt totalresultat. Vilken nedskriv-
ningsmetod som tillampas beror pa om det har skett en betydande 6kning
av kreditrisken. For kundfordringar tillampar koncernen det férenklade tillva-
gagangssattet enligt IFRS 9, vilket kraver att férvantade forluster éver hela
livslangden redovisas fran fordringarnas forsta redovisningstillfalle.

Leasing

Tethys Oil redovisar nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder som har-
ror fran alla, med nagra undantag, leasingavtal i balansrakningen. Denna
modell aterspeglar att leasetagaren i borjan av ett leasingavtal alltid erhal-
ler rétten att anvénda en tillgang under en viss tid och har en skyldighet att
betala for den ratten.

Tillgdngar och skulder som harrér fran ett leasingavtal varderas initi-

alt pa nuvardesbasis. Leasingskulder inkluderar nuvardet av foljande

leasingbetalningar:

+ fasta betalningar (inklusive i huvudsak fasta betalningar), minus eventu-
ella leasingincitament

- rorliga leasingavgifter som ar baserade pa ett index eller en ranta, initialt
matt med index eller ranta vid startdatumet

+ belopp som férvantas betalas av koncernen under restvardegarantier.

Leasingbetalningar férdelas mellan kapital och finansieringskostnad. Finan-
sieringskostnaden belastar resultatet over leasingperioden for att ge en
konstant periodisk ranta pa den aterstaende skulden for varje period.

Nyttjanderéttstillgangar varderas till anskaffningsvarde som omfattar
foljande:
+ beloppet av den initiala varderingen av leasingskulden,
eventuella leasingbetalningar gjorda vid eller fore startdatumet minus
eventuella leasingincitament,
eventuella initiala direkta kostnader, och
restaureringskostnader.

| enlighet med IFRS 16 tillampar Tethys Oil undantagen for kortfristiga lea-
singavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt varde,
t.ex. kontorsleasing och IT-servrar/-program och andra hyresavtal med kor-
tare |6ptid eller mindre varde.

IFRS 16 Leasing géller inte for gemensamma verksamheter savida de inte
drivs av Tethys Oil. | fallet med gemensamma verksamheter som drivs
av Tethys Oil, redovisar koncernen sin ranteandel av vardet av de under-
liggande tillgangarna och motsvarande skulder for leasingavtalen i sin
koncernredovisning.

For narvarande har Tethys Oil inga leasingavtal enligt IFRS 16 fran gemen-
samma verksamheter i sin koncernredovisning.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital. Kostna-
der hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett
avdrag fradn emissionslikviden. Overskottet hanférligt till en aktieemission
redovisas under posten ovrigt tillskjutet kapital.

Da nagot koncernforetag koper moderbolagets aktier (aterkop av egna
aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive eventuella direkt
hanférbara transaktionskostnader (netto efter skatt), det egna kapitalet
hanforligt till moderbolagets aktieagare, tills dess att aktierna annulleras
eller avyttras.

Om dessa aktier senare avyttras, redovisas erhallna belopp, netto efter
eventuella direkt hanforbara emissionskostnader och skatteeffekter i eget
kapitalet hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Valutaomrakningsreserven innefattar  orealiserade  omrakningsdif-
ferenser hanforliga till omrakningen av de funktionella valutorna till
rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktiedgare.

Utdelning

Avsattning gors pa beloppet for utdelning som; fastslagits, ar vederborli-
gen godkand och inte langre kan anvandas efter foretagets gottfinnande,
vid eller fére utgangen av redovisningsperioden men som inte utdelats vid
utgangen av redovisningsperioden.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fére utspadning

Vinst per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera:
arets vinst hanforlig till moderbolagets aktieagare, exklusive eventuella
kostnader for forvaltning av eget kapital forutom stamaktier
med det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier under
rakenskapsaret, justerat for fondemissionselement i under aret utgivna
stamaktier och exklusive egna aktier

Vinst per aktie efter utspadning
Vinst per aktie efter utspadning justerar siffrorna som anvands vid faststal-
landet av vinst per aktie fére utspadning for att ta hansyn till:
effekten efter inkomstskatt av réntor och andra finansieringskostnader
forknippade med utspadande potentiella stamaktier, och
det vagda genomsnittliga antalet ytterligare stamaktier som skulle ha
varit utestaende under antagande om konvertering av samtliga potenti-
ella stamaktier.

Intakter och ovriga inkomster

Intakter fran forsélining av olja

Intékter fran forsaljning av raolja redovisas till det verkliga vardet av erhal-
len ersattning nar de vasentliga riskerna och férdelarna med agandet har
overforts, vilket ar nar ganderatten évergar fran Tethys Oil till koparen.

Overféringen ar det 6gonblick da raolja lastas pa ett tankfartyg for kdparens
rakning. Intékter redovisas endast i den utstrackning det ar stor sannolik-
het att en vasentlig retur av férsaljningen inte uppstar.

QBA (Quality Bank Adjustment) ar en extra inkomst som Tethys Qil har fatt
frdn CCED. | huvudsak &r detta en premie som betalas for att kvaliteten pa
den utvunna oljan ligger 6ver den genomsnittliga kvaliteten pa oljan i Oman.
QBA redovisas som en del av Intakter fran forsaljning av raolja.

Under- och overuttag

Forsaljningen av olja och gas som produceras i Bolagets gemensamt agda
verksamheter ar sadana att varje deltagare inte far ta emot och salja sin
exakta andel av den totala produktionen under varje period. Den resulte-
rande obalansen mellan kumulativa rattigheter och kumulativ férsaljning ar
underuttag eller éveruttag.

Under- och dveruttag varderas till marknadsvéarde och ingar i Kundfordringar
och 6vriga fordringar respektive Leverantdrsskulder och évriga kortfristiga
skulder. Rorelser under en rakenskapsperiod justeras genom kostnad for
salda varor sa att bruttovinsten redovisas pa berattigad basis.

Under- eller éveruttagspositioner tas med i berdkningen for framtida oljefor-
saljningsnomineringar, i syfte att balansera positionen. Under- och éverut-
tag justerar intakter 6ver perioderna och redovisas pa en separat rad.

Ovriga inkomster

Intékter fran testproduktion av olja och gas redovisas som Ovriga inkomster
till dess att volymen for bevisade och sannolika reserver har faststallts eller
kommersiell produktion har pabdrjats.

Intdkter fran forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessio-
ner i prospekteringsskedet netto efter investeringsutgifter redovisas i
resultatrakningen.

Produktionsdelningsavtal

Tethys Oils producerande olje- och gastillgangar i Oman (Block 3&4) styrs av
ett avtal for produktionsdelning, Exploration and Production Sharing (EPSA).
Enligt EPSA kommer intékter fran kostnadsatervinningsolja och -gas och
vinstolja och gas. Kostnadsatervinningsolja och -gas gor det mojligt for Tet-
hys Oil att atervinna en majoritet av de investeringar och driftskostnader




(CAPEX och OPEX) som uppstatt. Vinstolja och -gas delas mellan vardre-
geringen och samarbetspartners i enlighet med en fast procentsats. Sam-
arbetspartnerna delar upp kostnadsatervinningsolja och -gas och vinstolja
och -gas i enlighet med deras respektive kapitalandelar. Definitionen av
gemensamma verksamheter och redovisningsprinciper beskrivs tidigare i
denna not.

Personalformaner

Kortfristiga férpliktelser

Skulder for loner inklusive icke-monetara formaner, arlig semester och
ackumulerande sjukfranvaro som forvantas regleras i sin helhet inom 12
manader efter utgangen av den period d& de anstéllda utfoér den relaterade
tjdnsten redovisas med avseende pa anstélldas tjanster fram till rapport-
periodens slut och varderas till de belopp som férvantas betalas nar skul-
derna regleras. Skulderna presenteras som kortfristiga ersattningsforplik-
telser till anstallda i balansrakningen.

Pensionsférpliktelser

Koncernen har olika erséattningar efter avslutad anstallning, mestadels
avgiftsbestdmda pensionsplaner. For avgiftsbestamda planer betalar kon-
cernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsférsak-
ringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har
inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna har betalats. Avgif-
terna redovisas som kostnad for ersattningar till anstéllda nar de forfaller.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den man en kontant ater-
betalning eller en minskning av framtida betalningar ar tillganglig.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Aktierelaterade erséattningar ges till anstallda. Aktierelaterade erséattningar
dar regleringen gors i aktier redovisas i resultatrakningen som en del av
administrationskostnader och som eget kapital i balansrakningen. Optio-
nen varderas till verkligt varde vid dagen for tilldelningen enligt Black &
Scholes optionsvarderingsmetod och redovisas i resultatrakningen.

Ersattning vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar anstallningen sags upp av koncernen
fore det normala pensionstidpunkt, eller nar en anstalld accepterar frivil-
lig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovisar ersétt-
ningar vid uppsagning vid det tidigare av féljande datum: (a) nar gruppen
inte langre kan dra tillbaka erbjudandet om dessa férmaner; och (b) nar
foretaget redovisar kostnader for en omstrukturering som ligger inom till-
lampningsomradet for IAS 37 och innefattar betalning av ersattningar vid
uppsagning. Nar ett erbjudande gors for att uppmuntra frivillig avgang, méats
avgangsvederlag baserat pa antalet anstéllda som forvantas acceptera
erbjudandet. Formaner som forfaller mer an 12 manader efter rapportperio-
dens slut diskonteras till nuvarde.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter inkluderar skatt som ska betalas eller skatte-
fordran for rapportperioden, justeringar avseende tidigare ars skatter och
forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av alla skatteskulder/fordringar
ar i nominella belopp och upprattas i enlighet med skattelagstiftning och
skattesatser som beslutats eller aviserats och till vilka de sannolikt kom-
mer att l6sas. Periodens skattekostnad bestar av aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen utom i den man den hanfor sig
till poster som redovisas i dvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.
Skatten redovisas i sadant fall i dvrigt totalresultat respektive direkt mot
eget kapital. Uppskjuten inkomstskatt redovisas enligt balansraknings-
metoden pa temporara skillnader som uppstar mellan det skatteméassiga
vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i koncernredo-
visningen. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den man det ar
sannolikt att framtida skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga
mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Transaktioner med narstaende

Narstaende inkluderar aktiedgare och andra narstaende (t.ex. gemensamt
styrda foretag, intressefdretag) som representerar ett betydande inflytande
pa koncernen, samt nyckelpersoner i ledande stéllning eller andra parter
som delvis, direkt eller indirekt kontrolleras av nyckelpersoner i ledningen
eller deras familiemedlemmar, eller nagon individ som kontrollerar, eller har
gemensam kontroll eller ett betydande inflytande, 6ver Tethys Oil.

Information om styrelse och ledande befattningshavare samt ersattning for
dessa framgar av not 11 Anstallda.

For upplysningar om moderbolagets transaktioner med narstaende, se not
20, Transaktioner med narstaende.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det redovi-
sade kassaflddet omfattar endast transaktioner som har resulterat i betal-
ningar eller utbetalningar.

Avrundning av belopp och summor
Alla valutabelopp som anges i de finansiella rapporterna och noterna har
avrundats till ndrmaste tusental om inte annat anges.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridisk person. Arsredovisningen har uppréattats baserad
pa anskaffningskostnader.

Upprattandet av finansiella rapporter i enlighet med RFR 2 kraver anvand-
ning av vissa kritiska redovisningsmassiga uppskattningar. Det kréver
ocksa att ledningen utévar sin bedémning i processen att tillampa moder-
bolagets redovisningsprinciper.

Moderbolagets redovisningsprinciper awviker fran koncernens redovisnings-
principer med avseende pa foljande:

Leasing

Moderbolaget har valt att inte tilldmpa IFRS 16 Leasingavtal utan har istal-
let valt att tillampa RFR 2 och IFRS 16 Leasingavtal s. 2-12. Detta princip-
val innebar att inga nyttjanderattstillgangar eller leasingskulder redovisas i
balansrakningen. Istallet kostnadsfors leasingavgifterna linjart 6ver leasing-
perioden. Moderbolaget har endast kontorshyreskontrakt och IT-servrar/-
program samt andra leasingavtal avseende poster av mindre varde.

Finansiella instrument

Tillgangar och skulder redovisas forst till verkligt varde plus transaktions-
kostnader och darefter till upplupet anskaffningsvarde om inte annat
anges. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller éverforts och Kon-
cernen har overfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade
med aganderatten.

Alla finansiella tillgangar och skulder ar kortfristiga och det verkliga vardet
av dessa motsvarar det redovisade vardet d& diskonteringseffekterna inte
ar betydande.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Prévning
av vardet pa andelarna gors nar indikationer finns att vardet minskat.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Moderbolaget tillampar alternativregeln och redovisar savél erhalina som
lamnade koncernbidrag som bokslutsdisposition i resultatrakningen. Aktie-
agartillskott som ldmnas av moderbolaget redovisas som en 6kning av
innehavets redovisade varde.

Inkomstskatter

En skatteskuld redovisas nar en framtida betalning, med tillampning av en
skattereglering, anses sannolik och rimligen kan uppskattas. Utévandet av
beddémning krévs for att beddma effekten av nya handelser pa skuldens
storlek. Uppskjutna skattefordringar redovisas for outnyttjade skattemas-
siga underskott i den man det ar sannolikt att framtida skattepliktiga vin-
ster kommer att finnas tillgangliga mot vilka underskotten kan utnyttjas.
Uppskattning och beddmning kravs for att faststalla vardet pa den upp-
skjutna skattefordran, baserat pa tidpunkten och nivan pa framtida skat-
tepliktiga vinster.

De omraden som involverar en hogre grad av bedémning eller komplexitet
samt omraden dar antaganden och uppskattningar ar vasentliga for kon-
cernredovisningen anges i not 2.



Not 1, Riskhantering

Tethys Oil ar engagerat i prospektering, utveckling och produktion av olja
och dess verksamhet ar féremal for olika risker och osakerhetsfaktorer
som inkluderar, men &r inte begransade till, de som listas nedan.

Icke-finansiella risker (operationella risker)
Prospekterings- utvecklings- och produktionsrisker

Tethys Oil ar verksamt inom prospektering, utvardering och efterféljande
utveckling och produktion av olja och naturgas. De operativa riskerna varie-
rar beroende pa vilka av de ovan namnda stadierna Tethys Oils verksamhet
befinner sig i. De huvudsakliga riskerna med prospekteringsfasen ar rela-
terade till de geologiska chanserna att lyckas patraffa kolvaten fran borr-
ning i malomradena. Dessutom ska de patraffade kolvatena vara av sadan
kvalitet och kvantitet att de kan utvecklas pa ett kommersiellt satt. De
frdmsta riskerna med utvarderings- och utvecklingsstadiet ar osakerheter
som hanfor sig till storleken och produktionskapaciteten hos en fyndighet
samt de kostnader och tekniska utmaningar som ér férknippade med att ta
den till produktion. De stérsta riskerna med produktionsfasen ar formagan
att uppratthalla en langsiktig I6nsam, saker och hallbar produktion.

Volatilitet i ravarupriser pa olja och gas inklusive politiska risker
Oljepriserna ar foremal for stora fluktuationer fran en méangd olika faktorer.
Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till: de ekonomiska for-
hallandena i USA, Sultanatet Oman, Europa och andra nyckelmarknader;
statlig reglering; politisk stabilitet i Mellandstern, Nordafrika, Osteuropa
och pa andra hall; risker for avbrott i leverantdrskedjan; naturkatastrofer;
terroristattacker; tillgdngen pa alternativa branslekallor; och atgarderna
fran De oljeexporterande landernas organisation (“OPEC”) och andra stora
oljeproducerande lander som paverkar den globala produktionen av olja och
naturgas. Under de senaste aren har OPEC och associerade lander fran tid
till annan gatt med pa frivilliga produktionsbegransningar och Oman har tidi-
gare deltagit i sadana avtal. Tidigare hade sadana begransningar inverkan
pa Tethys Oils produktion.

De politiska riskerna 6vervakas noga av Tethys Oils ledning och beaktas
vid utvardering av mojliga projekt. Tethys Oils huvudsakliga tillvagagangs-
satt for att hantera denna risk ar diversifiering av tillgangar, betoning pa en
kontinuerlig néra dialog med vardlandets myndigheter och intressegrupper,
nationellt och lokalt. Tethys Oil innehar sina olje- och gasandelar genom
licenser eller avtal, direkt eller indirekt, som beviljas av nationella reger-
ingar. Tethys Oils verksamhet ar ofta ocksa féremal for lokala tillstand.

Oljepriset ar ocksa beroende av tillgangen pa utlandska marknader och
Bolagets mojlighet att komma at sadana marknader. Pa grund av lagre pri-
ser kan ekonomin for att producera fran vissa brunnar férandras, vilket kan
resultera i minskad produktion av olja eller naturgas och/eller en minsk-
ning av de ekonomiska volymerna av Bolagets reserver. Lagre oljepriser kan
ocksa minska branschens intresse for Tethys Oils projekt gallande utfarm-
ning eller forsaljning av tillgangar.

Det fanns inga oljeprissakringar pa plats vid rapportperiodens slut. Tethys
Qil har en flexibel installning till oljeprissakring, baserat pa en beddmning
av fordelarna med sakringskontraktet under specifika omstandigheter.
Baserat pa analys av omstandigheterna kommer Tethys Oil att bedéma for-
delarna med terminssakring av forsaljningskontrakt i syfte att etablera ett
sakert kassaflode.

Arets resultat (MUSD) 58,3 58,3
Forandring i oljepris (USD/fat) 5,0 -5,0
Summa effekt pa arets resultat (MUSD) 7,9 -7,9

Miljé och klimatpaverkan

Olje- och gasverksamhet kan vara miljokanslig. Alla faser av olje- och natur-
gasverksamheten innebar miljorisker och ar féremal for miljoreglering i
enlighet med en mangd olika lagar och férordningar i de jurisdiktioner dar
foretaget ar verksamt. Miljélagstiftningen reglerar bland annat kontroll av
vatten- och luftféroreningar, avfall, tillstdndskrav, restriktioner for att bedriva
verksamhet i miljokansliga omraden och kustomraden mm.

Tethys Oil agnar avsevarda anstrangningar och kostnader for att identifiera
och mildra alla upplevda miljérisker i sin verksamhet.

Andringar i miljdlagstiftningen kan resultera i en paverkan p& produktio-
nen eller krédva betydande utgifter. Brott mot tillamplig milj6lagstiftning eller
lagstiftning kan leda till ansvar sdsom atervinning av skadestandet, utdo-
mande av boéter och pafdljder, vilket kan vara vasentligt.

Tillgang till utrustning

En operativ riskfaktor i Tethys Oils projekt galler tillgang till utrustning.
Speciellt i ett projekts borrnings-/utvecklingsfas ar koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror, ror etcetera Brist pa dessa
fornddenheter kan innebéara svarigheter for Tethys Oil att fullfolja projekt.
Begransad tillgang till borriggar och annan utrustning har tidigare lett till
kostnadsokningar och har delvis varit orsaken till projektférseningar.

Nyckelpersoner

Tethys Oil ar beroende av vissa nyckelpersoner. Dessa manniskor ar viktiga
for en framgangsrik utveckling av Tethys Oil. Bolaget forsoker aktivt hitta en
optimal balans mellan sitt beroende av nyckelpersoner och sina metoder
for att behalla denna personal. En av nyckelpersonerna har grundat bolaget
samtidigt som han ar en av de befintliga aktiedgarna och ar styrelseleda-
mot i bolaget.

Licenser och produktionsdelningsavtal

Tethys Oils direkta intressen innehas genom avtal med vardlander, till exem-
pel licenser eller prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA).
Dessa avtal har férhandlade utgangsdatum med mdjlighet till forlangning.
Standard EPSAs i Oman tilldelas tva prospekteringsfaser (initial fas och
andra fas) som normalt har en varaktighet pa tre ar vardera. Vid upptackt
och deklaration om kommersiellitet kan operatéren ansdka om att komma
in i produktionsfasen som vanligtvis har en varaktighet pa 15-30 ar. Med
varje prospekteringsfas forbinder sig operatdren till en minimiarbete som
vanligtvis innefattar insamling av seismik och borrning av brunnar. Under
de senaste aren har ministeriet for energi och mineraler (MEM) i flera fall
beviljat forlangningar av en pagéende prospekteringsfas for att operato-
ren ska kunna slutféra sitt arbetsprogram och fullgéra sina ataganden och
eventuell efterféljande analys.

Finansiell riskhantering

Koncernens verksamhet ar utsatt for en mangd olika finansiella risker
sasom valutakursrisk, likviditetsrisk, kreditrisk och risker med ledningens
uppskattningar och antaganden. Koncernens risker évervakas och analyse-
ras kontinuerligt av styrelse och ledning. Syftet ar att minimera potentiella
negativa effekter pa koncernens finansiella resultat.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad for fluktuationer pa valutamarknaderna da forand-
ringar i valutakurser som paverkar kostnader i utlandska dotterbolag, olje-
och gasutgifter eller finansiella instrument kan paverka resultat, kassaflode
och eget kapital negativt.

Huvuddelen av koncernens tillgangar hanfor sig till internationella olje- och
gasfyndigheter varderade i USD och som genererar intékter i USD. Under
rapportperioden var all Tethys Oils oljeférsaljning och operativa utgifter
denominerade i USD med en andel av allmanna kostnader och adminis-
trationskostnader i SEK. Valutarisken paverkar koncernen genom transak-
tionsrisk och omrakningsrisk.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for
fakturerade varor och tjanster ej sker i den lokala valutan. Koncernen har
endast begransade kostnader i andra valutor an USD, framst kostnaderna
i SEK i moderbolaget. Nedan beskrivs exponeringen till valutor med hanvis-
ning till poster i rdkenskaperna:

2022

Intakter 100% i USD 100% i USD
Investeringar 100% i USD 99,8% i USD
Extern finansiering vid arets slut Nej Nej

For narvarande utnyttjar Tethys Oil inte finansiella instrument for att sakra
valutakurser. Koncernens policy ar att inneha likvida medel i USD, med
undantag for en kort period for att mojliggora att tillrackliga medel i SEK
finns i Moderbolaget for att betala utdelning och aktieinlésen. Darutéver
innehas relativt begransade belopp i SEK i Moderbolaget, for att minska
valutakursrisken.




Omrékningsrisker

Valutakursférandringar paverkar Koncernens rorelseresultat i samband
med omrakningen av resultatrakningar i dotterbolag till USD. Nar nettotill-
gangar i dotterbolag réknas om till USD kan omrakningen negativt paverka
koncernens balansrakning. Moderbolaget har utgivit Ian till sina dotterbolag
i USD och forandringar i vaxelkurs paverkar moderbolagets resultatrakning.
Koncernen sékrar inte denna risk och det kan inte uteslutas att fluktu-
erande valutakurser kan paverka Koncernens resultat och finansiella stéall-
ning negativt.

Likviditets- och kapitalrisker
Likviditetsrisk ar risken att bolaget inte kommer att kunna fullgéra sina
finansiella ataganden nér de forfaller.

Tethys Qil &r verksamt i flera lander och ar exponerat for valutafiuktuationer.
Inkomst ar och kommer ocksa troligen att vara denominerade i utlandsk
valuta, amerikanska dollar. Dessutom har Tethys Oil sedan starten varit
aktie- och skuldfinansierad genom aktie- och obligationsemissioner, bank-
lan och finansierat genom avwyttring av tillgangar. Ytterligare kapital kan
behdvas for att finansiera Tethys Oils framtida verksamhet och/eller for
forvarv av ytterligare licenser. Den storsta risken ar att detta behov kan
uppsta under mindre gynnsamma marknadsforhallanden. Tethys Oil saker-
stéller kontinuerligt att tillrackliga likvida medel uppratthalls for att tacka
den dagliga verksamheten. Ledningen forlitar sig pa kassaprognoser for att
bedéma Tethys Oils kassaposition baserat pa forvantade framtida kassa-
fléden. Alla finansiella skulder i koncernen vid utgadngen av 2022 och 2021
forfaller till betalning inom 12 manader.

Kreditrisker

Tethys Oils policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa motpar-
terna till storre banker och oljehandelsbolag. Tethys Oil saljer all sin olja
genom Mitsui Energy Trading Singapore som ar en del av Mitsui & Co. Ltd.,
med 30 dagars betalning fran fraktsedel. Vid slutet av varje period repre-
senterar kundfordringarna i princip de belopp som ska betalas inom nasta
ménad. Detta &r den maximala exponeringen pa kundfordringar. Det finns
ingen historik av fallissemang och koncernen forutser inte framtida kredit-
forluster. Likvida medel uppratthalls hos banker som har en stark langsiktig
kreditvardighet. Maximal exponering avseende 6vriga finansiella tillgangar
ar de som presenteras i balansrakningen.

Det ar styrelsens ansvar att 6vervaka Koncernens kapitalstruktur och finan-
siella hantering, godkénna vissa affarer avseende forvarv, investeringar,
utlaning saval som lIoépande Overvakning av exponeringen till finansiella
risker.

Not 2, Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Vid upprattandet av koncernredovisningen i enlighet med IFRS anvands
uppskattningar och antaganden av Tethys Oils ledning vid faststallandet av
de redovisade beloppen av tillgangar och skulder, intdkter och kostnader
som redovisats under de presenterade perioderna och upplysningar om
eventualtillgangar och eventualforpliktelser som ar kanda att existera per
datum for bokslutet. Dessa uppskattningar och antaganden maste goras
eftersom viss information som anvénds vid upprattandet av sadana finan-
siella rapporter ar beroende av framtida handelser som inte kan berdknas
med en hog grad av precision fran tillgangliga data eller inte latt att berdkna
baserat pa generellt accepterade metoder. | vissa fall &r dessa uppskatt-
ningar sarskilt svara att faststalla och foretaget maste utéva betydande
verksamhetsbedomningar. Faktiska resultat for alla uppskattningar kan
skilja sig vasentligt fran de uppskattningar och antaganden som anvéands av
foretaget, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pd koncernens verksam-
het, finansiella stallning, resultat, kassafloden och framtidsutsikter. Mer
detaljerad information om betydande uppskattningar presenteras nedan.
Uppskattningar och beddmningar utvarderas kontinuerligt och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses vara rimliga under radande omstandigheter. Koncer-
nen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
och antaganden som har en betydande risk att orsaka en vasentlig juste-
ring av tillgangarnas redovisade varden inom nasta rdkenskapsar diskute-
ras nedan.

Uppskattningar av olje- och gasreserver och
resurser

Koncernens verksamhet ar prospektering, utbyggnad och produktion av
olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och gasreserver och resurser
anvands i berakningar vid beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov, for
Koncernens egna modeller och vid redovisning av avskrivning av olje- och
gastillgdngar samt aterstallningskostnader. Férandringar i uppskattningar
av olje- och gasreserver och resurser, vilka resulterar i forandrade fram-
tida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat kassaflode som
anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov, férvantade datumet for
aterstallning av borrplats och avskrivningar i enlighet med produktionsen-
hetsmetoden. Forandringar i uppskattningar av olje- och gasreserver kan
till exempel uppkomma som ett resultat fran ytterligare borrning, iakttagel-
ser av langsiktig reservoarprestanda eller forandringar i makroekonomiska
faktorer.

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Tethys Oil utvarderar kontinuerligt sina producerande olje- och gasegen-
skaper for eventuella behov av nedskrivningsprévning. Detta gors i sam-
band med varje balansdag eller om det finns handelser eller forandringar
i omstandigheter som indikerar att tillgangarnas redovisade varden kan-
ske inte ar atervinningsbara. Sadana indikatorer inkluderar forandringar i

koncernens affarsplaner, avvecklade licenser, férandringar i oljepriser som
leder till lagre intékter och, for olje- och gastillgangar, nedjusteringar av
uppskattade reservvolymer.

Prévning av nedskrivningsbehov gors vid behov for varje kassagenererande
enhet, vilket motsvarar licensratt, produktionsdelningsavtal eller motsva-
rande som ags av Tethys Oil. En kassagenererande enhet motsvarar séle-
des vanligtvis varje forvarvad tillgang i varje land dar Tethys Oil bedriver
olje- och gasverksamhet. Nedskrivningsprévning innebér att balanspostens
belopp for varje kassagenererande enhet jamfors med tillgangarnas ater-
vinningsvarde, vilket ar det hogsta av tillgangarnas verkliga varde minus
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Tillgangarnas nyttjandevarde
baseras pa nuvardet av framtida kassafloden diskonterade med en dis-
konteringsranta. En nedskrivning redovisas nar en tillgadngs eller en kas-
sagenererande enhets redovisade varde oOverstiger atervinningsvardet.
Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen. Senaste resultat redovisas i
not 7 under avsnittet Nedskrivningsprévning.

Prisantaganden for olja och naturgas
Antaganden om oljepris ar baserade pa 3:e parts prognos i kombination
med marknadsdata.

Antaganden om diskonteringsranta

Diskonteringsrantor som anvands for nedskrivningsprovning och avsatt-
ningar uppdateras kontinuerligt under aret mot bakgrund av férandrade
ekonomiska och geopolitiska utsikter.

Avsattning for aterstallningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avsattning for aterstalinings-
kostnader ar uppskattningar baserade pa aktuella legala och informella
krav och aktuell teknologi och prisnivaer for forflyttning av anlaggningar och
nedlaggning av borrhal. P4 grund av férandringar i dessa komponenter kan
det framtida verkliga kassaflodet avvika fran de avsatta aterstallningskost-
naderna. Det redovisade vardet av avsattningen for aterstaliningskostnader
ses Over regelbundet for att aterspegla effekterna till foljd av forandringar
i lagstiftning, krav, teknologi och prisnivaer. Effekterna av férandrade upp-
skattningar leder inte till justeringar av tidigare ar och hanférs till atersta-
ende beraknade kommersiella reserver for varje falt. Aven om Koncernen
anvander basta tillgangliga uppskattningar och bedémningsgrunder kan det
faktiska utfallet komma att avvika fran uppskattningarna.

Inkomstskatt

Tethys Oil har inte redovisat ndgon uppskjuten skatt i forhallande till redo-
visade forluster. Ledningen anser inte att varderingen av uppskjutna skat-
tefordringar ar en vasentlig redovisningsmassig uppskattning.



Not 3, Segmentinformation

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att opera-
tiva segment baseras pa producerande tillgangar, icke producerande
tillgdngar och Ovriga, likasa i ett geografiskt perspektiv, dar produce-
rande och icke producerande tilllgangar representeras av Oman och
Ovriga av Sverige, och rapporteras i linje med den interna rappoteringen,
framst baserad pa resultatmatt, till bolagets ledning, vilken bedéms
vara ansvarig operativ beslutsfattare. Producerande tillgangar inklu-
derar Bolagets intressen i Block 3&4 déar Tethys Oil inte ar operator.
Icke-producerande tillgangar inkluderar intressena i Block
49, Block 56 och Block 58 dar Tethys Oil &r operator.

Koncernens resultatrakning jan-dec 2022, MUSD

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och évriga centrala funktioner
inom koncernen samt Bolagets indirekta 25-procentiga agande i det litau-
iska intressebolaget Minijos Nafta UAB. Rorelseresultatet for varje segment
presenteras nedan. Intakter ar harnforliga till externa parter (ej koncernin-
ternt). Oman ar det enda oljeproducerande omradet dar Tethys Oil redovi-
sar intakter per den 31 december 2022 (och jamforelseperioden). Intakter,
avskrivningar pa oljetillgangar och operativa kostnader, vilka presenteras
under not 4, 7 och 8 hanfor sig endast till Oman och Block 3&4 i synnerhet.
Avseende olje- och gastillgangar presenteras segmentsrappotering i not 7.
Vanligen se not 1 avseende kreditrisk av kundfordringar.

Summa Producerande tillgangar Icke producerande tillgangar 6vriga

Intakter och dvriga inkomster 156,5 - - 156,5
Operativa kostnader -50,1 - - -50,1
Avskrivningar -40,2 - -0,3 -40,5
Prospekteringskostnader 2,5 -1,7 -0,3 -4,5
Administrativa kostnader -4,6 -0,1 2,6 7,3
Andel av intressebolags resultat - - 0,1 0,1
Rorelseresultat 59,1 -1,8 -3,1 54,2

Producerande tillgangar

Ovriga

Icke producerande tillgangar

Intakter och ovriga inkomster per land
Intakter och ovriga inkomster

Oman 156,5
Ovriga -

Olje- och gastillgangar per 31 december 2022 Producerande tillgangar

156,5

Ovriga

Icke producerande tillgangar

Olje- och gastillgangar 198,5

Koncernens resultatriakning jan-dec 2021, MUSD

47,5 0,1 246,1

Summa Producerande tillgangar Icke producerande tillgangar Owriga

Intakter och dvriga inkomster 112,7 - - 112,7
Operativa kostnader -43,8 - - -43,8
Avskrivningar -41,1 - -0,1 41,2
Prospekteringskostnader - 4,1 - 4.1
Administrativa kostnader 2,6 - -4,9 -7,5
Rorelseresultat 25,2 4,1 -5,0 16,1

Producerande tillgangar

Intakter och ovriga inkomster per land

Icke producerande tillgangar

Intakter och ovriga inkomster
Oman 112,7
Ovriga -

Olje- och gastillgangar per 31 december 2021 Producerande tillgangar

112,7

Owriga

Icke producerande tillgangar

Olje- och gastillgangar 180,9
Not 4, Intakter och ovriga inkomster

MUSD 2022 2021

Intakter 149,4 113,5

Forandring Underuttag (+) och/ Overuttag (-) 7,1 -0,8

Intakter och ovriga inkomster 156,5 112,7

Not 5, Ovriga intakter

Delar av moderbolagets administrativa kostnader internfaktureras till andra
delar av koncernen. Ovriga intakter i moderbolaget uppgick under 2022
till 14,8 MSEK (14,6 MSEK). | de licenser dar Tethys Oil ar operator finan-
sieras dessa allokeringar av partners om sadana finns. Allokeringarna till
licenser dér Tethys Oil &r operatér presenteras under Ovriga intékter i resul-

23,7 0,3 204,9

Tethys Oil saljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. All oljefoérsaljning fran Block 3&4 sker pa manatlig basis.
Tethys Oils genomsnittliga forsaljningspris ar baserat pa det manatliga
genomsnittspriset pa tvamanadersterminskontrakt for Oman blend pa
Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

tatrakningen for de andelar som ej innehas av Tethys Oil. Alla évriga interna
allokeringar elimineras i koncernrakenskaperna. Per 31 december 2022 ar
Tethys Oil operator i Block 49 , 56 och 58 Oman och innehar 100% andel i
licenserna pa Block 49, 58 samt 65% pa Block 56.




Not 6, Avsattningar for aterstallningskostnader

Tethys Oil bedomer att bolagets andel av aterstallningskostnader avseende
Block 3&4 i Oman per 31 december 2022 uppgar till MUSD 10,6 (MUSD
12,8) och for Block 49 till MUSD 0,2 (MUSD 0,2). Till félid av den revide-
rade avsattningen for aterstallningskostnader minskar olje- och gastillgangar
med ett motsvarande belopp i Block 3&4. Avséattningens férandring ar en foljd
av Tethys Oils arliga utvardering av aterstallandeberékningen som uppskat-
tar kostnader for att stdnga borrhal och ta bort ytanlaggningar. Varderingen
baseras pa en arlig inflationstakt om 2 procent och diskonteras med en riskfri
ranta om 4,1 procent (1,9) samt en kreditspread om 4,0 procent (oférandrad
sedan 2021).

Not 7, Olje och gastillgangar

Avtalen som reglerar forhallandet till vardnationer benamns licenser eller
Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA eller PSA). Tethys Oil
innehar andelar direkt genom ovan namnda avtal i Oman. Avtalen med
vardnationerna har en tidsbegransning och ar normalt uppdelade i olika
tidsperioder. Finansiella dtaganden och arbetsataganden hérror till de olika
tidsperioderna. Tethys Oil har uppfyllt sina ataganden pa Block 3&4. Pa
Block 49, Block 56 och Block 58 bestar arbetsprogrammen under den for-

31 december 2021

31 december 2022

Avsattning arets borjan 13,0
Accretion expense 0,8 0,7
Féréndring relaterat till diskonteringsranta 5,8

Foréndring relaterat till nya borrningar
och installationer 2,8

Summa avsattningar 10,8

F ing av till kortfristiga och langfristiga skulder

Kortfristiga avsattningar 0,2
Langfristiga avséattningar 12,8
Summa avsattningar 13,0

sta prospekteringsperioden bland annat av geologiska studier, insamling
och bearbetning av seismiska data samt borrning. P& de 6vriga licenserna
ar atagandena antingen uppfyllda eller sa finns inga ataganden som Tethys
Oil kan hallas ansvarig for. Pa vissa av Tethys Oils licenser finns specifice-
rade arbetsprogram eller minimiutgifter for att bibehalla licenserna, men ej
ataganden som Tethys Oil kan hallas ansvarig for. Moderbolagets olje- och
gastillgangar ar en dela av new ventures kategorin.

Slutdatum
Oman Block 3&4 Produktion Juli 2040
Oman Block 491 Propektering Dec 2023
Oman Block 562 Propektering Dec 2023
Oman Block 58° Propektering Juli 2024
Litauen Gargzdai* Produktion Inget slutdatum

1 Den forlangning prospekteringsperioden i prospekterings- och produktionslicensen
for Block 49 férlangdes under 2022 till December 2023. Nar den inledande
prospekteringsperioden I6per ut har Tethys Oil mdjlighet att paborja en andra trearig
prospekteringsperiod. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd gors, kommer avtalet att
omvandlas till ett 15-arigt produktionsdelningsavtal, vilket kan forlangas med ytterligare
fem ar. Vid ett kommersiellt olje- eller gasfynd, kommer ett av omanska staten agt bolag
ha ratt att forvarva upp till 30 procent av licensen, mot ersattning av nedlagda kostnader.
Arbetsprogrammet under den forsta prospekteringsperioden bestar bland annat av geolo-
giska studier, insamling och bearbetning av seismika data samt borrning.

2 Den inledande prospekteringsperioden i prospekterings- och produktionslicensen for
Block 56 I6pte ut i december 2020, varvid partners da valde att pabérja en andra pro-
spekteringsperiod, vilket I6per till december 2023. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd
gors, kommer avtalet att omvandlas till ett 20-arigt produktionsdelningsavtal, vilket kan
forlangas med ytterligare fem ar. Vid ett kommersiellt olje- eller gasfynd, kommer ett av
omanska staten &gt bolag ha ratt att forvarva upp till 25 procent av licensen, mot erséatt-
ning av nedlagda kostnader. Arbetsprogrammet under den andra prospekteringsperioden
inkluderar geologiska studier, insamling och bearbetning av seismisk data samt borrning.

MUSD

Tethys 0il, % Partners (operator i fetstil)
30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
100% Tethys Oil

Tethys 0il, Medco Arabia Ltd, Intaj LLC, och Biyaq Oil Field

65% Services
100% Tethys Oil

25% 0din, GeoNafta, Tethys Oil

w

Tethys Oil paborjade en ett arig forlangning av prospekteringsperioden i prospekterings-
och produktionslicensen for Block 58, godkénnd den 6 januari 2023. Nér den inledande
prospekteringsperioden I6per ut har Tethys Oil mdjlighet att pabdrja en andra trearig
prospekteringsperiod. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd gors, kommer avtalet att
omvandlas till ett 15-arigt produktionsdelningsavtal, vilket kan forlangas med ytterligare
fem ar. Vid ett kommersiellt olje- eller gasfynd, kommer ett av omanska staten agt bolag
ha ratt att forvarva upp till 30 procent av licensen, mot ersattning av nedlagda kostnader.
Arbetsprogrammet under den forsta prospekteringsperioden bestar bland annat av
geologiska studier, insamling och bearbetning av seismisk data samt borrning.

N

Agandet i den litauiska Gargzdailicensen ar indirekt genom ett 50-procentigt aktiedgande
i ett danskt privat bolag, som i sin tur ager 50 procent av aktier i det litauiska bolag som
innehar 100 procent av licensen. Det danska bolaget Odin Energi konsolideras inte i
Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns
nagra olje- och gastillgdngar avseende licensen. Agandet i Odin Energi presenteras i
balansrakningen under Investeringar i intressebolag.

31 december 2021

december 2022

Kostnadsstéllen med produktion 198,5 180,9
Kostnadsstallen utan produktion 47,5 24,0
Summa olje- och gastillgangar 246,0 204,9

Aterstallnings-

MUSD Tethys Oil 31 december kostnader och Prospekterings-

Licens andel 2022 Investeringar Avskrivningar andra justeringar kostnader 1 januari 2021
Blocks 3&4 Produktion 30% 198,5 63,4 -40,2 -3,0 -2,6 180,9
Block 49 Prospektering 100% 0,6 0,4 - -0,2 - 0,4
Block 56 Prospektering 65% 38,9 23,9 - - -1,7 16,7
Block 58 Prospektering 100% 8,0 1,4 - - - 6,6
New ventures 0,1 0,0 - 0,0 0,2 0,3
Summa 246,1 89,1 -40,2 -3,2 -4,5 204,9



Aterstallnings-

Tethys Oil 31 december kostnader och  Prospekterings-

andel 2021 Investeringar Avskrivningar andra justeringar kostnader 1 januari 2020
Blocks 3&4 Produktion 30% 180,9 30,4 41,1 0,4 - 191,9
Block 49 Prospektering 100% 0,4 -7,9 - -0,2 -4,1 12,6
Block 56 Prospektering 65% 16,7 7,9 - - - 8,8
Block 58 Prospektering 100% 6,6 4,8 - - - 1,8
New ventures 0,3 0,0 - - - 0,3
Summa 204,9 35,2 -41,1 -0,5 -4,1 215,3
MUSD MUSD
Kostnadsstalle med produktion Block 3&4 Summa Kostnadsstalle med produktion Block 3&4 Summa
Anskaffningsvarde 1 jan 2022 537,7 537,7 Anskaffningsvarde 1 jan 2021 507,7 507,7
Investeringar 63,4 63,4 Investeringar 30,4 30,4
Prospekteringskostnad 2,6 2,6 Forandringar i uppskattning -0,4 -0,4
Forandringar i uppskattning -3,0 -3,0 Anskaffningsvarde 31 dec 2021 537,7 537,7
Anskaffningsvarde 31 dec 2022 59,8 595,8 Ackumulerade avskrivningar 1 jan 2021 315,7 315,7
Ackumulerade avskrivningar 1 jan 2022 -356,8 -356,8 Arets avskrivningar -41,1 -41,1
Arets avskrivningar -40,2 -40,2 Ackumulerade avskrivningar 31 dec 2021 -356,8 -356,8
A avskr 31 dec 2022 -397,0 -397,0 Redovisat vérde 31 dec 2021 180,9 180,9
Redovisat varde 31 dec 2022 198,5 198,5

MUSD
Investeringar Block 3&4 kategorier

Borrning
Geologi & geofysik

Infrastruktur

Summa

MUSD
Olje- gastiligangar Block 3&4
kategorier

Borrning
Geologi & geofysik

Infrastruktur

Summa

Not 8, Operativa kostnader

Koncernen MUSD Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022 2021

Produktionskostnader £58i5 =
Renoveringsborrningar 5,0

Operatorens
administrationskostnader

Summa

Not 9, Ersattning till bolagets revisor
Koncernen MUSD Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022 2021
PwC:
Revisionsarvode
Revisionsrelaterat arvode
Ovrigt

Revisionsrelaterade arvode till
Ovriga bolag

Ovrigt

Total
Av totalt arvode for Koncernen 2022 avser MUSD 0.2 (MUSD 0.2) arvode
till PwC Sverige

Nedskrivning

Tethys Oil beddmer behovet av ett nedskrivningstest avseende Bolagets
producerande olje- och gastillgangar genom att bedéma om det finns nagra
handelser som kan utlésa ett behov av nedskrivning (impairment trigger-
test). | testet gor Tethys Oil uppskattningar av framtida produktion, opera-
tiva kostnader och investeringsbehov. For att berakna framtida kassafloden
har olika oljeprisscenarier anvants, inklusive ERCE:s prisprognos och mark-
nadens terminspriser.

Ett impairment triggertest gjordes per 31 december 2022 varvid det fast-
stélldes att inget nedskrivningsbehov forelag.

Prospekteringskostnader under 2022 uppgick till MUSD 4,5 relaterade till
nedskrivning av prospekteringsbrunnar pa Block 56 och Block 3&4 samt
Ovriga prospekteringskostnader (MUSD 4,1 for Block 49).

Not 10, Administrativa kostnader

Koncernen MUSD

Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022 2021

Personalkostnader 513 23,7
Hyra 0,4 2,7
Ovriga kontorskostnader 0,5 2,9
Noteringskostnader -0,2 -1,8

Kostnader extern kommunikation 0,1 -0,8

Ovriga kostnader 2,8

Summa -7,3




Not 11, Anstalida

2022 2021

Genomsnittligt antal

heltidsanstallda per land Total Totalt man Total Totalt man

Moderbolaget
Sverige

Summa moderbolaget

Dotterbolag i Sverige

Utlandska dotterbolag
Oman
Férenade Arabemiraten

utlandska

Summa koncernen

2022 2021

Loner,
andra

Loner,
andra
ersatt-
ningar

Sociala
kostnader

Loner, andra ersattningar och ersatt- Sociala

sociala kostnader ningar kostnader
Moderbolaget
Sverige

Summa moderbolaget

Dotterbolag i Sverige

Utlandska dotterbolag
Oman
Férenade Arabemiraten

utlandska 1

Summa koncernen

MUSD 2022 2021

Loner och andra ersattningar
fordelade mellan styrelse
och VD

Owriga
anstallda

Ovriga
anstallda

Styrelse
och VD

Styrelse
och VD

Moderbolaget
Sverige

Summa moderbolaget

Dotterbolag i Sverige

Utlandska dotterbolag
Oman
Férenade Arabemiraten

utlandska 1

Summa koncernen

Under 2022 har en kvinna varit styrelseledamot, jamfort med en under
2021. En kvinna har ingatt i ledningen under 2022 jamfort med att ingen
kvinna ingick i ledningen under 2021. Vid arsstdmman den 18 maj 2022
atervaldes Klas Brand, Robert Anderson, Alexandra Herger, Magnus Nordin
och Per Seime till styrelseledamdter. Inga suppleanter valdes. Vid samma
arsstdmma utsags Per Seime till ny styrelseordférande. Det finns inga avtal
om pensioner for nagon av styrelseledaméterna. For medlemmar av led-
ningsgruppen foljer pensionskostnaden en definierad plan for avsattningar.

1 VD tilldelades 60,000 (60,000) och 6vriga ledande befattningshavare 100,000
(100,000) optioner i 2022 incitamentsprogram, totalt 160,000 (160,000) optioner.

Aktie-

Ersattning till baserat Ovriga
ledningen under 2022, Grund- Pensions- Rorlig langsiktigt forma- Summa
MSEK Ion formaner Ion incitement! ner 2022
VD 5,078 0,000 0,581 1,399 0,055 7,113
Ovriga ledande

befattningshavare 5,588 0,653 0,951 1,565 0,040 8,797
Summa 10,666 0,653 1,533 2,964 0,095 15,910

Aktie-

Ersattning till baserat Ovriga
ledningen under 2021, Grund- Pensions- Rorlig langsiktigt forma- Summa
MSEK 16n formaner Ion incitement ner 2020
VD 3,559 0,496 0,942 1,462 0,026 6,485
Ovriga ledande

befattningshavare 4,264 0,492 1,077 1,743 0,031 7,607
Summa 7,823 0,989 2,019 3,205 0,056 14,092

Sammanlagd erséttning till ledande befattningshavare 6kade under 2022
jamfort med 2021 framfor allt till foljd av att en ny medlem tillkommit.
Under 2022 6kade grundl6nen till verkstallande direktoren delvis pa grund
av minskad avsattning till pension och en motsvarande 6kning av grund-
16n. Grundldnen for évriga ledande befattningshavare okade till foljd av att
gruppen ledande befattningshavare ar storre. Den verkstéllande direktéren
har enligt anstallningsavtal en émsesidig uppsagningstid om tolv manader.

Om anstallningen avslutas av bolaget har verkstallande direktoren ratt till
avgangsvederlag motsvarande tolv ménadsloner med avdrag for om och nar
ny anstallning pabodrjas hos annat bolag.

fran fran
arsstamman

Ersattning till styrelseledaméter, MSEK 2022 till 2023 2021 till 2022

Per Seime 0,800

Robert Anderson 0,395
Alexandra Herger 0,400
Magnus Nordin 0,000
Klas Brand 0,420
Summa 2,015

Not 12, Finansiella intakter och liknande
resultatposter

Koncernen MUSD Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022 2021

Ranteintakter 0,3 67,4
Valutakursvinster 23,2 234,5

Utdelning fran koncernbolag = 250,5

Summa 552,4

Not 13, Finansiella kostnader och liknande
resultatposter

Koncernen MUSD Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022 2021

Rantekostnader = -42,0
Valutakursférluster -182,4

Ovriga finansiella kostnader 40 =

Summa



Not 14, Skatt

Koncernens inkomstskatt uppgar till MUSD 0,6 (MUSD -) och ar hanfor-
lig till Tethys Oils intakter i Gibraltar. Tethys Oil redovisar inte uppskjuten
skattefordran eftersom det rader osékerhet om sadana underskottsavdrag
kan komma att utnyttjas. Underskottsavdragen finns i andra jurisdiktioner
an de déar de huvudsakliga vinsterna skapas. Underskottsavdragen uppgéar
till MSEK 219,3 (MSEK 262,2). Det finns ingen tidsbegransning avseende
anvandandet av underskottsavdragen.

Skatten pa moderbolagets resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska
belopp som skulle uppkomma om svensk skattesats hade tillampats enligt
féljande:

Moderbolaget MSEK

Resultat fore skatt

Beréknad bolagsskatt 20,6% (2021: 20,6%)

Effekt av ej avdragsgilla kostnader
Aterféring av skatt pa ej skattepliktiga intakter

Utnyttjade (+) / Uppbyggda (-) underskottsavdrag vilka tidigare
ej redovisats som uppskjuten skattefordran

Skattekostnad

TethysOilsolja-ochgasverksamheteriOman styrsgenom separataExploration
and Production Sharing Agreements (“EPSA”) for varje kontraktsomrade.
Enligt villkoren for respektive EPSA ar Tethys Oil skyldigt att betala omansk
inkomstskatt, vilken betalas i sin helhet for Tethys Oils rakning fran statens
andel av oljan. Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot intakter
och 6vriga inkomster i resultatrakningen. For narvarande ar Block 3&4 den
enda omanska EPSA dar skatt betalas."

Da den slutgiltiga skatten faststalls efter kalenderarets utgang ar Tethys
Oils preliminara uppskattning av total omansk skatt for Tethys Oils rakning
under 2022 MUSD 59,5 (MUSD 45,0).

For lokala intékter i Tethys Oils dotterbolag i Gibraltar galler Gibraltars
skatteregler. Tethys Oils skattekostnader i Gibraltar uppgick under aret till
MUSD 0.6 (MUSD -).

Not 15, Kundfordringar och ovriga fordringar

Koncernen MUSD

Moderbolaget MSEK
2021

2022 2021 2022
Kundfordringar oljeforsaljning 12,5
Underuttagsposition 6,1
Icke-operativa fordringar 4,9

Fordringar joint-operation-
verksamheten 0,1

Ovrigt 3,3

Summa

Not 16, Eget kapital

Per den 31 december 2022 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil
till 33 056 608, med ett kvotvarde om SEK 0,18 (SEK 0,18). Alla aktier
representerar en rost vardera. Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade
incitamentsprogram for de anstallda. Nar aktiekursen ar hogre an optio-
nernas teckningskurs uppstar en potentiell utspadning. Under storre delen
av 2022 var aktiekursen lagre an teckningskurserna i de tre trancher i inci-
tamentsprogrammet, varfor vagt antal utestaende aktier efter utspadning
uppgick till 32 664 523. Fér mer information, se not 20.

Arsstamman den 18 maj 2022 bemyndigade Tethys Oils styrelse att genom-
fora ett aterkdpsprogram av egna aktier motsvarande maximalt 10 procent
av bolagets aktier. Under det fjarde kvartalet aterkopte Tethys Oil 186 778
aktier. Under det tredje kvartalet aterkopte Tethys Oil 76 900 aktier. Per
den 31 december uppgick Tethys Oils innehav av egna aktier till 738 351,
motsvarande 2,2 procent av antalet registrerade aktier. Fram till och med
31 mars 2023 aterkdptes ytterligare 367 755 aktier vilket medfér att Tet-
hys Oils innehav av egna aktier uppgar till 1 106 106 vid detta datum.
Bemyndigandet for aterkop aterfinns i sin helhet pa Tethys Oils hemsida,
www.tethysoil.com.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera arets vinst
hanforlig till moderbolagets aktiedgare med det vagda genomsnittliga anta-
let utestaende stamaktier under aret.

Vinst per aktie efter utspadning beréknas genom att dividera arets vinst
hanforlig till moderbolagets aktiedgare med det vagda genomsnittliga anta-
let utestaende stamaktier under aret och aven inkludera utspadningseffek-
ten av de optioner ingdende i incitamentsprogrammet dar teckningskursen
ar under aktiekursen.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar till arsstdmman en ordinarie utdelning om SEK 2,00
per aktie (arsstdmman 2022: SEK 2,00). Foreslagen avstdmningsdag ar
november 2023. Styrelsen foreslar en extraordinadr kapitaléverforing om
SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt inlésenprogram att genomféras
efter arsstamman 2023 (arsstamman 2022: SEK 5,00). Ytterligare infor-
mation kommer i samband med forslaget till &rsstdmman 2023.

Not 17, Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder

Koncernen MUSD

Moderbolaget MSEK

31 december 2022 31 december 2021 31 december 2022 31 december 2021

Leverantérsskulder 0,6

Balans med operatéren Block 3&4, Oman 16,9 -
Overuttagsposition = -
Skatteskuld 0,6

Ovriga kortfristiga skulder 1,5 ; 5,7
Summa 7,9



http://www.tethysoil.com

Not 18, Aktier i dotterbolag

Antal aktier

Bolag Org. nummer Sate (tusental) Procent Kvotvarde
Tethys Oil Invest AB 5566581442 Sverige 1,0 100% SEK 100
Tethys Oil Exploration AB 5566581483 Sverige 1,0 100% SEK 100
Tethys Oil France AB 5566581491 Sverige 1,0 100% SEK 100
Tethys Oil Middle East North Africa B.V. 27306813 Nederlanderna 18,0 100% EUR 1
Tethys Oil Oman Ltd 95212 Gibraltar 0,1 100% GBP 1
Tethys Oil Block 3&4 Ltd 101981 Gibraltar 1,0 100% usD 1
Tethys Oil Montasar Ltd 115710 Gibraltar 1,0 100% UsSD 1
Tethys Oil Oman Onshore Ltd 118203 Gibraltar 1,0 100% UsSD 1
Tethys Oil Oman Qatbeet Ltd 119982 Gibraltar 1,0 100% UsSD 1

Aktier i dotterbolag, MSEK
1 januari

Forvarv/avyttringar

Moderbolaget
2022

Moderbolaget
2021

1,0

= 0,0

31 december

Not 19, Incitamentsprogram

Teckningsoptioner

Tethys Oil har incitamentsprogram som en del av ersattningspaketet till
anstallda. Tilldelning ar inte garanterad och styrelsen i Bolaget ska besluta om
och verkstalla tilldelning inom angivna ramar. Teckningsoptionerna har ingen
intjanandeperiod eller andra restriktioner och har 6verlatits vederlagsfritt till
deltagarna och Koncernen star for deltagarnas eventuella inkomstskatt till
den del denna ar hanforlig till programmet. Teckningsoptionernas marknads-
varde har beraknats med tillampning av Black & Scholes-varderingsmodell
av ett oberoende varderingsinstitut. Teckningskursen ar baserad pa den for
aktier i Bolaget pa Nasdaqg Stockholm noterade volymvagda genomsnittliga
betalkursen under en tvaveckorsperiod innan beslut om tilldelning.

Teckningsoptioner har sedan 2015 arligen utfardats enligt beslut pa res-
pektive arsstdmma. Sedan 2021 tilldelas teckningsoptioner endast till

1,0

ledningsgruppen. Under 2022 utfardades 160 000 nya teckningsoptioner.
| oktober 2022 forfoll incitamentsprogrammet fran 2019 utan att nagra av
programmets teckningsoptioner utnyttjats.

Eftersom aktiekursen var lagre an teckningskursen for alla aktiva trancher i
incitamentsprogrammet under huvuddelen av 2022, sa var utspadningsef-
fekterna begransade och har inkluderats i vagt antal aktier efter utspadning,
vilket uppgar till 32 664 523 aktier under 2022. Kostnaden for programmet
har berdknats utifran Black & Scholes varderingsmodell dar de viktigaste
parametrarna ar, utéver de i ovanstaende tabell, forvantad volatilitet, aktie-
kursen vid varderingstidpunkten och en diskonteringsranta. Kostnaden for
incitamentsprogrammet utgdr en del av administrationskostnaderna och
inkluderar skatt och sociala avgifter dar det ar tillampligt.

Aktier per . .
y ) ) Antal teckningsoptioner

Incitamentsprogram Tecknings- tecknings-

teckningsoptioner Utnyttjandeperiod kurs, SEK option 1 jan 2022 Emitterade 2022 Utnyttjade 2022 Forfallna 2022 31 dec 2022
2019 incitamentsprogram 1 jun — 7 okt, 2022 64,90 1,21 350 000 - - 350 000 -
2020 incitamentsprogram 13 jun - 6 okt, 2023 48,20 1,12 350 000 - - - 350 000
2021 incitamentsprogram 12 jun - 4 okt, 2024 70,80 1,07 200 000 - - 200 000
2022 incitamentsprogram 18 aug - 6 okt 2025 99,50 1,00 - 160 000 - - 160 000
Total 900 000 160 000 - 350 000 710 000

Aktier per
tecknings-
option

Incitamentsprogram
teckningsoptioner

Tecknings-

Utnyttjandeperiod kurs, SEK

1 jan 2021

Antal teckningsoptioner

Emitterade 2021 Utnyttjade 2021  Forfalina 2021 31 dec 2021

2018 incitamentsprogram 1 jun — 2 okt, 2021 72,00 1,24 350 000 - - 350 000 -
2019 incitamentsprogram 1 jun — 7 okt, 2022 69,70 1,13 350 000 - - - 350 000
2020 incitamentsprogram 13 jun - 6 okt, 2023 51,70 1,04 350 000 - - - 350 000
2021 incitamentsprogram 12 jun - 4 okt, 2024 76,00 1,00 - 200 000 - - 200 000
Total 1050 000 200 000 - 350 000 900 000

Incitamentsprogram teckningsoptioner

Incitamentsprogram, kostnader

Summa

Koncernen MUSD

Moderbolaget MSEK

2022 2021 2022

0,3 3,5 4,0




Long-term incentive programme 2022-2024

Under 2022 startade Tethys Oil ett langsiktigt incitamentsprogram for
anstallda, Tethys Oil Long-Term Incentive Programme 2022-2024 ("LTIP
2022"). Programmet ar upprattat for att utgéra en del av incitaments- och
retentionsprogrammet riktat till koncernens samtliga anstéallda, med undan-
tag for koncernledningen. Syftet ar att linjera malen for bolagets aktiedgare
och de anstallda for att langsiktigt 6ka bolagsvardet samt att behalla de
anstallda i bolaget och erbjuda dem ett konkurrenskraftigt incitaments-
program som ger dem mdjlighet att ta emot aktier som forvarvats inom
programemt.

Programmet omfattar en trearig intjdnandeperiod. Intjdnandeperioden omfat-
tar rékenskapsaren 2022—2024. Beldningen uttrycks som ett kontant brut-
tobelopp i svenska kronor (SEK). Den maximala gransen for programmet ar
MSEK 6,1.

En deltagares beldning utbetalas i tre omgangar (30 procent i samband med
tredje kvartalsrapporten for rakenskapsaret 2022, 30 procent i samband
med publiceringen av den forsta kvartalsrapporten for rakenskapsaret 2023
och 40 procent i samband med publiceringen av den férsta kvartalsrapporten
for rakenskapsaret 2024). Nettobeldningen (netto efter tilldmpliga skatter)
anvands for att forvarva andelar for deltagaren.

Betalningen av varje delbetalning ar villkorad av fortsatt anstallning och fort-
satt agande av de beloningsandelar som kdpts inom programmet.

Under rakenskapsaret 2022 beviljades ett totalt belopp om 6 008 200 SEK
till deltagarna i programmet att tjdna in under intjdanandeperioden.

| den forsta delbetalningen utnyttjades totalt 1 802 460 SEK och totalt kdp-
tes 23 774 Belbningsaktier med nettobeldningen.

Vid utgéngen av rakenskapsaret 2022 aterstar totalt SEK 4 205 740 for
aterstaende delbetalningar.

Not 20, Narstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266, ar moder-
bolag i Tethys Oil-koncernen. Vasentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil
Block 3&4 Ltd., Tethys Oil Montasar Ltd., Tethys Oil Qatbeet Ltd., och Tethys
Oil Oman Onshore Ltd.

Under aret har Bolaget haft foljande materiella transaktioner med
narstaende:

Transaktioner med koncernforetag MSEK
Ranteintakter
Ovriga intékter

Mottagna utbetalningar

Rantekostnader

Balanser med narstaende MSEK

Langfristiga fordringar fran koncernforetag

Balanser med narstaende MSEK

Ovriga kortfristiga skulder hos koncernforetag

Fordran eller skuldforhallandet till narstaende uppstar genom nettot av
kopta tjanster och finansiering mellan moderbolaget och koncernféretag,
Fordringar ar langfristiga, utan sakerhet och 16per med en ranta om SOFR
+4-6% per ar. Skulder ar kortfristiga, utan sékerhet och I6per utan ranta.

Under 2022 fick Tethys Oil utdelning fran intressebolaget Odin Energy A/S
om MSEK 1,6.

Information om styrelsen och ledningen, samt ersattningar till dessa, ater-
finns i not 11.

Not 21, Stallda sakerheter

Moderbolaget har inga stéllda sakerheter per den 31 december 2022 (Per
den 31 december 2021 hade moderbolaget stéllda sakerheter om MSEK
0,5 avseende hyresavtal).

Not 22, Eventualforpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco avseende Block 56
finns ytterligare potentiellt vederlag i handelse av att licensen officiellt for-
klaras kommersiell ("declaration of commerciality”).

Not 23, Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
utgang

Utbver vad som beskrivits i rapporten har inga vasentliga handelser har

intraffat efter rapportperiodens slut.




Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredo-  Férvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en
visningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-  rittvisande Sversike ver utvecklingen av Koncernens och moder-
ningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvi-  bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visent-

sande bild av Koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen  liga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ~ som ingir i Koncernen star infor.
ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Stockholm, 17 april 2023

Per Seime
Styrelseordforande
Rob Anderson Klas Brand
Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexandra Herger Magnus Nordin
Styrelseledamor Styrelseledamot och verkstillande direktior
n o n
Revisorspateckning
Vir revisionsberittelse har avgivits 17 april 2023.
PricewaterhouseCoopers AB
Johan Malmqyist Sophie Damborg
Aultoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor




Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Tethys Oil AB (publ), org.nr 556615-8266

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredo-
visningen for Tethys Oil AB (publ) for &r 2022. Bolagets 4rsre-
dovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 38-72 i detta
dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kas-
safléde for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. For-
valtningsberittelsen ir forenlig med 4rsredovisningens och kon-
cernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor ace bolagsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansrikningen f6r moderbolaget och koncernen.

Vira uttalanden i denna rapport om érsredovisningen och
koncernredovisningen ir forenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har 8verlimnats till moderbolagets och
koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens

(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfére revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var bista
kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjidnster som avses i revi-
sorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimctat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade vir revision genom att faststilla visentlighetsnivé
och bedoma risken for visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dir verkstillande
direktoren och féretagsledningen gjort subjektiva bedomningar,
till exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har
gjorts med utgingspunkt frin antaganden och prognoser om
framtida hindelser, vilka till sin natur 4r osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksd beaktat risken for att styrelsen och verk-
stillande direktoren asidositter den interna kontrollen, och bland
annat overvdgt om det finns beligg for systematiska avvikelser
som givit upphov till risk fér visentliga felaktigheter tll foljd av
oegentligheter.

Vi anpassade vir revision for att utféra en indamélsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rappor-
terna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens struktur, redo-
visningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncer-
nen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedom-
ning av visentlighet. En revision utformas for att uppné en rimlig
grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra visentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd
av oegentligheter eller misstag. De betraktas som visentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de eko-
nomiska beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantita-
tiva visentlighetstal, diribland fér den finansiella rapportering som
helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa dverviganden faststillde
vi revisionens inriktning och omfattning och vira gransknings-
itgirders karakedir, tidpunkt och omfattning, samt att bedémde
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pd de finan-
siella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ir de omraden som
enligt vér professionella bedomning var de mest betydelsefulla f6r
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r den
aktuella perioden. Dessa omriden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i virt stillningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omriden.



Sarskilt betydelsefullt omrade

Atervinning av det bokférda vérdet av olje- och
gastillgangar

Det bokforda virdet av olje- och gastillgingar, uppgick till
MUSD 246,1 per 31 december 2022, och merparten av dessa
utgdrs av de producerande tillgingarna i Block 3&4 i Oman.
Tillgangarna f6r Block 3&4 i Oman uppgick per 31 december
2022 till MUSD 198,5.

Under éret foljer foretagsledningen en process for att iden-
tifiera potentiella indikationer pd nedskrivningsbehov. Om
sidana indikationer identifieras si utfors ett nedskrivningstest.

Det bokf6rda virdet av olje — och gastillgingarna forsvaras
av det hégsta av nyttjandevirdet och verkligt virde med avdrag
for kostnader for forsiljning (dtervinningsvirdet).

Bedémningen som gors for att identifiera indikationer pa
att nedskrivning kan behova géras kriver att foretagsledning
gor visentliga antaganden dir risken finns for att virderingen
av olje- och gastillgingar samt eventuell nedskrivning eller
vindning av nedskrivning kan vara felaktig.

Foretagsledning provning innefattar verviganden av ett
flertal faktorer som inkluderar men ej ir begrinsade till kon-
cernens intention att fortsitta med framtida arbetsprogram,
sannolikheten for framgang i framtida borrningar, storleken pd
bevisade och sannolika reserver samt betingade resurser, kort-
och langsiktiga oljepriser, framtida kostnader samt diskonte-
ringsrintan och inflation.

Resultatet av analysen att identifiera indikationer pa ned-
skrivningsbehov i Block 3&4 Oman har resulterat i att ingen
nedskrivning har redovisats.

Se sida 39-42 i forvaltningsberittelsen, sida 58-59 i redo-
visningsprinciperna och not 2 och 7 i drsredovisningen fér mer
information.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen
Detta dokument innehiller iven annan information in Arsre-
dovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pé sidorna
sidorna 1-28 och 34-37. Den andra informationen innefattar inte
arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberit-
telse avseende dessa. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for denna andra information. Informationen i
“Ersittningsrapport 20227, vilken publiceras pd bolagets hemsida
samtidigt med denna rapport, utgdr ocksd annan information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen ir det virt ansvar att lisa den information som

identifierats ovan och &verviga om informationen i visentlig

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Vi har granskat foretagsledningens bedomning for att faststilla
potentiella indikationer for nedskrivning och slutsatsen 4r att
inga sidana indikationer ér identifierade.

Antaganden som ligger till grund for foretagsledningens
analys dr i grunden subjektiva. Vara revisionsinsatser har dirfor
bestitt i att bedéma rimligheten i foretagsledningens visent-
liga bedémningar for atervinningsvirdet pa Block 3&4. Mer
specifike har vért arbete inkluderat med e¢j varit begrinsat till
foljande insatser:

e Jimforelse av antaganden avseende kortsiktiga oljepriser mot
externa terminspriser;

e Jimforelse av antaganden avseende ldngsiktiga oljepriser mot
prognoser publicerade av miklare, analytiker, konsulter och
branschorgan som ger ett spann av relevanta datapunketer;

e Jimforelse av produktionsprofiler och bevisade och sanno-
lika reserver samt betingade reserver mot reservrapporter
som ir framtagen av reservrevisorn ERC Equipoise Limited;

e Verifiering att beriknade framtida kostnader dverensstim-
mer med budgets, och nir tillgingligt, tredjepartsdata;

¢ Bedémning av rimlighet i antaganden for inflation och
diskonteringsrinta;

¢ Testning av den matematiska riktigheten i modellen

Vi har erhillit berikningar av bevisade och sannolika reserver
samt betingade resurser, vilka certifierats av koncernens reser-
vrevisor. Vart arbete har inkluderat men ej varit begrinsat till
foljande insatser:

Utvirdering av koncernens process for att inhimta
reservrapporter;

¢ Bedémning av kompetens och objektivitet hos reservrevisorn
ERC Equiposie Limited som expert, i syfte att sikerstilla atc
de har ritt kvalifikationer for att gora volymberikningar;

e Validering av att reservberikningen var korrekt inkluderade i
foretagsledningens bedémning av nedskrivning samt i redo-
visningen av avskrivningar.

utstrickning 4r oforenlig med drsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den kunskap vi
i 6vrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i dvrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehl-
ler en visentlig felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att
de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad gil-
ler koncernredovisningen, enligt IFRS, sisom de antagits av EU,
och drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren
ansvarar iven for den interna kontroll som de bedémer ir nédvin-



dig for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedom-
ningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksam-
heten. De upplyser, nir s ir tillimpligt, om forhillanden som
kan paverka forméigan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillim-
pas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nigot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat dvervaka bolagets finan-
siella rapportering.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida
rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av
sikerhet, men i4r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstéd
pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspek-
tionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden
Utdver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning for Tethys Oil AB (publ) for ar 2022 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund foér uttalanden
Vi har utfore revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ir oberoende i forhillande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och

indamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen
ir forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncer-
nens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som
ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverens-
stimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa
ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget ir forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hég grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka dtgirder eller forsummelser som kan for-
anleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag cill
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av for-
valtningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.revi-
sorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en del
av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av
Esef-rapporten

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och verkstillande
direktéren har upprittat arsredovisningen och koncernredovis-
ningen i ett format som méjliggor enhetlig elektronisk rapporte-
ring (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden for Tethys Oil AB (publ) for &r 2022.
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Vir granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett format
som i allt visentligt mojliggér enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden
Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Virt ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ir oberoende i forhillande till Tethys Oil AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat 4r dllrickliga och dnda-
mélsenliga som grund for virt uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att Esef-rapporten har upprittats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, och for att det finns en
sidan intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren
bedémer nédvindig for att uppritta Esef-rapporten utan visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ir att uttala oss med rimlig sikerhet om Esef-rappor-
ten i allt visentligt dr upprittad i ett format som uppfyller kraven
i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden, pé
grundval av vér granskning.

RevR 18 kriver att vi planerar och genomfor vira gransknings-
atgirder for att uppnd rimlig sikerhet att Esef-rapporten dr upprit-
tad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ir ingen
garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig fel-
aktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt

eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 Kvalitetskontroll for
revisionsforetag som utfor revision och éversiktlig granskning av
finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och niralig-
gande tjinster och har dirmed ett allsidigt system for kvalitets-
kontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutév-
ningen och tillimpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhimta
bevis om att Esef-rapporten har uppricttats i ett format som méj-
liggopr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisning. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utfs-
ras, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktig-
heter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ir relevanta for hur styrelsen och verk-
stillande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma gransk-
ningsatgirder som ir indamélsenliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvirde-
ring av indamaélsenligheten och rimligheten i styrelsens och verk-
stillande direktdrens antaganden.

Granskningsatgirderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprittats i ett giltigt XHTML-format och en
avstimning av att Esef-rapporten dverensstimmer med den gran-
skade drsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och eget kapitalrikningar, kassafl-
desanalys samt noter i Esef-rapporten har mirkes med iXBRL i
enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.

PricewaterhouseCoopers AB, 405 32 Goteborg, utsags till Tethys
Oil AB (publ)s revisor av bolagsstimman den 18 maj 2022 och
har varit bolagets revisor sedan 2001. Bolaget har varit ett noterat
bolag pa NasdagOMX sedan den 2 maj 2013.

Géteborg, 17 april 2023

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmgvist
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Sophie Damborg

Auktoriserad revisor



Tethys QOils historik

2001

Tethys Oil AB grundades

2002

Tethys Oil erhsll sin forsta licens i Danmark

2004

IPO och notering First North

2006

Forsta borrningen som operatdr sker i Danmark

2007

Forvirv av intresseandelar i Block 3&4, Oman

2009

Partnergruppens forsta borrning pa Block 3&4

2010

Forsiljning av 20 procent av Block 3874 till Mitsui
Produktionsstart pd Block 384

2011

Produktionen overstiger 1 000 fat olja per dag

2012
Produktionsdelningsavtalet for Block 3&4 forlings till 2040
Treérigt obligationslan om MSEK 400

2013

Tethys Oil godkinns for notering pA NASDAQ OMX Stockholm

2014

Obligationslin om MSEK 400 inlost i frtid

2015

Tethys Oil 6verfor totalt SEK 3.00 per aktie till sina aktiedgare

2016

Produktion fér dret uppgick till 12 235 (fére statens andel)

2017

Tethys Oll tilldelas Block 49 onshore Oman

2018

Finansiella rekordresultat och framgangsrik utvirdering av betingade resurser
SEK 2,00 i utdelning, ett belopp som betalats drligen sedan dess

2019
Rekordproduktion frin Block 3&4 i Oman
Tethys Oil férvirvar 20 procent i Block 56 onshore Oman

2020
Tethys Oil tilldelas Block 58 onshore Oman
Tethys Oil forvirvar ytterligare en 45 procents andel i Block 56
Tethys Oil farmar ut 50 procent i Block 49 till EOG

2021

Prospekteringsbrunnen Thameen-1 borras framgangsrike pd Block 49

2022

Omfattande och lovande prospekteringsarbete pa Block 56 och Block 58
Utvirderingsbrunnarna Al Jumd-2, -3 och -4 borras pd Block 56



Huvudkontor

Tethys Oil AB (publ)
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Telefon: +46 8 505 947 00
Fax: +46 8 505 947 99
E-mail: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com
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