Tethys Oil AB (publ)

Tredje kvartalet och niomanaders - 30 september 2020

Tredje kvartalet 2020 (andra kvartalet 2020)

e Produktionen fran Block 3&4 i Oman uppgick till 10 651 fat per dag (10 597 fat per dag)
Intikter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD 20,4 (MUSD 21,1)

EBITDA uppgick till MUSD 9,5 (MUSD 8,7)
Resultatet uppgick till MUSD -2,1 (MUSD -3,9)
Vinst per aktie uppgick till USD -0,06 (USD -0,12)

e  Fritt kassaflode MUSD -11,7 (MUSD 0,2)
¢ Nettokassa MUSD 48,0 (MUSD 59,8)
e  Fritt kassaflode, fore forvirv, forvintas vara positivt under fjarde kvartalet och helaret 2020

e Tethys Oil och Sultanatet Oman ingick ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal

(EPSA) avseende Block 58 onshore Oman i juli 2020

Hindelser efter rapportperioden

e Tethys har tecknat avtal om att forvirva ytterligare 45 procents andel i Block 56 onshore
Oman och bli operatér for licensen, avhingigt myndigheternas godkinnande

TETHYS OIL

MUSD (om inte annat anges) Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet | kvartalet  kvartalet | manader | mainader

2020 2020 2019 2020 2019 2019
Genomsnittlig Elagsproduktlon frin Block 3&4 i 10 651 10 597 13 053 11 466 12 616 12 832
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktionsandel, netto, efter statens andel, fat 509 559 532 325 624 433 | 1627 686 | 1790923 2383086
Produktionsandel (procent) 52 55 52 52 52 51
Genomsnittligt forsdljningspris per fat, USD 42,8 343 65,4 49,4 64,9 64,2
Intdkter och 6vriga inkomster 20,4 21,1 40,7 78,7 114,7 150,8
EBITDA 9,5 8,7 26,6 40,1 71,7 92,9
Rorelseresultat -1,0 -1,7 14,5 6,5 36,5 37,1
Resultat -2,1 -39 14,9 6,1 38,7 38,3
Vinst per aktie (efter utspidning), USD -0,06 -0,12 0,44 0,18 1,13 1,12
Nettokassa 48,0 59,8 71,9 48,0 71,9 75,1
Fritt kassaflode -11,7 0,2 10,4 -2,3 26,6 31,4
Investeringar i olje- och gastillgangar 8,6 10,4 14,5 34,4 39,0 65,2

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pd onshoreomriden med kdinda oljefynd. Kérnomrddet dr Oman, dir bolaget
har intressen i Block 34, Block 49, Block 56 och Block 58. I Block 374 har Tethys Oil 26,1 miljoner fat i bevisade

och sannolika oljereserver och 13,5 miljoner fat i betingade resurser 2C och hade under 2019 en genomsnittlig oljeproduktion
om 12 832 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdaq Stockbolm (TETY). wwmw.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna

Vianner och investerare,

Nigra av er kanske kommer ihdg de gamla uttrycken ”’no gain without pain” och ’no guts, no glory”. Nir
vi nu limnat det tredje kvartalet och gatt 6ver i det fjirde kvartalet 2020 sdger dessa uttryck en hel del om
Tethys idag. Och f6r den delen ocksa om er, vira trogna och provade aktiedgare.

Virderingen av oljebolag generellt, och marknadens 6vergripande instéllning till oljeindustrin, har inte
varit sa svag pa decennier. Paverkan fran covid-pandemin, med ett virus som fortfarande sprids
okontrollerat, ldgger ytterligare bérda inte bara pa oljebolag, utan pd alla branscher och minniskor virlden
runt. Var huvudprioritet forblir att halla oss friska och géra vad vi kan for att lindra plagan. Men en andra
prioritet dr att fortsatt vara fokuserade och bygga upp verksamheten (dven nir utsikterna tycks
beckmérka) £6r oljeeran dr langt ifran Gver. Den kanske dr under avtagande, vilket den f6r vir planets
lingsiktiga hilsa kanske inte dr en délig sak, men olja som rdvara kommer behdvas under en 6verskadlig
framtid - som en absolut nédvindig del i att forse virlden med energi.

Det ér dirfor Tethys de senaste manaderna gjort fler framatriktade investeringar i nya projekt, 4n vi gjort
sedan vi pdbérjade utbyggnaden av Block 3&4 onshore Oman f6r ver tio ar sedan.

De tydligaste exemplen pd detta ér vér nya licens Block 58, som vi offentliggjorde 1 juli, och vir 6kade
andel i Block 56, som vi offentliggjorde sd sent som i forra veckan. Dessa investeringar gors frin en
styrkeposition. Den fortsatta produktionen frin Block 3&4 forblir en solid grund att bygga vidare pa, som
ger oss intikter att finansiera vér tillvixtstrategi men ocksa stédjer vér stillning som ett utdelande bolag.
Dirtill 4r var balansrikning fortsatt mycket stark, utan langfristiga skulder och med nidstan MUSD 50 i
kassa.

Nir vi sa tittar pa det tredje kvartalet i detalj, vill jag f6rst ge det mycket glidjande beskedet att alla
program som genomforts for att minska paverkan frin covid-19 har varit framgéingsrika. De fétal fall som
intriffat inom vir verksamhet har tack vare omfattande testning upptickts tidigt och alla som insjuknat
har tillfrisknat. Vi 4r mycket tacksamma gentemot omanska myndigheter, CCED - operatdren pa Block
3&4, och alla Tethys medarbetare och partners f6r alla anstringningar som gjorts for att kontrollera
situationen.

Finansiellt har det reducerade arbetsprogrammet och kostnadsbesparingar resulterat i minskade operativa
kostnader, vilka uppgick till USD 9,5 per fat, ned fran USD 10,8 per fat under andra kvartalet och USD
11,6 per fat under det f6rsta kvartalet 2020. Minskningen kommer frin 6vergripande ligre kostnader for
férbrukningsmaterial samt ocksé fran nedstdngning av dyrare produktionshal.

Det ldgre oljepriset har slagit hért pd vara intikter, men eftersom vi inte silde nagon olja i juli, d4 priserna
var mycket laga, lyckades vi nd ett genomsnittligt f6rsiljningspris under kvartalet om USD 42,8 per fat.
Det idr 25 procent hégre dn under andra kvartalet. Timing-effekter i oljeférsiljningen hade dock en
ogynnsam effekt pa virt fria kassaflde, vilket uppgick till MUSD -11,7 och paverkades negativt av
férindringar inom rorelsekapital om MUSD -12,3. Men givet att det blott 4r timing-effekter, si forvintar
vi oss att det fria kassaflodet ater dr pd hilsosamma nivéer under det fjarde kvartalet dd férindringen i
rorelsekapitalet normaliseras. S4 genom att minska pd arbetsprogrammet och skjuta pd investeringar, dr vi
pé ritt vig mot att 6vertrdffa virt mal att vara kassaflédesneutrala frin Block 3&4 pa arsbasis.

Produktionen om 10 651 fat olja per dag under det tredje kvartalet var i linje med produktionen under det
andra kvartalet 2020. Det dr med glidje vi noterar att produktionen fortsatt Gversteg vir indikerade
produktionskvot om 9 300 fat olja per dag, nagot vi dr hoppfulla om ocksa kommer att fortsitta under det
fjarde kvartalet. En viktig milstolpe ndddes ocksd 1 borjan pa kvartalet, dd den sammanlagda produktionen
fran Block 3&4 6versteg 100 miljoner fat. Denna milstolpe understryker tillgangens héga kvalité.

Pa Block 49 nirmar vi oss for fOrsta gingen pa linge en prospekteringsborrning som operatdr. Vi har
identifierat en rigg som vi ligger i slutférhandlingar om att kontraktera. Anldggningsarbete pa borrplatsen
pagar och byggande av tillfartsvigar, borrplatta, liger och liknande anliggningar fortskrider i snabb takt. 1
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mitten av december planeras borrningen av Thameen-1 inledas. Vi har ocksa erhallit en ettdrig f6rlingning

av licensen, vilket ger oss tid att bade slutféra borrningen och utvirderingen av densamma innan den nya
deadlinen i december 2021.

Efter rapporteringsperioden ingick vi ett avtal, avhingigt myndigheternas godkinnande, att forvirva
ytterligare 45 procents andel i prospekterings- och produktionslicensen Block 56. Nir denna transaktion
slutférs, kommer vi att 6ka vér andel 1 Block 56 fran 20 till 65 procent samt ocksi 6verta operatrskapet.
Att Tethys da kommer att vara operator £6r tre block onshore Sultanatet Oman 4r en stor dra, och ocksa
ndgot som medfért stort ansvar. Men att vara operatOr erbjuder ocksa stora méjligheter. Det starka
tekniska team vi har byggt upp i Oman under vara tio ar i sultanatet kommer nu verkligen fa en chans att
visa vad de gar f6r och leda partnergruppen i arbetet med att fi fram olja ur Block 56. Arbetet som vi gjort
under kvartalet med att utvirdera information fran borrhal och den befintliga seismiken har bekriftat var
entusiasm Over licensen. Vi dr forvintansfulla infér pabérjandet av den andra prospekteringsfasen och att
vara i férarsitet under forberedelserna f6r det kommande arbetsprogrammet.

Sist, men inte minst - pd var nya licens, Block 58, har geologiskt och geofysiskt skrivbordsarbete
genomforts inkluderande sammanligening av tidigare insamlad seismisk 3D data och planering av 2021
ars arbetsprogram.

Sa fortsitt f6lj oss — oljeindustrin har alltid haft sina uppgangar och nedgangar och det dr var starka
Overtygelse att man skapar virde genom att vara kontracyklisk!

Stockholm i november 2020

Magnus Nordin,
Verkstillande direftor
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Produktion och verksamhet!

Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”). I produktions- och prospekteringslicensen
Block 3&4 ("Block 3&4”) dr Koncernen partner med en andel om 30 procent, i prospekteringslicensen
Block 49 ("Block 49”) dr Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent och i prospekteringslicensen
Block 56 ("Block 56”) dr Koncernen partner med en andel om 20 procent. Under det tredje kvartalet 2020
ingick myndigheterna f6r Sultanatet Oman och Tethys Oil ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal
(EPSA) avseende Block 58 ("Block 58”) onshore Oman. Tethys Oil 4r operator f6r Block 58 med 100
procents andel i blocket. I oktober 2020 tecknade Tethys Oil avtal med Medco Arabia Ltd (“Medco”) om
att férviva ytterligare 45 procents andel 1 prospekteringslicensen f6r Block 56. Nir transaktionen ér slutférd
kommer Tethys Oil att ha en intresseandel om 65 procent i Block 56. Tethys kommer ocksd Overta
operatOrskapet for licensen. Transaktionen dr avhingig myndigheternas godkinnande. Tethys Oil har dven
genom ett intressebolag andelar onshore i Litauen dir Tethys Oil inte dr operator.

Myndigheterna i Sultanatet Oman inférde 1 slutet pd forsta kvartalet 2020 dtgirder for att bekdmpa
pandemin covid-19. Syftet med dtgirderna har varit att minimera risk f6r spridning av smittan samtidigt
som verksamheter tilldts fortsitta pé ett sikert vis. Under tredje kvartalet har verksamheten med borrningar
och oljeproduktion samt oljeexporten fortsatt utan avbrott.

Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen, fore statens andel, uppgick under det tredje kvartalet 2020 till 979 922
fat olja, motsvarande 10 651 fat olja per dag. Under tredje kvartalet 2020 var den genomsnittliga
dagsproduktionen i linje med det andra kvartalet 2020 eftersom Block 3&#4 tillits fortsitta producera pa
nivier som ldg ndgot hogre dn de tidigare offentliggjorda produktionskvoterna enligt
produktionsbegrinsningarna inom OPEC+.

Produktionsbegrinsningar

Som offentliggjorts i april 2020 omfattas Oman av éverenskommelsen om produktionsnedskirningar inom
OPEC+. Tethys Oil informerades direfter av operatéren om att Block 3&4 kommer att vara féremal for
produktionsbegrinsningar under aterstoden av 2020. Tethys Oils andel av produktionskvoten, fore statens
andel, faststilldes f6r maj och juni 2020 il 8 700 fat olja per dag och f6r juli till december 2020 till 9 300
fat olja per dag. Produktionen frin Block 3&4 kan dock komma att avvika fran kvoterna pa manadsbasis,
vilket har varit fallet under det tredje kvartalet.

Produktion | Q3 2020 Q22020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Block 3&4

Produktion fére statens andel, fat 979 922 964 299 1185945 1239673 1200 833
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 10 651 10 597 13 032 13 475 13 053

I april 2020 upprittades, som svar pd det kraftiga oljeprisfallet, den ©kade osdkerheten kring
coronapandemin samt produktionsbegrinsningarna, planer fér att visentligt minska och flytta fram
investeringar pa Block 3&4 under iterstoden av 2020. Malsittningen med minskningen var att sikerstilla
att verksamheten pa Block 3&4 forblev minst kassaflodesneutral pa helirsbasis 2020 under radande
marknadsforhéllanden. De reviderade planerna inkluderar en reducering av utvecklingsaktiviteter, sdsom
borrning av produktionshal, samtidigt som beredskap finns for att snabbt kunna 6ka produktionen om
produktionsbegrinsningarna skulle hivas. Under de f&rsta nio ménaderna 2020 har kassaflédet fran Block
3&4 varit positivt och det férvintas fortsitta vara positivt £6r heldret 2020.

Under det tredje kvartalet fortsatte verksamheten pa Block 3&4, om in i lingsammare takt 1 enlighet med
de reducerade planerna som faststilldes under andra kvartalet. Fokus har legat pa projekt som ér avgérande
for sikerhet och anldggningarnas driftsikerhet samt eliminerande av flaskhalsar i syfte att vara redo att 6ka
produktionen om situationen skulle dndras. Den flexibla planeringen har méjliggjort att pa filten producera
en hogre niva dn forvintat enligt offentliggjorda kvoter, nir sa tillatits.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller "Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for tredje
kvartalet 2020. Koncernens segment dr geografiska marknader.
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Under kvartalet har rutiner for rigordsa tester och karantinsprocedurer funnits for att minska spridningen
av coronaviruset pd de operativa anldggningarna. Testerna har resulterat 1 att ett mindre antal smittade
upptickts bland personal och entreprendrer pd Block 3&4. I enlighet med rutinerna har alla smittade satts i
karantin, och dirigenom har en generell smittspridning forhindrats och verksamheten har kunnat fortsétta
opdverkad. Alla smittade har tillfrisknat.

Under kvartalet var blott en borrige och en renoveringsrige i fortsatt drift pa blocken sedan tva borriggar
stilldes av och sattes i standby-ldge i juni. Tva borrningar genomférdes pa blocken, varav en utvirderings-
/produktionsborrning och ett vatteninjiceringshél. Bada borrningarna genomférdes pa Farha Southfiltet.
Antalet borrhilsrenoveringar och arbeten i borrhal var i linje med andra kvartalet med 4tta under tredje
kvartalet jamf6rt med nio under andra kvartalet 2020.

Genomforda borrningar Ulfa-, Samha- Farha Shahd- och Utanf6r Summa
Q32020 och Erfanfilten Southfiltet Saiwan producerande
(huvudsakligt syfte) Eastfilten falt
Utvirdering/Produktion - 1 - _ 1
Vatteninjicering - 1 - - 1
Vattenbrunn - - - - -
Prospektering - - - -

| Summa - 2 - - 2

Prospekteringsverksambet

Over 4 000 km? ny seismisk 3D data samlades in i slutet pa 2019 och bérjan pa 2020. Den nya seismiken
ticker hela licensytan norr om Farha Southfiltet pa Block 3. Minga och preliminirt kartlagda potentiellt
oljeférande strukturer har identifierats inom detta omrdde, varav flera tidigare oprévade oljeletningskoncept
(Coil plays”). Datan bearbetas och det forsta delmingden data har limnas &ver till partnergruppen for
tolkning. Under fjirde kvartalet 2020 planeras prospekteringsborrningen Anan-1 pabétjas med férvintat
resultat under férsta kvartalet 2021.

Block 49

Pa Block 49 fortsitter forberedelserna f6r att borra strukturen Thameen (Pvdrdefull’ pa arabiska) i den
nordéstra delen av licensen. En limplig borrige har identifierats vilken det £6rs slutférhandlingar om att
kontraktera. I mitten av december planeras borrningen av Thameen-1 att inledas. Konstruktionsarbeten har
inletts pa borrplatsen med byggande av tillfartsvigar, borrplatta och liger. Som ett resultat av den férsenade
borrstarten, kommer en majoritet av investeringarna hinforliga till borrningen infalla i bérjan av 2021, En
prospekteringsborrning till ett djup om nira 4 000 meter planeras f&r att utvirdera tre potentiella
reservoarmal. Dirtill har Tethys Oil erhallit ett ars forlingning av férsta prospekteringsfasen pa licensen.
Efter forlingningen kommer forsta prospekteringsfasen att avslutas i december 2021.

Block 56

I oktober 2020 tecknade Tethys Oil avtal med Medco Arabia Ltd, enligt vilket Tethys Oil férvirvar 45
procents andel i prospekterings- och produktionslicensen Block 56 onshore Oman. Transaktionen kommer
6ka Tethys intresseandelar i Block 56 fran 20 till 65 procent. Tethys kommer verta operatérskapet f6r
licensen frain Medco, som kommer att behdlla 5 procents intresseandelar i licensen. Transaktionen ér
avhingig myndigheternas godkinnande.

Som kopeskilling for de 45 procentenheterna som forvirvas kommer Tethys Oil erligga MUSD 5 till Medco
samt ocksa forbinda sig att betala Medcos andel av framtida kostnader om upp till MUSD 2.
Overenskommelsen inkluderar ocksi ytterligare vederlag i hindelse av att licensen officiellt foérklaras
kommersiell ("declaration of commerciality”) 1 enlighet med licensvillkoren.

Tethys Oil forvirvade bolagets forsta intresseandelar om 20 procentenheter i Block 56 under det fjirde
kvartalet 2019. Block 56 ticker en yta om 5 808 km2 i den syddstra delen av Oman, omkring 200 km séder
om Block 3&4. Tester av tre tidigare genomfdrda borrningar slutférdes framgangsrikt under férsta kvartalet
2020. Ett av borrhalen bekriftade ett aktivt petroleumsystem med en rdoljekvalitet om 20-25 grader API
och medium viskositet, 4ven om det aterstar att faststilla huruvida det ar kommersiellt I6nsamt.
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Prospekterings- och produktionsdelningsavtalet f6r Block 56 undertecknades i november 2014. Den f6rsta
prospekteringsfasen 16per till december 2020. Partnergruppen har enats om att ga vidare till andra fasen,
som l6per till december 2023. Under det tredje kvartalet har licensens mdjligheter granskats och
torberedelser infor arbetsprogrammet under den andra prospekteringsfasen har fortsatt.

Block 58

Tethys Oil offentliggjorde i bérjan p4 juli 2020 att myndigheterna f6r Sultanatet Oman och Tethys Oil hade
ingatt ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA) avseende Block 58 onshore Oman, och ett
kungligt dekret erhé6lls kort efter offentliggérandet. Tethys Oil kommer, genom det heligda dotterbolaget
Tethys Oil Qatbeet Limited, vara operatdr £6r Block 58 med 100 procents andel i Blocket.

Block 58 ir beldget i provinsen Dhofar i den sédra delen av Oman och grinsar till prospekteringslicensen
Block 49, dir Tethys Oil dr operatér. Det ticker en yta om 4 557 km2 Inom blocket méts den vistra flanken
av South Oman Salt Basin och den sa kallade Western Deformation Front. Tethys Oil har tagit del av
sammanlagt 7 600 km 2D seismik och 1 100 km? 3D seismik som samlats in av tidigare operatorer samt
ocksd loggar och borrapporter frin tva tidigare borrningar som genomférts inom licensens granser. Bada
borrningarna pétriffade spir av kolviten. Flera olika oljeletningskoncept bedéms vara aktiva inom
licensomradet, inklusive sidana som Tethys har kunskap om frin tidigare arbeten. Dirtill har ett antal
preliminirt kartlagda potentiellt kolviteférande strukturer (leads”) identifierats.

EPSA-avtalet f6r Block 58 omfattar en inledande prospekteringsperiod om tre ar, med en méjlighet att
férlingas med ytterligare en trearsperiod. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd gbrs, kommer avtalet att
omvandlas till ett 15-drigt produktionsdelningsavtal, vilket kan forlingas med ytterligare fem ar. Vid ett
kommersiellt olje- eller gasfynd, kommer ett av omanska staten dgt bolag ha ritt att f6rvirva upp till 30
procent av Block 58, mot ersittning av nedlagda kostnader. Arbetsprogrammet under den forsta
prospekteringsperioden bestir bland annat av en seismisk 3D-studie och tvé prospekteringsborrningar.

Under det tredje kvartalet 2020 har 3D-seismik som samlats in av tidigare operatérer for licensen
sammanstillts och en granskning pagiar om ombearbetning av datainformationen kommer behévas. Dirtill
pagar planering av 2021 ars arbetsprogram.

Finansiell och produktionsguidning

Som en £8ljd av de produktionsbegrinsningar som publicerades i april, drog Tethys O1l tillbaka de tidigare
offentliggjorda finansiella guidningarna f6r 2020 avseende produktion (tidigare 12 600 — 13 400 fat olja per
dag fore statens andel), investeringar (tidigare MUSD 50 — 64) och operativa kostnader (tidigare USD 11,5
per fat).

Ingen ny finansiell eller produktionsguidning kommer att ges. Produktionsuppdateringar kommer att
fortsitta att publiceras pa manatlig basis.
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Genomgiéng av rikenskaperna

Resultatrikningen

Andel av produktionen och forsiljning

Tethys Oils intdkter kommer fran Bolagets 30-procents intresseandel i Block 3&4. Grunden {6r intdkterna
ir dess andel av joint-operation-verksamhetens andel av oljeproduktionen, vilket ir oljeproduktionen netto
efter statens andel. Denna produktionsandel efter statens andel ("Net Entitlement”) bestar av ”Cost Oil”
och “Profit Oil”. Cost Oil faststills utifrin tillgdngen pa dtervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden, balansen av historiskt nedlagda kostnader som ér atervinningsbara (”Cost Pool”) och dr begrinsat
till en fast andel av den totala produktionen under perioden. Vad som aterstir efter att Cost Oil dragits frin
ir Profit Oil, av vilken majoriteten 4r statens andel 1 enlighet med en faststilld procentsats.

Under det tredje kvartalet resulterade produktionsnivin, virdet av dtervinningsbara kostnader som erlagts
samt erhallet oljepris i att produktionsandelen efter statens andel av oljeproduktionen uppgick till 52 procent
jamfort med 55 procent under andra kvartalet 2020. I raidande oljeprismilj6, produktionsbegrinsningar och
férvintade kostnader, férvintas produktionsandelen efter statens andel £6r heldret 2020 att uppga till, eller
precis under, det arliga maximala 52 procent, om dn med kvartalsvisa variationer. Vid slutet av tredje
kvartalet kunde inte Tethys Oil atervinna alla kostnader som erlagts f&r Block 3&4, och som ett resultat
6kade ej atervunna kostnader i Cost Pool.

Q32020 Q2 2020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat 979 922 964 299 1185 945 1239 673 1200 833
Produktionsandel efter statens andel, fat 509 559 532 325 585 801 592 164 624 433
Produktionsandel, procent 52 55 49 48 52
Oljeforsiljning, fat 416 162 545 986 808 389 449 073 635 947
Underuttags-/6veruttagsforandring, fat 93 397 -13 661 -222 588 143 091 -11 514
Underuttag/éveruttag, position vid slutet av 14 469 78 928 65 267 157 321 14 230
petioden

Under tredje kvartalet 2020 har Tethys Oil salt 416 162 fat olja fran Block 3&4, jimf6rt med andra kvartalet
2020 da 545 986 fat olja sildes, motsvarande en minskning om 24 procent. Forsiljningsminskningen var ett
resultat av att Gveruttagspositionen i slutet av andra kvartalet balanserades ut. Féljaktligen saldes ingen olja
i juli 2020, vilket sammanfoll med att juli var den manad med ldgst oljepris under kvartalet.

Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tvé till tre mdnader i f6rvig och baseras inte pd faktisk produktion
under en manad; vilket far till £6ljd att bolagets oljeforsiljningsvolymer kan vara hogre eller ligre dn
produktionsandelen. Nir oljeforsiljningsvolymerna &verstiger produktionsandelsmingden resulterar det i
en Jveruttagsposition och omvint uppstar en underuttagsposition. Tethys Oil 4r kontraktsmassigt bunden
till att 6ver tid uppritthélla en neutral 6ver-/underuttagsposition. Tethys Oils uttagsposition dndrades under
tredje kvartalet 2020 till en underuttagsposition om 14 469 fat per 30 september 2020, jimtért med en
Overuttagsposition om 78 928 fat per 30 juni 2020.

Tethys Oil sdljer all olja frin Block 3&4 pd manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Tethys Oils madnatliga férsiljningar prissitts efter Omans officiella forsdljningspris
(’OSP”), vilket berdknas utifrin det mdnatliga genomsnittet av manadsterminspriset f6r Oman blend (med
tva manader till leverans) pd Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Intikter och 6vriga inkomster
Tethys Oils intdkter och Ovriga inkomster bestir av intdkter frin olja som salts under perioden samt
underuttags-/veruttagsjusteringar.
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Det genomsnittliga forséljningspriset uppgick till USD 42,8 per fat under tredje kvartalet 2020, upp med
USD 8,5 fran USD 34,3 per fat under andra kvartalet 2020, motsvarande en 6kning om 25 procent. Det
genomsnittliga forsiljningspriset paverkades positivt av det faktum att ingen olja sildes under juli 2020 nir
Omans officiella férséljningspris var USD 33,7 per fat jimfort med i augusti och september 2020 déd det
uppgick till USD 41,6 respektive USD 43,6 per fat.

Intikter och 6vriga inkomster Q3 2020 Q22020 Q1 2020 Q42019 Q32019

Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 42,8 343 63,1 61,4 65,4
Intikter, MUSD 17,9 18,7 51,0 27,6 41,6
Underuttags-/ 6veruttagsjusteringar, MUSD 2,5 2,4 -13,7 8,6 -0,9
Intidkter och 6vriga inkomster, MUSD 20,4 21,1 37,3 36,2 40,7

Intikter uppgick under tredje kvartalet 2020 till MUSD 17,9 jimf6rt med MUSD 18,7 under andra kvartalet
2020, en minskning motsvarande 4 procent. Minskningen berodde pa 24 procents ldgre
oljeforsiljningsvolym som vigdes upp med 25 procents hogre erhéllet genomsnittligt oljepris. Justering fér
underuttags-/6veruttagsforandring uppgick under tredje kvartalet 2020 till MUSD 2,5 (MUSD 2,4) som ett
resultat av dndringen fran OGveruttags- till underuttagsposition. Justering f6r underuttags-
/6veruttagsforindring uppgick under andra kvartalet 2020 till MUSD 2,4 da den 6kade Gveruttagspositionen
motverkades av effekten av visentligt ligre oljepris i slutet av kvartalet. Intdkter och Gvriga inkomster
uppgick under tredje kvartalet 2020 till MUSD 20,4 jaimfért med MUSD 21,1 under andra kvartalet 2020.
Minskningen dr hinforlig till ligre intikter fran ldgre oljeférsiljningsvolym.

Operativa kostnader

Produktionskostnader dr hinforliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning, kostnader f&r filtpersonal, underhillskostnader och
administration, inklusive operatérens omkostnader.

Operativa kostnader Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020 Q4 2019 Q32019
Produktionskostnader, MUSD 8,8 9,6 12,7 12,3 11,0
Renovering och underhall i borrhil, MUSD 0,5 0,8 1,0 0,9 1,1
Summa operativa kostnader, MUSD 9,3 10,4 13,7 13,2 12,1
Operativa kostnader per fat, USD 9,5 10,8 11,6 10,7 10,1

Operativa kostnader, inklusive kostnader £6r renoveringsarbeten och underhdll i borrhalen, uppgick under
tredje kvartalet 2020 till MUSD 9,3, vilket var ligre 4n under det andra kvartalet 2020 dd operativa kostnader
uppgick till MUSD 10,4. Minskningen av operativa kostnader berodde pa ligre produktion samt var ett
resultat av genomfdrda kostnadsbesparingar till £61jd av det ligre oljepriset. Nir produktionen har minskats
har prioritet lagts pd att stinga produktionshél som har hég kostnad, vilket resulterat i att minska operativa
kostnader per fat under kvartalet. Firre och mindre kostsamma renoveringar och arbeten i borrhilen
utférdes under tredje kvartalet jimfort med andra kvartalet 2020.

Avskrivningar

Avskrivningar | Q32020 Q2 2020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Avskrivningar, MUSD 10,5 10,4 12,7 12,6 12,2
Avskrivningar per fat, USD 10,7 10,7 10,6 10,1 10,1

Avskrivningar for tredje kvartalet 2020 uppgick till MUSD 10,5, jamfért med MUSD 10,4 under andra
kvartalet 2020. Avskrivningar per fat exkluderar avskrivningskostnaden hinforlig till leasing enligt IFRS 16.
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Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,6 £6r tredje kvartalet 2020 jamfért med MUSD 2,0 under
andra kvartalet 2020. Administrationskostnader 4dr huvudsakligen hinforliga till personal, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultarvoden.

Administrationskostnaderna var ligre under det tredje kvartalet 4n under andra kvartalet, huvudsakligen till
toljd av att andra kvartalet inkluderade kostnader f6r det langsiktiga incitamentsprogrammet.

Rorelseresultat och EBITDA

Rérelseresultat uppgick under tredje kvartalet 2020 till MUSD -1,0 jimf6rt med MUSD -1,7 under andra
kvartalet 2020. De ldgre operativa och ligre administrationskostnaderna uppvigde mer 4n nog for att
motverka ligre intidkter och resulterade i en minskad forlust jamfort med andra kvartalet 2020. Vinst fore
rintor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till MUSD 9,5 under tredje kvartalet 2020 (MUSD
8,7).

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD -1,1 under tredje kvartalet 2020 jaimfért med MUSD -2,2
under andra kvartalet 2020. De finansiella posterna, netto, for tredje kvartalet 2020 har huvudsakligen
paverkats av valutakurseffekter, i synnerhet forstirkningen av svenska SEK gentemot amerikanska USD.
Omrikningsdifferenser som uppstir pd linen mellan moderbolaget och dotterbolagen dr inte
kassaflddespaverkande.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r varje licens, ddr Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter att
statens andel franrdknats. I enlighet med varje EPSA erliggs omansk inkomstskatt f6r Tethys Oils rikning
av staten och fran statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intdkter och &vriga
inkomster i resultatriakningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for tredje kvartalet 2020 om MUSD -2,1, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspiadning om USD -0,06. Resultatet f6r tredje kvartalet 2020 har stirkts ndgot i
férhallande till andra kvartalet 2020 da resultatet uppgick till MUSD -3,9 vilket motsvarade ett resultat per
aktie efter utspidning om USD -0,12.

Netback

Netback, USD/fat Q32020 Q2 2020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Erhillet oljepris (silda fat) 42,8 343 63,1 61,4 65,4
Intikter (efter statens andel) 22,3 18,9 31,2 29,3 34,0
Operativa kostnader 9,5 10,8 11,6 10,7 10,1
|Netback 12,8 8,1 19,6 18,6 23,9

Netback per fat 6kade under tredje kvartalet 2020 jimfért med andra kvartalet 2020 huvudsakligen till f6ljd
av hogre erhallet oljepris och ligre operativa kostnader motverkade ligre produktionsandel jamfért med
forra kvartalet.
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Finansiell position och kassaflode

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 30 september 2020 uppgick till MUSD 275,2 (MUSD 281,1) varav
MUSD 212,9 var olje- och gastillgangar (MUSD 214,8). Eget kapital per 30 september 2020 uppgick till
MUSD 260,1 jamfért med MUSD 261,3 per 30 juni 2020.

Balansrikning 30 sep 2020 30 jun 2020 31 mar 2020 31 dec2019 30 sep 2019
Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 212,9 214.8 2147 211,7 204,0
Ovriga anliggningstillgingar 0,4 0,4 0,4 0,6 0,7
Omsittningstillgangar

Ovriga omsittningstillgingar 13,6 5,8 14,7 12,3 19,4
Likvida medel 48,3 60,1 78,2 75,6 72,4
Summa tillgédngar 275,2 281,1 308,0 300,2 296,5
Eget kapital 260,1 261,3 279,8 276,3 2732
Langfristiga skulder 10,6 10,7 10,7 11,0 9,0
Kortfristiga skulder 4,5 9,1 17,5 12,9 14,3
Summa eget kapital och skulder 275,2 281,1 308,0 300,2 296,5

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 30 september 2020 uppgick till MUSD 48,3 jamfért med MUSD 60,1 per 30 juni 2020.
Nettokassan uppgick per 30 september 2020 till MUSD 48,0 jamfért med MUSD 59,8 per 30 juni 2020. Se
sida 17 £6r avstimning mellan likvida medel och nettokassa.

Kassafl6de och investeringar

Kassaflode Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -3,1 10,8 247 27,1 289
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8,6 -10,6 -15,5 =222 -18,5
Fritt kassafléde -11,7 0,2 9,2 4.9 10,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 18,2 -58 -1,3 0,0
Periodens kassaflode -11,7 -18,0 3,4 3,6 10,4

For tredje kvartalet 2020 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD

3,1 (MUSD 10,8)

huvudsakligen till £5ljd av en negativ rérelsekapitalseffekt om MUSD 12,3. Investeringarna minskade till
MUSD -8,6 (MUSD -10,6). Inget kassafléde fran finansieringsverksamheten redovisas under det tredje
kvartalet (MUSD -18,2). Investeringar pa Block 3&4 var under det tredje kvartalet 2020 ldgre dn under det
andra kvartalet 2020 &ver alla segment som en £6ljd av ligre oljepris och ligre produktion. Fritt kassafléde
(kassaflode efter investeringar) uppgick till MUSD -11,7 (MUSD 0,2). Den negativ rorelsekapitalseffekten
om MUSD 12,3 beror huvudsakligen p4 timing av oljeférsiljning och minskningen av éveruttagspositionen,
vilken var speciellt kraftig under tredje kvartalet. Fritt kassafléde, fére férvirv, forvintas vara positivt under

det fjirde kvartalet och helaret 2020.

Summa investeringar

Investeringar, MUSD Q32020 Q2 2020 Q1 2020 Q42019 Q32019
Borrning 3,5 54 6,6 6,0 6,3
Geologi och geofysik 1,4 1,7 4,8 4,0 3,6
Infrastruktur 1,6 2,6 34 6,0 4,3
Summa investeringar Block 3&4 6,5 9,7 14,8 16,0 14,2
Block 49 0,5 0,7 0,4 1,6 0,3
Block 56 0,0 0,0 0,2 8,6 -
Block 58 1,6 - - - -
Z‘;:t‘i‘l’;‘ga;:l‘;fte““gar i olje- och 8,6 10,4 15,4 26,2 14,5
Nya projekt/ Ovrigt 0,0 0,2 0,1 -4,0 4,0
Summa investeringar 8,6 10,6 15,5 22,2 18,5
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Moderbolaget, utdelning och aktiedata

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -9,4 {61 tredje kvartalet 2020, jimfért med MSEK
-25,7 t6r det andra kvartalet 2020. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 9,6 for tredje kvartalet
2020 jimtort med MSEK 13,3 £6r andra kvartalet 2020. De hogre kostnaderna under andra kvartalet ér
huvudsakligen hinférliga till personalens langsiktiga incitamentsprogram och till arsstimman.

Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK -5,1 under tredje kvartalet 2020 jamf6rt med MSEK -14,3 under
andra kvartalet 2020. Finansiella poster, netto, bestar av valutakursforluster hinférliga till bolagsinterna lan,
bankkonton och kortfristiga skulder om MSEK -9,0 jamf6rt med MSEK -19,6 under andra kvartalet 2020
och rinteintikter om MSEK 3,9 jimfért med MSEK 5,4 under andra kvartalet 2020.

Aktiedata

Per den 30 september 2020 uppgick det totala antalet aktier 1 Tethys Oil till 33 056 608, med ett kvotvirde
om SEK 0,18 (SEK 0,18). Alla aktier representerar en rost. Per den 30 september hade Tethys Oils inget
innehav av egna aktier.

Tethys Oil har fyra teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram foér de anstillda (f6r mer information se
not 10) vilka skulle om samtliga utnyttjades resultera i att 1 575 500 aktier emitterades (motsvarande 4,8
procent av nuvarande registrerade antal aktier). Eftersom aktiekursen var ligre dn teckningskursen fér de
fyra trancher i incitamentsprogrammet under hela tredje kvartalet, si fanns ingen potentiell
utspadningseffekt inkluderad i vigt antal aktier efter utspidning. Som ett resultat uppgick vigt antal aktier
under tredje kvartalet 2020 f6re utspidning och efter utspadning till 33 056 608.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Tredje

Tredje

Nio

Nio

kvartalet kvartalet manader manader H;(ﬁ;et
MUSD Not 2020 2019 2020 2019
Intikter och 6vriga inkomster 3 20,4 40,7 78,7 114,7 150,8
Operativa kostnader 9,3 -12,1 -33,4 -38,3 -51,6
Bruttovinst 11,1 28,6 45,3 76,4 99,2
Avskrivningar 2,5 -10,5 -12,2 -33,6 -35,0 -47,6
Prospekteringskostnader - -0,0 - -0,2 -8,2
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - 0,0 - 0,7 0,7
Administrationskostnader -1,6 -1,9 -5,2 -5,3 -7,0
Rorelseresultat -1,0 14,5 6,5 36,5 37,1
Finansiella poster — netto 4 -1,1 0,4 -0,4 2,2 1,2
Resultat fore skatt -2,1 14,9 6,1 38,7 38,3
Inkomstskatt - - - - -
Resultat -2,1 14,9 6,1 38,7 38,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens 0,5 -0,4 1,5 -2,8 -1,6
Ovrigt totalresultat 0,5 -0,4 1,5 2,8 1,6
Totalresultat -1,6 14,5 7,6 35,9 36,7
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1,6 14,5 7,6 35,9 36,7
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Antal utestaende aktier vid petiodens slut 33 056 608 35896 310 | 33 056 608 35896 310 | 36 294 960
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning) 33 056 608 34 150 397 | 33 411 860 34 182 985 | 34 222 908
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspddning) 33 056 608 34 301496 | 33420759 34 279 306 | 34 302 768
Resultat per aktie (fére utspadning), USD -0,06 0,44 0,18 1,13 1,12
Resultat per aktie (efter utspadning), USD -0,06 0,44 0,18 1,13 1,12
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 30 sep 31 dec
2020 2019

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 5 212,9 211,7

()Vtiga anlidgeningstillgingar 0,4 0,6
213,3 212,3

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 6 13,3 12,0

Forutbetalda kostnader 0,3 0,3

Likvida medel 48,3 75,6
61,9 87,9

SUMMA TILLGANGAR 275,2 300,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital 0,8 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 76,3 76,3

Reserver -0,4 -1,9

Balanserad vinst 1834 201,1

Summa eget kapital 260,1 276,3

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 10,0 9,6

Ovriga lingfristiga skulder 8 0,6 1,4
10,6 11,0

Kortfristiga skulder

glzizr:rntérsskulder och andra kortfristiga 9 45 12,9
4,5 12,9

Summa skulder 15,1 23,9

S%Iﬁf{GET KAPITAL OCH 2752 300,2
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa
MUSD tillskjutet vinst eget kapital

kapital

Ingiende balans 1 januari 2019 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Resultat tolv minader 2019 - - - 38,3 38,3
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2019 - - -1,6 - -1,6
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,6 38,3 36,7
Transaktioner med dgare
Aktieemission 0,0 2,3 - - 2,3
Aterkdp av egna aktier - - - 2,1 -2,1
Utdelning - - - -7,1 -7,1
Aktieinlosen - - - 21,4 -21,4
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare 0,0 2,3 0,0 -30,3 -28,0
Utgéende balans 31 december 2019 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
Ingaende balans 1 januari 2020 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
Resultat nio manader 2020 - - - 6,1 6,1
Valutaomrikningsdifferens nio manader 2020 - - 1,5 - 1,5
Summa totalresultat - - 1,5 6,1 7,6
Transaktioner med dgare
Aktieemission - - - - -
Aterkdp av egna aktier - - - -0,5 -6,5
Utdelning - - - -7,0 -7,0
Aktieinlosen - - - -10,6 -10,6
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare - - - -23,8 -23.8
Utgéende balans 30 september 2020 0,8 76,3 -0,4 183,4 260,1
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Tredje

Tredje

Nio

Nio

Not | kvartalet kvartalet manader ménader I—I;ézlxget
2020 2019 2020 2019

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat -1,0 14,5 6,5 36,5 37,1
Erhillna rintor 4 - - 0,0 0,0 0,8
Betalda rintor - 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Justering for prospekteringskostnader - 0,0 - 0,2 8,2
justeru}g for Qavskrlvmngar och andra ¢j 10,2 12.9 35,7 30,0 46,0
kassaflédespaverkande poster
IEa.s.saﬂ('.')de fr'fm"den li')par.lde verksamheten fore 9.2 27,4 422 66,7 92,1
forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -7,7 0,8 -1,3 2,8 5,9
Okning/minskning av skulder -4,6 0,7 -8,4 -0,6 -2,0
Kassaflode frin den 16pande verksamheten =31 28,9 32,5 68,9 96,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -8,6 -14,5 -34,4 -38,9 -05,2
Investeringar i Gvriga anliggningstillgangar - 0,0 -0,3 -0,1 -0,1
(5vrigt - -4,0 - -4,0 -
Likvida medel, netto, fran intressebolag - 0,0 - 0,7 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,6 -18,5 -34,7 -42.3 -64,6
Finansieringsverksamheten
Aktieemission - - - - 2,3
Aterkép av egna aktier - - -6,5 -2,1 -2,1
Betald utdelning - - -10,6 -3,5 7,1
Aktieinlosen - - -7,0 -21,4 -21,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 0,0 -24,1 -27,0 -28,3
Periodens kassaflode -11,7 10,4 -26,3 -0,4 31
Likvida medel vid periodens bétjan 60,1 62,5 75,6 73,1 73,1
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,1 -0,5 -1,0 -0,3 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 48,3 72,4 48,3 72,4 75,6
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NYCKELTAL

Verksamhetsrelaterade poster

Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, fat
Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat
Oljeforsiljning, fat

Erhillet oljeptis, USD/fat

Resultat- och balansposter

Intikter och 6vriga inkomster, MUSD

EBITDA, MUSD

EBITDA-marginal

Rorelseresultat, MUSD

Rérelsemarginal

Resultat, MUSD

Nettomarginal

Likvida medel, MUSD

Eget kapital, MUSD

Balansomslutning, MUSD

Kapitalstruktur

Soliditet

Skuldsittningsgrad

Investeringar i olje och -gastillgangar, MUSD
Nettokassa, MUSD

Lonsamhet

Riintabilitet pa eget kapital

Rintabilitet pa sysselsatt kapital

Ovrigt

Genomsnittligt antal heltidsanstillda
Kapitaloverforing per aktie, SEKX

Kassaflode ifrin den 16pande verksamheten per aktie, USD
Antal aktier i slutet av perioden, tusental

Eget kapital per aktie, USD

Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), tusental
Resultat per aktie fére utspadning, USD

Resultat per aktie efter utspadning, USD

Se Arsredovisningen 2019 for definitioner av nyckeltal.
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1200 833
13 053

635 947

65,4

16

3444 081
12616
1810776

64,9

1147
71,7
63%
36,5
32%
38,7
34%
72,4
2732

296,5

34183

34 279

4683 754
12 832
2259 849

64,2

150,8
92,9
62%
37,1
25%
383
25%
75,6
276,3

300,2

92%
neg.
65,2

75,1

14,1%

14,7%

23
8,00
2,04

36 295
7,61
34223

34 303
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Nyckeltal, kvartal

Q3 2020 Q22020 Q12020 Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére - c
statens andel, Block 3&4 Oman, fat 10 651 10 597 13032 13 475 13 053 12 881 11 901 11 898
Oljeforsiljning, fat 416 162 545 986 808 389 449 073 635 947 561077 613752 542596
Intdkter och Gvriga inkomster, MUSD 20,4 21,1 37,3 30,2 40,7 41,3 32,7 44.4
EBITDA, MUSD 9,5 8,7 21,9 21,3 26,6 27,9 17,2 30,8
Kassaflode frin den l6pande verksamheten,
MUSD 31 10,8 24,7 27,1 28,9 18,4 21,7 293
Vinst per aktie (efter utspidning), USD -0,06 -0,12 0,35 -0,01 0,44 0,51 0,19 0,65
Aktiekurs, periodens slut, SEK 431 45,7 47,7 84,4 78,3 74,5 75,8 64,8

Se Arsredovisningen 2019 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anvinds for att beskriva verksamhetens utveckling och f6r att 6ka jimforbarheten
mellan perioder. Dessa ér inte definierade utifrain IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2019.

Tredje Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet kvartalet manader manader

MUSD 2020 2019 2020 2019 2019
Rorelseresultat -1,0 14,5 6,5 36,5 37,1
Plus: Avskrivningar 10,5 12,2 33,6 35,0 47,6
Plus: Prospekteringskostnader - -0,0 - 0,2 8,2
EBITDA 9,5 26,6 40,1 71,7 92,9
Likvida medel 48,3 72,4 48,3 72,4 75,6
Minus: Rintebirande skulder -0,3 -0,5 -0,3 -0,5 -0,5
Nettokassa 48,0 71,9 48,0 71,9 75,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Tredje Nio Nio Helaret

MSEK Not kvartalet kvartalet manader manader

2020 2019 2020 2019 2019
Ovriga intikter 53 2,3 114 7,5 10,7
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - - 6,4 6,4
Administrationskostnader 10 -9,6 -9.9 -355 -30,0 431
Rorelseresultat -4,3 -7,6 -24,1 -16,1 -26,0
Finansiella poster - netto 4 -5,1 37,1 15,2 89,4 303,6
Resultat f6re skatt -9,4 29,5 -8,9 73,3 277,6
Inkomstskatt - - - - -
Resultat® -9,4 29,5 -8,9 73,3 277,6

* Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver
totalresnltat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
Not

MSEK 2020 2019
TILLGANGAR
Anligeningstillgingar 309,9 4472
Omsittningstillgdngar 23,8 26,3
SUMMA TILLGANGAR 333,7 473,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,1 77,1
Fritt eget kapital 146,6 382,4
Kortfristiga skulder 110,0 14,0
g%ﬁ }IE{GET KAPITAL OCH 3337 4735
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman och Litauen. Bolaget ir ett
aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget 4r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for tredje kvartalet 2020 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for tredje kvartalet 2020 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2019 har anvints for framtagandet av denna
rapport.

Det finns inga IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte ér effektuerade, som férvintas fi en
visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2019 och relevanta avstimningar finns pa sidan 17 i denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har f6ljande valutakurser anvints:

30 september 2020 31 december 2019
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 9,38 8,99 9,51 9,48
SEK/EUR 10,58 10,54 10,66 10,55

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da férindringar i valutakurser kan péaverka
resultat, kassafldde och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgingar hinfor sig
till internationella olje- och gasfyndigheter som virderas i USD och genererar intdkter i USD. Under tredje
kvartalet 2020 var all oljeférsiljning och operativa kostnader nominerade i USD.

Verkligt virde

De nominella virdena fér Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder, Likvida medel och Ovriga
fordringar dr en bra uppskattning av dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin
natur.

IFRS 9 véirderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

30 september 2020 31 december 2019
Finansiella Finansiella Finansiella | Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder virderade till tillgangar skulder virderade
virderade till virderade virderade verkligt virde via virderade till upplupet

MUSD verkligt virde via  till upplupet till upplupet resultatrikningen till upplupet anskaffnings-

resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- virde

virde virde virde

Ovriga fordringar - 13.3 - - 12.0 -
Likvida medel - 48.3 - - 75.6 -
Ovriga langfristiga skulder - - 0.6 - 1.4
Leverantorsskulder och andra kortfristiga . ) 45 ) 129
skulder
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Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som lépande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna dr de operationella och finansiella riskerna
som beskrivs nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bide
beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och forvintat kassafléde och 16nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som
olénsamma. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgAngsforsiljningar. Det finns inga utestdende oljeprissikringar per 30 september 2020.

De senaste dren har OPEC med andra oljeproducerande linder fran tid till annan kommit &verens om
frivilliga produktionsnedskirningar. Sedan maj 2020 4r oljeproduktionen i Oman féremél for
produktionsbegrinsningar i enlighet med avtalet inom OPEC+. Foljaktligen dr produktionen fran Block
38&4 féremil f6r produktionsbegrinsningar till december 2020. Tethys Oil kan inte utesluta risken for att
foérlingda eller nya sidana begrinsningar framgent kan komma att paverka Koncernens produktion och
forsiljning av olja och gas.

Ytterligare en verksamhetsrisk 4r tilloang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borr-
/utbygenadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pa denna utrustning kan innebiéra svérigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljérisk och risken att inte behélla eller finna
nyckelpersoner.

Finansiell riskbantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna Overvakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Malsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

Covid-19 risker

En global pandemi sdsom coronaviruset (covid-19) kan ha en allvarlig negativ paverkan pd koncernen och
dess foérmaga att bedriva verksamhet. Mot bakgrund av att Tethys Oil drivs av en liten specialiserad
personalstyrka, dr reservkapaciteten begrinsad om personal pd nyckelposter skulle insjukna i en allvarlig
virussjukdom. Koncernen har, i syfte att minska risken, uppmuntrat personal att arbeta hemifrin,
implementerat virtuella méten och minimerat icke nédvindiga méten och kontakter samt begrinsat
exponeringen fran resor med kollektivtrafik.

Reserestriktioner och nedstingningar som inférts av myndigheter virlden &ver kan pédverka
torsorjningskedjor, fri rorlighet for personal pa nyckelposter och mdjligheten att anvinda externa
leverant6rer och konsulter.

Effekterna av pandemin covid-19 och de restriktionerna f6r rérlighet och resor som inférts har haft en
visentlig effekt pid den globala ckonomiska verksamheten och efterfrigan pd olja under
niominadersperioden 2020. Oljeproducenter har inte lyckats reducera produktionen i samma takt som
efterfridgan har minskat, vilket resulterat i en visentlig obalans i utbud och efterfragan pa olja. Till f6ljd av
denna obalans har oljepriser fallit visentligt sedan arets inledning och vissa oljekvaliteter har handlats till
negativa priser, om dn under korta perioder. Efter de av OPEC+ inférda produktionsbegrinsningarna har
oljepriser sedan bérjan av juni 2020 varit ganska stabilt kring USD 40 per fat.

Utbrottet av covid-19 och dess paverkan pa ekonomier och energipriser, och risken f6r Tethys Oils
mojlighet att bedriva sin verksamhet med l6nsamhet och utan stérningar dr f6r nirvarande féremal for
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visentlig osdkerhet. Det ligre oljepriset kommer paverka Tethys Oils I6nsamhet och kassafléde under 2020
och eventuellt senare. Mot bakgrund av osdkerheten kring hur linge den ridande negativa situationen
kommer att bestd, kan det inte uteslutas att oljepriser kvarstir eller minskar fran nuvarande nivder och
ddrigenom har en lingsiktig paverkan pd koncernens 16nsamhet och finansiella stillning. Om oljepriserna
minskar frin nuvarande nivaer och f6rblir laga, kan risken f6r en framtida nedskrivning av Koncernens olje-

och gastillgdngar inte uteslutas.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras

1 Arsredovisningen 2019.

Not 2) Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet £6r varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2020

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 78,7 - - - 78,7
Operativa kostnader -33,4 - - - -33,4
Avskrivningar -33,6 - - - -33,6
Prospekteringskostnader - - - - -
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - - - -
Administrationskostnader -1,8 - 2,6 -0,8 -5,2
Rorelseresultat 9,9 - -2,6 -0,8 6,5
Summa finansiella poster -0,4
Resultat fore skatt 6,1
Inkomstskatt -

| Resultat for perioden 6,1

Koncernens resultatrikning jan-sep 2019

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intdkter och 6vriga inkomster 114,7 - - - 114,7
Operativa kostnader -38,3 - - - -38,3
Avskrivningar -35,0 - - - -35,0
Prospekteringskostnader - - -0,2 - -0,2
Andel av vinst/forlust fran intressebolag - 0,7 - - 0,7
Administrationskostnader -2,5 - 24 -0,4 -5,3
Rérelseresultat 38,9 0,7 -2,6 -0,4 36,5
Summa finansiella poster 252
Resultat fore skatt 38,7
Inkomstskatt -

| Resultat for perioden 38,7

Not 3) Intikter och 6vriga inkomster
Tredje Tredje Nio Nio Helaret
MUSD kvartalet kvartalet manader manader
2020 2019 2020 2019 2019

Intakter 17,9 41,6 87,6 117,5 145,0
Qnderuttags—/éveruttagsjusteringar 2,5 -0,9 -8,9 -1,8 5,8
Overuttagsjusteringar rapporteringsfel - - - -1,0 -
Intikter och 6vriga inkomster 20,4 40,7 78,7 114,7 150,8
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Koncernen Tredje Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet kvartalet manader miénader
MUSD 2020 2019 2020 2019 2019
Finansiella intikter:
Rinteintikter 0,0 0,2 0,1 0,7 0,8
Valutakursvinster, netto - 0,3 0,0 1,9 0,9
Ovriga finansiella intikter - - - - -
Finansiella kostnader:
Rintekostnader -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Valutakursforluster, netto -0,9 - - -0,0 -
Ovriga finansiella kostnader -0,2 -0,1 -0,5 -0,4 -0,5
Finansiella poster, netto -1,1 0,4 -0,4 2,2 1,2
Modetrbolaget Tredje Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet kvartalet manader miénader
MSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Finansiella intikter:
Rinteintikter 39 39 15,1 13,3 18,3
Valutakursvinster, netto = 39 0,2 18,1 8,7
Utdelning fran koncernbolag - 29,3 - 58,1 276,8
Finansiella kostnader:
Rintekostnader - - = -0,0 -0,2
Valutakursforluster, netto 9,0 - - - -
Ovriga finansiella kostnader - - -0,1 -0,1 -0,0
|Finansiella poster, netto -5,1 37,1 15,2 89,4 303,6
Not 5) Olje- och gastillgangar
. Tethys : et e .
Land Licens-namn Fas Oils andel 30 sep 2020 | Investeringar Avskrivningar Nedsktivningar 1 jan 2020
Oman Block 3&4 Prod. 30% 192,6 31,0 -33,2 - 194,8
Oman Block 49 Prosp. 100% 9,6 1,6 - - 8,0
Oman Block 56 Prosp. 20% 8,8 0,2 - - 8,6
Oman Block 58 Prosp. 100% 1,6 1,6 - - -
Nya 0,3 0,0 - - 03
projekt
Summa 212,9 34,4 -33,2 - 211,7
Not 6) Ovriga fordringar
30 sep 31 dec
MUSD 2020 2019
Moms 0,2 0,0
Fordran oljeforsiljning 12,4 2,5
Underuttagsposition 0,6 9,5
Ovrigt 0,1 0,0
Summa 13,3 12,0

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att kostnaden f6r bolagets andel av aterstillningskostnader avseende Block 3&4 i Oman
uppgar till MUSD 10,0 MUSD 9,6). Till £6ljd av denna avsittning for aterstillningskostnader har olje- och

gastillgdngar Gkats med ett lika stort belopp.

Not 8) Ovriga langfristiga skulder

30 sep 31 dec
MUSD 2020 2019
Rapporteringsfel avseende leverans 0,3 1,0
Leasing 0,3 0,4
Summa 0,6 1,4
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Not 9) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

30 sep 31 dec
MUSD 2020 2019
Leverantorsskulder 0,3 0,4
Balans med operatéren Block 3&4, Oman 2,0 10,8
()Veruttagspositioﬂ - -
Ovriga kortfristiga skulder 2,2 1,7
[Summa 4,5 12,9

Not 10) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats arligen sedan 2015 baserat pa beslut fran respektive arsstimma. Antalet emitterade
teckningsoptioner under andra kvartalet 2020 uppgick till 350 000. Emitterade men ¢j tilldelade
teckningsoptioner innehas av bolaget. Inga teckningsoptioner utnyttjades under andra eller tredje kvartalet
2020. Nir denna rapport publiceras har 2017 ars incitamentsprogram forfallit utan att utnyttjas.

Antal
teckningsoptioner
. . Aktle? per 1 jan Emitterade Utnyttjade — Forfall 30 sep
Incitamentsprogram Teckningskurs,  tecknings-
. . . . . 2020 2020 2020 2020 2020

teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option
2017 incitamentsprogram 30 maj — 2 okt 2020 69,30 1,24 350 000 - - - 350 000
2018 incitamentsprogram 1 jun — 2 okt 2021 75,40 1,18 350 000 - - - 350 000
2019 incitamentsprogram 1 jun — 2 okt 2022 72,80 1,08 350 000 - - - 350 000
2020 incitamentsprogram 13 jun — 6 okt 2023 54,00 1,00 - 350 000 - - 350 000
Total 1050 000 350 000 0 0 1400 000

Eftersom aktickursen var ligre dn teckningskursen for alla aktiva trancher i incitamentsprogrammet under
den tredje kvartalet 2020, sd fanns ingen utspadningseffekt att inkludera i vigt antal aktier efter utspadning.
Vigt antal aktier efter utspadning uppgick till 33 056 608 under tredje kvartalet 2020.

Not 11) Stillda sidkerheter
Stillda sdkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 MUSD 0,5) avser hyresavtal.

Not 12) Eventualforpliktelser
Det finns inga utestiende eventualférpliktelser per 30 september 2020, ¢j heller £6r jimforelseperioden.

Not 13) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-82606, 4r moderbolag i Tethys Oil-Koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman Ltd, Tethys Oil Block 3&4 Ltd. och Tethys Oil
Montasar Ltd, Tethys Oil Oman Onshore Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil France AB och
Tethys Oil Exploration AB.

Under perioden har Bolaget inte haft nigra transaktioner med nirstiende utanfdr koncernen.

Not 14) Hindelser efter rapportperioden

Den 28 oktober 2020 tecknade avtal Tethys Oil, genom ett heldgt dotterbolag, avtal med Medco Arabia Ltd
(“Medco”), enligt vilket Tethys Oil férvirvar 45 procents andel i prospekterings- och produktionslicensen
Block 56 onshore Oman. Transaktionen kommer 6ka Tethys intresseandelar i Block 56 fran 20 till 65
procent. Tethys kommer vid slutférandet av transaktionen att Gverta operatdrskapet for licensen frin
Medco, som kommer att behalla 5 procents intresseandelar i licensen. Transaktionen dr avhingig
myndigheternas godkdnnande.

Som kopeskilling f6r de 45 procentenheterna som forvirvas kommer Tethys Oil erligga MUSD 5 till Medco
samt ocksa forbinda sig att betala Medcos andel av framtida kostnader om upp till MUSD 2.
Overenskommelsen inkluderar ocksi ytterligare vederlag i hindelse av att licensen officiellt férklaras
kommersiell ("declaration of commerciality”) 1 enlighet med licensvillkoren.
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FINANSIELL INFORMATION:

Rapport fjarde kvartalet 2020 (januari — december 2020) den 9 februari 2021
Rapport forsta kvartalet 2021 (januari - mars 2021) den 11 maj 2021
Arsstimma 2021 planeras att hallas i Stockholm den 19 maj 2021 kl. 15:00 CET
Rapport andra kvartalet 2021 (januari — juni 2021) den 10 augusti 2021

e Rapport tredje kvartalet 2021 (januari - september 2021) den 9 november 2021

Stockholm 3 november 2020
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin

Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. Tf. CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggirande den
3 november 2020 k1. 7:30 CETT.
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KONFERENSSAMTAL
Datum: 3 november 2020
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

Link till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/b7jjejea

For att delta via telefon, vinligen ring
Sverige: +46 8 566 426 51

Schweiz: +41 225 809 034

England: +44 333 300 0804

Nordamerika (avgiftsfri): +1 855 857 0686

PIN: 42669819#
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