Tethys Oil AB (publ)

Fjiarde kvartalet och bokslutskommuniké - 31 december 2019

Fjarde kvartalet 2019 (tredje kvartalet 2019)

Rekordproduktion frin Block 3&4 i Oman uppgick till 13 475 fat per dag (13 053 fat per
dag)

Rekordreserver vid arsslutet 2019 (se nedan)

Intikter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD 36,2 (MUSD 40,7)
EBITDA uppgick till MUSD 21,3 (MUSD 26,6)

Resultatet uppgick till MUSD -0,3 (MUSD 14,9)

Vinst per aktie uppgick till USD -0,01 (USD 0,44)
Prospekteringskostnader om MUSD 8,0 (MUSD 0,0)

Block 3&4: Produktionsandel 48 procent (52 procent) efter att historiskt dtervinningsbara
kostnader aterfitts i sin helhet under det tredje kvartalet

Block 3&4: Tva prospekteringsborrningar borrade och testade
Block 56: Tester av tre prospekteringsborrningar pagar
Block 49: Forberedelser f6r prospekteringsborrning fortgar

Reserver och betingade resurser

Reserversittningsgrad (2P) om 116 procent
Vid arets slut 2019 - 2P reserver om 26 112 mbo och 2C betingade resurser om 13 458 mbo

Utdelning och distribution

Styrelsen féreslar en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (2019: SEK 2,00), att
erliggas i tva utbetalningar om vardera SEK 1,00 per aktie i maj och november 2020

e Styrelsen foreslar en extraordinir kapitaloverféring om SEK 6,00 per aktie genom ett
obligatoriskt inldsenprogram att genomforas efter arsstimman 2020 (2019: SEK 6,00)
MUSD (om inte annat anges) Fjarde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet | kvartalet | kvartalet
2019 2019 2018 2019 2018
Genomsnittlig .c.lagsproduktlon fran Block 3&4 i 13 475 13 053 11 898 12 832 11767
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktion, netto, efter statens andel, fat 592 164 624 433 569177 | 2383086 2233323
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 449 073 635 947 542596 | 2259849 2163148
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 61,4 65,4 77,9 64,2 70,5
Intikter och Gvriga inkomster 36,2 40,7 444 150,8 157,3
EBITDA 21,3 26,6 30,8 92,9 106,6
Rorelseresultat 0,7 14,5 19,1 37,1 60,7
Resultat -0,3 14,9 19,9 38,3 62,2
Vinst per aktie (efter utspidning), USD -0,01 0,44 0,58 1,12 1,82
Nettokassa 75,1 71,9 73,1 75,1 73,1
Investeringar i olje- och gastillgingar 26,2 14,5 16,2 65,2 55,8

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pd onshoreomriden med kdnda oljefynd. Kérnomrddet ar Oman, dir bolaget
har intressen i Block 374, Block 49 och Block 56. I Block 354 har Tethys Oil 26,1 miljoner fat i bevisade och
sannolika oljereserver och 13,5 miljoner fat i betingade resurser 2C och hade under 2019 en genomsnittlig oljeprodufktion om
12 832 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdag Stockholm (TETY). www.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna
Vinner och investerare,

Inledningsvis vill vi framféra vara kondoleanser till folket i Oman, vart virdland, med anledning av Sultan
Qaboos bin Said bortging. Sultan Qaboos gick bort den 10 januari efter att ha regerat i 50 dr, en era med
oerh6rda framsteg f6r Oman. Han kommer att bli mycket saknad. Han har eftertritts av sin kusin Sultan
Haitham bin Tarik, vilken vi 6nskar all framgang 1 att fortsatt leda Oman mot lycka och vilgang.

Vi vinder blickarna mot Tethys Oils verksamhet och framsteg under 2019 — det 4r med f6rtjusning vi
rapporterar de operativa siffrorna fér fjirde kvartalet och heldret 2019. Vi har producerat mer olja dn
nédgonsin tidigare, 1 genomsnitt 12 832 fat olja per dag, vilket dr nio procent hogre dn 2018. Under det fjirde
kvartalet producerade vi dn mer och nadde rekordvolymen 13 475 fat olja per dag. Vart kassafléde var
fortsatt starkt under 2019 och vi avslutar aret med en nettokassa om MUSD 75,1. Mot bakgrund av Tethys
Oils starka operativa och finansiella stillning foresldr styrelsen dter en distribution till aktiedgarna om SEK
8,00 per aktie genom utdelning och extraordinir kapitaléverforing, samma som foregiende ar.

Viir lika f6rtjusta Gver att kunna rapportera vdra hdgsta reserver nigonsin, en 6kning £6r attonde aret i rad.
Vid slutet av 2019 var 2P reserverna 26.1 miljoner fat, med en reserversittningsgrad £6r 2P om 116 procent.
Vir huvudtillging, Block 3&4, fortsitter att leverera solida resultat!

Finansiellt motverkades den hégre produktionen av en minskning om nio procent i oljepriset. Detta till trots
kan vi f6r 2019 rapportera intikter och 6vriga inkomster om MUSD 150,8, nistan i linje med 2018. Vart
EBITDA {6r dret uppgick till MUSD 92,9, det nist hégsta vi nagonsin haft. Intikter och EBITDA sjonk
under det fjirde kvartalet, huvudsakligen till f6ljd av ligre oljepriser, hdgre operativa kostnader och ndgot
ligre andel av produktionen.

Rekordproduktionen under andra halvan av 2019 resulterade i att Tethys Oil nddde den tidpunkt da alla
historiskt nedlagda kostnader hade dtervunnits, vilket resulterade i att var andel av produktionen ("net
entitlement”) reducerades till 48 procent under fjirde kvartalet. Denna nedging i produktionsandel utgér
kanske den andra mest betydelsefulla milstolpen i varje utvecklingsprojekt inom olje- och gasbranschen, dir
den forsta milstolpen dr forsiljningen av det forsta fatet olja. Frin den forsta geologiska studien genom tidig
spekulativ  seismik och den férsta osdkra prospekteringsborrningen, ett tidigt produktionssystem,
byggnation av pipeline och anliggningar tills ett permanent produktionsfléde har faststillts — samtliga
kostnader f6r detta har nu aterfitts. Detta dr ytterligare ett bevis pd projektets kvalitet och 16nsamhet.
Framtida investeringar, beroende pa produktion och oljepris, kan nu dterfds snabbare och varje
kostnadsbesparing kommer visa sig direkt i resultatet.

Utsikterna f6r 2020 forblir mycket starka med en fortsatt férvintad hog produktion frin Block 3&4 om
12 600 till 13 400 fat olja per dag samt ocksd 6kad prospekteringsverksamhet pd blocken. Efter resultaten
fran 2019 drs prospekteringsborrningar, som var nagot av en besvikelse med uteblivna fléden vid
produktionstester av tre borrhal under det fjarde kvartalet, sa kommer en borrigg helt och hillet avsittas till
prospekterings- och utvirderingsborrningar under 2020. Tolkning pdgar av seismiken som samlades in
under 2019 och ny seismik samlas in, sa vid utgangen av 2020 f&rvintar vi oss att 6ver 80 procent av de
mest prospektiva omridena pa Block 3&4 kommer att vara tickta med hégupplost 3D-seismik.

Betydande insatser kommer fortsitta att géras under 2020 for att ytterligare uppgradera infrastruktur och
optimera produktionskapaciteten. Implementeringen av ett “gas till elektricitet’-projekt pa en av
produktionsanlidggningarna pa Shahd ir speciellt noterbart. Detta projekt dr det forsta steget i planeringen
och utvirderingen av ett omfattande gasprojekt som syftar till att minska fackling och dieselférbrukning vid
elproduktion. Detta projekt kommer att vara viktigt for optimering av produktion och att sinka
produktionskostnader, men kanske viktigast av allt f6r att minska koldioxidavtrycket frin Block 3&4.

Under 2020 férvintas investeringarna pa Block 3&4, Block 49 och Block 56 uppga till MUSD 64-71. Vi
forvintar oss ocksd att operativa kostnader uppgar till USD 11,5 per fat under 2020. Det dr nagot hogre dn
under det fjirde kvartalet 2019 och genomsnittet f6r helaret 2019, och dr huvudsakligen hinforligt till
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personalforindringar f6r att 6ka andelen lokalt anstillda och bredda den tekniska f6rmagan. Baserat pa den
férutsedda produktionen, investeringar och operativa kostnader, samt under antagande av ett oljepris om
USD 60 per fat, foérvintas vir andel av produktionen att ligga mellan 51-52 procent, om dn med
kvartalsmissiga variationer. En Skning i oljepriset eller produktionsnivder kan resultera i att kostnader
dterfas snabbare och att andelen av produktionen sjunker, men med en positiv kassatflédeseffekt.

Sa, for att summera Block 3&4: Det dr nu en helt aterbetald pengamaskin med fortsatt stark
prospekteringspotential som kan mojliggéra stabil eller stigande produktion och fortsatt Skning av
reserverna.

Efter 6ver 10 framgangsrika dr pa Block 3&4 dr vi glada éver att ocksé se utanfor dessa block pa Block 49
dir vi har 100 procents andel av licensen och pd vart nyforvirv, en 20 procents andel i Block 56 (avhingigt
slutgiltiet myndighetsgodkdnnande).

Block 49 handlar helt om prospektering, vilket betyder att det kan skapa visentlig virden om kolviten hittas,
eller sd kan det bli ingenting. Vi har hittills identifierat en potentiellt oljeférande geologisk struktur som
uppfyller kraven f6r att motivera en borrning. Till denna struktur séker vi nu aktivt en borrigg.
Borraktiviteten i Oman 4r dock hég, och riggmarknaden ér tajt, men vi arbetar sd hért vi kan £6r att sikra
ett riggkontrakt. Och medan vi vintar pa en borrigg, sa fortsitter det geologiska och geofysiska arbetet pa
Block 49 och vi hoppas kunna identifiera ytterligare potentiellt oljeférande geologiska strukturer som
uppfyller kraven f6r att motivera en borrning fér framtida arbeten, oavsett utgangen av var férsta borrning.

Pa Block 56 haller operatéren nu pd att genomféra det planerade arbetsprogrammet med att testa ett antal
tidigare borrade borrhal. Vi hoppas inom en nira framtid kunna dterkomma till resultaten frin dessa

borrhélstester samt ocksa vilka framtida planera som finns f6r denna potentiellt mycket givande licens.

Sa fortsitt folj oss — jag hoppas det dr uppenbart varfér!

Stockholm, 11 februari 2020

Magnus Nordin
VVerkstillande direktor
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Genomgiéng av verksamheten och 1'éikenskaperna1

Tethys Oils ("Bolaget”) kdrnomride 4r onshore Sultanatet Oman ("Oman”). 1 produktions- och
prospekteringslicensen Block 3&4 ("Block 3&4”) ir bolaget partner med en andel om 30 procent, i
prospekteringslicensen Block 56 4r bolaget partner med en andel om 20 procent? och i
prospekteringslicensen Block 49 ("Block 497) dr Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent. Tethys
Oil har dven genom ett intressebolag andelar onshore Litauen dér Tethys Oil inte dr operatér och en
onshore-licens i Frankrike.

Reserver och betingade resurser

Oman, Block 354

Tethys Oils oljereserver i Block 3&4 i Oman per 31 december 2019 uppgick till 17 336 tusen fat (mbo) i
bevisade reserver (1P), 26 112 mbo i bevisade och sannolika reserver (2P) och 36 919 mbo i bevisade,
sannolika och mdjliga reserver (3P). Reservrapporterna f6r 2019 och 2018 reviderades av ERCE, ett
oberoende revisionsféretag for olje- och gasreserver.

Utveckling av reserver, Block 3&4 (reviderade)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2018 16 735 25 357 35 884
Produktion 2019 -4 684 -4 684 -4 684
Tilligg och uppdateringar 5285 5439 5719
| Summa 31 december 2019 17 336 26 112 36919
Reserversittningsgrad, % 113 116 122

Tilliggen och uppdateringar inkluderar Gverféring av betingade resurser till reserver fran det pagiende
utvirderingsprogrammet av Ulfa, Samha och Erfanfilten, positiva revideringar av reserverna pé filten Farha
South och Shahd och en mindre mingd reserver hinférliga till fyndet Masarrah-1, prospekteringsborrningen
som genomférdes under 2019.

Baserat pa ERCEs model uppgir Tethys Oils andel av reserverna efter statens andel (net entitlement) till
8 444 mbo i 1P, 11 437 mbo 1 2P och 12 719 i 3P.

Utéver reserverna publicerar Tethys Oil dven betingade resurser. Huvuddelen av de uppskattade betingade
resurserna avser Ulfa, Samha och Erfanfilten. Att utveckla de betingade resurserna dr betingat av
resultaten frin det pagiende utvirderingsprogrammet samt ocksd ett arbetsprogram och en budget for att
utveckla dessa resurser.

Betingade resurser, Block 3&4 (reviderade)
Mbo 1C 2C 3C

| Summa 31 december 2019 5094 13 458 26 468

Rapporterna ir reviderade enligt 2018 Petroleum Resources Management System (PRMS2018), sponsored
by the Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC), American Association of
Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller “Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for fjirde
kvartalet 2019. Koncernens segment ar geografiska marknader.

2 Infarmningen i Block 56 dr avhingigt myndigheternas slutgiltiga godkidnnande.
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Produktion

Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det fjarde kvartalet 2019 till 1 239 673
fat olja, motsvarande 13 475 fat olja per dag. Under fjirde kvartalet 2019 var den genomsnittliga
dagsproduktionen tre procent hégre dn under det tredje kvartalet 2019, dd den uppgick till 13 053 fat per
dag.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, fore Q4 2019 Q32019 Q22019 Q1 2019 Q42018
statens andel

Oman, Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat 1239 673 1200 833 1172159 1071 089 1094 572
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 13 475 13 053 12 881 11 901 11 898
Andel av produktionen

Tethys Oils intdkter kommer fran Bolagets 30-procents intresseandel i Block 3&4. Grunden {6r intdkterna
ir dess andel av joint-operation-verksamhetens andel av oljeproduktionen, vilket ir oljeproduktionen netto
efter statens andel. Denna produktionsandel efter statens andel ("Net Entitlement”) bestar av ”Cost Oil”
och “Profit Oil”. Cost Oil faststills utifrin tillgdngen pa dtervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden, balansen av historiskt nedlagda kostnader som ér atervinningsbara (”Cost Pool”) och 4r begrinsat
till en fast andel av den totala produktionen under perioden. Vad som aterstar efter att Cost Oil dragits frin
ir Profit Oil, av vilken majoriteten 4r statens andel 1 enlighet med en faststilld procentsats.

Under det tredje kvartalet 2019 dtervann joint operation-gruppen den dterstiende balansen av Cost Pool.
Framgent kommer ddrfér Joint operation-gruppens Cost Oil, och i férldngningen omfattningen av andelen
av produktionen efter statens andel, faststillas av nivan av pagiende operativa kostnader och investeringar
pé Block 3&4, tillsammans med den faststillda Profit Oil-andelen.

Under det fjirde kvartalet 2019 f6ll virdet av dtervinningsbara kostnader som uppkom under perioden
under grinsen f6r den faststillda procentsatsen f6r Cost Oil, vilket fick till f6ljd att nettoandelen efter statens
andel av oljeproduktionen uppgick till 48 procent jaimfért med 52 procent under tredje kvartalet. En viss
minskning till f6ljd av en justering av produktionsandelen som Sverforts fran det tredje kvartalet hade ocksé
en viss paverkan pa nettoandelen av oljeproduktionen efter statens andel. P4 heldrsbasis uppgick Tethys
Oils produktionsandel till 51 procent (2018: 52 procent).

Under heliret 2020 forvintas produktionsandelen uppgi till mellan 51-52 procent, vilket baseras pi
férvintade operativa kostnader och investeringar, férvintad produktionsniva samt ett oljeprisantagande om
USD 60 per fat. Den exakta produktionsandelen kommer att variera fran kvartal till kvartal.

Intikter och 6vriga inkomster
Tethys Oils intédkter och 6vriga inkomster bestar av intdkter fran olja som salts under perioden samt
underuttags-/veruttagsjusteringar.

Intikter och 6vriga inkomster Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Salda fat 449 073 635 947 561 077 613752 542 596
Underuttags-/ 6veruttagsforandring, fat 143 091 -11 514 48 446 -56 785 26 581
}Andel av oljeproduktionen, fat 592 164 624 433 609 523 556 967 569 177
Oljepris, USD/fat 61,4 65,4 67,8 61,6 77,9
Intikter, MUSD 27,6 41,6 38,1 37,8 42,2
Underuttags-/ dveruttagsjusteringar, MUSD 8,6 -0,9 32 -4.1 2,2
Overuttagsjustering Rapporteringsfel - - - -1,0 -
|Intéikter och ovriga inkomster, MUSD 36,2 40,7 41,3 32,7 44,4

Under fjirde kvartalet 2019 har Tethys Oil salt 449 073 fat olja fran Block 3&4, jamfort med tredje kvartalet
2019 d4 635 947 fat olja sildes. En del av férsiljningsvolymen £6r december, 180 351 fat, slutférdes i botrjan
pd januari 2020, vilket resulterade i ligre forsaljningsvolymer under det fjirde kvartalet och en motsvarande
6kning av underuttagsposition.
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Underuttag/(6veruttag) fat Q4 2019 Q32019 Q22019 Q1 2019 Q42018
Underuttag/veruttag, rorelser under petioden 143 091 -11 514 48 446 -56 785 26 581
Underuttag/6veruttag, position vid slutet av petioden 157 321 14 230 25 744 22702 34083

Oljef6rsiljningsvolymerna nomineras tva méanader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en
miénad; vilket far till foljid att bolagets oljeforsiljningsvolymer kan vara hogre eller ldgre édn
produktionsandelen. Nir oljeférsiljningsvolymerna &verstiger produktionsandelsmingden resulterar det i
en overuttagsposition och omvint uppstir en underuttagsposition. Undet-/Gveruttagsposition tas i
beaktande vid framtida oljeforsiljning med malsdttning att nd balans i positionen. Tethys Oil 6kade sin
underuttagsposition under fjirde kvartalet 2019, vilken per 31 december 2019 uppgick till 157 321 fat,
huvudsakligen till £6ljd av att en visentlig del av férsiljningen i december 6verfordes till 2020.

Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Férsiljningspriset dr det médnatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman
blend pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 61,4 per fat under fjirde kvartalet 2019, ned USD
4,0 fran USD 65,4 per fat under tredje kvartalet 2019.

Intikter uppgick under fjirde kvartalet 2019 till MUSD 27,6 jamfért med MUSD 41,6 under tredje kvartalet
2019. Justering for 6kningen av underuttagsposition uppgick under fjirde kvartalet 2019 till MUSD 8,6.
Intikter och 6vriga inkomster uppgick under fjirde kvartalet 2019 till MUSD 36,2 jaimfért med MUSD 40,7
under tredje kvartalet 2019. Minskningen dr huvudsakligen ett resultat av den ligre produktionsandelen.

Operativa kostnader

Operativa kostnader Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Produktionskostnader, MUSD 12,3 11,0 11,0 12,8 11,3
Renovering och underhall i borrhdl, MUSD 0,9 1,1 1,0 1,4 0,9
|Summa operativa kostnader, MUSD 13,2 12,1 12,0 14,2 12,2
Operativa kostnader per fat, USD 10,7 10,1 10,2 13,3 11,1

Produktionskostnader 4r hinforliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, férbrukningsvaror, kostnader for filtpersonal, underhillskostnader och administration, inklusive
operatorens omkostnader.

Operativa kostnader, inklusive kostnader f6r renoveringsarbeten och underhall 1 borrhalen, uppgick under
fjdrde kvartalet 2019 till MUSD 13,2, vilket var hogre 4n under det tredje kvartalet 2019 di operativa
kostnader uppgick till MUSD 12,1. De hégre kostnaderna dr ett resultat av hdgre underhillskostnader och

externa leverantorskostnader.

Netback

Netback, USD/fat Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Erhallet oljepris (salda fat) 61,4 65,4 67,8 61,6 77,9
Intikter (efter statens andel) 29,3 34,0 35,2 32,1 40,5
Operativa kostnader 10,7 10,1 10,2 13,3 11,1
|Netback 18,6 23,9 25,0 18,8 29,4

Netback per fat minskade under fjirde kvartalet 2019 jimfért med tredje kvartalet 2019 huvudsakligen till

foljd av ligre produktionsandel och ligre erhallet oljepris.

Avskrivningar

Avskrivningar ‘ Q4 2019 Q32019 Q22019 Q1 2019 Q42018
Avskrivningar, MUSD 12,6 12,2 11,4 11,5 11,7
Avskrivningar per fat, USD 10,1 10,1 9,7 10,8 10,7
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Avskrivningar for fjirde kvartalet 2019 uppgick till MUSD 12,6, jimfért med MUSD 12,2 under tredje
kvartalet 2019 till £6ljd av hogre produktion.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om MUSD 8,0 (-) som redovisas i resultatrdkningen for fjarde kvartalet 2019 ir
hinforliga till kostnaderna f6r prospekteringsborrningarna Luja-1, Yamin-1, Yusr-1, Maather-1 och
Mahamid-1, vilka alla bedémdes vara oekonomiska efter borrning och testning. Prospekterings- och
utvirderingskostnader kapitaliseras ndr de uppstér och dr féremal f6r aterkommande utvirdering. Torra
eller oekonomiska borrhal kostnadsfors nir dtervinning av kostnaderna bedéms som hégst osannolik.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,7 6r fjarde kvartalet 2019 jamfért med MUSD 1,9 under
det tredje kvartalet 2019. Administrationskostnader dr huvudsakligen hinférliga till personal, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultarvoden.

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD -1,0 under fjirde kvartalet 2019 jaimfért med MUSD 0,4
under tredje kvartalet 2019. De finansiella posterna, netto, fér fjirde kvartalet 2019 har huvudsakligen
péverkats av valutakurseffekter. Omrikningsdifferenser som uppstir pa linen mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflédespaverkande.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r varje licens, ddr Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter att
statens andel franrdknats. I enlighet med varje EPSA erliggs omansk inkomstskatt och royalties f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intidkter och
Ovriga inkomster i resultatrikningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt £6r fjirde kvartalet 2019 om MUSD -0,3, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspidning om USD -0,01. Resultatet f6r fjirde kvartalet 2019 har minskat i
férhallande till tredje kvartalet 2019 dé resultatet uppgick till MUSD 14,9 vilket motsvarade ett resultat per
aktie efter utspadning om USD 0,44. Det ligre resultatet under fjirde kvartalet 4r huvudsakligen hinforligt
till ldgre erhillna oljepriser, avskrivna prospekteringskostnader samt ligre produktionsandel.

Investeringar och arbetsprogram

Under det fjirde kvartalet 2019 uppgick de sammanlagda investeringarna i olje- och gastillgingar till MUSD
26,2 jamtoért med MUSD 14,5 under tredje kvartalet 2019. Av dessa dr MUSD 16,0 hinférligt till Block 3&4,
MUSD 1,6 till Block 49 och MUSD 8,6 till Block 56.

Block 3&4, Oman

Investeringar Block 3&4, MUSD Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018
Borrning 6,0 6,3 6,6 6,1 6,6
Geologi och geofysik 4,0 3,6 1,3 1,2 1,7
Infrastruktur 6,0 4,3 4,6 4,0 33
Summa investeringar Block 3&4 16,0 14,2 12,5 11,3 11,6

Investeringarna pa Block 3&4 under fjirde kvartalet 2019 var hogre dn under tredje kvartalet 2019 till £6ljd
av insamling av ytterligare 3D-seismisk data och 6kade investeringar 1 anldggningar.

Verksamhet

Tethys Oil har intressen 1 tre licenser som ticker fyra block onshore Oman. Majoriteten av investeringar
och alla intdkter dr hinforliga till produktions- och prospekteringslicensen Block 3&4, dir Bolaget ir partner
med en andel om 30 procent. I prospekteringslicensen Block 49 (”Block 49”) dr Tethys Oil operatér med
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en andel om 100 procent. Nyligen férvirvades en andel om 20 procent i prospekteringslicensen Block 56
(avhingigt myndigheternas slutgiltiga godkdnnande).

Verksamheten pd Block 3&4 under fjirde kvartalet 2019 har fortsatt mot mdélen i det Gvergripande
arbetsprogrammet f6r 2019 med fokus pa att produktionsférbittringar pa alla filten, optimering av
produktionsanlidggningen pa Ulfa ("Ulfa EPF”), 6verforing av betingade resurser till reserver och fortsatt
prospekteringsverksamhet. Pa Block 49 har férberedelserna f6r Tethys Oils forsta prospekteringsborrning
pé blocket kommit langt. P4 Block 56 fokuseras verksamheten pa utvirdering av prospekteringsborrningar
och produktionstester.

Block 3&4

Produktionen under kvartalet var pa rekordnivder med en genomsnittlig produktion om 13 475 fat olja per
dag, 6ver tre procent hogre in under tredje kvartalet. Okningen under kvartalet ir huvudsakligen ett resultat
av optimeringar av produktionsanliggningen pa Ulfafiltet och framgingsrika firdigstillanden av
produktionshal pa Shahdfiltet, med ett ytterligare borrat produktionshal under fjirde kvartalet. Lopande
produktionsoptimeringar genom underhdll och uppgraderingar, inklusive borrhilsrenoveringar pa Farha
South-, Shahd- och Saiwan Eastfilten har ocksa bidragit till produktionen. Dirtill har tvd produktions-
/utvirderingshél borrats pa Ulfafiltet och ett nytt produktions-/utvirderingshél pa Erfanfiltet. Tre riggar
och en renoveringsrigg var i drift under kvartalet pa Block 3&4 och sammanlagt atta borrningar slutférdes
pé blocken.

Genomforda borrningar Ulfa-, Samha- Farha Shahd- och Utanf6r Summa
Q4 2019 och Erfanfilten Southfiltet Saiwan producerande
(huvudsakligt syfte) Eastfilten falt
Utvirdering/Produktion 3 _ 1 _ 4
Vatteninjicering - _ 1 _ 1
Vattenbrunn _ _ 1 _ 1
Prospektering - - - 2 2

| Summa 3 - 3 2 8

Owrig infrastrukturutbygenad
En gasdriven elgenerator har installerats och satts 1 drift pd Shahdfiltet. Detta pilotprojekt dr en del i en
ambitidst plan fér att minska dieselkonsumtionen och minska gasfacklingen.

Under det fjirde kvartalet 2019 installerades en s.k. heater treater pa Ulfa EPF, vilken kommer driftséttas
under forsta kvartalet 2020. Denna heater treater kommer att ytterligare 6ka kapaciteten for olje- och
gashantering pa Ulfa EPF.

En API tank har installerats pa produktionsanldggningen pa Farha Southfiltet for att ytterligare 6ka
kapaciteten f6r vattenhantering,

Prospekteringsverksambet

Mycket prospekteringsverksamhet har genomforts under kvartalet med tva pagdende seismiska studier
som tillsammans har malséttningen att samla in 6ver 4 000 km? ny seismisk data. 1 650 km? 3D-seismik
har samlats in 6ster om Farha South, vilket genomférdes tidigare dn planerat och méjliggjorde £6r 2020
ars seismikprogram att inledas redan under 2019. Det pagdende 2020 programmet kommer att ticka hela
licensytan norr om Farha Southfiltet. Samtidigt pagér tolkning av tidigare insamlad seismik, vilken visat pa
ett antal potentiellt oljeférande strukturer som skall studeras utforligare.

Tva prospekteringsborrningar borrades under kvartalet och en tidigare borrad prospekteringsbrunn
testades. Vid samtliga borrningar patriffades spar av olja, men ingen flédade olja till ytan. Resultaten liknar
de vid nagra tidigare genomférda borrningar pa Block 3&4, dir det vid praktiskt taget samtliga av de
hundratals genomf6rda borrningarna patriffats spar av olja, men ocksa uppvisats varierande
reservoaregenskaper. Aven om ingen av prospekteringsborrningarna resulterade i ett kommersiellt fynd, si
har de 6kat den geologisk forstdelsen for sina respektive omrdden vilket kommer vara virdefullt i den
fortsatta prospekteringsverksamheten pa blocken och i att minska risken i andra potentiellt oljeférande
strukturer som finns. Borrhélen har limnats 6ppna for att mojliggora ytterligare eventuella arbeten i
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framtiden. Kostnaden f6r prospekteringsborrningarna har kostnadsforts under fjirde kvartalet 2019 (se
"Prospekteringskostnader”).

Borrade och testade prospekteringsbrunnar under fjirde kvartalet 2019:

e Maather-1 borrades 13 km sydost om Samha-1 61 att undersdka potentialen in Buah- och
Khufailagren 6ster om Ulfa- och Samhafilten. Borrmal var ocksd formationen Masirah Bay och
de djupare liggande formationerna fran kryogenium

e Yamin-1 borrades 10 km ost-sydost om Saiwan East-2 for att underséka Khufaiformationen

e Yusr-1, som gav ofullstindiga resultat vid test under det tredje kvartalet, testades péd nytt

Block 49

Pa Block 49 firdigstilldes den férsta prospekteringsfasen under det tredje kvartalet 2019, vilken resulterade
iatt en potentiellt oljeférande struktur i den norddstra delen av blocket uppgraderats till ’redo f6r borrning”.
Denna struktur, kallad Thameen (Cvdrdefull’ pa arabiska) har avgrinsats ytterligare under det fjarde kvartalet
och fér nirvarande pagar férberedelserna f6r en borrning till ett djup om nira 4 000 meter fOr att utvirdera
tre potentiella reservoarmal. Borrférberedelserna har kommit lingt och Tethys Oil séker aktivt efter en
borrigg. Samtidigt fortsitter tolkning av seismik och &vergripande geologisk modellering av Block 49.

Block 56

I slutet av oktober 2019 offentliggjorde Tethys Oil 6verenskommelsen att férvirva 20 procents andel 1
prospekterings- och produktionslicensen Block 56 onshore Oman frin Biyaq Oilfield Services (“Biyaq”).
Tethys Oil har under det fjirde kvartalet erlagt den initiala férvirvslikviden till Biyaq. Transaktionen ér
dock avhingig slutgiltigt myndighetsgodkidnnandet.

Block 56 ticker en yta om 5 808 km? i den sydéstra delen av Oman, omkring 200 km séder om Block
38&4. Operator £6r licensen ir ett dotterbolag till Medco Energi. 11 borrningar har hittills genomforts pa
Block 56, varav alla utom en patriffat olja eller spar av olja. Dock har dnnu ingen faststillts vara ett
kommersiellt fynd. Den nuvarande operatdren har framgingsrikt genomfért tre av dessa
prospekteringsborrningar. Ett arbetsprogram som syftar till att testa upp till tre brunnar pagar.

Blocket dr beldget i ett omride dir olika geologiska system méter varandra. Ett av dessa dr den produktiva
South Oman Salt Basin. Blocket erbjuder prospekteringspotential i méanga olika oljeformationsmodeller
(oil plays”). Det dr bade sidana oil plays som ér bevisade och sidana som dnnu ér oprévade, varav flera
ir bekanta f6r Tethys Oil frin pagiende verksamhet i landet.

Prospekterings- och produktionsdelningsavtalet f6r Block 56 undertecknades 1 november 2014 och dess
inledande prospekteringsperiod om tre ar har forlingts till december 2020. Direfter har partnergruppen
en mojlighet att paboétja en andra prospekteringsperiod fram till december 2023.

Investeringar och arbetsprogram 2020
Tethys Oils investeringar under 2020 férvintas uppga till MUSD 64-71, varav investeringar pd Block 3&4
forvintas uppga till MUSD 55-62.

Arbetsprogrammets fokus pd Block 3&4 dr pd fortsatta utbyggnads- och utvirderingsborrningar,
uppgradering av produktionsutrustning och annan infrastruktur, insamling av ny seismik och
prospekteringsborrningar.

Investeringar pa Block 49 och Block 56 férvintas uppgi till MUSD 9. Den huvudsakliga verksamheten pa
Block 49 ir att genomféra en forsta prospekteringsborrning. Arbetsprogrammet pa Block 56 ir inriktat pa
att testa tre borrhal.

Intressebolag
Tethys Oil har en intresseandel i Gargzdailicensen i Litauen. En utdelning fran intressebolaget om MUSD
0,7 erholls under andra kvartalet 2019.
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Likviditet och finansiering
Likvida medel per 31 december 2019 uppgick till MUSD 75,6 jamfoért med MUSD 72,4 per 30 september
2019. MUSD 73,1 per 31 december 2018).

For fjirde kvartalet 2019 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD 27,1 (MMUSD 28,9).
Kassafloédespaverkande investeringar i olje- och gastillgingar 6kade till MUSD 26,2 (MUSD 14,5), delvis
som en f6ljd av investeringen 1 Block 56. Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till MUSD
-1,3 (MUSD 0,0) efter att den andra utbetalningen i den ordinarie utdelningen om SEK 1,00 per aktie
betalats ut samt utnyttjande av personalens teckningsoptioner (se Aktiedata nedan).

Tethys Oils verksamhet pa Block 3&4, Block 49 och Block 56, inklusive arbetsprogrammet, férvintas
finansieras med kassafldde fran verksamheten och tillgingliga medel. Tethys Oils verksamhet i Litauen
forvintas finansieras med kassafléde frin verksamheten och tillgingliga likvida medel i det litauiska
intressebolaget.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 204,3 f6r fjirde kvartalet 2019, jimfort med
MSEK 29,5 fér det tredje kvartalet 2019. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 13,1 for fjirde
kvartalet 2019 jimfért med MSEK 9,9 for tredje kvartalet 2019. Okningen var huvudsakligen hinforlig till
personalkostnader och konsultarvoden.

Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 214,3 under fjirde kvartalet 2019 jimfért med MSEK 37,1
under tredje kvartalet 2019. Finansiella poster, netto, bestar huvudsakligen av utdelningar fran koncernbolag
om MUSD 218,6 (MSEK 29,3), valutakursforluster hinforliga till bolagsinterna lin om MSEK -9,3 (vinst
om MSEK 3,9) och rinteintikter om MSEK 5,0 (MSEK 3,9).

Aktiedata

Per den 31 december 2019 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 36 294 960, med ett kvotvirde
om SEK 0,17. Alla aktier representerar en r&st. Under oktober 2019 6kade antalet aktier och r&ster 1 Tethys
Oil med 398 650 aktier och rbster genom utnyttjande av teckningsoptioner inom det lingsiktiga
incitamentsprogrammet som beslutades av arsstimman den 18 maj 2016.

Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram f6r de anstillda, f6r mer information se not
11. Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for tre trancher i incitamentsprogrammet var delvis ligre
in den genomsnittliga aktiekursen under fjirde kvartalet 2019, sd har utspidningseffekterna inkluderats i
vigt antal aktier efter utspadning, vilket uppgar till 34 374 526 under fjirde kvartalet 2019.

Per 31 december 2019 innehar Tethys Oil 1 954 163 egna aktier, vilka har kdpts sedan dterkdpsprogrammet
pabdrjades under fjarde kvartalet 2014. Under tredje kvartalet reducerades antalet aktier som innehades med
416 500 aktier till foljd av ett akticlin till en investmentbank i syfte att underlitta utnyttjandet av
teckningsoptioner i Tethys Oil incitamentsprogram fran 2016. Aktier aterlimnades till Tethys Oil 1 borjan
pé det fjirde kvartalet.

Syftet med aterk&psprogrammet 4r att optimera kapitalstrukturen samt att méjliggéra att egna aktier anvinds
som likvid vid eller finansiering av férvirv av foretag. Inga aktier dterképtes under fjiarde kvartalet 2019.
Antalet aterkOpta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestiende aktier, men ingar dock inte i det
vigda antalet genomsnittliga aktier. Det vigda antalet utestiende aktier under det fjirde kvartalet 2019
uppgar till 34 343 964 fore utspadning och till 34 374 526 efter utspiadning. Efter 31 december 2019 och
fram till datum f6r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte dterkopt ytterligare aktier.

Sisongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sdsongsvariationer.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osdkerhetsfaktorer presenteras under not 1.
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Utdelning och distribution

Styrelsen foreslir till arsstimman en ordinatie utdelning om SEK 2,00 per aktie (rsstimman 2019: SEK
2,00). Styrelsen foreslar att utdelningen skall erldggas 1 tva lika stora betalningar om vardera SEK 1,00 per
aktie, med betalning i maj och november 2020.

Styrelsen fOreslir en extraordindr kapitaloverféring om SEK 6,00 per aktie genom ett obligatoriskt

inlésenprogram att genomforas efter arsstimman 2020 (2019: SEK 6,00). Vidare detaljer kommer i samband
med forslaget till arsstimman 2020.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet
MUSD Not 2019 2019 2018 2019 2018
Intikter 27,6 41,6 422 145,0 152,6
Underuttags-/ 6veruttagsjusteringar 8,6 -0,9 2,2 5,8 4,7
Intikter och 6vriga inkomster 3 36,2 40,7 44,4 150,8 157,3
Operativa kostnader -13,2 -12,1 -12,2 -51,6 -459
Bruttovinst 23,0 28,6 32,3 99,2 111,4
Avskrivningar -12,6 -12,2 -11,7 -47,6 -45,9
Prospekteringskostnader -8,0 -0,0 - -8,2 -
Andel av vinst/forlust frin intressebolag 0,0 0,0 0,0 0,7 0,9
Administrationskostnader 11 -1,7 -1,9 -1,5 -7,0 -5,7
Rorelseresultat 0,7 14,5 19,1 37,1 60,7
Finansiella poster - netto 4 -1,0 0,4 0,8 1,2 1,5
Resultat fore skatt -0,3 14,9 19,9 38,3 62,2
Inkomstskatt - - - - -
Resultat -0,3 14,9 19,9 38,3 62,2
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrakningen
Valutakursdifferens 1,2 -0,4 -0,9 -1,6 -3,7
Ovrigt totalresultat 1,2 -0,4 -0,9 1,6 3,7
Totalresultat 0,9 14,5 19,0 36,7 58,4
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieigare 0,9 14,5 19,0 36,7 58,4
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Antal utestiende aktier vid periodens slut 36 294 960 | 35896 310 | 35896 310 | 36 294 960 | 35 896 310
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspiddning) 34 343 964 | 33 942 147 | 33 925 541 | 34222908 | 34 010 616
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning) 34 374 526 | 34 052138 | 34 150 178 | 34 302 921 | 34 140 318
Resultat per aktie (fére utspadning), USD -0,01 0,44 0,59 1,12 1,83
Resultat per aktie (efter utspadning), USD -0,01 0,44 0,58 1,12 1,82
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 31 dec 31 dec
2019 2018

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 5 211,7 200,0

()Vtiga anlidgeningstillgingar 8 0,6 0,1
212,3 200,1

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 6 12,0 17,9

Forutbetalda kostnader 0,3 0,3

Likvida medel 75,6 73,1
87,9 91,3

SUMMA TILLGANGAR 300,2 291,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital 0,8 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 76,3 74,0

Reserver -1,9 -0,3

Balanserad vinst 201,1 193,1

Summa eget kapital 276,3 267,6

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 9,6 8,9

Ovriga lingfristiga skulder 8,9 1,4 -
11,0 8,9

Kortfristiga skulder

Kortfristiga avsittningar 7 - 1,0

Z_kel\lfl(:_;:;ltérsskulder och andra kortfristiga 8,10 129 13.9
12,9 14,9

Summa skulder 23,9 23,8

S%L%ERGET KAPITAL OCH 300,2 201,4
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa
MUSD tillskjutet vinst eget kapital

kapital

Ingaende balans 1 januari 2018 0,8 71,0 3,4 153,3 228,5
Totalresultat
Resultat tolv manader 2018 - - - 62,2 62,2
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2018 - - -3,7 - -3,7
Summa totalresultat -3,7 62,2 58,5
Transaktioner med dgare
Aktieemission 0,0 2,9 - - 2,9
Utdelning - - - -7,5 -7,5
Aktieinlosen - - - -15,1 -15,1
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 2,9 0,0 -22.4 -19,4
Utgéende balans 31 december 2018 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Ingaende balans 1 januari 2019 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Resultat tolv manader 2019 - - - 38,3 38,3
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2019 - - -1,6 - -1,6
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,6 38,3 36,7
Transaktioner med dgare
Aktieemission 0,0 2,3 - - 2,3
Aterkép av egna aktier - - - -2,1 2,1
Utdelning - - - -7,1 -7,1
Aktieinlosen - - - 21,4 -21,4
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare 0,0 2,3 0,0 -30,3 -28,0
Utgaende balans 31 december 2019 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet | kvartalet | kvartalet
MUSD not 2019 2019 2018 2019 2018
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 0,7 14,5 19,1 37,1 60,7
Erhillna rintor 0,8 - 0,3 0,8 0,3
Betalda rintor -0,0 0,0 0,0 -0,0 0,0
Justering for prospekteringskostnader 8,0 0,0 - 8,2 -
justeru}g for Qavskrlvmngar och andra ¢j 159 12,9 112 46.0 a7
kassaflodespaverkande poster :
Iia.s.saﬂ(')de fr?n"den loparilde verksamheten fore 25,4 27,4 30,6 92,1 102,7
forindringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar 3,1 0,8 -0,4 59 -7,2
Okning/ minskning av skulder -14 0,7 5,1 -2,0 9,9
Kassafléde fran den 16pande verksamheten 27,1 28,9 29,3 96,0 105,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -26,2 -14,5 -16,2 -65,2 -55,8
Investeringar i Gvriga anliggningstillgangar - 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Ovrigt 4,0 -4,0 - - -
Likvida medel, netto, frin intressebolag 0,0 0,0 0,0 0,7 0,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten =222 -18,5 -16,3 -64,6 -55,0
Finansieringsverksamheten
Aktieemission 2,3 - - 2,3 2,9
Aktieinlosen - - - 214 -15,1
Betald utdelning -3,6 - -3,7 -7,1 -7,5
Aterkép av egna aktier - - - -2,1 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,3 0,0 -3,7 -28,3 -19,7
Periodens kassafléde 3,6 10,4 9,3 3,1 30,7
Likvida medel vid periodens botjan 72,4 62,5 63,7 73,1 42,0
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,4 -0,5 0,1 -0,6 0,5
Likvida medel vid periodens slut 75,6 72,4 73,1 75,6 73,1
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NYCKELTAL

Fjirde Tredje Fjarde Helaret Helaret

Koncernen kvartalet kvartalet kvartalet
2019 2019 2018 2019 2018

Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, fat 1239 673 1200 833 1094 572 4683 754 | 4294 852
Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat 13 475 13 053 11 898 12 832 11 767
Forsiljning efter statens andel, fat 449 073 635 947 542 596 2259849 | 2163148
Erhallet oljepris, USD/fat 61,4 65,4 77,9 64,2 70,5
Resultat- och balansposter
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 36,2 40,7 44 4 150,8 157,3
EBITDA, MUSD 21,3 26,6 30,8 92,9 106,6
EBITDA-marginal 59% 65% 69% 62% 68%
Rérelseresultat, MUSD 0,7 14,5 19,1 37,1 60,7
Rérelsemarginal 2% 36% 43% 25% 39%
Resultat, MUSD -0,3 14,9 19,9 38,3 62,2
Nettomarginal 1% 37% 45% 25% 40%
Likvida medel, MUSD 75,6 72,4 73,1 75,6 73,1
Eget kapital, MUSD 276,3 2732 267,6 276,3 267,6
Balansomslutning, MUSD 300,2 296,5 2914 300,2 2914
Kapitalstruktur
Soliditet 92% 92% 92% 92% 92%
Skuldsittningsgrad neg. neg. neg. neg. neg.
Investeringar, MUSD 26,2 14,5 16,2 65,2 55,8
Nettokassa, MUSD 75,1 71,9 73,1 75,1 73,1
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital (helar) 14,1% 25,1%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital (helar) 14,7% 25,7%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstillda 23 24 20 23 20
Kapitalverforing per aktie, SEK 1,00 - 1,00 8,00 6,00
Kassaflode ifran den l6pande verksamheten per aktie, USD 0,75 0,69 0,82 2,64 2,94
Antal aktier i slutet av perioden, tusental 36 295 35896 35 896 36 295 35 896
Eget kapital per aktie, USD 7,61 7,61 7,45 7,61 7,45
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental 34 344 33942 33926 34223 34011
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning), tusental 34 375 34 052 34 150 34 303 34 140
Resultat per aktie fére utspadning, USD -0,01 0,44 0,65 1,12 1,83
Resultat per aktie efter utspadning, USD -0,01 0,44 0,65 1,12 1,82

Se Arsredovisningen 2018 for definitioner av nyckeltal.
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>

5

>

Nyckeltal, kvartal

Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018
gziugnnsqr:[:ljfidagsproduktion, netto, fore statens andel, Block 13 475 13 053 12 881 11901 11 898 11 857 1733 11 574
Silda fat 449 073 635 947 561 077 613752 542 596 579 360 529 194 511 998
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 36,2 40,7 413 32,7 44.4 423 36,4 34,2
EBITDA, MUSD 21,3 20,6 27,9 17,2 30,8 30,1 243 21,5
Kassaflode frin den l6pande verksamheten, MUSD 27,1 28,9 18,4 21,7 293 37,6 14,4 24,1
Vinst per aktie (efter utspadning), USD -0,01 0,44 0,51 0,19 0,65 0,53 0,44 0,27
Aktiekurs, periodens slut, SEK 84,4 78,3 74,5 75,8 64,8 97,8 101,4 67,2

Se Arsredovisningen 2018 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anvinds for att beskriva verksamhetens utveckling och f6r att 6ka jimforbarheten
mellan perioder. Dessa ir inte definierade utifrin IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver

definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2018.

Fjarde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet
MUSD 2019 2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat 0,7 14,5 19,1 37,1 60,7
Plus: Avskrivningar 12,6 12,2 11,7 47,6 459
Plus: Prospekteringskostnader 8,0 -0,0 0,0 8,2 0,0
EBITDA 21,3 26,6 30,8 92,9 106,6
Likvida medel 75,6 72,4 73,1 75,6 73,1
Minus: Rintebirande skulder -0,5 -0,5 - -0,5 -
Nettokassa 75,1 71,9 73,1 75,1 73,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet
MSEK Note 2019 2019 2018 2019 2018
Ovriga intakter 3,1 2,3 2,0 10,7 9,7
_Andel av vinst/forlust frin ) ) i 64 80
intressebolag >
Administrationskostnader 1 -131 -9,9 -8,1 -43,1 -32.8
Rorelseresultat -10,0 -7,6 -6,1 -26,0 -15,1
Finansiella poster - netto 4 2143 37,1 2423 303,6 259,5
Resultat f6re skatt 204,3 29,5 236,2 277,6 2444
Inkomstskatt = - - - _
Resultat* 204,3 29,5 236,2 277,6 244,4

* Effersom det inte finns ndagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over
totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec 31 dec
MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar 4457 223,1
Omsiittningstillgangar 26,3 2434
SUMMA TILLGANGAR 472,0 466,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,1 77,0
Fritt eget kapital 382,4 373,3
Kortfristiga skulder 12,5 16,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 472,0 466,5
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pi Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for fjirde kvartalet 2019 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for fjirde kvartalet 2019 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2018 har anvints for framtagandet av denna
rapport tillsammans med implementeringen av IFRS 16.

Den 1 januari 2019 antog Tethys Oil IFRS 16 Leasing, vilken utfirdades i januari 2016 och ersitter IAS 17-
leasingavtal och relaterade tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och
skulder som hirrér fran samtliga leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna
modell aterspeglar att leasetagaren i borjan av ett leasingavtal erhdller ritten att anvinda en tillgang under
en tidsperiod och har en skyldighet att betala f6r den ritten. Bokféringen fOr leasegivare kommer i alla
visentliga aspekter att vara oférindrad. Standarden giller f6r drsperioder som bérjar den 1 januari 2019 eller
senate.

Tethys Oil har valt den modifierade retrospektiva metoden, med anvindande av undantagen f6r kortfristiga
avtal och avtal av mindre virde. Standarden har frimst paverkat redovisningen av koncernens operationella
leasingavtal. Den nuvarande tolkningen dr att IFRS 16 inte avser leasingavtal inom koncernens gemensamma
verksamheter (joint operations) och for nirvarande har koncernen endast kontorshyresavtal och avtal
avseende IT-servrar /-program samt avtal av mindre virde.

Den péverkan IFRS 16 har haft pa koncernens redovisning under tolv ménaderna 2019 framgir av not 8.

IFRIC 23 Osikerhet i friga om inkomstskattemdssig behandling som tillimpas sedan 1 januari 2019 har
ingen visentlig paverkan pa Tethys Oil.

Det finns inga andra IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte dr effektuerade, som férvintas
fi en visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2018 och relevanta avstimningar finns pé sidan 17 i denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har f6ljande valutakurser anvints:

31 december 2019 31 december 2018
Valutor Genomsnitt Balansdag | Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 9,51 9,48 8,75 9,14
SEK/EUR 10,66 10,55 10,32 10,42

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dé férindringar i valutakurser kan péaverka
resultat, kassaflode och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgangar hinfor sig
till internationella olje- och gastyndigheter som virderas i USD och genererar intikter i USD. Under fjdrde
kvartalet 2019 var all oljeférsaljning och operativa kostnader nominerade i USD.
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Verkligt virde

De nominella virdena fér Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder, Likvida medel och Ovriga
fordringar dr en bra uppskattning av dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin
natur.

IFRS' 9 virderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

31 december 2019 31 december 2018
Finansiella Finansiella Finansiella | Finansiella tillgingar Finansiella Finansiella
tillgingar tillgangar skulder virderade till tillgingar skulder virderade
virderade till virderade virderade verkligt virde via virderade till upplupet
verkligt virde via  till upplupet till upplupet resultatrakningen till upplupet anskaffnings-
resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- virde
virde virde virde
MUSD
Ovriga fordringar - 12,0 - - 17,9 -
Likvida medel - 75,6 - - 73,1 -
Ovriga langfristiga skulder - - 1,4 - - -
Leverantorsskulder och andra kortfristiga - B 12.9 _ - 13.9
skulder > >

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osidkerhetsfaktorer som 16pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna édr operationella och finansiella och besktivs
nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget {61 nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gbr i olje- och gastillgingar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil dr vidare 1 hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade
beror och kommer att bero pd det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och férvintat kassafléde och 16nsamhet och kan innebiéra att projekt bedéms som
olénsamma. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgangsforsiljningar. Det finns inga utestdende oljeprissikringar per 31 december 2019.
I slutet av 2018 slét OPEC och vissa icke-OPEC linder en ny &verenskommelse rérande
produktionsnedskirningar. Produktionsrekommendationen kan komma att paverka bolagets
oljeproduktion och f6rsiljning.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borr-
/utbyggnadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pa denna utrustning kan innebira svérigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljérisk och risken att inte behalla eller finna
nyckelpersoner.

Finansiell riskhantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en méingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna Overvakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Milsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osdkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras
i Arsredovisningen 2018.
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Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pi ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-dec 2019

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 150,8 - - - 150,8
Operativa kostnader -51,6 - - - -51,6
Avskrivningar -47,6 - - - -47,6
Prospekteringskostnader -79 - -0,3 - -8,2
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - 0,7 - - 0,7
Administrationskostnader -2,5 - -4.5 - -7,0
Rorelseresultat 41,2 0,7 -4,8 - 37,1
Summa finansiella poster 1,2
Resultat fore skatt 38,3
Inkomstskatt -

[ Resultat 38,3

Koncernens resultatrikning jan-dec 2018

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intdkter och 6vriga inkomster 157,3 - - - 157,3
Operativa kostnader -459 - - - -45,9
Avskrivningar -45,9 - - - -45,9
Prospekteringskostnader - - - - -
Andel av vinst/forlust fran intressebolag - 0,9 - 0,9
Administrationskostnader -2,3 - 2,7 -0,6 -5,7
Rérelseresultat 63,2 0,9 -2,7 -0,6 60,7
Summa finansiella poster 1,5
Resultat fore skatt 62,2
Inkomstskatt -

| Resultat 62,2

Not 3) Intikter och dvriga inkomster
Fjarde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet

MUSD 2019 2019 2018 2019 2018
Intakter 27,6 41,6 42,2 145,0 152,6
Underuttags-/ Gveruttagsjusteringar 8,6 -0,9 2,2 5,8 4,7

| Intdkter och 6vriga inkomster 36,2 40,7 44.4 150,8 157,3

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljef6rsiljning fran Block 3&4 i Oman sker pd manatlig basis. Tethys Oils genomsnittliga f6rsiljningspris dr
baserat pd det manatliga genomsnittet priset pa tvamadnadersterminskontrakt f6r Oman blend pd Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.
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Koncernen Fjarde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet
MUSD 2019 2019 2018 2019 2018
Finansiella intdkter:
Rinteintikter 0,1 0,2 0,3 0,8 0,3
Valutakursvinster, netto - 0,3 0,6 0,9 1,6
Ovriga finansiella intikter = - - - -
Finansiella kostnader:
Riantekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursforluster, netto -1,0 - 0,0 -
Ovriga finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,5 -0,4
Finansiella poster, netto -1,0 0,4 0,8 1,2 1,5
Moderbolaget Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet
MSEK 2019 2019 2018 2019 2018
Finansiella intakter:
Rinteintakter 5,0 39 4,5 18,3 15,8
Valutakursvinster, netto - 39 7,7 8,7 13,8
Utdelning fran koncernbolag 218,6 29,3 230,1 276,8 230,1
Finansiella kostnader:
Rintekostnader 0,0 - 0,0 -0,2 -0,2
Valutakursforluster, netto 93 - 0,0 = -
Ovriga finansiella kostnader - - 0,0 0,0 0,0
|Finansiella poster, netto 214,3 37,1 242,3 303,6 259,5
Not 5) Olje- och gastillgangar
Ovriga ej
. . Investe- kassaflédes Avskriv- Nedskrivni
Land Licens- Fas Tethys Oils 31 dec 2019 ringar paverkande ningar ngar
namn andel . .
justeringar 31 dec 2018
jan — dec 2019

Oman Block 3&4 Prod. 30% 194,8 54,0 2,2 -47,6 -7,9 194,0

Oman Block 49 Prosp. 100% 8,0 23 - - - 5,7

Oman Block 56 Prosp. 20% 8,6 8,6 - - - -

Frankrike Attila Prosp. 40% 0,0 0,0 - - - 0,0

Nya projekt 0,3 0,3 - - -0,3 0,3
| Summa 211,7 65,2 2,2 -47,6 -8,2 200,0

Olje- och gastillgingar har 6kat med ett ¢j kassaflédespaverkande belopp om MUSD 2,2 hinférligt till 6kade
uppskattningar avseende avsittningar for dterstillningskostnader (se not 7).

Not 6) Ovriga fordringar

31 dec 31 dec
MUSD 2019 2018
Moms 0,0 0,3
Fordran oljeforsiljning 2,5 14,9
Underuttagsposition 9,5 2,7
(")vrigt 0,0 0,0
[Summa 12,0 17,9 |

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil har beriknat att den diskonterade kostnaden f6r bolagets andel av aterstillningskostnader
avseende Block 3&4 i Oman uppgir till MUSD 9,6 (MUSD 6,9). Till £6ljd av reviderade avsittningar f6r
aterstillningskostnader har olje- och gastillgingar Gkats med ett lika stort belopp.

Tethys Oil informerade om ett Rapporteringsfel avseende leverans i ett pressmeddelande den 14 februari
2017, vilket slutgiltigt faststilldes och rapporterade i rapporten for forsta kvartalet 2019. Sedan en slutgiltig
6verenskommelse nitts under férsta kvartalet 2019 redovisas utestiende belopp som skulder istillet f6r som

avsittningar 1 tidigare ar.
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Leasing 31 dec 2018 1jan 2019 jan-dec 2019 31 dec 2019
Justerad f6r IFRS 16
Nytt- Leasing- Nytt- Leasing- | Betalning Nytt- Leasi
jande- skulder, jande- skulder, av Avskriv- Rinte- jande- casing-
o N s .. X . e skulder, rinte-
rittstill- rinte- réttstill- rinte- leasing- ning kostnad rattstill- birand
MUSD gingar birande | géngar  birande skuld gangar arande
Anldggningstillgingar (inkl. i
Ovriga anliggningstillgangar) B 0.7 B B 0.2 B 0.5 B
Kortfristig leasingskuld
(inkl. i Leverant6rsskulder
och andra kortfristiga - - - 0.2 0.2 - - - 0.0
skulder)
Langfristig leasingskuld
(inkl. i Ovriga lingfristiga - - - -0,5 - - - - -0,5
skulder)
Rintekostnader - - - - - - 0,0 - 0,0
| summa - - 0,7 0,7 0,2 0,2 0,0 0,5 0,5
Not 9) Ovriga langfristiga skulder
Tethys Oil har en lingfristig skuld om MUSD 1,0 hinféslig till Rapporteringsfelet. Sedan en slutgiltig
overenskommelse natts under forsta kvartalet 2019 redovisas utestiende belopp som skulder istillet fér
som avsittningar 1 tidigare ar.
Not 10) Leverant6rsskulder och andra kortfristiga skulder
31 dec 31 dec
MUSD 2019 2018
Leverantorsskulder 0,4 0,1
Balans med operat6ren Block 3&4, Oman 10,8 9,9
Utdelning till aktiedgare - -
Ovriga kortfristiga skulder 1,7 39
[Summa 12,9 139 |
Not 11) Incitamentsprogram
Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats arligen sedan 2015 baserat pd godkidnnande frin respektive drsstimma. Kostnaden f6r 2019 drs
incitamentsprogram efter att 350 000 teckningsoptioner tilldelats uppgick till MUSD 0,7 och redovisades
under det tredje kvartalet 2019.
Under andra kvartalet 2019 emitterades 350 000 teckningsoptioner, vilka tilldelades anstillda under tredje
kvartalet 2019. Inga teckningsoptioner emitterades under fjirde kvartalet 2019. Efter att 335 000
teckningsoptioner utnyttjats férblev 15 000 teckningsoptioner i 2016 drs program utestdende och f6rfoll
och annullerades under det fjarde kvartalet 2019.
Antal
teckningsoptioner
. . Akne? per 1jan Emitterade Utnyttjade Forfall 31 dec
Incitamentsprogram Teckningskurs,  tecknings-
. . . . . 2019 2019 2019 2019 2019
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option
2016 incitamentsprogram 28 maj - 4 okt 2019 55,00 1,19 350 000 0 335 000 15 000 0
2017 incitamentsprogram 30 maj - 2 okt 2020 75,10 1,14 350 000 0 0 350 000
2018 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt 2021 81,70 1,09 350 000 0 0 350 000
2019 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt 2022 78,50 1,00 0 350 000 0 350 000
Total 1050 000 350 000 335 000 15 000 1050 000

Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for ndgra trancher 1 incitamentsprogrammet dr lagre dn den
genomsnittliga aktiekursen under fjirde kvartalet 2019, sd har utspiddningseffekterna fér dessa trancher
inkluderats i vigt antal aktier efter utspadning, vilket uppgir till 34 374 526 under fjirde kvartalet 2019.

Not 12) Stillda sidkerheter
Stillda sidkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 avser hyresavtal.
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Not 13) Eventualforpliktelser
Det finns inga utestiende eventualférpliktelser per 31 december 2019, ej heller f6r jimférelseperioden.

Not 14) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266, ir moderbolag i Tethys Oil-Koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman Ltd, Tethys Oil Block 3&4 Ltd. och Tethys Oil
Montasar Ltd, Tethys Oil France AB och Tethys Oil Exploration AB.

Under 2019 har Bolaget inte haft nagra transaktioner med nirstiende utanfoér koncernen.
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FINANSIELL INFORMATION:

e Arsredovisning 2019 beriknas publiceras under forsta veckan i april 2020.
e Rapport férsta kvartalet 2020 (januari - mars 2020) den 5 maj 2020

e Arsstimma 2020 kommer att hallas i Stockholm den 13 maj 2020 kl. 15:00 CET

e Rapport andra kvartalet 2020 (januari — juni 2020) den 11 augusti 2020

e Rapport tredje kvartalet 2020 (januari - september 2020) den 3 november 2020

e Rapport fjirde kvartalet 2020 (januari — december 2020) den 9 februari 2021

Stockholm 11 februari 2020

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Notdin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. Tf. CFO, tftn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -

Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna  information dr sadan information  som Tethys Oil AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom  ovanstdende

kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 11 februari 2020 kL. 7:30 CET.

KONFERENSSAMTAL
Datum: 11 februari 2020
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du vilja ett av féljande alternativ:

Lank till webbsédndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/hf5hvex6

For att delta via telefon, vinligen ring

Sverige: +46 8 566 426 51 / PIN: 62128236#

Schweiz: +41 225 809 034 / PIN: 62128236#

England: +44 333 300 0804 / PIN: 62128236#

Nordamerika (avgiftsfri): +1 855 857 0686 / PIN: 62128236#
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