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Tethys Oil i korthet

Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inrikening pa prospektering efter och pro-

duktion av olja och naturgas. Tethys kiirnomrade dr Oman, dir Tethys till ytan 4r en

av landets storsta licensinnehavare med andelar i tre onshore-block. Tethys har ocksd

licensrittigheter i Litauen, Frankrike och Sverige. Nagra av licenserna r i kommersiell

produktion, i Oman och Litauen. Produktionen av olja genererar ett kassafléde som

mojliggor fortsatta investeringar i utveckling, prospekeering och tillvixt.

Nyckeltal

Q1 Q2 Q3 Q4 2012
Forsaljning olja och gas, MSEK 145 154 116 170 584
EBITDA, MSEK 119 136 78 177 509
EBITDA marginal, % 82,1 - 73,6 67,2 114,1 87,1
Vinst per aktie, SEK : 3,'31 0,46 1585 4,08 9,11
Kassaflode fran verksamheten,
MSEK 186 T2 38 216 530
Investeringar, MSEK 210 232 147 280 875
2012 i

i korthet

Finansiellt Operativt

e Intikter om MSEK 584 (MSEK 104).

* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 9,11
(SEK 2,12).
o Resultat efter skatt MSEK 314 (MSEK 69) i stor

utstrickning paverkat av prospekteringskostnader.

* Prospekteringskostnader huvudsakligen avseende
Block 15 och projekt i Frankrike om MSEK 118
(MSEK -).

* MSEK 120 erhélls frin riktad emission av 3 miljo-
ner aktier i maj.

* Trearigt sikerstillt obligationslan om MSEK 400
emitterat i september.

* Utbyggnadsplanen avseende Block 3 & 4 godkin-
des i december, och licensen kommersialitesforklara-
des och omvandlades till en produktionslicens som
l6per dill juli 2040.

* Rekordstor produktion frin Oman om 1 345 854
fat olja motsvarande 3 677 fat olja per dag.

* Majoriteten av den permanenta produktionsutrust-
ningen pa Farha- och Saiwanfilten firdigstilld och
tagen i drift.

* 37 borrningar genomforda pa Block 3 & 4.

e Forvirv slutfort av indirekta intressen i Litauen. Tre
licenser, varav en i produktion.

e Del av Rietavaslicensen i Litauen farmades ut till
Chevron mot ett fullt ut finansierat arbetsprogram.
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Vision och strategi

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad och sjilvfinansierande portfélj av olje- och
naturgastillgingar. Bolaget ska dven striva efter att driva verksamheten pé ett eko-
nomiskt, socialt och miljomissigt ansvarsfulle sitt, till fordel for alla intressenter.

Bolagets strategi innefattar:

* Organisk tillvixt i befintliga projekt genom en aktiv dgarroll och genom att
bygga strategiska partnerskap med malsittningen att pavisa reserver inom licens-
omriden och att leda dessa i produktion

e Tillvixt genom att investera huvudsakligen i utvirderingsprojekt onshore med
stor potential och liga intrideskostnader

I bolagets befintliga tillgdngar ir en aktiv dgarroll med strategiska partners av central
betydelse for att pa bista sitt realisera projektens potential. Tillvixt vintas komma
primirt frin utvdrderingsprojekt dir olja eller naturgas har patriffats, men dir fyn-
den tidigare bedomts oekonomiska av olika skil.

Utdelningspolitik

Tethys Oils mélsittning 4r att uppnd en hog avkastning pd kapital genom inves-
teringar i olje- och naturgasprojekt och ingen utdelning forvintas dirfor limnas
under de nirmaste aren. Framtida utdelningspolitik kommer att bestimmas uti-

fran Bolagets finansiella stillning och investeringsméjligheter.

Finansiella mal

De huvudsakliga investeringarna for kommersiell produktion av olja i stérre skala
i de producerande delarna av Block 3 & 4 i Oman ir avklarade. Detta i kombi-
nation med ett positivt kassaflode frin verksamheten innebir att Tethys inte har
ndgot l6pande finansieringsbehov fér den befintliga verksamheten. En stark kassa
ir betydelsefull for tillvixtstrategin.

Langfristiga mél for kapitalstrukeur:

o Skuldsittningsgrad 30—40%

* Nettoskuld/EBITDA upp till 2x

* Tillgang till stark kassa for att mojliggora tillvixt

Milen for kapitalstrukturen ir lingsiktiga och Tethys kan fringd dem under en
kortare period eller under sirskilda omstindigheter.

Operationella mal

* Utveckla Tethys Oils verksamhet som attraktiv licensigare och partner
* Vidareutveckla tillgingarna i Oman

¢ Utvirdera bade konventionella och okonventionella tillgingar i Litauen
e Aktivt utvirdera nya projekt

Historia

2001

Tethys Oil grundades

2002

Erhéll forsta licensen i,Danmark

2003

Forvirv av intressen i Turkiet och Danmark

Forvirv av licenser i Spanien

2004

IPO och notering pa First North

2006

Erholl licens i Frankrike, Attila

Forvirv av licens i Oman, Block 15

Forsta genomférda borrningen
som operator i Danmark

2007

Borrstart pd Block 15. Reservoarerna
producerade kolviten av god kvalitet

Forviry av intressen i Block 3 & 4 i Oman

Erhall licens i Sverige, Gotland Storre

2009

Positiva resultat frin borrningar

pa Block 3 & 4

2010

Farmar ut 20 procent av

Block 3 & 4 till Mitsui

Tidigt produktionssystem
iging pa Block 3 & 4

2011

Farha South-filtet pa Block 3
utvecklas snabbt

Forvirv av ytterligare en
licens i Frankrike, Ales

Tre 4rs forlingning av licensen for Block 15
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Arsstamma i Tethys Oil kommer att hallas onsdagen den 22 maj 2013
kl. 15.00 i Van der Nootska Palatset, S:t Paulsgatan 21 i Stockholm.
Kallelsen, styrelsens fullstandiga forslag m.m. finns tillgangliga pa
www.tethysoil.com. For att delta maste aktiedgare dels vara inford i
eget namn i den av Euroclear AB Sweden forda aktieboken torsdag den
16 maj 2013, dels anmala sig till Tethys Oil senast torsdag den 16 maj
2013. Av Aktiebolagslagen foljer att en aktieagare som vill narvara via
ombud maste presentera en skriftlig, av aktieagaren undertecknad och

daterad fullmakt.

Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Tremanadersrapport 2013 (januari — mars 2013) den 7 maj 2013

Sexmanadersrapport 2013 (januari — juni 2013) den 20 augusti 2013
Niomanadersrapport 2013 (januari — september 2013) den 12 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 (januari — december 2013) den 14 februari 2014



Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Denna édrsredovisning summerar 2012 —
det ar da Tethys blev ett riktigt Oljebolag
och vira vinner, investerare, medarbetare
och andra intressenter blev oljemin och
oljekvinnor.

I detta brev ska vi inte uppehdlla oss vid
forra arets arbete, det ir vad denna arsre-
dovisning dr till for, utan istillet reflekcera
over vad det‘innebir att vara ett oljebolag
och vad vi tror dr ritt vig for Tethys fram-
over. Men trots allt méste vi nimna nigra
av de mer betydande milstolparna under
2012.

Ett dr av bdde operativa och finansiella
framgéngar fullbordades i december nir
Block
3 & 4 godkindes och licensrittigheten

filtutbyggnadsplanen  avseende
vid den paféljande kommersialitetsfor-
klaringen forlingdes till &r 2040. Forsilj-
ningen och EBITDA 6kade med nira 500
procent och uppgick till MSEK 584 res-
pektive MSEK 509. Vi rapporterar ocksd
ett resultat om MSEK 314 samt en vinst
per aktie om SEK 9,11. Tethys andel av
produktionen, fore avrikning av statens
andel, uppgick till 1,35 miljoner fat, mot-
svarande en genomsnittlig dagsproduktion
om 3 677 fat olja. Vi deltog i nirmare

40 borrningar pd Block 3 & 4 under 2012,
och vara bevisade och sannolika produce-
rande reserver oversteg 14 miljoner fat i
slutet av dret.

Sa vi 4r sannerligen ett oljebolag, men det
innebdr inte att vi maste vara ett “oljigt”
bolag. Vi idr del av en bransch som utvin-
ner jordens resurser. All utvinning har
savil negativa som positiva aspekter. Som
oljebolag har vi ansvar f6r miljon dir vi 4r
verksamma, men vi har ocksi ett ansvar
att forse en virld i snabb utveckling med
energi. Dessa dubbla ansvarsitaganden
skall inte, och behdver inte, vara oférenliga.

Dagens teknik erbjuder ett stort antal
verktyg f6r att minimera miljépaverkan,
och den energi som utvunnits for att stddja
ckonomisk tillvixt har bidragit dll atc
fattigdomen i virlden sjunkit de senaste

fem aren.

For oljebolaget Tethys ir det huvudsak-
liga uppdraget i det korta perspektivet ate
vilja ritt utvinningsmetod och att anvinda
energi s effektivt som méjligt vid utvin-
ning. Stdrre miljomissiga mal ligger utan-
for virt omride som oljebolag. Virt upp-
drag dr att leverera energi pa ett miljomis-
sigt, etiskt och ekonomiske hallbart sitt.

For att uppni detta skall vi forsoka
anvinda det betydande kassafldde vi for-
véntar oss att generera under 2013 dill ate
excellera som oljebolag och omdomesgillt
sld in pd en vig som syftar dll langsiktig
tillviixt. VAr uppfattning ir att Block 3 & 4
i Oman erbjuder en betydande uppsida for
tillvixt inom bédde produktion och reser-
ver. Vi tror att detta dven giller vira litau-
iska projekt. Vi ir heller inte frimmande
for ytterligare projekt, om dessa méter vara
kriterier pd avsevird potential kombinerad
med hanterbar risk.

Sé fortsite folja oss, inte for aktieutdelning
i det korta perspektivet eller omfattande
aktieaterkdpsprogram, utan for en upprik-
tig ambition att nd hog tillvixt inom vér
bransch. Vi tror att vi dr pa vig mot att bli
ett betydande oljebolag, med — sévitt det
ir upp till oss — okat fokus pé hallbarhet.

Stockholm i april 2013

Magnus Nordin ~ Vince Hamilton
Verkstillande Styrelseordforande
direktor



Den globala oljemarknaden
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Konsumtion

Den globala oljekonsumtionen under
2011 uppgick till 88 miljoner fat per dag.
Under tiodrsperioden fran 2001 dill 2011
okade konsumtionen av alla typer av
oljeprodukter. Storsta enskilda oljekonsu-
menten ir USA foljt av Kina och Japan.
Inom den kommande femdrsperioden for-
vintas kartan for konsumtionen att dras-
tiskt ritas om. Utvecklingslinderna och de
nyligen industrialiserade ekonomierna ir
mer energiintensiva in de mogna OECD-
ekonomierna och ar 2017 beriknas efter-
fragan frin icke OECD-linder att uppgd
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Kélla: BP Statistical Review of World Energy 2012

Global oljekonsumtion per dag
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tll 53 procent av den globala oljeefterfra-
gan. Det dr en okning frin 36 procent si
sent som 1996 (IEA Medium Term Oil
Market Report 2012). Efterfragan fran
de traditionellt rika OECD-linderna f6r-
vintas minska kontinuerligt medan icke
OECD-lindernas efterfraigan kommer att
oka i en hogre takt. Aisen och Mellangs-
tern berdknas ha hogst okningstake, folj
av staterna frin tidigare Sovjetunionen
och Afrika (IEA Medium Term Oil Mar-
ket Report 2012). Det ir frimst konsum-
tionen for transporter i Kina, Indien och
Mellanéstern som vixer. Transportsektorn

Bevisade oljereserver (% av total)
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star redan for over hilften av den globala
konsumtionen och dess andel kommer att

oka (IEA World Energy Outlook).

Oljekonsumtionen har okat under den
senaste tiodrsperioden och férvintas enligt
IEA langsiktigt fortsitta att oka. Kortsik-
tigt, ddremot forespés tillvixttakten att bli
mittlig. Den paverkas av forvintningar
om lag ekonomisk tillvixttakt pd grund av
skuldproblem i OECD, speciellt i Euro-
linderna. Aven Kina, det senaset decen-
niets motor i den kande efterfragan, visar
tecken pa avmattning.
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Raoljepris (Brent Spot USD/fat)
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Produktion

Olja har hittats pa de flesta av jorden konti-
nenter. Mellanéstern besitter fortfarande de
storsta reserverna, dven om det spekuleras i
att tillgdngarna p& ménga av de storre fil-
ten s& smaningom kommer att sina. Efter
Mellanéstern har Nord- och Sydamerika,
Europa och Eurasien de stérsta tillgingarna.

En 6kad global efterfrigan pa olja, innebir
att dkade volymer méste produceras. Olje-
bolagen kommer sannolikt att behéva pro-
spektera i underutvecklade och ofta mer
politiskt instabila omraden for att hitta nya
fynd och sitta dessa i produktion for att
ersitta de dldre killor som fasas ut. Beho-
ven och omfattningen av detta forfarande
kommer att ha en signifikant paverkan pd
oljepriset.

Tillgang tll nya tekniker och metoder
har, trots en del logistiska flaskhalsar och
begrinsningar i tillgang till marknaden,
inneburit en hogre tillvixt dn férvintat fran
de nordamerikanska tillgingarna under de
senaste aren. Den trenden forvintas oka,
men inte i samma takt framover. OPEC:s
produktion har ocksd overraskat positivt,
frimst beroende pa att Libyen dterupptagit
sin produktion snabbare dn forvintat och
Iraks och Saudi Arabiens produktion legat
pd mycket hoga nivéer.

IAE f6respir att produktionskapacite-
ten kommer att 6ka under den nirmaste
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Kalla: Omanska ministeriet for olja och naturgas

framtiden. Den irakiska 6kningen av pro-
duktionen beriknas fortsitra. Tillskottet i
produktion férvintas i forsta hand komma
fran Nordamerika och Irak. Tillvixten i
den nordamerikanska produktionen hirrér
fran nya teknologier som gér det mojligt
att utveckla okonventionella resurser frin
skiffer. Det 4r huvudsakligen utvecklingen
av 3D-seismik som gor att tidigare forvint-
ningar pa produktion overskrids.

Pris

Oljepriset har historiskt varit mycket vola-
tilt. Precis som for andra révaror ir olje-
priset i sig volatilt och volatiliteten varierar
over tid. Volatiliteten ir frimst ett resultat
av osikerhet om i vilket skick den globala
ckonomin befinner sig i och franvaron av
fakta och data, snarare in finansiell speku-
lation. Ekonomisk och politisk utveckling
i oljeproducerande regioner har naturligt-
vis en kraftfull pdverkan pa priset, liksom
i vilken utstrickning organisationer som
OPEC och andra producerande nationer
kan péverka tillgingen och produktionsni-
véer. Utdver detta paverkas oljepriset ocksa
av andra faktorer sdsom priset pd alter-
nativa brinslen och viderférhillandena.
Under de senaste tio aren har de omvil-
vande hindelseforloppen i Mellanéstern,
forst med invasionen av Irak och direfter
den arabiska véren, satt tydliga spir i olje-
prisets utveckling.

Oman

Aven om Oman inte ir medlem i OPEC,
ir landet en betydelsfull exportér av olja.
Oman besitter de storsta oljereserverna
av alla icke OPEC-linder i Mellanésterna
och har dven stora reserver av naturgas.
Statens roll i landets energisektor koordi-
neras genom Omans oljeministerium. De
slutgiltiga tillstdnden nir det giller policys
och investeringar tas dock av sultanen.
Implementationen av rikdinjer och poli-
cys for oljefrigor gors genom ett bolag dir
Sultanatet Oman 4r majoritetsigare, Petro-
leum Development Oman (PDO). PDO
kontrollerar mer 4dn 90 procent av Omans
reserver och ansvarar for 85 procent av lan-
dets produktion.

Oman producerade 889 000 fat olja per
dag under 2011, en 8kning med mer 4n 24
procent sedan 2007 dé produktionen lag pa
714 000 fat. Raolja stir for en betydande,
men trots allt minskande del av Omans
intikter. Landet har gjort stora investe-
ringar for att diversifiera ekonomin, men
har ocksd vinnlagt sig om att investera i
utveckling och 6kning av gasproduktionen
och vidareutveckling av befintliga och nya
oljefilt. PDO igde tidigare merparten av
rittigheterna till oljefilten, men har brutit
upp dessa i mindre licensenheter som bju-
dits ut dll forsiljning. Mycket av landets
produktionsdkning har skett genom att
internationella foretag framgangsrikt har
utvecklat dessa rittigheter.



Verksamheten

Licenser
Tethys Oil ir for nirvarande verksame i fyra linder dir man forvirvat licenser; Oman, Litauen, Frankrike och Sverige. Tethys Oil har
produktion frén tvé licenser, Block 3 & 4 i Oman samt Gargzdai i Litauen.

Tethys Oils licenser

Country Licens Total area  Tethys Oils andel Partners (Operator | fet stil) Fas

Oman Block 3 & 4 34 610 km? 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil Produktion
Oman Block 15 1 389 km? 40% Odin Energi, Tethys Oil Prospektering
Litauen* Rietavas 1 594 km? 14% Odin Energi, Chevron, Tethys Oil, privata investerare Prospektering
Litauen* Raseiniai 1 535 km? 26% Odin Energi, Tethys Oil, privata investerare Prospektering
Litauen* Gargzdai 884 km? 25% Odin Energi, Tethys Oil, Geonafta Produktion
Frankrike Attila 1 986 km? 40% Galli Coz, Tethys Oil Prospektering
Frankrike Ales 215 km? 37,5% Tethys Oil, Mouvoil Prospektering
Sverige Gotland Storre/Mindre 581 km? 100% Tethys Oil Prospektering

* Tethys Oils intressen i de tre litauiska licenserna ags indirekt genom tva danska bolag. Agandet ar under rekonstruktion, for ytterligare information hanvisas till Forvaltningsberattelsen
sidan 37 och not 6 till de finansiella rakenskaperna.



Partners

Tethys Oil innehar licenserna i partner-
skap med flera andra bolag. P4 varje licens
ir det en partner som dr operator. Ope-
ratéren har det huvudsakliga ansvaret for
det dagliga arbetet pd licencen och har det
dvergripande ansvaret for att implemen-
tera arbetsprogrammet som godkints av
partnerskapet. Med undantag for Gotland,
har Tethys Oil inte rollen som operator pd
ndgon av sina licenser.

Tethys Oils Partners

Mitsui

Mitsui 4r ett japanskt bolag med en mul-
tilateral verksamhet som spinner fran for-
siljning av produkter, virldsomspidnnande
logistik och finansiering till utveckling
av internationell infrastruktur och andra
projekt inom féljande omraden: jirn- och
stalprodukter, mineral- och metallresur-
ser, infrastrukcurprojekt, motorfordon
och maskinkonstruktion, marin och flyg,
kemi, energi, livsmedel och livsmedelspro-
dukter, konsumenttjinster, I'T, finansiering
och transport och logistik.

www.mitsui.com

CCED

CCED (CC Energy Development) ir en
del av Consolidated Contractors Company
(CCC). CCC ir det storsta energi- och
byggbolaget i Mellanéstern. CCC Group
har expanderat kraftigt och har etablerat
ett flertal dotterbolag bide regionalt och
internationellt. CCC ir ledande i inféran-
det av ny teknologi fér att férbittra effekei-
viteten och héja projektkontrollen.

WWW.CCC.Zr

Chevron

Chevron ir ett amerikanskt bolag med glo-
bal verksamhet. Bolaget ir ett av virldens
ledande integrerade energibolag. Chev-
ron ir involverad i nistintill alla delar av
energiindustrin.  Chevron  prospekterar,
producerar och transporterar riolja och
naturgas, foridlar, marknadsfér och distri-
buerar drivmedel och smérjmedel, tillver-
kar och siljer petroleumprodukeer, genere-
rar kraft och producerar geotermisk energi,
levererar energieffektiva  [6sningar  och
utvecklar framtida energiresurser inklusive
avancerad biobrinsleforskning.
www.chevron.com

Odin Energi

Odin Energi ir ett privatigt danskt pro-
spekterings- och produktionsbolag med
producerande tillgingar i Litauen och
Ryssland och utvirderingstillgingar i
Oman och offshore i Litauen.

www.odinenergi.com

LOTOS Geonafta

LOTOS Geonafta ir ett av de ledande
litauiska oljeproducerande bolagen och
utmirker sig for stabiliteten och méingfal-
den i sin verksamhet. Bolaget utfér inte
bara oljeprospektering och produktion
pa sina egna licenser, utan levererar ocksd
borrning och andra tjanster inom oljeverk-
samhet till andra oljebolag i Litauen.

www.geonafta.lt

Aganderitt till olje- och naturgas-
fyndigheter

Olje- och naturgastillgangar ags vanligtvis
av det land i vilket oljan eller naturgasen
aterfinns. Till foljd av detta ager oljebolag
vanligtvis inte fyndigheten pa vilken pro-
spekteringen sker, utan oljebolagen erhal-
ler tillstand att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas av respektive
lands regering. Detta tillstand kallas for
koncession eller licens.

En licens bestar vanligtvis av tva delar; en
prospekteringslicens och en produktionsli-
cens. For att erhélla ett prospekteringstill-
stand, forbinder sig normalt oljebolagen
att utfora vissa arbeten inom ett omrade
under en given tidsrymd. | allménhet
utgors dessa arbetsataganden av geolo-
giska, geokemiska och geofysiska under-
sokningar (seismiska undersokningar)
och borrningar. Oljebolagen betalar inte
nodvandigtvis nagra pengar for att erhalla
prospekteringstillstand, utan betalningen
kan ske i form av att bolagen bekostar de
arbeten man atagit sig. | vissa fall kan det
aven forekomma en avgift till det land dar
prospekteringen ska ske.

Om kommersiella mangder av olja eller
naturgas patraffas, overgar prospekterings-
licensen till en produktionslicens, dar s.k.
royalty och/eller skatt tas ut, eller ett pro-
duktionsdelningsavtal, vilket innebar att en
viss del av utvunnen olja eller naturgas ska
tillfalla landet i fraga. Fordelningen av olja
och naturgas mellan licensinnehavaren och
landet i fraga i ett produktionsdelningsavtal
varierar beroende péa land. Loptiden pa pro-
duktionslicenser ar vanligtvis 20-30 ar.

Samarbete och partners

Oljebolagen samarbetar ofta eftersom pro-
spekteringskostnaderna ar héga. En typisk
oljekoncession innehas kanske av upp till
fem olika oljebolag med 20 procent varde-
ra. Det bolag som erhéll den ursprungliga
koncessionen bjuder in andra bolag att del-
ta, mot att de tar 6ver hela eller delar av det
arbetsatagande som foljer med koncessio-
nen. | gengald far de inbjudna bolagen del
i eventuella framtida intékter. Detta kallas
att "farma ut” respektive "farma in”. Det
oljebolag som har det operativa ansvaret
kallas for operatér och kan antingen sjalv
utféra arbetet eller svara for att tjansterna
upphandlas och laggs ut pa entreprenad.
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Oman

Oman ir Tethys Oils huvudsakliga verksamhetsomride och bolaget har intressen i tre onshore-block som ticker ca 36 000 km?, vilket
gor Tethys Oll till en av de stérsta innehavarna av olje- och naturgaslicenser onshore Oman. Verksamheten bestér huvudsakligen av tvé
oljeprojeke; Farha South (Block 3) och Saiwan East (Block 4). Verksamheten omfattar dven prospektering i Jebel Aswad (Block 15).

~

Persiska viken

Omanviken

Muscat

Licens Tethys Oils andel Total area Partners Avtalstid
Block 3 & 4 30% 34 610 km? CCED, Mitsui 2040
Block 15 40% 1 389 km? Odin Energi 2014
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Block 3 & 4

Block 3 & 4 ligger i den ostra delen av
Oman och omfattar tillsammans en yta om
34 610 kvadratkilometer, ungefir motsva-
rande ett landomrade lika stort som Bel-
gien. Tethys Oil ir en av de stdrsta konces-
sionsinnehavarna i Oman. Tethys Oil har
30 procents andel i Block 3 & 4. Partners
ir Mitsui med 20 procents andel och ope-
ratéren CC Energy Development S.A.L.
(Oman branch) ("CC Energy”) med 50
procents andel. I december 2012 godkinde
oljeministeriet i Oman filtutbyggnadspla-
nen avseende Block 3 & 4, och f6ljaktigen
ocksd kommersialitetsforklaringen. Det
som tidigare varit prospekteringslicenser
overgick da till ace bli produktionslicenser
och férlingdes med en period om 30 r.

P4 Block 3 finns idag huvuddelen av Tet-
hys’ reserver i oljefiltet Farha South. De
producerande reserverna ir hinforliga till
sandstenslagret Barik som ligger pa unge-
fir 1600 meters djup. Bariksandstenen ar
en finkorning pords sandsten i flera lager
med skiffrar emellan. Oljan haller hog kva-
litet, mer 4n 40 grader API och har inga
svavelféroreningar eller liknande. Lag gas-
halt i oljan samt avsaknad av en vattenf-
rande zon i Bariklagret som ger naturligt

Gharif

Masirah Bay

tryckunderstdd gor att pumpar och vat-
teninjicering ir nédvindigt fér att uppna
en tillfredstillande produktionstakt och
utvinningsgrad. Bariksandstenen har en
stor utbredning inom Block 3 och méjli-
gen ocksd inom Block 4. Den utgor dock
inte ett stort sammanhingande filt utan
oljan ir lagrad i mindre, ofta intill varan-
dra liggande férkastningsblock, dir for-
kastningarna utgor forslutningar som fitt
oljan att stanna kvar i Bariksandstenen.
Dessa forkastningar ir relative smd och
3D-scismik ir en férutsitening for att eko-
nomiskt kunna producera olja ur Farha-
filtet. Tethys Oil utdkar for nirvarande
det omride som ticks av 3D-seismik for
att binda ihop Block 3 & 4 omridena och
kartligga bland annat Barikens utbredning
ocks3 i den norra delen av Block 4.

Saiwan East-filtet ir helt annorlunda in
Farha till sin karaktir. I Saiwan finns oljan
i ett kalkstenslager p cirka 1 600 meters
djup, dir kalkstenens varierande tithet pa
olika delar av filtet tycks ha stor betydelse
for var konventionell olja har patriffats.
Saiwan-oljan ir av simre kvalitet 4n den i
Fahra och haller en densitet om 32 grader
API med visst svavelinnehall. Ocks3 hir ir

3D-seismiken visentlig for att bestimma

Oljefyndigheter kan finnas i olika bergartslager inom olika geografiska omraden. Pa Block 3 & 4 i Oman
finns de reservoarer som for nérvarande flédar i bergartslagren Khufai och Barik. Andra bergartslager dar
fyndigheter ocksa patréffats ar till exempel Lower Al Bashir, Buah och Masirah Bay.

Prospektering

Olja och naturgas aterfinns i sedimentara
bergarter pa upp till tio kilometers djup.
Dessa bergarter har skapats genom att par-
tiklar som kommit genom vatten eller genom
luft har sedimenterat och cementerats sam-
man. For att lokalisera geologiska strukturer
som ar gynnsamma for ansamling av olja
och naturgas genomfors olika typer av under-
sokningar, av vilka den vanligaste metoden
ar geofysisk seismik. Seismiska undersok-
ningar baseras pa att ljudvagor transporte-
ras med olika hastighet i olika material och
att de, vid dvergangen mellan olika material,
delvis bojer av och reflekteras tillbaka upp till
ytan. Till foljd av att bergarter har olika sam-
mansattning ar det majligt att, utifran varia-
tionerna i ljudvagens hastighet och vinkel,
bedéma lokaliseringen av strukturer som kan
innebéra potentiella olje- och/eller naturgas-
reserver inom prospekteringsomradet.

Seismikundersokningar genomférs onshore
eller offshore med seismikutrustning. Da
enskilda linjer av seismik utfors, tillhanda-
haller de information om bergarterna direkt
under jordytan, dar den seismiska utrustning-
en ar placerad. Denna typ av seismikdata ar
tvadimensionell, sa kallad 2D-seismik, efter-
som den tillhandahaller data langs tva axlar,
langd och djup. Om seismikundersokningar
genomfors langs flera linjer samtidigt, tillfors
aven en tredje dimension; bredd, vilket kallas
for tredimensionell seismik, eller 3D-seismik.
3D-seismik resulterar i ett betydligt storre
informationsinnehall om bergarterna under
ytan, men ar samtidigt betydligt dyrare och
tacker ett mindre omrade.

Framtagande av geologiska modeller i
syfte att lokalisera olje- och naturgas-
fyndigheter

Syftet med en geologisk modell ar att loka-
lisera potentiella olje- och naturgasreserver
genom att utarbeta en hypotes som forklarar
varfor det specifika omradet innehaller ratt
geologisk struktur. For att olja och gas ska
kunna finnas maste ett flertal férutsattning-
ar vara uppfyllda. De geologiska modellerna
bor beskriva:

1. bergarter med formaga att skapa olja
och/eller naturgas i det initiala skedet —
moderbergarten;

2. bergarter med formaga att konservera
olja och/eller naturgas — reservoaren;

3. bergarter med formaga att innesluta olja
och/eller naturgas i reservoaren — for-
slutningen;

4. bergarternas sammansattning under
jordytan som kombinerar ovannamnda
faktorer — strukturen.

Utdver detta ska modellen underbygga att
dessa egenskaper ar korrelerade pa sadant
satt att ett slutet omrade bildats, samt att
egenskaperna tidsmassigt uppstatt i den ord-
ning som erfordras for att kolvaten ska bildas.




framforallc férekomsten av  hégporosi-
tetsomriden och eventuella oljeférande

sprickor i berget.

Arbetsprogram

For ndrvarande 4r tvéd borriggar i arbete pd
Block 3 & 4. En ir for nirvarande verksam
pa Fahra-filtet pa Block 3, dir den fokuse-
rar pa produktions- och vatteninjektions-
hal, samt pd nya forkastningsblock. Totalt

slutfordes 37 borrningar pa blocken under
2012. 35 av dessa borrades pa Block 3 och
tvd borrningar slutfordes pd Block 4. Pa
Farha Southfiltet pa Block 3 borrades och
firdigstilldes 10 prospekterings-/utvirde-
ringshdl i Barikformationen i tidigare ¢j
borrade forkastningsblock. Dessa resulte-
rade i upptickten av itta nya oljeférande
forkastningsblock. 19 produktionshél har
borrats och firdigstillts i tidigare borrade

forkastningsblock med syfte att 6ka pro-
duktionen. Sex vatteninjiceringshél har
ocksd borrats och firdigstillts. Per sista
december 2012 var sammanlagt 15 olika
forkastningsblock i produktion pa Farha
Southfiltet. Den andra riggen ir verksam
pa Block 4. Under 2012 slutférdes en pro-
duktions- och en prospekteringsborrning,

vilket resulterade i B4AEW3-fyndigheten.

Tethys Oils borrningar i Oman 2010-2012

40 12 . .
B Produktionsborrningar
n Borrningar i tidigare
oborrade forkastningsblock
Vatteninjiceringsborrningar
30 9 Prospekteringsborrningar
20 6
10 | I
. 1N
2010 2011 2012 2012 Q1 2012 Q2 2012 Q3 2012 Q4
Borrning Detektering av kolvaten under borrning- (gas/olja eller gas/vatten och olja/vatten) och

Att borra ett hal i marken eller i havsbottnen
ar det enda sakra sattet att visa att den utval-
da strukturen innehaller kommersiellt utvin-
ningsbara mangder av kolvaten. En borrning
pa en struktur utan kanda reserver, kallas for
prospekteringsborrning. Borrningsverksamhe-
ten ar uppdelad i flera faser: forberedelser,
mobilisering av utrustning och material till
borrplatsen, sjalva borrfasen och slutligen
demobilisering. Innan sjalva borrningen kan
pabdrjas maste en borrplan upprattas. Denna
innehaller en tidsplan, som ar relaterad till for-
vantat borrdjup, sattpunkter for olika foderror
— for att halet skall forbli 6ppet ocksa efter
det att borrkronan passerat, borrtekniska
berakningar, typ av borrvatska — som cirkule-
rar i halet och for upp det sondermalda berget
(kaxen) till ytan — och en prognos éver det for-
vantade portrycket i berggrunden. Galler det
en borrning pa land behdvs en enkel borrigg,
vars storlek och konstruktion endast beror pa
borrdjupet och eventuella tryck i berggrunden.

en och loggning

Under borrningen analyseras bergarten och
vatskan fran borrhalet genom att dessa tas
upp till ytan. En kolvateindikering, "show”,
uppstar nar borrkronan penetrerar ett gas-
eller oljeférande lager i berggrunden. Nar borr-
kaxet tillsammans med férekommande gaser
och vatskor nar ytan, registrerar kromatogra-
fen olika gasfaser (metan, etan, propan osv),
och geologen kan ofta se gron eller svart olja
i borrkaxet med blotta 6gat i vanligt ljus. Ofta
Okar ocksa borrhastigheten nér man borrar in
i ett olje- eller gasférande berglager.

Da borrningen avslutats genomfors en sa kall-
lad loggning av borrhalet, vilket innebar att
elektriska sensorer slapps ned i halet varvid
matningar genomfors. Nar ett borrhal loggats,
vet man en hel del om vad halet innehaller,
men man vet inte exakt vilka zoner som kom-
mer att producera, och vad de kommer att pro-
ducera och hur mycket. Man vet vilka bergarter
som finns och var de finns. Kolvateindikeringar
har bekraftats, liksom eventuella kontaktzoner

zonernas tjocklek. Man har en uppfattning om
porositeten och kolvatehalten i porositeten.

Om analysen av savél de borrade bergarterna
som loggningen utfaller positivt, genomfors
ett produktionstest av borrhalet, vilket bestar i
att eventuella olje- och gaszoner tillats flyta in
i halet och upp till ytan for matning och analys.
Under loggningen och testningen berdknas
aven produktionstakt och storlek pa fyndig-
heten.

Vatteninjicering

Vatteninjicering ar en metod for att dka olje-
produktionen fran en befintlig reservoar. Vat-
ten injiceras in i reservoaren, vanligen for att
Oka trycket och darigenom stimulera produk-
tionen fran ett borrhal. Vattnet injiceras bade
for att 6ka trycket i reservoaren och for att for-
skjuta och och féra med sig olja fran reservoa-
ren till borrhalet. Normalt kan bara 30 procent
av en reservoar utvinnas, men genom vatten-
injicering okar den andelen och forlanger pro-
duktionstiden for en reservoar.
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Tethys genomforde i slutet av 2009 pro-
duktionstester i syfte att klarligga mobili-
tet p& tungoljan pa Saiwan East pa Block
4. Vitskeprover togs frén tre av fyra testade
zoner i borrhélet. Resultaten var forsiktigt
positiva, men tyder dock pé att eventuell
produktion av tungoljan i Saiwan East
kommer att kriva avancerad utvinnings-
teknik. Under 2010 skedde en ny borr-
ning i en annan del av Saiwan East, men
inga produktionstester gjordes vid den
tidpunkten. Nir testen genomfordes i
bérjan av 2011, visade de att oljan var av
en annan kvalitet 4n den frin de tidigare
Saiwan-borrningarna och ocksd bestod
av olika kvaliteter. De senaste resultaten
kommer att innebira en omvirdering av
datan fran tidigare borrningar. Nista steg
ir att genomféra en borrning en bit lingre
norr ut.

Reserver och resurser
Reserver, miljoner fat olja
(31 december 2012)

1P 2P 3P
Farha South 4,2 12,5 15,7
Saiwan East 0,9 1,4 2,5

B4EW3-fyndigheten 0,2 0,4 05

Totalt 53 14,3 18,7

Tethys Oils reserver i Oman per den 31
december 2012 uppgir till 14,3 miljoner
fat olja bevisade och sannolika reserver.
Reserverna har reviderats av den obero-

ende petroleumkonsulten DeGolyer &

MacNaughton. Tethys Oils oljereserver
(P) i Oman per detta datum uppgick till
5,3 miljoner fat olja av bevisade reserver
1P, 14,3 miljoner fat 2P och 18,7 miljo-
ner fat 3P. Godkinnandet av filtutbygg-
nadsplanen av Omans oljeministerium
i december 2012 innebar att det som
tidigare klassificerades som betingade
resurser uppgraderades till reserver i den
reviderade rapporten. Reserver i Farha
Southfiltet 4r endast hinforliga dill
Barikformationen. Reserverna i Saiwan
Eastfiltet och i omradet kring fyndet
B4EW3 finns i Khufaiformationen.

Olika typer av olja

Flytande petroleum som pumpas ut ur ett
borrhal i marken kallas for raolja. Raolja
bestar framst av kol och vate men &ven i
varierande grad av syre, svavel, kvave och
helium. Oljeindustrin namnger ofta olja
efter dess geografiska ursprung, till exem-
pel West Texas Intermediate (WTI), Brent
och Omani blend. Raolja klassificeras
aven efter dess kemiska sammansattning,
framst densitet och svavelhalt. Raolja med
lag svavelhalt klassificeras som so6t och
raolja med lag densitet klassificeras som
latt. Raoljans densitet mats i forhallande
till vattens densitet enligt American Petro-
leum Institute (API); om oljans API ar hogre
an 10 ar den latt och skulle flyta pa vatten.
Om densiteten ar lagre an 10 ar den tung
och skulle sjunka. S6t och latt olja anses
mer eftertraktad eftersom den kraver min-
dre raffinering an sur och tung olja.

Berakning av reserver

Reserver och resurser ar de mangder olja,
gas och andra kolvaten som bedéms vara
kommersiellt utvinningsbara ur berggrun-
den pa vara licenser. For att en mangd
kolvaten ska klassificeras som reserver
maste det finnas ett beslut att fyndigheten
ska byggas ut och sattas i produktion inom
en rimlig tidsram. Reserverna delas in i tva
grupper, bevisade och icke bevisade reser-
ver. Icke bevisade reserver indelas i sin tur
i sannolika och mdjliga reserver.

Bevisade reserver (1P)

Bevisade reserver ar den bedémda mangd
petroleum som har mycket stor sannolikhet
(stérre an 90 procent) att kunna utvinnas
fran bevisade fyndigheter under radande
ekonomiska omstandigheter och driftfor-
hallanden.

Sannolika reserver (2P)

Sannolika reserver ar reserver som san-
nolikt bestar av utvinningsbara olje- och
gasfyndigheter. Bevisade plus sannolika
reserver (2P) har en sannolikhet pa 6ver
50 procent att de ar tekniskt och ekono-
miskt utvinningsbara under radande eller
framtida ekonomiska forhallanden.

Majliga reserver (3P)

Mojliga reserver ar de reserver dar analy-
serna tyder pa att det ar mindre sannolikt
att de ska kunna utvinnas. Bevisade plus
sannolika plus mdjliga reserver har en
sannolikhet pa 6ver 10 procent att de ar
tekniskt och ekonomiskt utvinningsbara
under radande eller framtida ekonomiska
forhallanden.

Ovriga kvantiteter betecknas som resurser.
Alla uppskattningar av resurser och reser-
ver innehaller ett visst matt av osékerhet,
som framfor allt beror pa vilka geologiska
data som finns tillgangliga vid tidpunkten
for varderingen och tolkningen av dessa
data. Reserverna och resurserna delas
darfor in i olika grupper som ar matt pa den
relativa osakerhet som rader.

Om betingade och prospektiva
resurser

Betingade resurser ar uppskattade kvanti-
teter av petroleum, fran och med en viss
dag, som kan potentiellt utvinnas fran
kanda ansamlingar genom att anvanda
etablerad teknik eller teknik som ar under
utveckling, men som inte ar att anse som
kommersiellt utvinningsbara till foljd av en
eller flera betingelser. Betingade resurser
delas, likt reserver, in i Bevisade (C1), San-
nolika (C2) eller Mgjliga (C3), vilka i teorin
omvandlas till 1R 2P och 3P nar betingel-
serna ar uppfyllda.

Prospektiva resurser ar uppskattade kvan-
titeter av petroleum, fran och med en viss
dag, som kan potentiellt utvinnas fran icke-
upptackta ansamlingar genom framtida
utbyggnadsprojekt. Det finns en osakerhet
avseende upptackten och utbyggnaden av
prospektiva resurser. Prospektiva resur-
ser delas upp i olika nivaer beroende pa
graden av osakerhet i utvinningsuppskatt-
ningen om det skulle upptackas och byg-
gas ut, och kan ocksa ytterligare delas upp
baserat pa projektets mognad.




Ackumulerad oljeproduktion och producerad olja per dag 2012-2013 fran Block 3 & 4
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Kalla: Tethys Oil

Produktion

Produktionen frin Block 3 & 4 har kon-
tinuerligt 6kat under 2012 och under
december 2012 uppgick produktionen till
sammanlagt 456 762 fat olja, varav Tethys
Oils andel uppgar till 30 procent, motsva-
rande 137 029 fat, fore avrikning av sta-
tens andel. Produktionen av olja pd Block
3 & 4 kommer for nirvarande frin de tvi
oljefilten Saiwan East och Farha South. De
tva reservoarerna som flodar pa respektive
filt, ligger i Khufai och Barik. Det perma-
nenta produktionssystemet har succesivt
tagits i bruk under 2012 och finjustering
av systemet fortsitter. Den exportpipeline
som forbinder Farha South med produk-
tionsanldggningarna pd Saiwan East och
vidare till knutpunkten till den nationella
omanska pipelinen byggdes firdigt och
har utan avbrott varit i bruk sedan i juni.
Investeringen ticker till stora delar Tethys
Qils behov av infrastruktur for att kunna
utvinna kinda oljefyndigheter i omradet.

Varje manad maste Tethys Oil tvi manader
i forvig gora en beddmning av den volym
som kommer att produceras pd licenserna
som sedan rapporteras till Omanska staten.
Denna uppskattade volym 4r det som ligger
tll grund for forsiljningen, oavsett hur den
faktiska producerade volymen sedan blir.
Diskrepansen kallas for under- respektive
overuttag (engelska under/overlift) och kor-
rigeras i efterhand. Intikeer fran oljeforsilj-
ningen motsvaras dérfor inte alltid av faktisk

producerad volym under ett kvartal.

Kostnadsersattning

Villkoren i avtalet med Omanska staten
medger licensinnehavaren av Block 3 & 4
att erhélla ersittning f6r nedlagda kostna-
der upp till 40 procent av virdet pa den
totala oljeproduktionen. Detta benimns

Joint Venture
Block 3 & 4

maximal cost
recovery 40%

— Fat per dag (Tethys Oils andel)

“cost oil”. Efter avdrag for cost oil delas
resterande  oljeproduktion upp 80/20
mellan staten och licensinnehavaren. Om
ingen tillginglig kostnadsersittning finns,
erhéller licensinnehavaren 20 procent av

den producerade oljan. Villkoren i avta-

1 fat
USD 100

Sultanatet
Oman

€= 20%

CCED
50%

Tethys 0Oil
30%

intaktsdelning
80% m=p

Tethys andel av intdkterna fran produktionen beror dels av hur mycket kostnadsersattning
bolaget kan tillgodogéra sig samt storleken pa andelen i licensen. | detta exempel utnytt-
jas maximal kostnadserséttning och Tethys andel av licensen och darmed intékterna ar

30 procent.
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let innebir dirmed att licensinnehavarens
andel av produktionen ligger i interval-
let 20-52 procent. An s linge pa Block
3 & 4 har Tethys med partners andel av
produktionen legat i den hogsta delen av
intervallet, 52 procent, eftersom kommer-
siell produktion relativt nyligen pébérjats
och stora investeringar gjorts. De uppskat-
tade nedlagda kostnaderna tillgingliga for
kostnadsersittning (cost recovery) netto
for Tethys Oil uppgick per 31 december
2012 till MUSD 89.

Prisséttning

Priset som Tethys Oil erhaller for den salda
oljan faststills for varje kalendermanad
baserat pd ett ménatligt genomsnittspris av
Omani Blend, vilken prissitts pd termin tva
ménader i férvig. Tethys Oils forsiljnings-
pris ligger dirfor med en efterslipning pd
tvi manader i jimforelse med dagskur-
ser av virldsmarknadspriser (till exempel
Brent). Under tolvménadersperioden har
priserna handlats mellan cirka USD 125
per fat som hogst och cirka USD 90 per
fat som ldgst. Den olja som produceras pd
Block 3 & 4 ir varit av hogre kvalitet 4n
Omani Blend, varfor Tethys Oil i tilligg
till forsiljningen av olja erhaller en premie
fran omanska staten som kompensation
for den hogre oljekvaliteten. Premien har
under 2012 legat omkring USD 1 per fat.

apr maj jun jul aug sep

Utvecklingsmdjligheter

Merparten av de investeringar i infrastruk-
tur och produktionsutrustning som behévs
for att kunna producera de kommersiella
fyndigheterna som hittills gjorts pa Block 3
& 4 har firdigstillts under 2012. Framgent
kommer investeringarna i huvudsak att
inriktas pd prospektering av nirliggande
omriden och forbittrad utvinning genom
ett  vatteninjektionsprogram.  Férling-
ningen av licensen fram till 2040 innebir
att ett lingsikrigt arbetsprogram kan upp-
rittas. Licensen omfattar stora landomra-
den och méjligheter till nya fyndigheter.

Block 15

Block 15 ligger i den nordvistra delen
av centrala Oman och ticker en yta om
1 400 kvadratkilometer. Tethys Oil dger
40 procent av licensen och Odin Energy
Oman Ltd ("Odin Energy Oman”) dger de
resterande 60 procenten. I slutet av 2011
forlingdes licensen fr Block 15 med tre ar
fram till oktober 2014 med ett arbetspro-
gram som inkluderar ytterligare seismik-
studier och en borrning.

Arbetsprogram

Tva borrningar pd Block 15 har genom-
forts med Tethys Oil i partnergruppen.
Jebel Aswad-1 borrades under 2007. Vid
test flodade borrhalet 11,03 miljoner

okt nov dec

kubikfot naturgas per dag, och 793 fat
kondensat per dag (motsvarande samman-
lagt 2 626 fat oljeckvivalenter per dag).
JAS-2, borrat 2008, uppvisade under borr-
ning samma mitresultat som uppmittes
vid borrningen av JAS-1, JAS-2 flédade
dock vid test endast vatten.

En utdkning av den 3D-seismik som
samlades in under 2008 planeras innan
borraktiviteter &terupptas. Under forsta
kvartalet 2012 gjordes produktionstester
och efterfoljande studier fran JAS-2. Slut-
satsen blev att ingen produktion kommer
att kunna ske frin JAS-2. Som en konse-
kvens av detta, skrevs virdet pa JAS-2 ner
i sin helhet. Nir det giller JAS-1 ir planen
att paborja ett lingsikeigt produktionstest.

Utvecklingsmajligheter

Fokus for Block 15 kommer huvudsakli-
gen att vara att finna den bista ekonomiska
metoden att sitta borrhélet JAS-1 i pro-
duktion. Arbetet pa Block 15 kommer att
intensifieras under 2013, med huvudfokus
péd att sitta borrhlet JAS-1 i ett langvarigt
produktionstest under forsta halvaret. En
utokad 3D-seismikstudie planeras och
studien kommer att genomforas efter att
JAS-1 ir satt i produktion.



Litauen

GAR

Ostersjon

Tethys Oil har intressen i tre licenser i

Litauen. Alla licenser dr onshore och ticker
ett omride om cirka 4 000 kvadratkilo-
meter i den baltiska sedimentsbassingen.
Tethys Oil har ett indirekt dgande om
25 procent i Gargzdailicencen, 14 pro-
cent i Rietavaslicensen och 26 procent i
Raseiniailicensen.

Till skillnad frin i Oman, dir dgandet av
licenserna ir direkt genom joint venture-
bolaget, dger Tethys andelarna i de litauiska
licenserna indirekt genom aktier i Odin

Energi och Jyllands Olie. Dessa bolag dger
i sin tur akdier i de lokala litauiska bolagen
UAB Minijos Nafta (Gargzdai) och UAB
LL Investicos (Rietavas and Raiseniai)
som innehar licenserna. Agarstrukturen
innebir att Tethys Oil inte konsoliderar de
danska eller litauiska bolagen utan de redo-
visas som intressebolag. Resultat frin den
litauiska verksamheten klassificeras i Tet-
hys Oils resultatrikning som en resultatan-
del. Eventuellt éverskott frin de litauiska
verksamheterna kan komma Tethys Oil dill
godo i form av arliga utdelningar.

Gargzdailicensen
Gargzdailicensen  4r  beligen i vistra
Litauen.

Reserver och resurser

I en rapport avgiven i maj 2011 uppskat-
tade den oberoende petroleumkonsul-
ten Miller Lents reserverna per 1 januari
2011 pd Gargzdailicensen till 6,92 miljo-
ner bevisade och sannolika fat olja (2P).
Total produktion januari-december 2011
uppgick till 253 548 fat och total produk-
tion januari—december 2012 uppgick till

Licens Tethys Oils andel Total areal Partners Avtalstid
Rietavas* 14% 1 594 km? QOdin Energi, Chevron, privata investerare Sept 2017
Raseiniai* 26% 1 535 km? QOdin Energi, privata investerare Sept 2017
Gargzdai* 25% 884 km? Odin Energi, Geonafta Tills vidare

* Tethys Oils intressen i de tre litauiska licenserna ags indirekt genom tva danska bolag. Agandet ar under rekonstruktion, fér ytterligare information hanvisas till Forvaltningsberattelsen

sidan 37 och not 6 till de finansiella rakenskaperna.
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214 658 fat. Observera att Tethys Oils
indirekta andel av Gargzdailicensen och
ovannimnda siffror och uppskattningar
uppgér till 25 procent.

Produktion och prisséattning

Tethys Oils andel av produktionen vid
licensen uppgick i det fjirde kvartalet 2012
till i genomsnitt 144 fat olja per dag. Oljan
som produceras frin Gargzdailicensen hil-
ler en APT runt 42 grader och siljs normalt
veckovis till ett nirliggande raffinaderi. Pri-
set baseras pd och ligger i nivi med dags-
priset av Brent.

Utvecklingsmdjligheter

Licensen forvintas fortsitta att producera
olja framéver. En reservoarstudie som
gjorts péd licensen tyder pé att reserverna
kan 6kas visentligt om modern alternativ
oljeutvinningsteknologi anvinds. P4 licen-
sen finns ocksd stor potential for okon-
ventionella kolviten, inklusive exponering
mot skifferlager.

Rietavaslicensen

Rietavaslicensen ligger nira Gargzdailicen-
sen. Pa Rietavaslicensen har oljefynd gjorts
i sandsten frin kambriumtiden, samma
reservoarlager som det som producerar pd
Gargzdailicensen. Pa Rietavaslicensen har
dock timligen lite prospektering skett. I
oktober 2012 kom Chevron in som part-
ner i projektet. En del av licensen farma-
des ut i utbyte mot en kontantersittning
och ett omfattande arbetsprogram. Affi-
ren innebir att Tethys indirekta intresse i
licensen minskar frdn 20 tll 14 procent.
Chevron har vidare en option pa att for-
virva ytterligare intressen i Rietavaslicen-
sen till ett forutbestimt pris inom tre ir.
Om optionen anvinds, kommer Tethys
indirekta intresse i Rieteavaslicensen att
minska till 5,6 procent.

Arbetsprogram

Arbetsprogrammet 2013 pa Rietavaslicen-
sen forvintas inom kort att inledas med
en omfattande seismikstudie som inklu-
derar insamling av ny 3D-seismik. Arbets-
programmet, som finaniseras i sin helhet
av Chevron, ir huvudsakligen utformat
for att utvirdera licensens potential for

skiffergas/-olja.

Raseiniailicensen

P4 Raseiniailicensen finns en dnnu €j pro-
spekterad trend med rev frin silurtiden.
De liknar de rev frin ordovicisk tid som
finns pid Gotland, men férvintas vara
storre. Skifferlager fran silur- och ordovi-
cisk tid finns ocksi pa bide Rietavas- och

Raseiniailicenserna.

Arbetsprogram

P4 Raseiniailicensen fortsitter arbetet med
att sammanstilla gammal data frin huvud-
sakligen Sovjettiden. En prospekterings-
borrning samt insamling av 3D-seismik
planeras for 2013.

Ackumulerad oljeproduktion och producerad olja per dag vid Gargzdailicensen 2012
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Frankrike

Tethys har intressen i tvd franska licenser.
Permis du Bassin D’Algs, idr en prospekte-
rings- och produktionslicens i det sydfran-
ska departementet Gard. Attilalicensen lig-
ger i den olje- och gasproducerande Paris-
sedimentbassingen cirka 250 kilometer
6ster om Paris.

For nirvarande sker ingen verksamhet vid
de franska licenserna. Det ir av politiska
skil osikert om eller nir olje- och natur-
gasprospektering kan bedrivas i Frankrike.

Sverige

Tethys Oil har tva licenser i Sverige — Got-
land Stérre och Gotland Mindre. Licen-
serna ticker en yta om 581 kvadratkilome-
ter pd den norra delen av Gotland.

Gotland Storre

Gotland Stérre omfattar ett omride om
knappt 556 kvadratkilometer. Olja har
tidigare producerats frin ordoviciska rev pa
Gotland och dirmed bevisat att 6n uppfyl-
ler de nédvindiga geologiska betingelserna
for att olja skall kunna patriffas. Tethys har
genomfort en omfattande studie av befintlig
data 6ver licensomradet. Over 300 kilome-
ter seismisk data har digitaliserats och ombe-
arbetats med modern datateknik. En studie

av jordprover fran delar av licensomradet
har ocksd genomforts. Hittills har 10 mgj-
liga borrplatser faststillts. Under 2012 har
en extern konsult sammanstillt en rapport
over de miljokonskvenser prospekterings-
borrningar skulle f& i de olika omrédena.

Gotland Mindre

Tethys tilldelades licensen Gotland Mindre
ifebruari 2011, och den loper tre &r framat.
Licensomridet ligger innanfor licensen
Gotland Stérre, och ticker en yta om 25
kvadratkilometer. Geologin p4 licensomré-
det liknande den pa Gotland Stérre, och
ett antal framgingsrika oljeborrningar har
tidigare skett pd omradet.

Licens Tethys Oils andel Total areal Partners Avtalstid
Attila 40% 1986 Galli Coz 2015
Alés 37,5% 215 MouvOil 2015
Gotland storre/mindre 100% 581 - Dec 2013
\ .
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Sambhillsansvar

Ett oljebolag med verksamhet i olika delar
av virlden kommer ofrinkomligen att
konfronteras med olika fragestillningar
inom Samhillsansvar ("CSR”), dir miljo
naturligtvis ir den mest uppenbara. Tethys
QOil strivar alltid efter att bedriva verk-
samheten pd ett ekonomiske, socialt och
miljdmissigt ansvarsfullt sitt. De etiska
kraven 4r desamma oberoende pa var i
virlden verksamheten sker. Bolaget ska
alldd f6lja god oljepraxis samt upptrida
som god medborgare och kommer under
alla omstindigheter att striva efter att folja
bista tillgingliga praxis, dven om dessa gar
utdver vad lokala lagar foreskriver.

I ett oljeprojekt dr det i huvudsak opera-
toren som ansvarar for det dagliga arbetet
och verksamheten. Tethys Oil 4r for nirva-
rande inte operatdr i nagon av sina aktiva
tillgdngar. Aktiviteterna i Tethys olika pro-
jekt bestims darfor till stor del i samarbete
med partners och framforallt operatdren.
Tillgangar dir Tethys Oil inte ir operatdr
utvirderas var for sig av Tethys Oil utifran
ett HSES-perspektiv (hilso-, arbetsskydds-,

miljo- och samhillsstudier) och Tethys Oil
Gvervakar noga hur varje kontrakespart eller
operatdr skoter sig. Varhelst forindringar
med fordel kan anvindas kommer dessa att
rekommenderas. De flesta linder har idag
en stark miljélagstiftning och starka miljo-
krav vilket naturligtvis 4r till stor hjilp for
ett oljebolag som vill férsikra sig om att kor-
rekt praxis efterfoljs. Tethys Oils riktlinjer
for CSR och hur bolaget och dess anstillda
ska upptrida finns beskrivna i bolagets
CSR-policy som genomsyrar all verksam-
het och ir en del av foretagskulturen.

Bolagets grundliggande virderingar ir:

* At alltid upptrida och agera pd ett ritt-
vist, drligt och skiligt sitt

* At alltid flja lokala lagar och regler

e Att respektera lokala sedvinjor och
traditioner

* Att folja internationell lagstiftning och
standarder

* Att agera i enlighet med de tio princi-
perna i FN Global Compact fér minsk-
liga rittigheter, arbetsvillkor, miljo och

antikorruption.

I de avtal som Tethys har bide med virdna-
tionerna och med sina samarbetspartners,
foreskrivs ocksa att licensinnehavarna for-
binder sig att vara varsammma med mil-
jon, omgivningarna samt minniskorna
runt omkring som berérs och all hantering
pd omradet ska ske enligt "god oljepraxis”.
Alla underleverantérer som anvinds ska
lyda under samma villkor. I till exempel
Oman ska lokala omanska leverantorer
prioriteras och tinster ska i forsta hand
tillsittas av omanska medborgare. Bolaget
ska ocks3 etablera en fond som ska hand-
liggas av det omanska oljeministeriet.
Fonden ska finansiera intern och extern
utbildning, deltagande i internationella
konferenser och seminarier, stipendier etc,
som kan frimja och utveckla oljeindustrin.

I de joint ventureavtal som Tethys har med
ovriga partners alidggs operatoren att imple-
mentera en HSE- plan (Health, Safety and
Environment) som foljer bide internatio-
nella och lokala standards for oljeindustrin.
Det ska ocksa finnas ett program for upp-
foljning och utvirdering av HSE-planen.
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Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning avser det regelverk och
den struktur som etablerats for att pé ett
effektivt och kontrollerat sitt styra och
leda verksamheten i ett aktiebolag. Ytterst
syftar bolagsstyrningen dll att tillgodose
aktiedgarnas krav pa avkastning och samt-
liga intressenters behov av information om
Bolaget och dess utveckling.

Di Bolagets aktier hittills har varit upp-
tagna till handel pA NASDAQ OMX First
North har Bolaget dnnu inte varit skyldigt
att tillimpa Svensk kod for Bolagsstyrning
("Koden”). Bolaget kommer fran och med
upptagande tll handel av Bolagets aktier
pd NASDAQ OMX Stockholm att till-
limpa Koden. Koden féreskriver vad som
ir god sed pa aktiemarknaden f6r samtliga
svenska aktiebolag, oavsett marknadsvirde,
vars aktier ir upptagna till handel pé en
reglerad marknad i Sverige. For nirvarande
finns det tvé reglerade marknader i Sverige,
NASDAQ OMX Stockholm och NGM
Equity. Koden bygger pi principen “folj
eller forklara” vilket innebir att ett fore-
tag kan avvika frin Kodens bestimmelser
under forutsittning att sidana avvikelser
kan forklaras pa ett tillfredsstillande sitt.
Bolaget gor bedomningen att Koden i sin
helhet kommer at efterf6ljas.

Bolagsstamma

Bolagsstimman ir Bolagets hégsta beslu-
tande organ. Bolagsstimmans uppgifter
regleras av aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Arsstimma skall hillas senast sex
ménader fran rikenskapsarets utging. De
aktiedgare som ir registrerade i aktieboken
och som anmilt deltagande i tid har ritt att
delta pi stimman. Arsstimman iger van-
ligen rum i maj méinad i Stockholm. Vid
drsstimman viljer aktiedgarna bland annat
styrelse och revisorer, arvodering, principer
for valberedningen och fattar beslut om
ansvarsfrihet for styrelse och den verkstil-
lande direktdren samt faststiller moderbo-
lagets och koncernens resultat. Andring av
bolagsordningen sker pd érsstimma eller
extra bolagsstimma.

Vid drsstimman den 16 maj 2012 behand-
lades sedvanliga idrenden sisom bland
annat disposition av Bolagets vinst, fast-
stillande av styrelse- och revisorsarvode,
antal styrelseledaméter, val av  styrelse

och styrelseordférande samt faststillande
av forfarande for tillsittande av valbered-
ningen. Utdver detta beslutades dven om
rikdlinjer for ersittning till ledande befatt-
ningshavare och om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier. Se avsnitt "Aktieinformation” for
mer information om bemyndigandet och
avsnitt “Ersdttningar” for ytterligare infor-
mation om riktlinjerna.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen i Tethys Oil ska enligt bolag-
sordningen bestd av ligst tre och hogst
tio ledamdter med hégst tre suppleanter.
Styrelseledaméter utses for hogst ete ar
i taget. Tethys Oils styrelse bestar av sju
ledaméter utan suppleanter. Sex styrelse-
ledaméter 4r oberoende i férhillande till
Bolaget, bolagsledningen samt till Bolagets
storre aktiedgare, Sju styrelseledaméter ir
oberoende i forhdllande till stdrre aktie-
dgare/intressenter. Morgan Sadarangani ir
utsedd till styrelsens sekreterare.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for
att pd bista mojliga sitt forvalta Bolagets
angelidgenheter for aktiedgarnas rikning.
Styrelsens arbete styrs av en drligen fast-
stilld arbetsordning. Styrelsens &vervakar
den verkstillande direktdrens arbete genom
I6pande uppfoljning av verksamheten.
Styrelsen 6vervakar ocksa att det finns en
indamalsenlig forvaltning av Bolagets orga-
nisation och ledning samt en tillfredsstil-
lande intern kontroll. Styrelsen faststiller
strategier och mal, samet tar beslut vid storre
investeringar, forvirv och avyttringar av
verksamheter och tillgingar. Styrelsen utser
ocksd Bolagets verkstillande direkedr och
faststiller 16n och annan ersittning till den
verkstillande direktdren.

Styrelsens ordférande leder arbetet och
ansvarar for att detta ir vil organiserat och
bedrivs effektivt. Det innebir bland annat
att [opande folja Bolagets verksamhet i dia-
log med den verkstillande direktdren och
ansvara for att 6vriga styrelseledaméter far
information och underlag som sikerstiller
hég kvalitet i diskussioner och underlag
for styrelsens beslut. Ordféranden leder
utvirdering av styrelsens och verkstillande
direktorens arbete och foretrider Bolaget i
dgarfragor.

Enligt nu gillande arbetsordning ska sty-
relsen, efter det konstituerande samman-
tridet efter 4rsstimman, sammantrida
vid minst 6 planerade tillfillen under
verksamhetsaret. Under 2011 samman-
tridde styrelsen 9 ganger och under 2012
13 génger. Styrelsen har hittills under 2013
haft 2 protokollforda styrelseméten samt
Ispande kontakt med Bolagets ledning.
Styrelsen har inom sig upprittat 2 utskott:

ersittningsutskott och revisionsutskott.

Ersattningsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett ersittnings-
utskott fram till och med drsstimman 2013
bestiende utav samtliga i styrelsen med
undantag av Magnus Nordin och Vince
Hamilton. Jan Risberg dr utskottets ordfs-
rande. Ersdttningsutskottet bereder styrel-
sens beslut i frigor om ersittningsprinciper
och ersittningar, sirskilt vad giller Bolagets
ledande befattningshavare. Utskottet foljer
och utvirderar program for rorliga ersitt-
ningar, tillimpningen av bolagsstimmans
beslut om rikdinjer for ersittningar till
ledande befattningshavare samt de gillande
strukturerna och nivéerna for ersittning i
Bolaget. Ersittningsutskottet 4r beredande
och rekommenderar styrelsen att godkinna
foreslaget beslut.

Revisionsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett revisions-
utskott fram till och med &rsstimman
2013 bestiende utav samtliga i styrelsen
med undantag av Magnus Nordin och
Vince Hamilton. Jan Risberg ir utskottets
ordférande. Revisionsutskottet &vervakar
den finansiella rapporteringen, effektivi-
teten i Bolagets interna kontroll, internre-
vision och riskhantering. Utskottet hiller
sig informerat om revisionen, granskar och
overvakar revisorns opartiskhet och sjilv-
stindighet samt bitrider valberedningen
med forslag till Arsstimmans revisors-
val. Revisionsutskottet ir beredande och
rekommenderar styrelsen att godkinna
foreslaget beslut.

Narvaro

Nedanstdende tabell anger styrelseledamd-
ternas deltagande i styrelse-, ersittningsut-
skotts- respektive revisionsutskottsméten
under 2012:



Namn Styrelsemoten Ersattningsutskottsmoten Revisionsutskottsmoten
Hakan Ehrenblad 13 av 13 OavO 5avb
Vincent Hamilton 13 av 13 n.a n.a
John Hoey 12 av 13 OavO 4avb
Magnus Nordin 13 av13 n.a n.a
Katherine Stgvring Tav7 OavO 2av2
Staffan Knafve Tav7 OavO 2av2
Jan Risberg 13 av 13 OavO 5avb
Valberedning plan, budget och VD-instruktion samt
Valberedningen representerar Bolagets  ovriga riktlinjer och anvisningar som sty-

aktiedgare och har dll uppgift att bereda
stimmans beslut i val- och arvodesfragor
samt i vissa fall fresld procedurfragor infor
nista valberedning. Bolagets valberedning
utses varje ar enligt beslut vid arsstimman.
Valberedningen bestir av en oberoende
styrelseledamot, som inte idr operativt verk-
sam i bolaget, samt representanter for fyra
av de storsta dgarna i Bolaget som valt att
bli representerade i valberedningen.

Bolagets valberedning infor drsstimman
2013 bestér av f6ljande ledaméter:

Dennis Harlin, som ir ordférande i valbe-
redningen, och som representerar sig sjilv
och Annemarie Danielsson

Vincent Hamilton, som representerar sig

sjalv
Jan Risberg, som representerar sig sjilv

Mikael Petersson, som representerar sig

sjilv, Niklas Antman och SSE Capital

Verkstallande direktoren

Tethys Oils verkstillande direktor ansvarar
enligt aktiebolagslagen for den l6pande
forvaltningen av bolagets angelidgenheter
enligt styrelsens rikdinjer och anvisningar.
Styrelsen har faststille en instruktion for
den verkstillande direktdren som klargsr
den verkstillande direktorens ansvar och
befogenheter. Den verkstillande direkto-
ren skall enligt instruktionen bland annat
forse styrelsen med beslutsunderlag for att
kunna fatta vil grundade beslut och med
underlag for att I6pande kunna f6lja verk-
samheten under dret. Den verkstillande
direktéren ska inom ramen for aktiebo-

lagslagen samt av styrelsen faststilld affirs-

relsen meddelar, fatta de beslut som krivs
for rorelsens utveckling.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll reg-
leras i den svenska aktiebolagslagen och i
Koden som innehaller krav pd drlig extern
informationsgivning om hur den interna
kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen ir organiserad. Tethys Oils interna
kontroll ir utformad for att ge rimlig for-
sikran om att Bolagets tillgangar skyddas
samt att den finansiella rapporteringen ir
tillférlitlig och i enlighet med god redo-
visningssed, lagar och forordningar. Den
interna kontrollen 4r utformad pa ett sdtt
som férvintas av ett borsnoterat bolag med
hinsyn till storleken och komplexiteten av
Bolagets verksambhet.

Tethys Oil arbetar kontinuerligt med att
forbittra den finansiella rapporteringen
genom att utvirdera risker och kontrollak-
tiviteter. Styrelsen har ansvar fér och 6ver-
vakar kontrollaktiviteterna som involverar
alla nivder i organisationen. Aktiviteterna
begrinsar de risker som identifierats och
sikerstiller korrekt och tillférlitlig finansiell
rapportering. Koncernens centrala ekono-
mifunktion analyserar och féljer upp bud-
getavvikelser, upprittar prognoser, féljer
upp visentliga variationer mellan perioder
och rapporterar vidare till styrelsen vilket
minimerar riskerna for fel i den finansiella
rapporteringen. Kontrollaktiviteter omfat-
tar dven uppfoljning av attestinstruktioner
samt redovisningsprinciper. Dessa kon-
trollaktiviteter innefattar dven operatorer
i samigda projekt. Styrelsen fattar dven
beslut om sirskilda kontrollaktiviteter och
internrevision och revision av operator i
gemensamma projekt.

Finansiell rapportering och
uppfoljning

I enlighet med gillande lagstiftning och
borsregler samt andra vid var dd dll-
limpliga regelverk, efterstrivar Bolaget att
regelbundet tillhandahalla korreke, tillfor-
liig och aktuell finansiell information.
Den finansiella informationen publiceras
regelbundet i form av kvartalsrapporter,
arsredovisningar, samt pressmeddelanden
innehdllande nyheter och visentliga hin-
delser som kan paverka bérskursen.

Ersattningar

Principer och riktlinjer

Bolagsstimman beslutar om arvode till
styrelsen. Styrelsearvode utgdr inte for
styrelseuppdrag i dotterbolag. Magnus
Nordin som ir anstilld i Tethys Oil erhal-
ler inte ndgon sirskild ersittning for sty-
relsearbete. Verkstillande direktérens och
ledande befattningshavares loner fast-
stills av styrelsen efter att ha foreslagits av
ersittningskommiteén.

Ersittningen dll  styrelseledaméter och
ledande befattningshavare under 2012

redovisas i tabellen nedan.

Styrelsen

Arvode till styrelsen uppgick under 2012
till totalt TSEK 350, férdelat inom sty-
relsen enligt vad som framgir av tabellen
nedan.

Arsstimman 2012 beslutade att arvode
dll styrelsens ordférande skall utgd med
TSEK 0 per ar och till évriga styrelseleda-
méter som inte dr anstillda i Bolaget med
TSEK 125 per styrelseledamot och 4r.

Ledande befattningshavare

Totala ersittningar till de ledande befatt-
ningshavarna Vincent Hamilton, Magnus
Nordin och Morgan Sadarangani under
2012 uppgick tll TSEK 4 588, varav
TSEK 1220 avsdg ersittning till verk-
stillande direktoren Magnus Nordin.
Samtliga belopp avseende ersittningar dill
ledande befattningshavare dr exklusive
sociala avgifter.



Ersattningar och ovriga formaner 2012 Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktierelaterade

(TSEK om inget annat anges) Styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledamoter

(Vincent Hamilton, ordférande)* - - - - - -
(Magnus Nordin) - - - - _ _
Hékan Ehrenblad 100 - - - - 100
John Hoey 100 - - - - 100
Jan Risberg 1502 - - - - 150
Staffan Knafve® - - - - - -
Katherine H. Stgvring® - - - - - -
Summa styrelseledamoéter 350 - - - - 350
Ledande befattningshavare

Vincent Hamilton* 2542 - - - - 2542
Magnus Nordin 1220 - 10 - - 1230
Morgan Sadarangani 826 - 10 30 - 866
Ovriga ledande befattningshavare - - - - - -
Summa ledande befattningshavare 4 588 - 20 30 - 4 638

Vid uppsigning giller 12 manaders uppsigningstid frin verkstillande direktorens sida och 12 manader fran Bolagets sida. Ovriga ledande

befattningshavare har en egen uppsigningstid pd 9 ménader och vid uppsigning fran Bolagets sida dr uppsigningstiden 9 manader.

Pensioner

Pensionskostnad for de ledande befattningshavarna uppgick under 2012 till TSEK 30.

Revisorer

Ersitening till Tethys Oils revisorer utgdr enligt godkind l6pande rikning. Under 2012 utgick ersittning till PricewaterhouseCoopers AB

med TSEK 1 162.

Incitamentsprogram

Nagra aktierelateade incitamentsprogram som medfér att nya aktier eller andra finansiella instrument kan ges ut foreligger inte.

Bonusprogram

Bolaget har for nirvarande inget faststillt bonusprogram. Som ett led i att behélla och rekrytera personal éverviger Bolaget att infora ett

bonusprogram. Fran tid till annan har Bolaget beslutat att utbetala bonusar for att belona sirskilda prestationer. Detta har skett undan-

tagsvis och begrinsats till en eller tvd manadsléner per anstilld och ér.

1 Vincent Hamilton var chief operating officer fram till och med november 2012, men ar sedan dess endast styrelseordférande och ej verksam i bolaget. Ett avgangsvederlag om

12 manadsloner, i enlighet med anstéliningsavtalet, ingar i ersattningen for Vincent Hamilton under 2012.

2 Erséattningen till Jan Risberg inkluderar ersattning for arbete som ordférande i revisions- respektive ersattningsutskott.

3 Staffan Knafve och Katherine Stevring valdes in i styrelsen pa arsstdmma den 16 maj 2012.



Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Vincent Hamilton,

fodd 1963. Styrelsens Ordférande och ledamot i styrelsen sedan 2001 och Chief Operating Officer
frin 2004 fram till och med november 2012. Utbildning: Master of Science i geologi, Colorado School
of Mines i Golden, Colorado. Geolog Shell, 1989-1991. Geolog Eurocan, 1991-1994. President i
Canadian Industrial Minerals 1994-1995, General Manager Sands Petroleum UK Ltd., 1995-1998.
President i Mart Resources 1999-2001.

Antal akdier i Tethys Oil: 2 326 955

Magnus Nordin,

f6dd 1956. Verkstillande direktdr sedan 2004 och ledamot av Styrelsen sedan 2001. Utbildning: Filo-
sofie kandidat, Lunds Universitet samt Master of Arts, University of California i Los Angeles, Kali-
fornien. Verkstillande direktér Sands Petroleum, 1993-1998. Vice Verkstillande direktor Lundin Oil,
1998-2000. Informationsdirektér Lundin Oil 2001-2004. Tf Verkstillande direktér Vostok Oil Ltd.,
oktober 2002-2003. Verkstillande direktdr Sodra Petroleum, 1998-2000. Styrelseledamot Minotaurus
AB, Minotaurus Energi AS och Cassandra Oil AB.

Antal aktier i Tethys Oil: 1 459 127

Hakan Ehrenblad,

fodd 1939. Ledamot av Styrelsen sedan 2003. Utbildning: Maskiningenjér HTLS, Kemi/Papperstill-
verkning Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm samt examen i Executive development vid Institute
for Management Development (IMD), Lausanne, Schweiz. Ehrenblad har haft olika ledande befatt-
ningar inom Bonnier Magazine Group fram till 1984. Ehrenblad har varit en pionjir inom omraden
som ror data- och Internetsikerhet och han har dven publicerat ett antal bocker. Ehrenblad ir aktiv inom
forlagsverksamhet och media 4ven en aktiv investerare. Ehrenblad var Styrelseledamot i Tanganyika Oil
Company Ltd. fram till 2008.

Antal aktier i Tethys Oil: 334 511

John Hoey,

fodd 1939. Ledamot av styrelsen sedan 2001. Utbildning: Bachelor of Science Maskiningenjér, Uni-
versity of Notre Dame, Indiana samt MBA, Harvard University, Boston, Massachusetts. Hoey har en
bakgrund frin corporate finance-verksamhet och energisektorn. President och ledamot i Hondo Oil &
Gas Co., 1993-1998. Verkstillande direktdr och styrelseledamot i Adantic Petroleum Corp. of Penn-
sylvania, 1985-1992. Olika exekutiva befattningar inom affirs- och investmentbanker i Saudiarabien,
England och USA med arabiska och amerikanska finansiella institutioner, 1972-1984. Medgrundare av
VietNam Holding Ltd. och Ordférande i Mundoro Capital Inc.

Antal aktier i Tethys Oil: 821 393

Staffan Knafve,

f6dd 1958. Ledamot av Styrelsen sedan 2012. Knafve har en jur kand examen frén Stockholms univer-
sitet. Han 4r verksam som privat investerare och oberoende finanskonsult. Knafve var chef for aktieav-
delningen p& Swedbank Robur mellan 2007 och 2008. Mellan 2005 och 2007 var han chef fér svenska
och nordiska aktieavdelningen pd Nordea Investment Management. Mellan 1998 och 2005 hade han
olika ledande befattningar p& Carnegie Asset Management och mellan 1991 och 1998 var han analytiker
pa Carnegie Securities. Knafve ir fér nirvarande ordférande for investeringskommittén pd Coeli Asset
Management och medlem av finanskommittén pa Kungliga Automobil Klubben.

Antal akdier i Tethys Oil: 60 000




Jan Risberg,

fodd 1964. Ledamot av Styrelsen sedan 2004. Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet. Ris-
berg har en mingdrig erfarenhet fran den finansiella sektorn och har bland annat arbetat fr Aros Secu-
rities avdelning fér corporate finance, pa Enskilda Securities avdelning for corporate finance, och som
ansvarig chef p& Ledstiernans Londonkontor. Risberg ir idag verksam som oberoende konsult inom den
finansiella sektorn.

Antal aktier i Tethys Oil: 838 419

Katherine H. Stgvring,

f6dd 1965. Ledamot av Styrelsen sedan 2012. Stevring har en magisterexamen i juridik frén Olso uni-
versitet och en MSc in Business Management fran London Business School (Sloane Programme). Hon
har mer @n 20 érs erfarenhet inom energi- och shippingindustrin. Hon har tidigare varit Vice President,
Major Subsea prosjekter pd Aker Solutions ASA. Mellan 2007 och 2008 var hon verkstillande direktor
for Fred Olsen Renewables AS. Fran 2002 till 2007 var Stevring Vice President International E&P for
Statoil med ansvar f6r affirsutveckling och forvirv i Nordafrika och Mellandstern samt for internatio-
nell LNG och okonventionell gas. Mellan 1997 och 2002 hade hon olika ledande befattningar for BP i
London, bland annat chef f6r planering och "performance”. Stovring har varit styrelseledamot i Aladdin
Oil & Gas Company ASA, Panoro Energy ASA och Norse Energy ASA. Hon 4r medlem i norska advo-
katsamfundet och ”Solicitor Admitted to the Rolls of England and Wales”.

Antal aktier i Tethys Oil: —

Ledning

Magnus Nordin,
Verkstillande direktor

Morgan Sadarangani,

fodd 1975. Finanschef. Anstilld sedan januari 2004. Utbildning: Ekonomie Magister i Féretagseko-
nomi, Uppsala Universitet. Olika befattningar inom SEB och Enskilda Securities avdelning fér corpo-
rate finance,1998-2002.

Antal aktier i Tethys Oil: 139 200

Revisorer

Klas Brand,
fodd 1956. Auktoriserad revisor.
Bolagets revisor sedan 2012.

Johan Malmgqvist,

fodd 1975. Auktoriserad revisor.
Bolagets revisor sedan 2010.
Huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoopers AB,
PricewaterhouseCoopers AB,

Goteborg
Goteborg




Aktieinformation

Tethys Oils aktier dr noterade pa First North,
som drivs av NASDAQ OMX. First North
ir en sponsorbaserad lista, vilket innebir
att varje bolag som godkinns for handel
miste ingd avtal med en Certified Adviser.
Certified Adviser tillser att bolaget uppfyller
de krav och lspande dtaganden som sam-
manhidnger med att aktierna dr godkinda
for handel pa First North. Vidare dvervakar
Certified Adviser l6pande att bolaget iakt-
tar reglerna och rapporterar omedelbart till
borsen om ndgon regel bryts. Tethys Oil har
varit noterat pd First North och dess fore-
gangare Nya Marknaden sedan april 2004.
Remium AB ir bolagets Certified Adviser.
Med syfte att forbittra likviditet och minska
skillnaden mellan kép- och siljkurs i Tethys
Oils aktie har bolaget utsett Ohman Fond-

kommission AB till likviditetsgarant for

bolagets aktier.

Aktier och utestaende optioner
Tethys Oils registrerade aktiekapital per
31 december, 2012 uppgir till SEK 5 923
958, fordelat pa 35 543 750 aktdier dill ett
kvotvirde om SEK 0,17.

Samtliga aktier i Tethys Oil motsvarar en
rost per akde. Alla utestiende aktier idr
stamaktier och ger samma rite till Tethys
Oils tillgangar och vinst. Tethys Oil har
inga incitamentsprogram for anstillda. Per
den 31 december 2012 hade bolaget kvar-
varande bemyndigande frin arsstimman
att utfirda 10 procent av aktierna fram till
och med nista drsstimma.

Per den 1 januari 2012 uppgick anta-
let akeier i Tethys Oil dill 32 543 750.
Under 2012 genomforde Tethys Oil i maj
och juni tvd riktade emissioner om sam-
manlagt 3 000 000 aktier. De tvd emis-
sionerna genomférdes till kursen SEK 40,
vilket motsvarade en rabatt om cirka 7
procent jimfért med det volymviktade
genomsnittliga aktiekursen den sista han-
delsdagen fore emissionerna. Likvid frin
emissionerna uppgick till MSEK 120 fore

emissionskostnader.

Aktiedata
Aktiekapitalet i moderbolaget har sedan
starten i september 2001 fram tll 31
december 2012 utvecklats enligt nedansti-
ende tabell:

Forandring i Totalt Forandring av Totalt
Ar Aktiekapitalets utveckling Kvotvarde, SEK antalet aktier antal aktier aktiekapitalet, SEK aktiekapital, SEK
2001 Bolagets bildande 100,00 1 000 1000 100 000 100 000
2001 Nyemission 100,00 4000 5 000 400 000 500 000
2001 Aktiesplit 100:1 1,00 495 000 500 000 - 500 000
2003 Nyemission 1,00 250 000 750 000 250 000 750 000
2004 Aktiesplit 2:1 0,50 750 000 1 500 000 - 750 000
2004 Nyemission 0,50 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006 Apportemission 0,50 400 000 4 784 800 200 000 2392 400
2006 Nyemission 0,50 876 960 5661 760 438 480 2 830 880
2006 Nyemission 0,50 80 000 5741760 40 000 2 870 880
2007 Nyemission 0,50 300 000 6 041 760 150 000 3 020 880
2007 Utnyttjande teckningsoption 0,50 2 6 041 762 1 3020 881
2007 Nyemission 0,50 125 000 6166 762 62 500 3083381
2007 Kvittningsemission 0,50 226 000 6392 762 113 000 3196 381
2008 Aktiesplit 3:1 0,17 12 785 524 19 178 286 - -
2008 Nyemission 0,17 4800 000 23978 286 800 000 3996 381
2008 Utnyttjande teckningsoption 0,17 1 800 23 980 086 300 3996 681
2009 Nyemission 0,17 1 300 000 25 280 086 216 667 4213 348
2009 Nyemission 0,17 2 000 000 27 280 086 333333 4546 618
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 176 186 27 456 272 29 364 4576 045
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 592 819 28 049 091 98 803 4674 849
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 252 080 28301171 42 013 4716 862
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 137 429 28 438 600 22 905 4739 767
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 754 942 29 193 542 125 824 4 865 590
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 443 542 41 667 4907 257
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 693 542 41 667 4948 924
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 482 528 30 176 070 80421 5029 345
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 185 795 30 361 865 30 966 5060 311
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 84971 30 446 836 14 162 5074 473
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 2 057 653 32 504 489 342 942 5417 415
2011 Apportemission 0,17 39 261 32 543 750 6 544 5423 958
2012 Nyemission 0,17 3000 000 35 543 750 501 667 5925 625




Utdelningspolitik

Tethys Oils malsittning 4r att uppnd en hdg avkastning pd kapital genom investeringar i olje- och naturgasprojekt och férvintar sig

ddrfér inte att limna nigon utdelning under de nirmaste dren. Eventuella framtida utdelningar kommer att bestimmas utifrin Bolagets

finansiella stillning och investeringsmojligheter.

Aktieagarstruktur
De 20 storsta aktiedgarna i Tethys Oil per den 28 februari 2013.

Namn Antal aktier Kapital och réster
UBS AG Clients account 3952 205 11,1%
SIX SIS AG 3367 775 9,5%
Vincent Hamilton* 2 326 955 6,5%
Pictet & Cie 1533 092 4,3%
Magnus Nordin*,** 1459 127 4,1%
Nordea Life & Pensions 1215 000 3,4%
Nordnet Pensionsforsékring AB 1111 658 3,1%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1076 621 3,0%
Jan Risberg 838 419 2,4%
John Hoey* 821 393 2,3%
Handelsbanken Fonder AB 725 000 2,0%
BNY Mellon SA/NV (former BNY) 653 542 1,8%
ML, Pierce, Fenner & Smith Inc. 646 990 1,8%
Julius Bear & Co 602 300 1,7%
BNP Paribas (suisse) S.A. 545 392 1,5%
Friends Provident International 535 000 1,5%
Robur Forsakring 454 149 1,3%
Svenska Handelsbanken SA 419 450 1,2%
Grebbeshult Holding AB 406 800 1,1%
Bo-Axel Johnson 405 300 1,1%
Totalt, 20 storsta aktieagarna 23 096 168 65,0%
Ovriga, cirka. 2 630 aktieagare 12 447 582 35,0%
Totalt 35 543 750 100.0%
Kélla: Euroclear Sweden AB and Tethys Oil AB
* Genom bolag .
** |nklusive 60 000 aktier utlanade till Ohman Fondkommission AB
Fordelning av aktieinnehav
Fordelning av aktieinnehav i Tethys Oil per den 28 februari 2013.

Andel av Andel av
Storleksklasser per den 28 februari 2013 Antal aktier antal aktier, % Antal aktieagare antal aktieagare, %
1-1,500 820 619 2,31% 1906 71,92%
1,501 - 30,000 4160 115 11,70% 647 24,42%
30,001 - 150,000 4212 788 11,85% 64 2,42%
150,001 - 300,000 1996 247 5,62% 9 0,34%
300,001 - 24 354 981 68,52% 23 0,87%
Totalt 32 543 750 100,0% 2 650 100.0%

Kalla: Euroclear Sweden AB och Tethys Oil AB



Aktiestatistik 2012

Sista betalkurs under 2012 uppgick till SEK 52,75 motsvarande ett borsvirde om SEK 2 159 282 813. Under éret steg Tethys Oils
aktiekurs med 22 procent. Under motsvarande period steg NASDAQ OMX Stockholm med 12 procent. Hégsta betalkurs under 2012
uppgick till SEK 57,25 den 16 mars och den ligsta till SEK 37,90 den14 juni. Under ret omsattes Tethys Olls aktier for nira MSEK 769
pa First North. Den genomsnittliga handel i aktien uppgick till omkring SEK 3 076 881per dag och omsittningshastigheten uppgick

till 48 procent.
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Nyckeltal

Koncernen 2012 2011 2010 2009 2008
Resultat- och balansposter

Rorelseresultat, TSEK 336 300 83 057 100 661 -28 985 -31748
Roérelsemarginal, % 57,59% 80,22% n.a. n.a. n.a.
Resultat efter finansiella poster, TSEK 314 175 69 114 80 144 -42 446 -16 395
Arets resultat, TSEK 313 962 68 991 80 069 -42 503 -16 426
Nettomarginal, % 53,76% 66,63% n.a. n.a. n.a.
Eget kapital, TSEK 860 122 455 559 380 055 202 770 177 077
Balansomslutning, TSEK 1374 237 464 862 384 069 222 680 179 909
Kapitalstruktur

Soliditet, % 62,59% 98,00% 98,95% 91,06% 98,43%
Skuldsattningsgrad, % 45,31% n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 62,59% 98,00% 98,95% 91,06% 98,43%
Réntetackningsgrad, % 23,02 n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 875 301 208 392 -115 282 81 681 72512
Lonsamhet

Réantabilitet pa eget kapital, % 47,73% 15,14% 21,07% neg. neg.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 41,16% 16,25% 20,85% neg. neg.
Anstallda

Genomshnittligt antal anstallda 19 12 9 10 10
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 15,37 3,49 5,97 neg. neg.
Antal aktier vid arets slut, tusental 35544 32544 32 504 28 049 23980
Eget kapital per aktie, SEK 24,20 14,00 11,69 7,23 7,38
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 34 465 32521 30 849 26 274 22 669
Resultat per aktie, SEK 9,11 2,12 2,60 -1,62 0,72
Definitioner av nyckeltal

Marginaler Kapitalstruktur

Bruttomarginal Soliditet Réntetédckningsgrad

Rérelseresultat fre avskrivningar i procent

av drets omsittning.

Rorelsemarginal

Rérelseresultac 1 procent av  drets

omsittning.

Nettomarginal
Arets resultat i procent av drets omsittning.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad
Rintebirande skulder i procent av eget
kapital.

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus minoritetsintresse och
eget kapitalandel av obeskattade reserver i
procent av balansomslutningen.

Resultat fore rintor, skatter och avskriv-
ningar (EBITDA) i procent av finansiellt

resultat.

Investeringar
Totala investeringar under aret.



Moderbolaget 2012 2011 2010 2009 2008
Resultat- och balansposter

Rorelseresultat, TSEK 39 880 -7,318 -5,366 -5,366 6,853
Rorelsemarginal, % neg. n.a n.a. n.a. n.a.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -82 793 -14,669 -18,717 -30,327 -12,389
Arets resultat, TSEK -82793 -14,669 -31,903 -30,327 -12,389
Nettomarginal, % neg. n.a n.a. n.a. n.a.
Eget kapital, TSEK 281 397 249,960 262,901 226,005 187,035
Balansomslutning, TSEK 752 411 302,657 314,746 226,800 188,409
Kapitalstruktur

Soliditet, % 37,40% 82.59% 83.53% 99.65% 99.27%
Skuldsattningsgrad, % 138,19% n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 37,40% 82.59% 83.53% 99.65% 99.27%
Réntetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a n.a. n.a
Investeringar, TSEK 535 260 47,888 71,982 62,999 82,755
Lonsamhet

Réantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Anstallda

Genomshnittligt antal anstallda 6 6 6 6 5
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK neg. neg. 0.11 neg. neg
Antal aktier vid arets slut, tusental 35544 32,544 32,504 28,049 23,980
Eget kapital per aktie, SEK 7,92 7.68 8.09 8.06 7.80
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 34 465 32,521 30,849 26,274 22,669
Resultat per aktie, SEK -2,40 -0.45 -1.03 -1.15 -0.55

Lonsamhet

Réntabilitet pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Arets resultat i procent av sysselsatt kapi-
tal (balansomslutningen minus icke rin-

tebirande skulder inklusive uppskjutna

skatteskulder).

Ovrigt
Antal anstéllda

Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier per
balansdagen.

Vagt antal aktier pa balansdagen
Antal aktier vid periodens bérjan med tids-
vigning for nyemitterade aktier.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med vigt genom-
snittligt antal aktier.

n.a.
Ej tillimpligt (not applicable)



Forvaltningsberittelse

Tethys Oil AB (publ)
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Forvaltningsberittelsen for Tethys Oil-
koncernen (nedan refererat till som “Tet-
hys Oil” eller "Koncernen”), dir Tethys Oil
AB (publ) ("Bolaget”) med organisations-
nummer 556615-8266 ir moderbolag,
presenteras hirmed for tolvménaderspe-
rioden som avslutades den 31 december
2012. Belopp som avser jimforelseperiod
(motsvarande period foregiende ar) pre-
senteras inom parentes efter beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens seg-
ment dr geografiska marknader.
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Agande i dotterbolag & 100% om inte annat anges.

VERKSAMHET

Tethys Oil ir ett svenskt bolag, som ill-
sammans med dotterbolag ir inrikeat pd
att soka och utvinna olja och naturgas. Tet-
hys Oil strivar efter att halla en vilbalan-
serad portfolj med huvudsaklig inriktning
mot prospektering med projekt som inne-
bir hég risk men som ocksa kan ge hog
avkastning. Tethys Oil ska ocksd ha pro-
spekteringsprojeke av ligre risk samt utvir-
derings- och utbyggnadsprojekt. Bolagets
strategi 4r tvifaldig; att prospektera efter
olja och naturgas nira befintliga och vix-

ande marknader; och att utveckla bevisade
reserver som tidigare ansetts vara oekono-
miska till foljd av geografisk placering eller
av tekniska skil. Vid arets slut 2012 hade
Tethys Oil intresseandelar i Oman, Frank-
rike, Sverige och Litauen.

Produktion

Produktionen fran Block 3 & 4 onshore
kommer frin i omriden — oljefilten
Farha South och Saiwan East. Produktio-
nen frin dessa filt har kontinuerligt ckat
under perioden genom det tidiga produk-
tionssystemet (Early Production System —

Kvartalsvolymer, fore statens andel Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012 Q1 2012
Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)

Oman, Block 3 & 4

Produktion 400 324 358 968 302 081 284 481
Genomsnittlig dagsproduktion 4 351 3902 3320 3126
Litauen, Gargzdai

Produktion 13 233 12 737 13 052 14 642
Genomsnittlig dagsproduktion 144 138 143 161
Total produktion 413 557 371 705 315 133 299 123
Total genomsnittlig dagsproduktion 4 495 4 040 3463 3 287




Tethys Oils genomsnittlig daglig och kumulativ manatlig produktion, 2012
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”EPS”) och det permanenta produktions-
systemet (Permanent Production System
— ”PPS”). Det permanenta produktions-
systemet har succesivt tagits i bruk under
2012 och finjustering av systemet fortsit-
ter. Produktionsvolymerna varierar bero-
ende pa testprogrammet samt pa tillginglig
transport- och utrustningskapacitet av EPS
samt arbetet med att avsluta och integrera
produktionsutrustningen och exportpipe-
linen. Produktionen frin Oman motsvarar
97 procent av total produktion.

Villkoren i prospekterings- och produk-
tionsdelningsavtalet (EPSA) i Oman med-
ger partnerskapet pd Block 3 & 4 att erhilla
kostnadsersittning upp till 40 procent av
den totala oljeproduktionen, detta benimns
“cost oil”. Efter avdrag for cost oil delas
resterande oljeproduktion upp 80/20 mel-
lan staten och partnerskapet. Om ingen
tillginglig kostnadsersittning finns erhéller
partnerskapet 20 procent av den produce-
rade oljan. Villkoren i produktionsdelnings-
avtalet innebir dirmed atc partnerskapets
andel av produktionen ligger i intervallet
20-52 procent, beroende pi tillginglig kost-
nadsersittning. An si linge pa Block 3 & 4
har partnerskapets andel av produktionen
legat i den hogsta delen av intervallet, 52
procent, eftersom kommersiell produktion
relativt nyligen pibérjats och stora investe-
ringar gjorts. De uppskattade nedlagda kost-
naderna tillgingliga for kostnadsersittning
(cost recovery) netto for Tethys Oil uppgir
per 31 december 2012 dill MUSD 89.

Produktion fran Gargzdailicensen i vis-
tra Litauen har gradvis sjunkit under
perioden. Tethys Oils andel av Gargzdai
dgs indirekt genom Odin Energi A/S, ett

danske intressebolag.

Forsaljning

Under 2012 har Tethys Oil salt 776 248
fat olja (147 228 for motsvarande period
foregiende dr), efter statens andel, frin det
tidiga produktionssystemet pa Block 3 & 4
i Oman. Férsiljningen under 2012 uppgick
tll MSEK 584 (MSEK 104). Forsiljnings-
priset uppgick i genomsnitt till USD 110
per fat (USD 107) under helaret 2012.

Forsiljningen har gradvis okat sedan pro-
duktion och férsiljning inleddes pd Block
3 & 4 under 2010 (se tabellen nedan). Det
ir investeringar i produktionsborrningar,
kapacitet och infrastruktur som har skapat
denna tillvixt i produktion och férsiljning.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for
varje kalendermédnad baserat pa ett ménat-
ligt genomsnittspris av. Omani Blend,
vilken prissitts pi termin tvi manader i
forvig (se graf nedan). Priset pd Omani
Blend och dirigenom Tethys Oils pris
ligger dirfér med en efterslipning pd tvd
ménader i jimforelse med dagskurser av
virldsmarknadspriser (till exempel Brent).
Under tolvmanadersperioden har priserna
handlats mellan USD 125 per fat som
hagst och USD 90 per fat som ligst.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter
skatt for 2012 om MSEK 314 (MSEK 69),
vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 9,11 (SEK 2,12). Pa kvartalsbasis
har resultatet paverkats positivt av hégre
produktion, hégre oljepriser samt att en
underuttagsposition bytts ut mot en dver-
uttagsposition. Jimfért med foregiende
ar speglar den finansiella situationen den
underliggande produktions- och forsilj-
ningsdkningen. Resultatet for heldret har i
betydande utstrickning paverkats av;

e prospekteringskostnader under andra
kvartalet 2012 av olje- och gastillgingar
om MSEK 118 huvudsakligen avseende
samtliga aktiverade kostnader relaterade
till borrhélet JAS-2 pa Block 15 Oman,
samt okonventionella olje- och gaspro-
jekt i Frankrike

e en ytterligare oljeforsiljning, som fran
bérjan var planerad till december 2011
(avsecende produktion frin december
2011) men som utfordes i januari 2012.
Resultatet for helaret 2012 forstirkees
ddrigenom med MSEK 38.

Prospekteringskostnaderna avseende Block
15 i Oman, motsvarande MSEK 98, har
skett mot bakgrund av de produktions-
tester pi JAS-2 som genomférdes under
forsta kvartalet 2012 samt de efterfoljande
studierna. Slutsatsen frin studierna ir att
JAS-2 sannolikt inte kan sittas i produk-
tion och foljaktligen kostnadsfors samtliga



Tethys Oils forsaljning och salda fat, 2012
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nedlagda och aktiverade investeringar rela-
terade till Block 15, dir investeringar avse-
ende JAS-1 4r undantagna i avvaktan pd ett
langsiktigt produktionstest som forvintas
paborjas under 2013. Produktionstester
som tidigare gjorts indikerade atc JAS-1
ekonomiskt kan forsvara de aktiverade
nedlagda kostnaderna avseende den borr-
ningen. Prospekteringskostnader avseende
de okonventionella olje- och gasprojekten
i Frankrike, om MSEK 18, sker mot bak-
grund av den stora osikerhet kring om och
nir Tethys Oils okonventionella olje- och
gasprojekt i Frankrike kan pdbérjas och

genomforas.

M Kumulativt salda fat
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Pris per fat olja, 2012
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I avtalet som ingicks i januari 2012 avse-
ende forvirvet av intressen i Litauen inklu-
derade en overforing av aktier till Tethys
Oil. Denna éverféring av aktier genomfor-
des i december 2012 och redovisningsmis-
sigt innebar denna &verforing ate Tethys
Oils investering i den producerande litau-
iska licensen Gargzdai konverterades fran
en langfristig fordran dll aktier i intres-
sebolaget Odin Energi. Odin Energi dger
akdier i det litauiska bolaget Minijos Nafta.
Vidare innebir konverteringen att Tethys
Oil i december 2012 redovisar sin andel av
resultatet frin den litauiska produktions-
licensen (inklusive produktion och reser-
ver) frin och med 1 januari 2012. Vidare
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erhéll Tethys Oil i maj 2012 MSEK 17
som avkastning frin den litauiska pro-
duktionslicensen Gargzdai. Avkastningen
erhélls mot bakgrund av att en utdelning
utbetalades frin det litauiska bolaget Mini-
jos Nafta avseende rikenskapsiret 2011.
Tethys Oil har ytterligare indirekt dgande
i de litauiska licenserna Rietavas och Rasei-
niai. Chevron Corporation farmade in
i Rietavaslicensen under oktober 2012.
Tethys Oil har en indirekt andel i dessa
licenser genom intressebolaget Jylland
Olie. Summa resultat frin intressebolagen
Odin Energi och Jylland Olie uppgir till
MSEK 49.

B i



Olje- och gastillgangar (MSEK)

Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Litauen, Frankrike och Sverige.

Total areal, Partners Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land Licensnamn Tethys 0Oil, % km? (operator i fetstil) 31 dec 2012 31 dec 2011 jan-dec 2012
Oman Block 15 40% 1389 Odin Energy, Tethys Oil 27 114 11
Oman Block 3,4 30% 34610 CCED, Mitsui, Tethys Oil 890 74 861
Frankrike Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil - 10 0
Frankrike Ales 37,5% 215 Tethys 0il, MouvOil - 6 2
Sverige Gotland Storre (inkl 100% 581 Tethys Oil 2 2 0
Gotland Mindre)
Odin Energi, GeoNafta,
Litauen Gargzdait 25% 884 In Energl - - -
Tethys Oil
Ch , 0din, Tethys Oil,
Litauen Rietavas* 14% 1594 .evror? i, fethys O - - -
privata investerare
Odin, Tethys Oil, privat:
Litauen Raseiniai® 26% 1535 o 1etys Ol privata - - -
investerare
Nya omraden 0 1 1
Totalt 42 794 919 207 875

4 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomgar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta dgandet efter omstrukture-

ringen. Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.

Resultatet for 2012 har dven paverkats av
valutakursforluster och rintor pa lingfris-
tiga skulder. Koncernens valutakurspaver-
kan uppgick till MSEK -9 som till stor
del dr hidnférlig den svagare amerikanska
dollarn i jimforelse med den svenska kro-
nan. Omrikningsdifferenser som uppstar
mellan moderbolaget och dotterbolagen
ir inte kassaflodespdverkande. Rinta pd
langfristiga rintebirande lin uppgick till
MSEK 12. Valutakursresultatet och rinta
pd langfristiga rintebirande lan 4r en del
av resultatet frin finansiella investeringar
som uppgick till MSEK -22 for 2012.

Kassaflode fran verksamheten fore forind-
ringar i rorelsekapital for 2012 uppgick till
MSEK 467 (MSEK 91).

Avskrivningar av olje- och gastillgingar
uppgick under 2012 dll MSEK 55 (-).
Bolaget bedémer att villkoren for att till-
limpa avskrivningar pa olje- och gastill-
gangarna i Block 3 & 4 i enlighet med
redovisningsprinciperna har uppfyllts per

till produktionen av olja pa Block 3 & 4
i Oman, till exempel kostnader for tank-
bilar, tariffer, dvervakning och adminis-
tration. Till f6ljd av ett veruttag per 31
december 2012 motsvarande 609 fat har de
operativa kostnaderna under helaret 2012
Skat med MSEK 0,5. Bolaget bedémer att
villkoren for att i resultatrikningen redo-
visa operativa kostnader istillet for atc akdi-
vera OPEX under olje- och gastillingar, i
enlighet med redovisningsprinciperna har
uppfyllts per 1 januari 2012. Operativa
kostnader ir ligre per fat i jimforelse med
tidigare kvartal. Minskningen beror pa
hégre produktion och évergingsperioden
mellan det tidiga produktionssystemet och
det permanenta produktionssystemet.

Administrationskostnader  uppgick  till
MSEK 28 (MSEK 20) f6r 2012. Adminis-
trationskostnader bestar huvudsakligen av
I6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader
och konsultationer. Administrationskost-
naderna under 2012 ir hogre jamfort med

administrationskostnaderna under samma

ir operatdr finansieras dessa av partners.
I koncernens resultatrikning elimineras
dessa interna transaktioner.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgingar uppgick per
den 31 december 2012 till MSEK 919
(MSEK 207). Investeringar i olje- och
gastillgingar uppgick dll MSEK 875
(MSEK 44) under aret som avslutades 31
december 2012.

Valutakurseffekter

I det bokforda virdet av olje- och gastill-
gingar ingdr valutakursforindringar om
MSEK 13 for 2012, vilka inte ir kassa-
flddespaverkande och dirfor inte ingdr i
investeringar. For ytterligare information
se Resultat ovan.

Reserver och resurser
Reserver, miljoner fat olja
(31 december 2012)

1P 2P 3P

1 januari 2012. period foregiende ar dill f5ljd av okad Farha South 42 125 187

aktivitet och fler anstillda. Avskrivning- ~ Saiwan East 0,9 1,4 2,5

Operativa kostnader (OPEX) for 2012 arna dr hinforliga dll inventarier. Delar  gaewa 02 0.4 05
uppgick till MSEK 96 (MSEK -). De  av administrationskostnaderna aktiveras

Totalt 53 143 187

operativa kostnaderna ir direkt hinforliga

i dotterbolagen och i de fall Tethys Oil




Tethys Oils andel av reserver i Oman per
den 31 december 2012 uppgar dll 14,3
miljoner fat olja bevisade och sannolika
reserver. Reserverna har reviderats av den
oberoende petroleumkonsulten DeGolyer
& MacNaughton. Tethys Oils oljereserver
(P) i Oman per detta datum uppgick till
5,3 miljoner fat olja av bevisade reserver
1P, 14,3 miljoner fat 2P och 18,7 miljoner
fac 3P,

Genomgang av
verksamheten

Oman

Block 3 & 4

Under 2012 investerades
MSEK 861 pa Block 3 & 4.

omkring

Av  de
MSEK 480 nya investeringar och itersto-
den MSEK 381 (MUSD 58) avser den del

av investeringar som Mitsui utfort for Tet-

totala investeringarna  avser

hys Oil i enlighet med det finansieringsav-
tal som parterna tidigare ingick, se nedan,
och som Mitsui under tolvménaderspe-
rioden erhdllit frin Tethys Oils andel av
kostnadsersittning.

Tethys Oils andel av Block 3 & 4 budge-
ten for 2012 uppgick ursprungligen dill
MSEK 430, vilket inkluderade bide ope-
rativa kostnader ("OPEX”) och investe-
ringar i anliggningstillgingar ("CAPEX”).
Budgeten reviderades under fjirde kvarta-
let ¢ill MSEK 550, huvudsakligen till foljd
av seismik och produktionsutrustning (en
okning med MSEK 120). Fram dll sista
december 2012 har MSEK 575 betalats
utav Tethys Oils andel av budgeten, varav
MSEK 480 ir hinforligt CAPEX och
MSEK 96 ir hinforligt OPEX. Faktiska
kostnader har varit storre dn budget till
foljd av att OPEX har varit storre dn for-
vintat, huvudsakligen till foljd av 6verlap-
pande produktionssystem (bide EPS och
PPS).

Av investeringarna i CAPEX om
MSEK 480 som Tethys Oil gjort under
heldret 2012 har cirka tva tredjedelar avsett

produktionsutrustning och infrastrukeur.
Motsvarande cirka en tredjedel, har avsett
produktions-/vatteninjektionsborrningar.
Produktionsanliggningarna  och  infra-
strukturen har firdigstillts under 2012
och har skapat ett permanent produktions-
system som till fullo skall ersitta det tidiga
produktionssystemet som varit i bruk
sedan 2010.

Mot slutet av 2012 har bide det nyligen
fardigstillda

systemet och enheter frin testproduk-

permanenta  produktions-
tionssystemet (Early Production System
— 7EPS”) anvints. Bada systemen for-
vintas att anvindas parallellt under tiden
som det permanenta produktionssystemet
finjusteras. Totalt slutférdes 37 borrningar
pa Blocken under 2012. 35 av dessa bor-
rades pé Block 3 och tva borrningar slut-
fordes pd Block 4. P4 Farha Southfiltet
pa Block 3 borrades och firdigstilldes 10
prospekterings-/utvirderingshal i Barik-
formationen i tidigare €j borrade forkast-
ningsblock. Dessa resulterade i upptickten
av dtta nya oljeférande forkastningsblock.
19 produktionshél har borrats och firdig-
stilles i tidigare borrade forkastningsblock
med syfte att oka produktionen. Sex vat-
teninjiceringshal har ocksi borrats och
firdigstillts. Per sista december 2012 var
sammanlagt 15 olika forkastningsblock
i produktion pi Farha Southfiltet. P3
Block 4 slutférdes en produktions- och en
prospekteringsborrning.

I december 2012 godkinde oljeministeriet
i Sultanatet Oman filtutbyggnadsplanen
avseende Block 3 & 4, och féljaktligen
ocksd kommersialitetsforklaringen, vari-
genom giltigheten av prospekterings- och
produktionsdelningsavtalet (EPSA) avse-
ende Block 3 & 4 forlingdes med en
period om 30 &r frin och med datumet for
de forsta oljefynden, den 20 juli 2010.

Block 15

Arbetet pd Block 15 kommer att intensi-
fieras under 2013, med huvudfokus pd att
sitta borrhilet JAS-1 ett lingvarigt pro-
duktionstest under forsta halviret. JAS-1
flddade gas och kondensat vid test 2007.

En utdkad 3D-seismikstudie planeras. Stu-
dien har senarelagts tills efter JAS-1 4r satt
i produktion.

Litauen

I januari 2012 offendiggjorde Tethys
forvirv av tillgingar i Litauen. Delar av
transaktionen slutférdes direkt och en del
av transaktionen firdigstilldes i december
2012 efter en omstruktureringsprocess.
Tethys intressen per den 31 december
2012, direktigda av tre olika litauiska
bolag, dgs indirekt genom tvi danska bolag
som ir en del av Odinkoncernen. De tva
danska bolagen dir Tethys dgande uppgar
till 50 procent och 40° procent av aktierna
konsolideras inte i Tethys Oils rikenskaper
utan behandlas som intressebolag. Tethys
Oils indirekta dgande i tre litauiska bolag
som dger de tre licenserna dr:

e 25 procent i UAB Minijos Nafta
("MN”) som #ger licensen Gargzdai

* 14 procent i UAB LL Investicos ("LLI”)
som iger licensen Rietavas®

* 26 procent i UAB TAN Oil (“TAN”)

som iger licensen Raseiniai®

Gargzdailicensen

Under sommaren 2012 genomfordes pro-
spekteringsborrningen  Skomantai-1  pd
Gargzdailicensen. Syftet med borrningen
var att undersdka en oborrad potentiellt
oljeforande struktur i det kambriska sand-
stenslagret samt att utvirdera potentialen
for utvinning av okonventionella kolviten
i de tjocka skifferlagren. Olja patriffades i
sandstenslagret, men porositeten var inte
dllricklige hog for att motivera kommer-
siell produktion. En omfattande datain-
samling genomfordes over skifferlagren.
Mitningar i borrhalet (loggning) utfor-
des. Sju borrkirnor med en total lingd
om 63 meter togs och har nu analyserats.
Analysen bekriftar att energiinnehallet 4r
tllricklige hégt for att motivera fortsatta
studier ocksd pa Gargzdailicensen. Borrhé-
let har tillfilligt forslutits for ate méjliggora
ytterligare arbeten pa skifferlagren vid en
senare tidpunke.

5 Tethys Oils dgande i Jylland Olie uppgér per den 31 december 2012 till 42 procent, men kommer efter en rekonstruktion av Jylland Olie att uppga till 40 procent.

6 Tethys Oils intresse i Rietavas och Raseiniai genomgar en rekonstruktion. Indirekt &gande om 14 respektive 26 procent forvantas efter att rekonstruktionen genomforts. Det indirekta
agandet per 31 december 2012 uppgar till 11 respektive 21 procent i licenserna Rietavas och Raseiniai.




Arbetsprogrammet pd Gargzdailicensen
syftar till att stabilisera produktionen och
ytterligare  prospekteringsborrning  kan
komma att utféras under andra halviret

2013.

Rietavaslicensen

Tethys intressebolag Jylland Olie, ett bolag
inom den danska Odinkoncernen, har
i oktober 2012 deltagit i en utfarmning
till Chevron Corporation. Utfarmningen
avser Rietavaslicensen onshore Litauen.
Efter transaktionen har Tethys indirekta
dgande i Rietavaslicensen minskat fran 20
procent till 14 procent mot ersittning i
form kontanter och ett omfattande arbets-
program. Chevron har dirdll erhallit en
option att inom tre dr férvirva ytterligare
intresseandelar i Rietavaslicensen till ett i
forvig faststillt pris. Om optionen utnytt-
jas, kommer Tethys indirekta dgande i
licensen att minska till 5,6 procent.

Arbetsprogrammet 2013 férvintas pibor-
jas inom kort med en omfattande seismik-
undersokning som omfattar insamling av
ny 3D-seismik. Arbetsprogrammet som till
fullo kommer att finansieras av Chevron,
har som malsittning att utvdrdera licensen
for skiffergas/-oljepotential.

Raseiniailicensen

Pi Raseiniailicensen fortsitter arbetet med
att sammanstilla gammal data fran huvud-
sakligen Sovjettiden. En aterintriddesborr-
ning i ett gammalt oljefynd frin 80-talet
planeras genomféras senare under det
andra kvartalet 2013.

Frankrike

Arbetsprogrammen pd de franska licen-
serna har forsenats pa begiran frin myn-
digheterna. Det ir oklart nir arbetspro-
grammen kan dterupptas.

Sverige

Gotland

En studie av jordprover har genom-
forts dver revstrukeurer som identifierats
genom befintlig seismik inom licensom-
ridet. Resultatet var framgéngsrike. Tethys
undersdker nu méjligheterna att prospek-
teringsborra pa 10 platser. Tethys har kon-
trakterat en extern konsult for att genom-
fora miljokonsekvensutredning pa de 10

mdjliga platserna.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 31 decem-
ber 2012 till MSEK 248 (MSEK 93).

Likviditetsokningen forklaras huvudsakli-
gen av extern finansiering. Under tolvmi-
nadersperioden som avslutades 31 decem-
ber 2012 har Tethys Oil genomfort bide
en emission av aktier och en emission av

obligationer.

* 1 maj och juni 2012, genomférde Tet-
hys Oil tvi riktade emissioner om sam-
manlagt 3 000 000 aktier. De tva riktade
emissionerna genomfdrdes till kursen
SEK 40, vilket motsvarade en rabatt om
cirka 7 procent jimfort med det volym-
viktade genomsnittliga aktiekursen den
sista handelsdagen fére emissionerna.
Likvid frin emissionerna uppgick till
MSEK 120 fére emissionskostnader.

* Obligationsemissionen inbringade
MSEK 400 fore emissionskostnader
och genomférdes under september 2012
och ir ett tredrigt sikerstillt 1an med en
4rlig rinta som l6per om 9,50 procent.
Forfallodagen for linet dr 7 septem-
ber 2015. Obligationen ir noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm (ISIN-kod
SE0004808129)

Behovet av extern finansiering har uppstatt
mot bakgrund av utbyggnadsprogramet
av Block 3 & 4 i Oman. Samtidigt med
det tidiga produktionssystemet (EPS),
som pabérjades 2010, har Tethys Oil och
partners investerat i fortsatt utvirdering
och utbyggnad av Block 3 & 4. Utbygg-
nadsprogrammet, genom vilket det tidiga
produktionssystemet skall ersittas med
ett permanent produktionssystem, har
innehdllit  produktionsborrningar  sdvil
som byggandet av infrastrukeur och

produktionsutrustning.

Under heldret 2012 har Tethys Oil inves-
terat MSEK 875, varav Block 3 & 4 svarar
for omkring 98 procent.

Under 2010 och 2011 betalades Tethys
Oils andel av investeringar hinférliga till
dessa block av Mitsui, i enlighet med ett
finansieringsatagande (carry agreement),
och séledes péverkades inte Tethys Oils
kassaflode. Avtalet med Mitsui ingicks
under 2010 varvid Mitsui forvirvade 20

procentenheter i Block 3 & 4 onshore
Oman. Vid sidan av kopeskillingen for-
band sig Mitsui att finansiera Tethys Oils
andel av icke prospekteringsrelaterade
investeringar frin och med 1 januari 2010
upp till MUSD 60 avseende Block 3 & 4.
Per 31 december 2011 hade Mitsui upp-
fylle ovannimnda finansieringsitagande
och fortsatta investeringar avseende Tethys
Oils andels av Block 3 & 4 betalas direkt
av Tethys Oil.

Som en foljd av att ovannimnda finan-
sieringsatagande har fullfoljts har Mitsui
under férsta kvartalet 2012 bérjat erhélla
den del av Tethys Oils oljeforsiljning
som avser kostnadsersittning. I enlig-
het med avtalet kommer detta att fort-
sitta fram till och med att Mitsui erhallit
de MUSD 60 som investerats for Tethys
Oil i projektet. Som en konsekvens kom-
mer olje- och gastillgingar att 6ka med
ett motsvarande belopp och dirigenom
skapa en resultateffekt dver en lingre tid
genom avskrivning. Under helaret 2012
erhéll Mitsui MUSD 58 frin Tethys Oils
andel av kostnadsersittning. Aterstoden
av kostnadsersittningen som skall betalas
till Mitsui (MUSD 2 per sista december
2012) presenteras som en ansvarsfor-
bindelse. I januari 2013 erholl Mitsui
den dterstiende delen om MUSD 2 av

kostnadsersittningen.

Som en del av avtalet skulle Mitsui betala
en bonus om MUSD 10 ill Tethys Oil om
kommersiell produktion paborjas frin de
tva blocken samt éverstiger 10 000 fat per
dag under en period om 30 dagar. Efter
godkinnandet av utbyggnadsprogram-
met “Field development programme” och
kommersialitetsforklaringen i december
2012 och efterféljande 30 dagar med
produktion over villkoret, erholl Tethys
Oil bonusbetalning i februari 2013, efter
rapportperioden.

Den héga nivan pa investeringar pd Block
3 & 4 kommer att fortsitta, med ett 6kat
fokus pd prospektering och forbittrad
utvinning genom ett vatteninjektionspro-
gram. Tethys Oils andel av partnerskapets
investeringsbudget for Block 3 & 4 uppgar
till omkring MSEK 300. Investeringsbud-
geten forvintas till fullo kunna finansieras
av kassaflode frin verksamheten nir Mitsui



har erhallit sin andel av kostnadsersittning
fram till och med att MUSD 60 iterbe-
talats, vilket skedde i januari 2013 efter
rapportperioden.

Tethys Oils verksamhet i Litauen forvintas
pd Gargzdailicensen vara fortsate sjilvii-
nansierad frdn oljeproduktion och pé Rie-
tavaslicensen finansierad av Chevron.

En stor del av likviditeten hills i USD
vilken har deprecierats i forhillande till
SEK under rapportperioden. Valutakurs-
effekten pd likvida medel uppgick under
heldret 2012 «ill MSEK -1.

Finansiella tiligangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser
innehas genom tva privata danska bolag.
For yterligare information avseende dgar-
strukeur, se sidan 36 ovan och not 6. Per 31
december 2012 uppgick aktieinnehavet i
de tvd danska intressebolagen Odin Energi
och Jylland Olie till MSEK 188.

Tethys Oils andel av resultatet for helaret
2012 fran Odin Energi, som indirekt dger
produktionslicensen  Gargzdai  uppgick
till MSEK 23, vilket dven inkluderar en
utdelning om MSEK 17 avseende riken-
skapsaret 2011 som erhélls i maj 2012.
Resultatet for 2012 genererades fran for-
siljningen av 53,664 fat olja (Tethys Oils
indirekta andel) till ett genomsnittspris om
USD 109 per fat. Tethys Oil forvintar att
en del av resultatet frin Gargzdai kommer
att 6verforas till Odin Energi och direfter
till Tethys Oil i form av en utdelning.

Tethys Oils andel av resultatet for helaret
2012 frin Jyllands Olie, som indirekt dger
licenserna Rietavas och Raseiniai uppgick
dll MSEK 26. Huvuddelen av resultatet
fran Jyllands Olie 4r en finansiell intike som
genererades genom utfarmningen av Rieta-
vaslicensen till Chevron Corporation. Tet-
hys Oil forvintar att kassaflddet frin Rieta-
vas och Raseiniai dterinvesteras i licenserna
och dirmed inte kommer att distribueras

dll Jyllands Olie och Tethys Oil.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter
skatt om MSEK -83 (MSEK -15) for
2012. Resultatet har i betydande utstrick-
ning paverkats av nedskrivningar i dot-

terbolag.  Nedskrivningar uppgick till
MSEK 157 och sker mot bakgrund av
olje- och gastillgangar i koncernen under
rapportperioden. Nedskrivningar av olje-
och gastillgdngar avsig Block 15 och borr-
ningen JAS-2 i huvudsak och dirutover
samtliga projekt i Frankrike. Administra-
tionskostnaderna uppgick tll MSEK 12
(MSEK 11) f6r 2012. Resultat fran finan-
siella investeringar uppgick till MSEK -123
(MSEK -7) under 2012. Nedskrivning av
aktier i dotterbolag ingdr i resultatet frin
finansiella investeringar. Den svagare ame-
rikanska dollarn har haft negativ inverkan
pd resultatet frin finansiella investeringar
under heldret. Dessa valutakursforluster
avser omrikningsdifferenser och ir ej kas-
saflédespdverkande. Investeringar uppgick
under 2012 till MSEK 535 (MSEK 48).
De finansiella investeringarna ir lan till
dotterbolag for deras respektive olje- och
gasverksamhet. Den omsittning som finns
i moderbolaget ir relaterad till fakturering
av tjanster till dotterbolagen.

Finansiella derivatinstrument
Tethys Oil har inte under perioden anvint
ndgra finansiella derivatinstrument med
syfte att risksikra bolaget.

Styrelse

Vid drsstimman den 16 maj 2012 éterval-
des Hikan Ehrenblad, Vincent Hamilton,
John Hoey, Magnus Nordin och Jan Ris-
berg till styrelsemedlemmar. Till nya sty-
relseledaméter valdes Katherine Stovring
och Staffan Knafve. Inga suppleanter val-
des. Vid samma érsstimma utsdgs Vincent
Hamilton till styrelseordférande.

Styrelsearbetet foljer etablerade rutiner
som fordelar arbetet mellan styrelsen och
verksstillande direktéren. Arbetsordningen
utvirderas drligen och skrivs om, om det
bedéms behévligt. Styrelsen hade tretton
méten under 2012. Bland viktiga beslut
mirks antagande av kvartalsrapporter samt
beslut om budgeten fér 2013. Efter Vin-
cent Hamiltons frintridande som Chief
Operating Officer, har de sju ledaméterna i
styrelsen bestdtt av sex oberoende ledamé-
ter och en ledamot som uppburit anstill-
ning i bolaget. Sedan november 2012 har
Vincent Hamilton endast varit styrelsens
ordférande. Fem oberoende ledaméter ir

dven ledaméter i Revisionskommittén som

har haft 5 méten under 2012. Ordférande
i Revisionskommittén 4r Jan Risberg.
Vidare ir de fem oberoende ledaméterna
dven ledaméter 1 ersittningskommittén
dir Jan Risberg 4r ordférande.

Organisation

Vid slutet av dret hade Tethys Oil 19 (12)
anstillda. Av dessa var 5 (4) kvinnor. Uto-
ver detta har konsulter och kontraktsan-
stillda varit verksamma i Tethys Oil.

Tethys Oil vixer och utvecklas och gor
organisationsférindringar i enlighet med
detta. Vincent Hamilton kommer att
fokusera pé sina uppgifter som styrelseord-
forande och har avgatt som Chief Opera-
ting Officer. Det tekniska teamet i Oman
kommer att forstirkas och Fredrik Robe-

lius kommer att inneha befattningen som

Teknisk chef.

Ersattning till ledande
befattningshavare

Det ir styrelsens avsik att foresla Arsstim-
man 2013 att anta en Ersittningspolicy for
2013. Ersittningskommittén har antagit
en policy som huvudsakligen kommer att
vara den som foreslds Arsstimman 2013
och som innehéller foljande ersittnings-
komponenter till ledande befattningsha-
vare: grundlén, pension, arlig rorlig 16n,
icke-finansiella ersittningar.

For en detaljerad beskrivning av ersitt-
ningar under 2012 och Ersittningspolicy
antagen av Ersittningskommittéen, vinli-
gen se sidan 23 i Bolagsstyrningsrapporten
och not 14 till de konsoliderade finansiella

rikenskaperna.

Miljo

All olje- och gasrelaterad verksamhet
paverkar miljon och innehaller dirfor
ett element av risk. Direkt eller indirekt
genom samarbeten, foljer Koncernen mil-
jolagstiftning och gillande regelverk i varje
land. Omriden som normalt ir reglerade
ir luftfororeningar, utslipp i vatttendrag,
vatten anvindning, hantering av farliga
substanser och avfall, mark och grund-
vattens fororeningar samt Aaterstillande
av miljé runt anliggningar efter att verk-
samhet har upphért. Direke och indirekt
genom samarbeten, strivar Tethys Oil efter
att minimera miljopéverkan och undvika




forekomsten av olyckor. For ytterligare
information, se avsnittet Samhillsansvar.

Bolagsstruktur

Tethys Oil AB (publ), med organisations-
nummer 556615-8266, ir moderbolag i
Tethys Oil-koncernen. De heligda dot-
terbolagen Tethys Oil Oman Litd., Tethys
Qil Block 3 & 4 Ltd., Windsor Petroleum
(Spain) Inc., Tethys Oil Denmark AB, Tet-
hys Oil Canada AB, Tethys Oil Spain AB,
Tethys Oil Turkey AB, Tethys Oil France
AB, Tethys Oil Suisse S.A., Tethys Oil
Exploration AB, Tethys Oil Canada Ltd
och Tethys Oil Middle East North Africa
B.V. ir en del av koncernen. Koncernen

Tethys Oil bildades den 1 oktober 2003.

Aktiedata

Per den 31 december 2012 uppgick
det totala antalet aktier i Tethys Oil dill
35543 750 (32 543 750), med ett kvot-
virde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier
representerar en rost. Tethys Oil har inget
incitamentsprogram fér anstillda.

Som beskrivits under Likviditet och finan-
siering, genomforde Tethys Oil i maj 2012
tvd riktade emissioner om sammanlagt
3 000 000 aktier. Aktierna frin de riktade
emissionerna registrerades under maj och
juni 2012. Emissionerna gjordes med st6d
av bemyndigande fran arsstimman 2012.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogdrelse for risker och osikerhetsfak-
torer presenteras under not 1 pé sidan 54.

Héndelser efter

rakenskapsperiodens utgang

e I januari 2013 erholl Mitsui dterstdende
dterbetalning om MUSD 2 frin Tethys
Oils andel av kostnadsersittning samt
erhéll Tethys Oil bonusbetalning om
MUSD 10.

¢ Tethys Oil bokade sina férsta oljereser-
ver i Oman och bolagets andel av bevi-
sade och sannolika oljereserver i Oman
uppgick per 31 december 2012 till 14,3
miljoner fat. Reserverna har reviderats
av den oberoende petroleumkonsulten

DeGolyer och MacNaughton.

Vasentliga avtal och ataganden

I Tethys Oils operativa verksamhet finns
tvd kategorier av avtal; ett som reglerar
forhallandet till virdnationen; och ett som
reglerar forhéllandet till samarbetspartners.

Avtalen som reglerar forhéllandet il
virdnationer benimns licenser eller Pro-
spekterings- och produktionsdelningsav-
tal (EPSA eller PSA). Tethys Oil innehar
andelar direkt genom ovannimnda avtal i
Oman, Frankrike och Sverige. Avtalen med
virdnationerna har en tidsbegrinsning och
ir normalt uppdelade i olika tidsperioder.
Finansiella taganden och arbetsataganden
hirror till de olika tidsperioderna. Tethys
Oil har uppfyllt sina dtaganden i Block 15

och Block 3 & 4 i fér innevarande period.
P4 de o6vriga licenserna ir atagandena
antingen uppfyllda eller si finns inga ata-
ganden som Tethys Oil kan héllas ansvarig
for. P4 vissa av Tethys Oils licenser finns
specificerade arbetsprogram eller minimi-
utgifter for act bibehalla licenserna, men
¢j ataganden som Tethys Oil kan héllas

ansvarig for.

Avtalen som avser férhallandet dll sam-
arbetspartners benimns Joint Operating
Agreements (JOA). Med undantag for
verksamheten i Sverige, dir Tethys Oil dr
ensam licensinnehavare, har Tethys Oil
JOA-avtal med samtliga samarbetspartners.

Utdver nimnda avtal, finns inga andra
avtal eller andra omstindigheter som har
avgorande betydelse for koncernens verk-
sambhet eller [onsamhet.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslir att disponibla vinstme-
del, SEK 204 402 132, varav arets forlust
SEK 82 793 469, éverfors i ny rikning.

Finansiella rakenskaper

Resultatet for koncernens och moderbola-
gets verksamhet samt dess finansiella still-
ning vid rikenskapsarets slut framgir av
efterfoljande resultat- och balansrikningar,
kassaflodesanalyser samt tillhérande noter.
Balans- och resultatrikningar kommer att
faststillas vid ordinarie bolagsstimma den
22 maj 2013.




Koncernens rapport over totalresultat

TSEK Not 2012 2011
Forsaljning av olja och gas 3,4 583 990 103 538
Avskrivningar 3,9 -55 385 -693
Prospekteringskostnader 3,9 -117 521 -
Ovriga intakter 3,5 56 13
Operativa kostnader 10 95518 -
Vinst/forlust fran intressebolag 6 49 043 -
Ovriga vinster/forluster, netto 3,11 42 52
Administrationskostnader 12-14 -28 323 -19 750
Rorelseresultat 336 300 83 057
Finansiella intékter och liknande resultatposter 15 14 673 2339
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -36 798 -16 281
Summa resultat fran finansiella investeringar -22 125 -13 943
Resultat fore skatt 314 175 69 114
Inkomstskatt 17 -213 -123
Arets resultat 313 962 68 991
Owrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens -23 630 4785
Owrigt totalresultat for aret -23 630 4 785
Arets totalresultat 290 332 73776
Antal utestaende aktier 20 35 543 750 32 543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 20 35543 750 32 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 34 464 515 32 520 596
Resultat per aktie, SEK 20 9,11 2,12
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 20 9,11 2,12




Koncernens

balansrakning

TSEK Not 31 dec 2012 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 9 919 523 206 651
Inventarier 18 2 086 2298
Ovriga langfristiga fordringar 7 - 136 278
Andelar i intresseforetag 6 188 161 23951
1109 770 369 178
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 19 14 618 1971
Férutbetalda kostnader 1812 608
Kassa och bank 248 038 93 105
264 467 95 685
SUMMA TILLGANGAR 1374 237 464 862
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Aktiekapital 5924 5424
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 438 329
Ovriga reserver 26 585 -2 955
Balanserad vinst 328 723 14 761
Summa eget kapital 860 122 455 559
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 21 388 862 -
Avsattningar 8 28 279 1705
417 141 1705
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 684 2226
Ovriga kortfristiga skulder 12 762 4114
Upplupna kostnader 22 83 529 1258
96 975 7 598
Summa skulder 514 116 9303
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1374 237 464 862
Stéllda sékerheter 25 625 683 500
Ansvarsférbindelser 26 15 648 -




Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 5417 436 608 -7 739 -54 231 380 055
Totalresultat
Arets resultat 2011 - - - 68 991 68 991
Arets resultat - - - 68 991 68 991
Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens 2011 - - 4785 4 785
Summa ovrigt totalresultat - - 4785 - 4785
Summa totalresultat - - 4785 68 991 73776
Transaktioner med agare
Apportemission 2011 7 1721 - - 1728
Summa transaktioner med dgare 7 1721 - - 1728
Utgaende balans 31 december 2011 5424 438 329 -2 955 14 761 455 559
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 438 329 -2 955 14761 455 559
Totalresultat
Arets resultat 2012 - - - 313 962 313 962
Arets resultat - - - 313 962 313 962
Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens 2012 - - -23 630 - -23 630
Summa ovrigt totalresultat - - -23 630 - -23 630
Summa totalresultat - - -23 630 313 962 290 332
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 113 819 - - 114 319
Utgaende balans 31 december 2012 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122




Koncernens kassaflodesanalys

TSEK Not 1 jan 2012 - 31 dec 2012 1 jan 2011 - 31 dec 2011
Kassflode fran den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 336 300 83 057
Erh&llna rantor 15 550 62
Inkomstskatt 17 -213 -123
Justering for prospekteringskostnader 9 117 521 -
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande poster 9,18 12 830 8281
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapi-

tal 466 988 91 277
Forandring av fordringar -13 850 18 743
Férandring av skulder 76 710 3584
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 529 847 113 604
Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgangar 9 -493 364 -44 375
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnadsersattning 27 -381 240 -
Investeringar i intresseféretag - -23 951
Investeringar i langfristiga fordringar - -139 175
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 18 -697 -891
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -875 301 -208 392
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier, efter emissionskostnader 20 114 231 1727
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader 387 553 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 784 1727
Arets kassaflode 156 330 -93 061
Likvida medel vid arets borjan 93 105 190 512
Valutakursforluster pa likvida medel -1 398 -4 344
Likvida medel vid &rets slut 248 038 93 105




Moderbolagets resultatrakning

TSEK Not 1 jan 2012 - 31 dec 2012 1 jan 2011 - 31 dec 2011
Avskrivningar 18 -110 -169
Ovriga intékter 2781 3236
Vinst/forlust fran intressebolag 49 043 -
Ovriga forluster/vinster, netto 11 -42 -52
Administrationskostnader 12-14 -11 792 -10 333
Rorelseresultat 39 880 -7 318
Finansiella intakter och liknande resultatposter 15 70 362 9148
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -36 363 -16 270
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 23 -156 673 -229
Summa resultat fran finansiella investeringar -122 673 -7 351
Resultat fore skatt -82 793 -14 669
Inkomstskatt 17 - -
Arets resultat* -82 793 -14 669
Antal utestdende aktier 20 35543 750 32543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 20 35543 750 32 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 34 464 515 32520 596

* Eftersom det inte finns nagra poster fér moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over totalresultat.




Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 31 dec 2012 31 dec 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Inventarier 18 104 169
Aktier i dotterbolag 23 1538 26 456
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 372 960 110 423
Andelar i intressebolag 6 188 161 23951
Ovriga langfristiga fordringar 7 - 136 278
562 763 297 277
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 19 519 546
Férutbetalda kostnader 1 866 892
Kassa och bank 187 263 3943
189 648 5380
SUMMA TILLGANGAR 752 411 302 657
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5924 5424
Reservfond 71071 71071
Fritt eget kapital
Overkursfond 480 989 367 258
Balanserad forlust -193 794 -179 124
Arets resultat -82 793 14 669
Summa eget kapital 281 397 249 960
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 21 388 862 -
388 862 -
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 684 2005
Ovriga kortfristiga skulder 836 50 692
Upplupna kostnader 22 80 632 -
82 152 52 697
Summa skulder 471 014 52 697
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 752 411 302 657
Stallda sékerheter 25 625 683 500
Ansvarsforbindelser 26 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad for- Arets Summa eget
TSEK kapital fond fond lust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 5417 71071 365 537 -147 221 -31 903 262 901
Overforing av foregaende ars resultat - - - -31 903 31903 -
Totalresultat
Arets resultat 2011 - - - - -14 669 -14 669
Periodens resultat - - - - -14 669 -14 669
Summa totalresultat - - - - -14 669 -14 669
Transaktioner med agare
Apportemission 2011 7 - 1721 - - 1728
Summa transaktioner med agare 7 - 1721 - - 1728
Utgaende balans 31 december 2011 5424 71 071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 71 071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Overforing av foregdende 4rs resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Arets resultat 2012 - - - - -82 793 -82 793
Periodens resultat -82 793 -82 793
Summa totalresultat - - - - -82 793 -82 793
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 - 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 - 113 819 - - 114 319
Utgaende balans 31 december 2012 5924 71 071 480 989 -193 794 -82 793 281 397




Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK Not 1 jan 2012 - 31 dec 2012 1 jan 2011 - 31 dec 2011
Kassflode fran den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 39 880 -7 318
Erhéllna rantor 15 6 103 7 105
Betalda rantor 16 - -
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflddespaverkande poster 18 22 293 3067
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 68 276 2854
Forandring av fordringar 130 859 135 472
Forandring av skulder 16 788 852
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 215 923 139 178
Investeringsverksamheten

Investeringar i intresseforetag 6 - -23 951
Investeringar i langfristiga fordringar 7 -5635 215 -208 042
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 18 -45 -74
Kassaflode anviént i investeringsverksamheten -535 260 -184 166
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier, efter emissionskostnader 20 114 231 1727
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader 387 553 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 784 1727
Arets kassaflode 182 447 -43 261
Likvida medel vid arets borjan 3943 51 517
Valutakursforluster pa likvida medel 873 -4 313
Likvida medel vid arets slut 187 263 3943




Noter

Generell information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisa-
tionsnummer 556615-8266, och dess dot-
terbolag (tillsammans “Koncernen” eller
"Tethys Oil”) ir inrikeat pd att prospektera
efter och utvinna olja och naturgas. Kon-
cernen bedriver prospekteringsverksamhet
i Oman, Frankrike, Litauen och Sverige.
Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och
med site i Stockholm, Sverige. Bolaget ir
noterat pé First North i Stockholm. Denna
koncernredovisning har av styrelsen den 16
april 2013 godkints for offentliggdrande.

Redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna
som tillimpats nir denna koncernredo-
visning upprittats anges nedan. Samma
redovisningsprinciper anvindes for drsre-
dovisningen 2011 och har tillimpats kon-
sekvent for alla presenterade dr, om inte
annat anges. Koncernens érsredovisning
har upprittats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS)
sidana de antagits av EU, Arsredovis-
ningslagen och RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”. Moder-
bolaget har upprittat sin arsredovisning i
enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 "Redovisning for juri-
disk person”. Reglerna i RFR 2 innebir
att moderbolaget foljer godkinda IFRS-
regler och uttalanden i enlighet med EU-
lag, sa lingt detta ir majligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hinsyn
tagen till sambandet mellan redovisning
och  beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tilligg som skall
goras eller ir tillitna att goras fran IFRS.
Moderbolagets redovisningsprinciper mot-
svarar de fér Koncernen, med undantag
for de fall som anges nedan under avsnittet

“Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att uppritta rapporter i Overensstim-
melse med IFRS kriver anvindning av
viktiga  redovisningsmissiga  uppskatt-
ningar. Vidare krivs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillimpningen av fore-
tagets redovisningsprinciper. De omriden
som innefattar hog grad av bedémning,
som dr komplexa eller sidana omriden
ddr antaganden och uppskattningar r av
visentlig betydelse for koncernredovis-

ningen anges i not 1.

Vid upprittandet av drsredovisningen
2012 har det skett forindringar avseende
namn och kategorisering av poster i riken-
skaperna. Dessa forindringar har paverkat
tidigare 4rs rikenskaper avseende namn
och kategorisering av poster. Féljande for-
indringar har gjorts:

¢ Den tidigare termen "Nedskrivningar av
olje- och gastillgingar” har namnindrats
till "Prospekteringskostnader”.

Resul-

tatrikningen innehéll tidigare avskriv-

¢ ”Administrationskostnader” i

ningar av inventarier. Avskrivningar
av inventarier har flyttats till posten
”Avskrivningar” i Resultatrikningen.

* ”Avskrivning av olje- och gastillgangar”
benimns nu "Avskrivningar”.

e I Balansrikningen fanns tidigare tre till-
gangskategorier, Anliggningstillgingar,
Finansiella tillgingar och Omsittnings-
tillgdngar. Dessa kategorier presenteras i
Arsredovisningen 2012 som tvi katego-
rier; Anliggningstillgangar och Omsitt-
ningstillgdngar, dir Finansiella tillgingar
ingar i Anldggningstillgingar.

Ovanstdende har inte haft nigon paverkan
pa bolagets finansiella resultat.

Nya redovisningsprinciper 2012
Nya och dndrade standarder som till-
lampas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar
som for forsta gingen ir obligatoriska for
det rikenskapsir som bérjade 1 januari
2012 har haft nagon visentlig inverkan pd

koncernen

Nya standarder, andringar och tolk-
ningar av befintliga standarder som inte
har tilldmpats i fortid av koncernen

Ett antal nya standarder och dndringar av
tolkningar och befintliga standarder trider
ikraft for rikenskapsir som bérjar efter 1
januari 2012 och har inte tillimpats vid
upprittandet av koncernens finansiella
rapporter. Inga av dessa forvintas ha nigon
visentlig inverkan pd koncernens finan-
siella rapporter med undantag av de som
foljer nedan:

ITAS 1 "Utformning av finansiella rappor-
ter” har inférts dndringar avseende Gvrigt
totalresultat. Den mest visentliga forind-
ringen i den dndrade IAS 1 4r kravet att de

poster som redovisas i ”6vrigt totalresultat”
ska presenteras fordelat pd tvd grupper.
Fordelningen baseras pd om posterna kan
komma att omklassificeras till resultat-
rikningen  (ombklassificeringsjusteringar)
eller ¢j. Andringen behandlar inte fragan
om vilka poster som ska ingd i "évrigt

totalresultat”.

IFRS 13 7Fair value measurement” syftar
dll ace virderingar dll verkligt virde ska
bli mer konsekventa och mindre komplex
genom att standarden tillhandahaller en
exakt definition och en gemensam killa
i IFRS dill verkligt virdevirderingar och
tillhérande upplysningar. Upplysningarna
som i huvudsak samanfaller mellan IFRS
och US GAAP. Kraven utdkar inte till-
limpningsomradet for nir verkligt virde
ska tillimpas men tillhandahiller vigled-
ning kring hur det ska tillimpas dir andra
IFRS redan kriver eller tilliter virdering
tll verkligt virde. En analys av effekterna
av IFRS 13 pagar.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar
klassificering, virdering och redovisning
av finansiella skulder och tillgingar. IFRS
9 gavs ut i november 2009 for finansiella
tillgingar och i oktober 2010 for finan-
siella skulder och ersitter de delar i IAS
39 som ir relaterat till klassificering och
virdering av finansiella instrument. IFRS
9 anger att finansiella tillgingar ska klas-
sificeras i tvd olika kategorier; virdering till
verkligt virde eller virdering till upplupet
anskaffningsvirde. Klassificering faststills
vid forsta redovisningstillfillet utifrin fore-
tagets affirsmodell samt karakdiristiska
egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena.
For finansiella skulder sker inga stora for-
indringar jimfort med IAS 39. Den stdrsta
forindringen avser skulder som ir identi-
fierade till verkligt virde. For dessa giller
att den del av verkligt virdefdrindringen
som ir hinfrlig till den egna kreditrisken
ska redovisas i Ovrigt totalresultat istil-
let for resultatet sivida detta inte orsakar
inkonsekvens i redovisningen (accounting
mismatch). Koncernen har for avsike att
tillimpa den nya standarden senast det
rikenskapsir som bérjar 1 januari 2015
och har dnnu inte utvirderat effekterna.
Koncernen kommer att utvirdera effek-
terna av de aterstiende faserna avseende

IFRS 9 nir de ir slutforda av IASB.




IFRS 10 “Consolidated financial state-
ments” bygger pd redan existerande prin-
ciper da den identifierar kontroll som
den avgérande faktorn for att faststilla
om ett foretag ska inkluderas i koncern-
redovisningen. Standarden ger ytterligare
vigledning for att bistd vid faststillandet
av kontroll nir detta dr svart att bedéma.
Koncernen avser att tillimpa IFRS 10
for det rikenskapsdr som borjar 1 januari
2014 och har dnnu inte utvirderat den
fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 11 “Joint arrangements’ avser att
ge en mer realistiske bild av “joint arrang-
ements” genom att fokusera pd rittigheter
och skyldigheter snarare 4n pd den juri-
diska formen av ett arrangemang. Det
finns tvd typer av joint arrangements’:
“joint operations” och ”joint ventures’.
En joint operation” uppkommer di en
“joint operator” har direke rict till tillgang-
arna och atagande f6r skulderna i ett ”joint
arrangement”. I ett sidant arrangemang
ska tillgingar, skulder, intikter och kost-
nader redovisas utifrin innchavarens andel
av dessa. Ett "joint venture” uppkommer
di en “joint operator” har ritt till netto-
tillgingarna i ett ”joint arrangement”. I ett
sidant arrangemang ska innehavaren redo-
visa sin andel enligt kapitalandelsmetoden.
Klyvningsmetoden ir inte lingre tilldten.
Koncernen avser att tillimpa IFRS 11
for det rikenskapsar som bérjar 1 januari
2014 och har dnnu inte utvirderat den

fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 ”Disclosures of interests in other
entities” omfattar upplysningskrav for dot-
terféretag, joint arrengements, intressefo-
retag och ¢j konsoliderade strukturerade
foretag. Koncernen avser att tillimpa IFRS
12 for det rikenskapsar som bérjar 1 janu-
ari 2014 och har dnnu inte utvirderat den

fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolk-
ningar som dnnu inte har tritt i kraft,
vintas ha nigon visentlig inverkan pi

koncernen.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterforetag ir alla de foretag (inklusive
foretag for sirskilt dandamadl) dir Koncer-
nen har ritten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett sitt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgiende till
mer in hilften av rostritterna. Forekom-
sten och effekten av potentiella réstriteer
som for nirvarande ir méjliga atc utnyttja
eller konvertera, beaktas vid beddmningen

av huruvida Koncernen utévar bestim-
mande inflytande Sver ett annat foretag.
Dotterforetag inkluderas i koncernredo-
visningen frin och med den dag d& det
bestimmande inflytandet Sverfors il
Koncernen. De exkluderas ur koncernre-
dovisningen frin och med den dag dé det
bestimmande inflytandet upphér.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning
av koncernens rérelseforvirv. Kopeskil-
lingen for forvirvet av ett dotterforetag
utgdrs av verkligt virde pd overlatna till-
gangar, skulder och de aktier som emitte-
rats av koncernen. I képeskillingen ingar
dven verkligt virde pa alla tillgingar eller
skulder som ir en f6ljd av en verenskom-
melse om villkorad képeskilling. Forvirvs-
relaterade kostnader kostnadsfors nir de
uppstar. Identifierbara forvirvade till-
gangar och dvertagna skulder i ett rorelse-
forvirv virderas inledningsvis till verkliga
virden pa forvirvsdagen. For varje forvirv
avgor koncernen om alla innehav utan
bestimmande inflytande i det forvirvade
foretaget redovisas till verkligt virde eller
till inne havets proportionella andel av det
forvirvade foretagets nettotillgingar.

Koncerninterna transaktioner och balans-
poster samt orealiserade vinster och for-
luster pd transaktioner mellan koncernfo-
retag elimineras. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall
dndrats for att garantera en konsekvent

tillimpning av koncernens principer.

Gemensamt kontrollerade
enheter

Som redovisats ovan kommer ett dotter-
bolag som koncernen utévar kontroll ver
att konsolideras in i Tethys Oils resultat.
Gemensamt bestimmande inflytande exis-
terar nir koncernen inte har beslutande-
ritten att avgora strategiska, operationella,
investerings- och finansiella rikdinjer av
ett delvist dgt bolag utan samverkan med
andra. Nir detta ir fallet kan bolaget kon-
solideras proportionellt.

Gemensamt kontrollerade
tiligangar

Olje- och gasverksamhet bedrivs av kon-
cernen, i joint ventures som saknar regist-
rerad bolagsform, via licenser vilka innehas
gemensamt med andra bolag. Koncernens
finansiella rapporter reflekterar koncer-
nens relevanta andel av produktion, kapi-
talkostnader, verksamhetskostnader och
kortfristiga tillgingar och skulder i joint
venturebolaget.

Intresseforetag

En investering i ett intresseféretag ir en
investering i ett bolag dir koncernen har
ett betydande men inte bestimmande
inflytande, allmint adf6ljc av ett aktiein-
nehav om minst 20 procent men hogst
50 procent av rdsterna. Sadana innehav
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och
har initialt redovisats till anskaffningsvirde
i koncernredovisningen. Skillnaden mel-
lan anskaffningsvirdet pd andelarna i ett
intresseforetag och verkliga virdet, netto
efter eventuella ackumulerade nedskriv-
ningar, av intresseforetagets tillgangar,
skulder och ansvarsférbindelser redovi-
sade vid forvdrvstidpunkten behandlas
som goodwill. Goodwill ingar i innehavets
redovisade virde och ingir som en del av
innehavet vid bedémning av nedskriv-
ningsbehov. Koncernens andel av resultat
som uppkommit i intresseforetaget efter
forvirvet redovisas i resultatrikningen och
koncernens andel av férindringar i Gvrigt
totalresultat i intresseforetaget efter forvir-
vet redovisas direkt i dvrigt totalresultat i
koncernen. Nir koncernens ackumulerade
andel i ett intresseforetags forluster uppgar
till eller dverstiger dess innchav i intresse-
foretaget redovisar koncernen inte ytterli-
gare forluster om inte den har pétagit sig
forpliktelser eller har gjort betalningar for
intresseforetagets rikning.

Orealiserade vinster pd transaktioner mel-
lan koncernen och dess intresseféretag eli-
mineras i forhallande till koncernens inne-
hav i intresseforetaget. Aven orealiserade
forluster elimineras, om inte transaktionen
utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningsbe-
hov foreligger for den overlatna tillgdngen.
Tillimpade redovisningsprinciper i intres-
seforetag har i férekommande fall dndrats
for att garantera en konsekvent tillimp-
ning av koncernens principer.

Utlandska valutor
Poster som ingér i de finansiella rappor-
terna for de olika enheterna i Koncernen
ir virderade i den valuta som anvinds
i den ckonomiska miljé dir respektive
foretag huvudsakligen ir verksamt (funk-
tionell valuta). I koncernredovisningen
(SEK),

ir den valuta som Koncernen valt som

anvinds svenska kronor som

presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetira tillgingar och skulder noterade
i utlindska valutor omriknas till balans-
dagens kurs och valutakursdifferenser
redovisas i resultatrikningen. Transaktio-



ner i utlindska valutor omriknas till den
valutakurs som giller pa transaktionsda-
gen. Valutakursdifferenser redovisas som
finansiella intikter/kostnader i resultatrik-
ningen férutom uppskjutna valutakursdif-
ferenser avseende sikringsredovisning, vil-
ken uppfyller villkoren for en sidan, vilka
redovisas i ovrigt totalresultat. Goodwill
och justeringar av verkligt virde som upp-
kommer vid férvirv av en utlandsverksam-
het behandlas som tillgingar och skulder
hos denna verksamhet och omriknas till
balansdagens kurs.

Rapporteringsvaluta
Utlindska koncernforetags balans- och
resultatrakningar omriknas enligt dags-

kursmetoden. Samtliga tillgingar och
skulder i dotterbolagen omriknas till
balansdagens kurs medan resultatrikning-
arna omriknas till genomsnittskurs for dret
forutom dir det ansetts mer relevant att
anvinda transaktionsdagens kurs. Omrik-
ningsdifferenser som uppstir redovisas
direke i valutaomrikningsreserven i 6vrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlands-
verksamhet redovisas sidana omriknings-
differenser i resultatrakningen som resultat
fran forsiljningar. Omrikningsdifferen-
ser pid nettoinvesteringar i dotterbolag,
anvinda for finansiering av prospekterings-
arbeten, redovisas direkt i vrigt totalresul-
tat. Vid upprittandet av rsredovisningen
har foljande valutakurser anvints:

2012 2012 2011 2011
Valuta Genomsnitt Periodens slut Genomsnitt Periodens slut
SEK/CHF 7,38 7,23 7,57 7,36
SEK/DKK 1,18 1,21 - -
SEK/EUR 8,78 8,75 9,05 8,98
SEK/LTL 2,56 2,62 - -
SEK/USD 6,82 6,61 6,55

Segmentsinformation

Rérelsesegment rapporteras pa ett sitt som
Sverensstimmer med den interna rappor-
tering som limnas till den hogste verkstil-
lande beslutsfattaren. Den hégste verkstil-
lande beslutsfattaren 4r den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och
bedémning av rérelsesegmentens resultat.
I Koncernen har denna funktion identifie-
rats som bolagets ledning som fattar strate-

giska beslut.

Klassificering av tililgangar och
skulder

Anliggningstillgangar, langfristiga skul-
der och avsittningar bestir av belopp som
forvintas att atervinnas eller betalas mer
in tolv manader efter balansdagen. Kort-
fristiga tillgangar och kortfristiga skulder
bestdr enbart av belopp som forvintas
tervinnas eller betalas inom tolv manader

efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgingar redovisas initialt till
historisk kostnad, dir det ir sannolikt att
de kommer generera framtida ekonomiska
vinster. Alla kostnader for anskaffande av
koncessioner, licenser eller andelar i pro-
duktionsdelningskontrakt samt fér under-
sokning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstillen, ett for

varje filt. Detta inkluderar aktivering av
aterstillandekostnader hinforliga avsite-
ningar. Olje- och gastillgingar redovisas
direfter till kostnad minus ackumulerade
avskrivningar (inklusive eventuell ned-
skrivning). Vinster och forluster pa utrang-
eringar bestims genom att jimfora likvi-
den mot den salda tillgingens bokforda
virde och redovisas i resultatrikningen.
Kostnader for rutinmissiga underhéllsar-
beten och reparationer for producerande
tillgdngar redovisas 6ver resultatrikning
nir de uppkommer.

Erhallna ersiteningar vid forsiljning eller
utfarmning av olje- och gaskoncessioner
i prospekteringsstadiet reducerar de akti-
verade utgifterna for varje kostnadsstille.
Eventuell ersittning dverstigande de akti-
verade utgifterna redovisas i resultatrik-
ningen. I det fall forsiljning sker i prospek-
teringsstadiet redovisas en eventuell forlust
i resultatrikningen.

Olje-  och klassifice-

ras som antingen producerande eller

gastillgdngar
icke-producerande.

Avskrivning

Avskrivning pd producerande olje- och
gastillgdngar sker i enlighet med produk-
tionsenhetsmetoden (unit of production)

i forhallande till bevisade och sannolika
reserver for filtet i friga. Undantaget ér
de tillgangar vars livslingd skiljer sig fran
filtets livslingd, dir linjir avskrivning
tillimpas.

I enlighet med produktionsenhetsmetoden
skall aktiverade utgifter vid rapporterings-
datumet, tillsammans med férvintade
framtida investeringar for utbyggnaden av
bevisade och sannolika reserver faststillda
enligt den prisnivi som foreldg pa balans-
dagen, skrivs av i takt med 4rets produktion
i forhallande till beriknade totala bevisade
och sannolika reserver av olja och gas i
enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Avskrivning per filt kostnadsfors i resultat-

rikningen nir produktion pabérjas.

Bevisade reserver dr de mingder petroleum
som, genom analys av geologisk och tek-
nisk data, med skilig dllf6rlilighet kan
uppskattas vara kommersiellt utvinnings-
bara frin och med ett givet datum, frin
kinda reservoarer under ridande ekono-
miska villkor, existerande produktions-
metoder samt nuvarande statliga bestim-
melser. Bevisade reserver kan kategoriseras
som utbyggda eller icke-utbyggda. Om
deterministiska metoder tillimpas anses
termen tillférlitlighet uttrycka en hog grad
av tilltro att dessa kvantiteter kan utvin-
nas. Om metoder som bygger pé sanno-
likhetsteori tillimpas bér det vara minst
90 procent sannolikhet att kvantiteterna
som dr utvunna ir lika med eller Gverstiger
uppskattningarna.

Sannolika reserver ir icke-bevisade reserver
som genom analys av geologisk- och tek-
nisk data anses mer sannolika att kunna
utvinnas in motsatsen. I detta samman-
hang anses det vara minst 50 procent san-
nolikhet att de utvunna kvantiteterna ir
minst lika stora som summan av bevisade
och sannolika reserver.

Prospekteringskostnader
Prospekteringskostnader avser icke-produ-
cerande olje- och gastillgingar och redovi-
sas i resultatrikningen nir ett beslut fattats
om att inte g& vidare med ett olje- och
gasprojeke eller ndr forvintade framtida
vinster ir mindre in aktiverade kostnader.
Ingen avskrivning sker for icke-produce-
rande olje- och gastillgingar.

Kostnader avseende icke-producerande
olje- och gastillgangar och direkt hinfor-
liga dll en prospekteringborrning aktive-
ras fram tll utvirdering om faststillande




av reserver. Om beddémningen ir att ett
kommersiellt fynd in te skett redovisas
dessa kostnader i resultatrikningen som
prospekteringskostnader.

Nir kommersiell produktion pdbérjas
Sverfors ett filt frin kostnadsstille utan
produktion till kostnadsstille med produk-
tion inom olje- och gastillgingar.

Nedskrivningar

Tethys Oil prévar producerande olje- och
gastillgdngarfor mojligt nedskrivningsbe-
hov en gang per ér eller vid hindelser eller
forindrade omstindigheter som ger indi-
kationer pd att tillgingarnas redovisade
virden ej kan forsvaras. Sidana indika-
tioner omfattar dndringar av koncernens
verksamhetsplaner, dndringar av rivarupri-
ser som leder till ligre inkomster samt, for
olje- och gasegendomar, en férsimring av
uppskattade reservkvantiteter.

Bedémningen av nedskrivningsbehov sker
for respektive kassagenererande enhet vil-
ket motsvaras av licensrittighet, produk-
tionsdelningsavtal eller motsvarande som
Tethys Oil 4ger. En kassagenererande enhet
motsvaras siledes normalt av varje forvir-
vad tillging i respektive land dir Tethys Oil
bedriver prospekterings- och utvinnings-
verksamhet. Nedskrivningsbedomningen
innebir att den kassagenererande enhetens
balansvirde jimférs med den dtervinnings-
bara summan for tillgingarna, vilken ir
den hégre av tillgangarnas verkliga virden
minskat med férsiljningskostnader och
nyttjandevirdet. Tillgangarnas nyttjande-
virden ir baserade pd nuvirdet av framtida
kassafldden diskonterade med en diskonte-
ringsrinta, se vidare not 9, under avsnittet
Nedskrivningsprovning. En nedskrivning
redovisas nir en tillgangs eller kassagene-
rerande enhets redovisade virde overstiger
det dtervinningsbara virdet. En nedskriv-
ning belastar resultatrikningen.

Rénta

Rinta pé ldn for finansiering av forvirv av
producerande olje- och gastillgangar kost-
nadsférs 16pande. Rinta pa lan for finan-
siering av filt under utbyggnad kapitalise-
ras och ldggs till tillgingens bokf6rda virde
dll dess produktion pabérjas.

Varderingsprinciper finansiella
tiligangar

Koncernen klassificerar sina finansiella
tillgingar i foljande kategorier: finansiella
tillgangar virderade till verkligt virde via

resultatrikningen,  lanefordringar  och

kundfordringar. Klassificeringen ir bero-
ende av for vilket syfte den finansiella till-
gangen forvirvades. Ledningen faststiller
klassificeringen av de finansiella tillging-
arna vid det forsta redovisningstillfillet.

Tethys Oil redovisar en finansiell tillging
eller en finansiell skuld i balansrikningen
nidr bolaget blir part i instrumentets avtals-
missiga villkor. Vidare tar bolaget bort en
finansiell skuld eller del av densamma nir
forpliktelsen, angiven i respektive avtal,
fullgdrs eller pa annat sitt upphor.

Tethys Oil baserar verkligt virde avse-
ende finansiella instrument beroende pid
vilka marknadsdata som finns tillging-
liga vid virderingen. Dessa delas in i tre
nivder; nivi 1) noterade marknadspriser
per balansdagen, nivd 2) virdering base-
rad pd observerbar marknadsdata samt
nivd 3) virderingsteknik baserad pd annan
information in observerbar marknadsdata.
Redovisat virde, efter eventuella nedskriv-
ningar, avseende kundfordringar och leve-
rantorsskulder forvintas motsvara deras
verkliga virden eftersom dessa poster ir
kortfristiga till sin natur.

(a) Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen

Finansiella tillgingar virderade till verk-
ligt virde via resultatrikningen ir finan-
siella tillgdngar som innehas fér handel.
En finansiell tillging klassificeras i denna
kategori om den forvirvas huvudsakligen
i syfte att siljas inom kort. Derivat klassi-
ficeras som att de innehas for handel om
de inte ir identifierade som sikringar. Till-
gangar i denna kategori klassificeras som
omsittningstillgingar om de forvintas bli
reglerade inom tolv ménader, annars klas-

sificeras de som anliggningstillgingar.

(b) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar r
finansiella tillgingar som inte ir derivat,
som har faststillda eller faststillbara betal-
ningar och som inte 4r noterade pé en aktiv
marknad. De ingdr i omsittningstillgingar
med undantag f6r poster med forfallodag
mer dn 12 ménader efter rapportperiodens
slut, vilka klassificeras som anliggnings-
tillgdngar. Koncernens lanefordringar och
kundfordringar utgors av Kundfordringar
och andra fordringar samt Likvida medel
i balansrikningen. Fordringar och Ovriga
fordringar bokfors initialt till verkligt virde
och virderas direfter till kostnad i enlig-
het med effektivrintemetoden. Tillgingar

virderas dven minus avsdttningar for
nedskrivningar.

(c) Ovriga skulder

Ovriga skulder ir finansiella skulder som
inte ir derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte ir
noterade pd en aktiv marknad. De ingar
i kortfristiga skulder med undantag for
poster med forfallodag mer 4n 12 mana-
der efter rapportperiodens slut, vilka
klassificeras  som anliggningstillgingar.
Ovriga skulder redovisas inledningsvis
tll verkligt virde och direfter till upplu-
pet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrintemetoden.

(d) Nedskrivningsprévning fér finan-
siella tillgangar

Vid varje rapporttillfille utvirderar koncer-
nen om det finns objektiva bevis pa att en
finansiell tillging eller grupp av tillgangar
ir i behov av nedskrivning. En finansiell
tillging eller en grupp av tillgingar skrivs
ned och belastar resultatrikningen endast
som ett resultat av en eller flera hindelser
som intriffat sedan den initiala redovis-
ningen av tillgingen ("en forlusthindelse”)
och att en férlusthindelse eller hindelser
paverkar uppskattade framtida kassafloden
frin den finansiella tillgingen eller «ill-
gangarna. For kategorierna lan och fordran
mits beloppet som skillnaden mellan en
tillgings bokforda virde och nuvirdet av
uppskattade framtida kassafloden (exklu-
sive framtida kreditf6rluster som inte dgt
rum) diskonterat med den finansiella till-
gingens ursprungliga effektivrinta. Det
bokférda virdet av tillgingen minskar och
forlusten redovisas i resultatrikningen.

Materiella anlaggningstillgangar
andra an olje- och gastillgangar
Ovriga materiella anldggningstillgangar
upptas till anskaffningsvirde med avdrag
for ackumulerad avskrivning. Avskriv-
ningen ir baserad pa anskaffningskost-
naden och gors linjirt enligt plan &ver
den beriknade nyttjandeperioden om 3
till 5 ar fr kontorsinventarier och évriga
tillgangar.

Tillkommande utgifter liggs till tillging-
ens redovisade virde eller redovisas som
en separat tillging, beroende pa vilket som
ir limpligt, endast da det 4r sannolike att
de framtida ekonomiska formaner som ir
forknippade med tillgingen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgingens
anskaffningsvirde kan mitas pé ett tillfor-
lidlige site.



Redovisat virde for eventuella reservde-
lar skrivs ned till noll. Andra former av
reparationer och underhéll kostnadsférts
under den period de uppkommer. Redo-
visat virde skrivs direkt ned till sitt ater-
vinningsvirde om redovisat virde ar hogre.
Atervinningsvﬁrdet ir det hogre av en tll-
gangs verkliga virde med avdrag for forsilj-
ningskostnader och dess nyttjandevirde.

Likvida medel

I likvida medel ingar banktillgodohavan-
den, kontanter, och likvida rintebirande
virdepapper med forfallodag inom tre
ménader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets
registrerade aktiekapital. Kostnader hin-
forliga till emission av nya aktier redovisas
i eget kapital som ett avdrag frin emis-
sionslikviden. Overskottet hinforlige till
en aktieemission redovisas under posten
ovrige tillskjutet kapital.

Da nagot koncernforetag kdper moder-
foretagets aktier (aterkop av egna aktier)
reducerar den betalda képeskillingen,
inklusive eventuella direkt hinférbara
transaktionskostnader (netto efter skatt),
det egna kapitalet hinforlige till moder-
bolagets aktiedgare, tills dess aktierna
annulleras eller avyttras. Om dessa aktier
senare avyttras, redovisas erhéllna belopp,
netto efter eventuella direkt hinférbara
transaktionskostnader och skatteeffekter i
eget kapitalet hianforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Forindring i verkligt virde avseende Gvriga
aktier och andelar redovisas i verkligtvir-
dereserven. Vid realisering av virdefor-
indringen kommer den redovisade for-
indringen i verkligt virde att overforas till
resultatrikningen. Forindringen i verkligt
virde av sikringsinstrument som kvalifi-
cerar for sikerhetsredovisning redovisas i
sikringsreserven. Vid reglering av sikrings-
instrument, kvarstir eventuell ackumule-
rad vinst eller forlust i dvrigt totalresultat
tills den sikrade transaktionen redovisas i
resultatrikningen.

Valutaomrikningsreserven innefattar orea-
liserade omrikningsdifferenser hinférliga
tll omrikningen av de funktionella valu-
torna till rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumule-
rade resultaten hinforliga till moderbola-

gets aktiedgare.

Avsattningar

En avsittning redovisas nir bolaget har ett
formellt eller informellt atagande, till f6ljd
av en tidigare hindelse, och det r sanno-
likt att ett utflode av resurser kommer att
krivas for att reglera atagandet och en till-
forlitlig uppskattning kan géras av belop-
pet. Avsittningarna virderas till nuvirdet
av det belopp som férvintas krivas for att
reglera forpliktelsen. Hirvid anvinds en
diskonteringsrinta fore skatt som aterspeg-
lar en aktuell marknadsbedémning av det
tidsberoende virdet av pengar och de ris-
ker som ir férknippade med avsittningen.
Den 6kning av avsittningen som beror pa
att tid forflyter redovisas som finansiella
kostnad.

For filc dir koncernen ir skyldig att bidra
till dterstillningskostnader gors en avsitt-
ning som motsvarar det framtida berik-
nade dtagandet. En tillging, som del av
olje- och gastillgingen, motsvarande den
anteciperade aterstillningskostnaden
redovisas. Tillgdngen skrivs av dver filtets
livstid baserat pé filtets produktion, enligt
Redovis-

ningstransaktionen som utgdr bokningen

produktionsenhetsmetoden.

av tillgingen tar hinsyn till nuvirdet av
den framtida skyldigheten. Nuvirdesfak-
torn av den forvintade dterstillningsskyl-
digheten l8ses gradvis upp &ver faltets livs-
tid och belastar de finansiella kostnaderna.
Forindringar i dterstillningskostnader
och reserver tillimpas framdtriktat och i
enlighet med den initiala principen for

redovisning.

Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till
verkligt virde, netto efter transaktions-
kostnader. Upplaning redovisas diref-
ter till upplupet anskaffningsvirde med
anvindande av effektivrintemetoden och
rintekostnad berdknad pé effektiv avkast-
ning. Effektivrintemetoden 4r en metod
som anvinds for att berdkna den upplupna
kostnaden p4 en finansiell skuld och fér att
allokera rintekostnaden 6ver den relevanta
perioden. Den effektiva rintan dr den rinta
som exakt diskonterar férvintade framtida
betalningar baserat pa den finansiella skul-
dens forvintade livslingd, eller en kortare
period nir det 4r lampligt.

Intakter

Intikter fran forsiljning av olja och gas
upptas i resultatrikningen netto efter
avdrag for royaltyandel uttagen i sak.
Forsiljning av olja och gas redovisas forst
nir produkterna levererats och kunden

accepterat eller nir tanst utfores. Tillfil-
liga intikeer fran produktion av olja eller
gas reducerar de aktiverade kostnaderna
for olje- och gastillgingen i friga tills dess
storlek pa bevisade och sannolika reserver
konstaterats och kommersiell produk-
tion pabérjats. Serviceintikeer, vilka avser
tekniska tjinster och tjinster utférda av
ledande befattningshavare dll joint ven-
tures, redovisas som 6vriga intikter. Den
lokala skattelagstiftningen bestimmer om
royalty skall betalas kontant eller i sak.
Royalty som betalas kontant periodiseras
over den rikenskapsperiod nir skulden
uppkommer. Royalty som tas ut i sak dras
av frdn produktionen under den period

SOom avses.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt
som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, justeringar avseende tidigare drs
aktuella skatt samt férindringar i uppskju-
ten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-ford-
ringar sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som
ir beslutade eller som ir aviserade och med
stor sikerhet kommer att faststillas.

Periodens skattekostnad omfattar aktu-
ell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrikningen, utom nir skatten avser
poster som redovisas i 6vrigt totalresul-
tat eller direke i eget kapital. I sédana fall
redovisas dven skatten i ovrigt totalresultat
respektive eget kapital. Uppskjuten skatt
redovisas, enligt balansrikningsmetoden,
pa alla temporira skillnader som upp-
kommer mellan det skattemissiga virdet
pa tillgdngar och skulder och dessas redo-
visade virden i koncernredovisningen.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i
den omfattning det ir troligt att framtida
skattemissiga 6verskott kommer att finnas
tillgingliga, mot vilka de temporira skill-
naderna kan utnyttjas.

Pensionsforpliktelser
Huvuddelen
pliktelser regleras via lagstadgade sociala

av  bolagets pensionsfor-
kostnader. Ytterligare vissa kostnader finns
dir pensionsforpliktelser ticks genom att
forsikring tecknats hos forsikringsforetag.
Dessa planer ir avgiftsbestimda och enligt
vilken Koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte ndgra ritesliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter on
denna juridiska enhet inte har tillrickliga




tillgingar for act betala alla ersdttningar
till anstillda som hinger samman med de
anstilldas tjanstgdring under innevarande
eller tidigare perioder.

Ersattning vid uppsagning

Ersittning vid uppsigning utgar nir en
anstillds anstillning sagts upp av Koncer-
nen fére normal pensionstidpunkt eller
d4 en anstilld accepterar frivillig avging
i utbyte mot sidana ersittningar. Kon-
cernen redovisar avgingsvederlag nir den
bevisligen #r forpliktad endera att siga
upp anstillda enligt en detaljerad formell
plan utan méjlighet till aterkallande, eller
att limna ersittning vid uppsigning som
resultat av ett erbjudande som gjorts for
att uppmuntra till frivillig avgang. Férma-
ner som forfaller mer dn 12 ménader efter

balansdagen diskonteras till nuvirde.

Transaktioner med narstaende
Tethys Oil erkinner foljande nirstiende:
intresseféretag, gemensamt kontrollerad
enhet, nyckelpersoner i ledande stillning
eller deras familjemedlemmar eller andra
parter som ir delvis, direke eller indireke,
kontrollerade av nyckelpersoner i ledande
stillning eller dennes familj eller annan
individ som kontrollerar eller har gemen-
sam kontroll eller visentligt inflytande
dver enheten.

Moderbolagets
redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning dr upprittad
enligt Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporteringsrekommendation

RFR 2, Redovisning for juridisk person.

Andelar i dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas enligt
anskaffningsvirdemetoden. Prévning av
virdet pa andelarna gors nir indikationer
finns att virdet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reser-
ver inklusive uppskjuten skatt i férekom-
mande fall. I koncernredovisningen dire-
mot delas obeskattade reserver upp pi

uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Not 1, Risk management

Koncernens verksamhet ir utsatt for ett
antal risker och osikerheter som l6pande
Svervakas och analyseras. Nedan presenteras
Koncernens huvudsakliga risker och osiker-
heter sa som de identifierats av styrelsen och
hur Koncernen hanterar dessa risker.

Operationell risk management
Teknisk och geologisk risk

I Tethys Oils nuvarande utvecklingsskede
sker kommersiell produktion av olja samt
prospekeering och utvirdering av outveck-
lade olje- och gasackumulationer. Det
finns inga metoder som med sikerhet kan
faststilla exakt hur mycket olja eller natur-
gas som finns i ett geologiskt lager nigra
kilometer under jordskorpan. Sannolik-
heten att kommersiella fyndigheter inte
kommer att finnas ir alltid storst fore och
under prospekteringsborrningen. Aven om
olja och naturgas har pétriffats och pro-
duceras foreligger osikerhet kring hur, nir
och till vilken kostnad dessa reserver kan
extraheras. Koncernen har per 31 decem-
ber 2012 intressen i dtta licenser som alla
ir behiftade med olika risk. Bland de
licenser med hégre risk finns licenser dir
forekomsten av olja och naturgas aldrig
patriffats och bland licenserna med ligre
risk har forekomsten av olje- och naturgas-
reserver bevisats och risken istillet ror hur
linge dessa reserver kommersiellt kan pro-
duceras. Urvalsprocessen av nya licenser
sker efter en noga och detaljerad process
av Tethys Oil. Betydande risker kvarstir
emellertid och Tethys Oils huvudsak-
liga hantering av dessa risker sker genom
diversifiering av tillgingar, riskdelning
med industriella partners och genom att
attrahera och anviinda sig av hogt kvalifi-
cerad teknisk och geologisk personal, sivil
internt som externt.

Oljepriset

Oljepriset spelar en avgdrande roll for
Tethys Oil eftersom inkomst och lonsam-
het beror och kommer att bero pé det vid
varje tidpunkt gillande priset. Avsevirt
lagre oljepriser skulle minska forvintad
l6nsamhet i projeke och kan innebira att
projekt bedoms som olénsamma dven om
fynd pacriffas. Ligre oljepriser kan ocksa
minska det industriella intresset for Tethys
Oils projekt avseende utfarmningar och
forsiljning av tillgdngar. Tethys Oils olje-
och gastillgingar har olika kinslighet for
oljeprisfluktuationer. Aterigen #r Tethys
Oils huvudsakliga hantering av riskerna
att diversifiera tillgdngsportfoljen. Nigra

av bolagets tillgingar dr mindre oljepris-
kinsliga 4n andra och dessutom ir vissa
projekt forvintade oljeprojekt och andra
gasprojekt. Tethys Oil har en flexibel hill-
ning gentemot oljeprissikring, baserad pé
en beddmning av fordelarna med sikrings-
kontrakten under specifika omstindighe-
ter. Utifrdn analyser av omstindigheterna
kommer bolaget att bedéma fordelarna av
att terminssikra ménatliga forsiljnings-
kontrake i syfte att generera kassaflode.
Beslut fattas att ingd en oljeprissikring
nir bolaget tror att sikringskontrakten
kommer att ge 6kat kassaflode. Under
rikenskapsiret som avslutades den 31
december 2012, ingick koncernen inga
oljeprissikringskontrakt.

Resultat i de finansiella
rapporterna (MSEK) 314 314

Forandring i oljepriset (USD/fat) +5 -5

Summa paverkan pa arets
resultat (MSEK) 26 -26

Tillgang pa utrustning

En operationell risk ir tillging pa utrust-
ning i Tethys Oils projeke. I synnerhet
under borrfasen av ett projekt ir Kon-
cernen beroende av avancerad utrustning
sasom riggar, foderrdr, etc. Brist pa denna
utrustning kan innebira svirigheter for
Tethys Oil att fullfélja projekt. Pa senare ér
har bristen pa riggar inneburit 6kade kost-
nader och férsenade projeke.

Politisk risk

Tethys Oil bedriver, sjilvstindigt eller
genom samarbeten, verksamhet i flera
olika linder och 4r genom det expone-
rad for politisk risk. Den politiska risken
overvakas och inkluderas nir nya moj-
liga projekt utvirderas. En diversifierad
tllgingsportfolj 4r aterigen Tethys Oils
huvudsakliga férhallningssitt till denna
risk. Tethys Oil hanterar ocks politisk risk
genom att betona lépande nira dialog med
virdlinders myndigheter och intressegrup-
per, nationellt savil som lokalt. Tethys Oil
innehar sina olje- och gasintressen genom
licenser, direkt eller indirekt, som utfirdas
av nationella myndigheter. Vidare r Tet-
hys Oils verksamhet dven féremal for lokala
tillstind. Tethys Oil och olje- och gasindu-
strin dr ddrfor foremal for flera former av
politisk risk pd olika nivder och industrin
dr kinslig forpolitiska forindringar.



Milj6

Olje- och gasverksamhet kan vara miljé-
kinsligt. Tethys Oil tillsitter betydande
resurser och kostnader for att identifiera
och motverka uppfattad miljorisk. Olje-
och naturgasprospektering samt produk-
tion av olja och naturgas ir foremdl for
ett omfattande regelverk med hinseende
tll miljon pa sivil internationell som
nationell nivd. Miljolagstiftningen reglerar
bland annat kontroll av vatten- och luftfor-
oreningar, avfall, tillstindskrav och restrik-
tioner for att bedriva verksamhet i miljé-
kinsliga och kustnira omraden. Miljoreg-
leringarna férvintas bli 4n mer rigorésa i
framtiden med f6ljden att kostnaderna for
att uppfylla dessa med storsta sannolikhet
kommer att 6ka.

Nyckelpersoner

Tethys Oil 4r beroende av ett antal nyck-
elpersoner, varav vissa grundat bolaget
och tdillika utgér bolagets nuvarande stdrre
akdedgare och styrelseledaméoter.  Per-
sonerna ir viktiga for en framgingsrisk
utveckling av Tethys Oils verksamhet.
Tethys Oil forsoker aktivt halla en optimal
balans mellan beroendet av nyckelpersoner
och metoder att bibehalla dessa.

Licenser

Tethys Oils direkta intressen hélls genom
avtal med virdlinder sisom licenser eller
produktionsdelningsavtal.  Dessa  avtal
ir ofta tidsbegrinsade och det finns inga
garantier for att avtalsperioden kan for-

lingas nir en tidsgrins nis.

Finansiell risk management
Koncernen utsitts genom sin verksamhet
for en mingd olika finansiella risker klas-
sificerade antingen som valutarisk eller lik-
viditetsrisk. Riskerna dvervakas och analy-
seras kontinuerligt av styrelse och ledning.
Milsdttningen 4r att minimera eventuella
negativa effekter p& Koncernens finansiella
stillning.

Valutarisk
Koncernen ir exponerad mot fluktuatio-
ner i valutamarknaden di férindringar i

valutakurser kan paverka resultat, kassa-
fléde och eget kapital negativt. Den dver-
vigande delen av Koncernens tillgingar
hinfér sig till internationella olje- och
gasfyndigheter som virderas i USD och
genererar intikeer i USD. Under 2012 var
all oljeférsiljning och operativa kostnader
denominerade i USD. Valutarisken pé ver-
kar Koncernen genom transaktionsrisker
och omrikningsrisker.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da
fakturering eller kostnader for fakturerade
varor och tjinster ej sker i den lokala valu-
tan. Genom verksamhet i flera linder ir
Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i
ett antal valutor. Nedan beskrivs expone-
ringen till valutor med hinvisning till pos-
ter i rikenskaperna

Forsaljning 2012 100 procent i USD

Investeringar 2012 99 procent i USD

Extern finansiering 2012 100 procent i SEK

For nirvarande utnyttjar Tethys Oil inte
finansiella instrument for att sikra valu-
takurser. Koncernens policy ir att inneha
en stor del av likviditeten i USD for att
minska valutakursrisken.

Omréakningsrisker
Valutakursfériandringar paverkar Koncer-
nen i samband med omrikningen av resul-
tatrakningar i utlindska dotterbolag till
SEK da koncernens resultat paverkas samt
nir nettotillgdngar i utlindska dotterbolag
riknas om till SEK vilket paverkar det egna
kapitalet. Koncernen sikrar inte denna risk
och det kan inte uteslutas att fluktuerande
valutakurser kan paverka koncernens resul-
tat och finansiella stillning negativt.

Resultat i de finansiella
rapporterna (MSEK) 314 314

Forandring SEK/USD +10%  -10%

Summa paverkan pa arets
resultat (MSEK) 39 -39

Eget kapital i de finansiella
rapporterna (MSEK) 860 860

Féréndring SEK/USD +10%  -10%

Summa paverkan pa eget
kapital (MSEK) 98 -98

Likviditets- och kapitalrisk

Genom att vara verksamt i flera linder ir
Tethys Oil exponerat mot fluktuationer
i ett antal valutor. Eventuella framtida
intikter kommer sannolikt att vara deno-
minerade i utlindsk valuta, i synnerhet
amerikanska dollar. Vidare har Tethys Oil
sedan grundandet varit helt eget kapital-
finansierat och d& Koncernen inte produ-
cerat ndgra vinster har finansiering skett
genom nyemissioner. Ytterligare kapital
kan komma att behovas for att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till for-
virv av ytterligare licenser. Den huvudsak-
liga risken ér att det kan komma att ske i ett
marknadslidge som 4r mindre gynnsamma.

I september 2012 emitterade Tethys Oil
ett sikerstillt tredrigt obligationslan om
TSEK 400,000. Obligationerna emittera-
des pd 100 procent av det nominella virdet
och 16per med en fast drlig rinta om 9,50
procent. Forfallodag for obligationerna ir
7 september 2015. T enlighet med villko-
ren for obligationen skall Bolaget erligga
rintebetalning halvarsvis, i mars och sep-
tember varje dr, fram till obligationens

forfallodag.

Kreditrisk

Tethys Oils policy 4r att begrinsa kredit-
risken genom att begrinsa motparterna
tll storre banker och oljeférsiljningsbo-
lag. Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui
Energy Trading Singapore som ir en del
av Mitsui & Co Ltd. Per 31 december
2012 uppgick koncernens fordringar pé
olje- och gasforsiljning till TSEK 12 589
(TSEK -), vilket 4ven motsvarar maximal
exponering mot kundfordringar. Det finns
ingen historik av betalningsférsummelse.

Likvida medel placeras pd banker med bra
langsiktig kreditrating. Maximal expone-

Forfallostruktur pa Tethys Oils finansiella skulder 31 december 2012 31 december 2011

TSEK <1 ar 1-3 ar <1 ar 1-3 ar
Réntebarande lan - 388 862 - -
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 13 446 - 6 340 -
Totalt 13 446 388 862 6 340 -




ring avseende dvriga finansiella tillgéngar
ir de som redovisas i balansrikningen.

Det ir styrelsens ansvar att vervaka kon-
cernens  kapitalstrukeur och finansiella
hantering, godkinna vissa affirer avseende
forvirv, investeringar, utléning sévil som
l6pande 6vervakning av exponeringen till
finansiella risker.

Verkligt varde

De nominella virdena for leverantdrsskul-
der, likvida medel och kundfordringar ar
en bra uppskattning av dessa poster. Det
nominella virdet for obligationslanet upp-
gar till TSEK 400 000 och emitterades till
en fast arlig rinta om 9,50 procent och
handlades till 7,97 procent per 31 decem-
ber 2012.

IAS 39 vérderingskategorier och hénférliga balansrékningsposter

2012

Finansiella tillgangar var-

derade till verkligt varde
via resultatrakningen

TSEK

Fordringar och

ovriga fordringar Ovriga skulder

Ovriga Iangfristiga fordringar

Ovriga fordringar - 14 618 -
Likvida medel - 248 038 -
Lan - - 388 862
Leverantdrsskuld - - 684
Ovriga kortfristiga skulder - - 12 762

2011

Finansiella tiligangar var-

derade till verkligt varde

Fordringar och

Not 2, Kritiska redovisningsantaganden och bedomningar

Antaganden och bedémningar utvirde-
ras l6pande och ir baserade pé historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar pd framtida hindelser som
beddms skiliga utifrin ridande omstin-
digheter. Koncernen gér antaganden avse-
ende framtiden. De antaganden som loper
risk att orsaka avsevirda forindringar av
radande tillgingsvirden under nistkom-
mande rikenskapsar diskuteras nedan.

Uppskattningar av olje- och
gasreserver

Koncernens verksamhet &r prospekeering,
utbyggnad och produktion av olje- och gas-
reserver. Uppskattningar av olje- och gasre-
server anvinds i beridkningar vid bedémning
om eventuellt nedskrivningsbehov och vid
redovisning av avskrivning av olje- och gastill-
gangar samt aterstillningskostnader. Forind-
ringar i uppskattningar av olje- och gasreser-
ver, vilka resulterar i forindrade framtida pro-
duktionsprofiler, kommer att paverka diskon-
terat kassaflode som anvinds vid bedémning
av nedskrivningsbehov, forvintade datumet
for aterstillning av borrplats och avskrivningar
i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Férindringar i uppskattningar av olje- och

TSEK via resultatrakningen ovriga fordringar 6vriga skulder
Ovriga l&ngfristiga fordringar - 136 278 -
Ovriga fordringar - 1971 -
Likvida medel - 93 105 -
Lan - - -
Leverant6rsskuld - - 2226
Ovriga kortfristiga skulder - - 4114
gasreserver kan till exempel uppkomma som  Avsattning for

ett resultat fran ytterligare borrning, iakttagel-
ser av langsiktig reseroarprestanda eller forand-
ringar i makrockonomiska faktorer.

Andelar i intresseforetag
Koncernen bedémer om objektiva fakta
motiverar nedskrivning av bokf6rda virden
for andelar i intresseféretag. Bedomningen
sker for att identifiera om bokfort virde
overstiger dess dtervinningsvirde. Atervin-
ningsvirdet virderas genom av bolaget
utférda berikningar. Bedomningar i dessa
berikningar innefattar framtida kassafloden,
diskonteringsrintor och valutakurser.

Nedskrivningsprovning

Koncernen utfor drligen nedskrivnings-
provningar file-for-file, for ate faststilla att
netto bokfort virde for varje kostnadsstille,
med avdrag for avsittningar for Aterstill-
ningskostnader, royalties och uppskjutna
upplupna oljeproduktions- och inkomst-
relaterade skatter ticks av forvintade fram-
tida nettointikeer frin olje- och gasreserver
hérande till bolagets andel i filtet (not 9).
Koncernen gor bedémningar och antagan-
den for att utfora dessa test.

aterstallningskostnader

De belopp som anvinds vid redovisning av
en avsittning for aterstillningskostnader ir
uppskattningar baserade pi aktuella legala
och informella krav och aktuell teknologi och
prisnivéer for forflyttning av anliggningar
och nedliggning av borrhal. P4 grund av for-
4dndringar i dessa komponenter kan det fram-
tida verkliga kassaflodet avvika frén de avsatta
dterstillningskostnaderna.  Det  redovisade
virdet av avsittningen for dterstillningskost-
nader ses dver regelbundet for att aterspegla
effekterna till f6ljd av forindringar i lagstift-
ning, krav, teknologi och prisnivder. Effek-
terna av forindrade uppskattningar leder inte
till justeringar av tidigare ar och hinfors till
iterstiende beriknade kommersiella reserver
for varje filt. Aven om koncernen anvinder
bista tillgingliga uppskattningar och bedém-
ningsgrunder kan det faktiska utfallet komma

att avvika frin uppskattningarna.

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har limnats om alla hindelser
fram till datumet di de finansiella rappor-
terna godkindes for utfirdande och vilka har
visentlig effeke pa de finansiella rapporterna.



Not 3, Segmentinformation

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pd ett geografiske perspektiv och rapporteras i linje

med den interna rapporteringen till bolagets ledning, vilket bedoms vara ansvarig operativ beslutsfattare. Tidigare &r har bolagets operative

beslutsfattare bedomts vara styrelsen. Det har inte skett ndgra forindringar avseende operativa segment till f6ljd av férindringen av operativ

beslutsfattare. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-dec 2012

TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Forsaljning - - - 583 990 - - - 583 990
Avskrivningar - - - -54 508 -110 -580 - -55 385
Prospekteringskostnader - -17 664 - -98 223 - -840 -793 -117 521
Ovriga intakter 56 - - _ _ _ _ 56
Operativa kostnader - - - 95518 - - - -95 518
Vinst fran andelar i intressebolag - - 49 043 - - - - 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -42 - - -42
Administrationskostnader -5 004 -1 - -2 909 -11 792 -8 205 -600 -28 323
Rorelseresultat -4 948 -17 665 49 043 332 832 -11 944 -9 625 -1 393 336 300
Summa finansiella poster -22 125
Resultat fore skatt 314 175
Inkomstskatt -213
Arets resultat 313 962
Koncernens resultatrakning jan-dec 2011
TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz 6vrigt Totalt
Forsaljning - - - 103 538 - - - 103 538
Avskrivningar - - - - -169 -524 - -693
Prospekteringskostnader - - - - - — _ _
Ovriga intakter - - - 13 - - - 13
Operativa kostnader - = - - - — _ _
Vinst fran andelar i intressebolag - - - - - - - -
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - 52 - - -52
Administrationskostnader - -1 - -2 909 -10 333 -6 399 -321 -19 750
Rorelseresultat - -1 - 101 055 -10 754 -6 923 -321 83 057
Summa finansiella poster -13 943
Resultat fore skatt 69 114
Inkomstskatt -123
Arets resultat 68 991

Per 31 december 2012 (och jimforelseperioder) 4r Oman det enda oljeproducerande omradet i Tethys Oil. Forsiljning, operativa kost-

nader och avskrivningar pé olje- och gastillgingar, vilka presenteras under not 4, 9 och 10, hinfér sig endast till Oman och Block 3 & 4

i synnerhet.

Avseende olje- och gastillgingar och inventarier, presenteras segmentrapportering i not 9 och 18. Vinligen se not 3 avseende Kreditrisk

av kundfordringar.



Not 4,
Forsaljning olja och gas

Under 2012 har Tethys Oil silt 776 248
(147 228) fat olja, efter statens andel,
fran det tidiga och permanenta produk-
tionssystemet pa Block 3 & 4 i Oman.
Forsiljningen under 2012 uppgick till
TSEK 583 990 (TSEK 103 538). Forsilj-
ningspriset per fat uppgick i genomsnitt

tll USD 110,35 (USD 107,37) for 2012.

Tethys Oil siljer all sin olja genom Mitsui
Energy Trading Singapore, som ir en del
av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsiljning
fran Block 3 & 4 i Oman sker pa ménatlig
basis.

Not 5,
Ovriga intakter

Delar av de administrativa kostnaderna
allokeras till olje- och gasprojekt dir kost-
naderna kapitaliseras. I de fall dir Tethys
Oil dr operator finansieras dessa alloke-
ringar av partners. Allokeringarna till pro-
jekt dir Tethys Oil 4r operator presenteras
under Ovriga intikter i resultatrikningen.
Alla vriga interna allokeringar elimineras
i koncernrikenskaperna.

Not 6,
Intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre
litauiska bolag som innehar tre licenser;
Gargzdai, Rietavas och Raseiniai. Agandct
gar genom tvd privata danska bolag som
ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och
Jylland Olie. I tabellen nedan redovisas
dgandet och resultatet frin intressebolagen
for helaret 2012. Under 2011 hade Tethys
Oil inget dgande i ndgot intressebolag.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Jylland Olie 42%
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%° UAB TAN Oil 50%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB LL Investicos 50%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21%’ 11%7
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag
TSEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2012
Bruttointakter 43 066 - 153
Royalty -3 553 - -16
Nettointakter 39 513 - 137
Avskrivningar -7 117 - -110
Utvarderings-/utvecklingskostnader -8 132 - -
Operativa kostnader -13 801 - -919
Administrativa kostnader i litauiska bolag -2 967 -606 -207
Uppskattade administrativa kostnader i danska bolag -206 -87 -87
Operativt resultat 7291 -693 -386
Finansiella intékter 143 30911 1132
Finansiella kostnader 417 - -481
Resultat fore skatt 7 016 30 218 265
Skatt -545 -4 530 -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 6472 25 687 265
Summa andel av resultat fran intressebolag 32424
Tethys Oils andel av utdelning fran Minijos Nafta 16 618
Summa justerad andel av resultat fran intressebolag 49 043




Not 7, Ovriga langfristiga fordringar

Tethys Oil och det privata danska oljebolaget Odin Energi A/S har undertecknat ett investeringsavtal med syftet att géra gemensamma

strategiska investeringar i omrdden dir bada bolagen besitter expertkunskap och har komparativa férdelar. Som en del i denna éverens-
kommelse lanade Tethys Oil ut MEUR 15,2, motsvarande TSEK 136 278, till Odin. Under 2012 konverterades lanet till aktier i Odin
Energi, vilket beskrivs i not 6.

Not 8, Avsattningar
Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av dterstillningskostnader avseende Block 3 & 4 i Oman uppgér till TSEK 28 279 (TSEK 1 705).

Till f6ljd av denna avsittning 6kar olje- och gastillgingar med ett motsvarande belopp. C)kningen iavsiteningen reflekeerar huvudsakligen
de investeringar som gjorts under 2012 i infrastrukeur och utbyggnad.

Not 9, Olje- och gastillgangar

Aterstaende Tethys Oil,

Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% Odin Energy, Tethys Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015% Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospektering 2015 MUSD 1,5° 37,5% Tethys 0il, MouvOil
Sverige Gotland Storre, Prospektering Dec 2013 100% Tethys Oil

Mindre Inga
Litauen Gargzdai®® Produktion Inget slutdatum Inga 25% Odin, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas'® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 14% Chevron, Odin, Tethys Oil, privata investerare
Litauen Raseiniai'® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 26% Qdin, Tethys Oil, privata investerare
TSEK 31 dec 2012 31 dec 2011
Kostnadsstallen med produktion 889 970 -
Kostnadsstallen utan produktion 29 553 206 651
Totalt 919 523 206 651

Nedskrivningsprovning
Vid Tethys Oils nedskrivningsprévning anvinder bolaget ett oljepris om USD 80 per fat (USD 80) och en diskonteringsrinta om 10
procent (10 procent). Inga nedskrivningar av tillgdngar har skett avseende rikenskapsiret som avslutades 31 december 2012.

Prospekteringskostnader beskrivs vidare i forvaltningsberittelsen.

7 Tethys Oils agande i Jylland Olie uppgick per 31 december 2012 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering av Jylland Olie uppga till 40 procent.
Tethys Oils dgande i licenserna Rietavas och Raseiniai genomgar en omstrukturering. Indirekt agande om 14 och 26 procent respektive forvantas efter rekonstruktionen har genom-
forts. Det indirekta agandet per 31 december 2012 uppgar till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raseiniai.

8 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlangningen l1&mnat in en obligatorisk ansékan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av franska
myndigheter.

9 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget beddmer att kostnaderna for det arbete Bolaget
atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

10 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktieégande i tva danska privata bolag, som i sin tur &ger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvéa
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomgar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta dgandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta agandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.



TSEK

Ovriga ej kassa-

Prospekterings-

flodespaverkande Valutakurs- Avskrivningar kostnader Investeringar

Bokfort varde poster 1jan-31  differenser 1 jan-31 dec 1jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2012 dec 2012 1 jan-31 dec 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 3 & 4 Producerande 889 970 26 428 -17 062 -54 508 - 860 646 74 466
Oman Block 15 Icke-producerande 26 943 - 930 - -98 223 10 565 113671
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -10 118 401 9717
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - -7 546 1620 5764
Sverige Gotland  Icke-producerande 2 397 - - - - 197 2200
Nya projekt Icke-producerande 290 - - - -1 633 1249 833
Totalt 919 523 26 428 -16 132 -54 508 -117 521 874 604 206 651
TSEK Ovriga ej kassa- Prospekterings-

flodespaverkande  Valutakurs- Avskrivningar kostnader Investeringar

Bokfort virde poster 1 jan-31 differenser 1 jan-31 dec 1jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2012 dec 2012 1 jan-31 dec 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 3 & 4 Producerande 74 466 1705 -10 703 - - 16 890 66 573
Oman Block 15 Icke-producerande 113671 - 1182 - - 19 807 92 682
Frankrike Attila Icke-producerande 9717 - - - - 479 9238
Frankrike Alés Icke-producerande 5764 - - - - 5764 -
Sverige Gotland  Icke-producerande 2200 - -43 - - 615 1628
Nya projekt Icke-producerande 835 - - - - 819 16
Totalt 206 651 1705 -9 564 - - 44 375 170 135
Not 10, Operativa kostnader
TSEK Koncernen Moderbolaget
Operativa kostnader 2012 2011 2012 2011
Administrativa kostnader -14 641 - - -
Produktionskostnader “Early Production Facilities” -44 869 - - -
Produktionskostnader “Permanent Production Facilities” -11 409 - - -
Renoveringsborrningar -1 690 - - -
Over-/ underuttag -452 - - -
Ovrigt -10 165 - - -
Upplupna kostnader -12 292 - - -
Totalt -95 518 - - -
Not 11, Ovriga forluster/vinster, netto
TSEK Koncernen Moderbolaget
Ovriga forluster/vinster, netto 2012 2011 2012 2011
Valutakursvinster a7 33 a7 33
Valutakursforluster -89 -85 -89 -85
Totalt -42 -52 -42 -52

Ovriga forluster/vinster ar forluster och vinster hanférliga erhalina fordringar och betalda fakturor som klassas som operationella.

11 Ovriga ej kassaflddespaverkande poster avser avsattningar for aterstéliningar avseende Block 3 & 4.



Not 12, Ersattning till bolagets revisor

TSEK Koncernen Moderbolaget
Ersattning till bolaget revisor omfattar: 2012 2011 2012 2011
PwC:
Revisionsarvode 804 650 761 570
Revisionsrelaterat arvode 287 190 287 120
Skattekonsultationer - - - -
Ovrigt 71 - 71 -
Totalt 1162 840 1119 690
Not 13, Administrationskostnader
TSEK Koncernen Moderbolaget
Administrationskostnader 2012 2011 2012 2011
Personalkostnader -15 590 -10 189 -4 282 -4 300
Hyra -2 183 -1 859 -743 -731
Ovriga kontorskostnader 2073 -2 061 -545 -483
Noteringskostnader -1 275 -865 -1275 -865
Kostnader extern kommunikation -1 734 2218 -1632 -1 799
Ovriga kostnader -5 468 -2 357 -3 315 -2 156
Totalt -28 323 -19 750 -11 792 -10 333
Not 14, Anstallda

2012 2011
Genomsnittligt antal anstallda per land Totalt Totalt man Totalt Totalt man
Moderbolaget
Sverige 6 3 5 4
Totalt moderbolaget 6 3 5 4
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag
Oman 4 3 4 3
Schweiz 4 3 3 2
Férenade Arabemiraten 4 3 3 2
Totalt utlandska dotterbolag 12 9 7 4
Totalt koncernen 18 12 12 8




TSEK 2012 2011

Loner, andra Sociala Loner, andra Sociala
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Moderbolaget
Sverige 3321 961 3320 980
Totalt moderbolaget 3321 961 3320 9280
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag
Oman 1842 - -1 348 -
Schweiz 5156 1215 3672 862
Férenade Arabemiraten 3096 - - -
Totalt utlandska dotterbolag 10 094 1215 5020 862
Total group 13 415 2176 8 340 1842
TSEK 2012 2011
Loner och andra ersattningar fordelade mellan Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
Styrelse och évriga anstallda och VD anstallda och VD anstallda
Moderbolaget
Sverige 1230 2 091- 1320 1870
Totalt moderbolaget 1230 2 091 1320 1870
Dotterbolag i Sverige - - - -
Utlandska dotterbolag
Oman - 1842 - 1348
Schweiz 2 542 2614 1417 2375
Foérenade Arabemiraten - 3096 - -
Totalt utlandska dotterbolag 2542 7 552 1417 3723
Totalt koncernen 3772 9643 2747 5593

Koncernen har for nirvarande 14 heltidsanstillda. I november 2012 avgick Vincent Hamilton som Chief Operating Officer for att foku-

sera pd sina uppgifter som styrelseordférande. Enligt avtal erholl Vincent Hamilton tolv manadsléner vilket ingdr i ersittningen 2012.

Magnus Nordin som Verkstillande Direktdr och Morgan Sadarangani som Finanschef har rite dll 16n i tolv manader respektive nio

ménader vid uppsigning pd bolagets initiativ. Vidare har det under 2011 inte funnits nigra avtal om bonus eller rérlig ersittning for

Verkstillande direktoren eller f6r Finanschefen.

Under 2012 har antalet styrelseledaméter uppgatt till 7 och antalet ledande befattningshavare 2. En kvinna ir styrelseledamot och ingen

kvinna ingdr i ledningen. Under 2011 fanns ingen kvinna i styrelsen eller i ledningen.

Loner och ovrig ersattning till ledningen Lon Bonus Formaner Pension Totalt 2012
Vincent Hamilton 2542 - - 2542
Magnus Nordin 1220 - 10 - 1230
Morgan Sadarangani 826 - 10 30 866
Totalt 4588 - 20 30 4638




Loner och ovrig ersattning till ledningen Lon Bonus Formaner Pension Totalt 2011
Vincent Hamilton 1308 109 - - 1417
Magnus Nordin 1220 100 10 - 1 330
Morgan Sadarangani 826 70 10 30 936
Totalt 3354 279 20 30 3683
Samtliga anstillda erhéll en manadslén i bonus for prestationer avseende rikenskapsiret 2011.

TSEK

Loner och andra ersattningar till Styrelseledamoter Totalt Totalt Narvaro
(i egenskap av Styrelseledamoter) Lon Ersattning 2012 2011 2012
Hakan Ehrenblad - 100 100 100 13/13
Vincent Hamilton - - - - 13/13
John Hoey - 100 100 100 12/13
Staffan Knafve - - - s
Magnus Nordin - - - - 13/13
Jan Risberg - 150 150 150 13/13
Katherine Stavring - - - /7
Totalt - 350 350 350

Vid arsstimman den 16 maj 2012 dtervaldes  Erséttningskommittén ledande  befattningshavarens  skicklighet,

Hikan Ehrenblad, Vincent Hamilton, John
Hoey, Magnus Nordin och Jan Risberg till
styrelsemedlemmar. Till nya styrelseledaméo-
ter valdes Katherine Stevring och Staffan
Knafve. Inga suppleanter valdes. Vid samma
drsstimma  utsdgs Vincent Hamilton till
styrelseordforande.

Det finns inga avtal om pensioner for nigon
av Styrelseledaméterna. For Verkstillande
direktoren och for Finanschefen foljer
pensionskostnaden en definierad plan for
avsdttningar.

Tethys Oils principer for ersattning
och andra anstallningsvillkor for
ledningen 2013

Tethys Oils malsittning dr atc rekrytera,
motivera och behdlla hogt kvalificerade
ledande befattningshavare med forméga att
uppna koncernens mél och att uppmuntra
och pé lampligt sitt belona prestationer pd
ett sitt som hojer aktiedgarvirdet. Foljakdi-
gen tillimpar koncernen denna ersittnings-
policy for att sikerstilla att det finns en tydlig
koppling till affirsstrategin, en samordning
med aktiedgarnas intressen och gillande best
practice, i syfte att tillfrsikra att den verk-
stillande ledningen erhéller skilig ersittning

for dess bidrag till koncernens resultat.

Bolagets Ersittningspolicy for ledningen
har antagits av Ersittningskommittéen och
beskrivs nedan. Termen ledning syftar pd
Verkstillande direktoren och Finanschefen.

Ersittningskommittén skall erhdlla infor-
mation om samt forbereda styrelsens och
arsstimmans beslut om frigor avseende
ersittningsprinciper, ersittningar och andra
anstillningsvillkor for ledningen. Kommit-
tén ansvarar for att overvaka Ersittningspo-
licyn och ersittningen till ledningen samt
limna forslag till styrelen. Foreslagen ersitt-
ningsniva, kriterier f6r rérlig lon och andra
anstillningsvillkor f6r Verkstillande direked-
ren och Finanschefen limnas av Ersittnings-
kommittén tll styrelsen forgodkinnande.
For ovrig ersittning ansvarar Verkstillande
direkedren for ate foresla limpliga villkor for
ersittning.

Erséattningskomponenter
Ersiteningar till den verkstillande ledningen
innehaller fyra huvudkomponenter:

a) grundlon;
b) pensionsvillkor
¢) érlig rorlig 16n;

d) 6vriga férmaner.

Ersittningskommittéen utvirderar ett lang-
siktigt aktiebaserat incitamentsprogram som
en femte komponent i ersittningspaketet till
ledning och $vriga anstillda.

Grundlén

Grundldnen skall baseras pd marknadsfor-
hillanden, skall vara konkurrenskraftig och
skall beakta omfattningen och ansvaret som
ir forenat med befattningen, liksom den

erfarenhet och prestationer. Grundlonen
liksom &vriga komponenter i den ledande
befattningshavarens ersittning skall ses dver
arligen for att sikerstilla att sadan ersdttning
forblir konkurrenskraftig och marknadsmis-
sig. Som en del av denna utvirdering kan
bolaget gdra, samt ersittningskommittén,
periodiska "benchmarking” jimforelser av
bolagets ersittningspolicy och forfaranden.
I s4 fall viljs de bolag med vilka jimforelser
sker med hiinsyn till foljande:

a) svenska bolag i samma industri;

b) storleken pd bolaget (omsittning, vinst
och antal anstillda);

c) diversifieringen och komplexiteten av
bolagets verksamhet;

d) den geografiska spridningen av bolagets
verksamhet; och

e) bolagets tillvixt, expansion och profil.

Periodiska jimforelseaktiviteter kan utforas

for ate tillse att ersittningspaketet ligger i
linje med lokala marknadsvillkor.

Arlig rérlig 16n

Bolaget anser att 4rlig rorlig 16n baserat pé
prestation ir en viktig del av ersittningspa-
ket dir anknutna resultatmadl reflekterar de
centrala drivkrafterna for virdeskapande och
okning av aktiedgarvirdet. I slutet pd varje ar
limnar VD en rekommendation till ersitt-
ningskommittén betriffande betalning av
arlig rorlig 16n dll anstillda baserat p& upp-
fyllandet av deras respektive prestationskrite-



rier. Efter genomging av VD:s rekommen-
dationer och efter en genomging av VD:s
prestationer limnar ersittningskommittén
en rekommendation dll styrelsen fér god-
kinnande avseende nivan av rérlig 16n for
VD, Finanschef samt for 6vriga anstillda.
For ovriga anstillda kommer ersdttnings-
kommittéen endast att limna en rekom-
mendation tll styrelen om beléningen
dverstiger USD 10,000 per anstilld. Den
rorliga 16nen skall ligga inom intervallet 1-4
manadsldner.

Pensionsvillkor

Pensionsvillkoren innefattar en definierad
plan for avsittningar med premier baserade
pd hela grundlonen. Pensionsavsittningen
skall vara i relation till grundlénen och ir
individuell, men skall inte vara hogre 4n vad

som ir avdragsgillt.

Ovriga férmaner

Ovriga formaner skall vara marknadsmis-
siga och skall underlitta for de ledande
befattningshavarna  att deras

fullgora
arbetsuppgifter.

Avgangsférmaner

En 6msesidig uppsigningstid pi 12 mana-
der giller mellan bolaget och Verkstillande
direktéren och 9 ménader mellan bolaget
och Finanschefen. Dirutover finns bestim-
melser om avgingsvederlag i anstillnings-
avtalen for ledande befattningshavare som
innebir ersittning, for det fall bolaget siger
upp anstillningen eller i hindelse av vésent-
lig dgarforindring i bolaget (change of con-
trol). Verkstillande direktren och Finans-
chefen ir berittigade tll 12 manaders 16n
for det fall bolaget siger upp anstillningen.

Not 15, Finansiella intakter och liknande resultatposter

TSEK Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Ranteinkomster 550 62 6 102 7 105
Valutakursvinster 14 123 2277 14 123 2043
Utdelning fran koncernféretag - - 50 137+ -
Totalt 14 673 2 339 70 362 9148
Not 16, Finansiella kostnader och liknande resultatposter
TSEK Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
Rantekostnader -12 667 - -12 667 -
Valutakursforluster -22 626 -16 281 -22 387 -16 270
Ovriga finansiella kostnader -1 505 - -1 309 -
Totalt -36 798 -16 281 -36 363 -16 270

Not 17, Skatt

Koncernens inkomstskatt om TSEK 213 (TSEK 123) avser en av dotterbolaget Tethys Oil Suisse S.A. forhandlad skatt i Schweiz.

Bolaget redovisar inte uppskjuten skattefordran eftersom det rader osikerhet om sidana underskottsavdrag kan komma att utnytt-

jas. Underskottsavdragen finns i andra jurisdiktioner @n de dir de huvudsakliga vinsterna skapas. Underskottsavdragen uppgar till
TSEK 139 245 (TSEK 92 032). Det finns ingen tidsbegrinsning avseende anvindandet av underskottsavdragen.

I Oman ir Tethys Oils olje- och gasverksamhet foremal f6r ett produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement

"EPSA”). I enlighet med EPSA erhiller Tethys Oil sin del av oljan efter statens andel (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i

natura). Omansk inkomstskatt betalas f6r Tethys Oils rikning av staten och fran statens andel. Eftersom omansk skat inte betalas direkt

av Tethys Oil och efter avdrag i natura, redovisas inte dessa skatter i resultatrakningen. Baserat pa detta, frvintas redovisade skatter i

resultatrikningen att vara ldga i framtiden.

12 Utdelning fran dotterbolag erhdlls fran Tethys Oil Denmark AB och Tethys Oil Exploration AB.



Not 18, Inventarier

TSEK Group Parent
Inventarier 2012 2011 2012 2011
Tillgangar
1 januari 4048 3157 1000 926
Inkép 842 891 45 74
Utrangeringar - - - -
31 december 4890 4048 1045 1000
Avskrivningar
1 januari -1 750 -1,057 -831 -662
Arets avskrivningar -1 054 -693 -110 -169
Utrangeringar - - - _
31 december -2 804 -1 750 941 -831
Utgaende balans 2 086 2298 104 169
TSEK Utgaende balans, Inventarier
2012 2011
Dubai 459 185
Frankrike - -
Litauen - -
Oman 24 30
Sverige 104 169
Schweiz 1499 1914
Ovrigt _ _
2 086 2298
Not 19, Ovriga fordringar
TSEK Koncernen Moderbolaget
Ovriga fordringar 2012 2011 2012 2011
Moms 1062 1785 357 540
Fordring oljeférsaljning 12 589 - - -
Ovrigt 967 186 162 6
Totalt 14 618 1971 519 546

Not 20, Eget kapital

Per den 31 december 2012 uppgick det
totala antalet utestiende aktier i Tethys
Oil till 35 543 750 (32 543 750), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla
aktier representerar en rost. Tethys Oil har
inget incitamentsprogram for anstillda.

I maj 2012, genomforde Tethys Oil tvé rik-
tade emissioner om sammanlagt 3 000 000
akdier. De tvé riktade emissionerna genom-

fordes till kursen SEK 40, vilket motsva-
rade en rabatt om cirka 7 procent jaimfort
med det volymviktade genomsnittliga
aktiekursen den sista handelsdagen fore
Likvid frin emissionerna
uppgick till TSEK 120 000 fére emissions-
kostnader. Aktierna frin de riktade emis-

emissionerna.

sionerna registrerades under maj och juni
2012.

Ovriga reserver inom Eget kapital avser
endast valutakursomrikningsreserver.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspddning berdknas
genom att dividera drets vinst hinférlig till
moderbolagets aktiedgare med det vigda
genomsnittliga antalet stamaktier under
dret. Ingen utspidningseffekt forekommer
for 2011 och 2012.



Not 21, Langfristiga skulder

I september 2012 emitterade Tethys Oil ett sikerstillt trerigt obligationslan om TSEK 400,000. Obligationerna emitterades pa 100 pro-

cent av det nominella virdet och loper med en fast arlig rinta om 9,50 procent. Forfallodag for obligationerna 4r 7 september 2015.

Obligationen ir noterad pd NASDAQ OMX Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till TSEK 12 447 och har minskat lingfristig

skuld med motsvarande belopp. Lingfristig skuld uppgar per 31 december 2012 till TSEK 388 862 (-).

Not 22, Upplupna kostnader

TSEK Koncernen Moderbolaget
Upplupna kostnader 2012 2011 2012 2011
Upplupna rantor 12 667 - 12 667 -
Upplupna olje- och gasinvesteringar 67 961 - 67 961 -
Ovriga upplupna kostnader 2901 1258 5 -
Totalt 83 529 1258 80 632 -
Not 23, Aktier i dotterbolag

Moderbolaget Moderbolaget

bokfort varde
31 december

bokfort varde
31 december

Bolag Org. nummer Sate Antal aktier Procent Kvotvarde 2012, TSEK 2011, TSEK
Tethys Oil Denmark AB 556658-1467 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Spain AB 5566581442 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Turkey AB 556658-1913 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Exploration AB 556658-1483 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil France AB 556658-1491 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Canada AB 5567882872 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Oman Ltd 95212 Gibraltar 100 100% GBP 1 362 25 280
Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd 101981 Gibraltar 1000 100% UsSD 1 9 9
Tethys Oil Suisse SA 660-1139007-2  Schweiz 100 100% CHF 1 000 567 567
Windsor Petroleum (Spain) Inc. 549 282 Brittiska Jungfrudarna 1 100% uUsbD 1 - -
Totalt 1538 26 456
TSEK Moderbolaget Moderbolaget
Aktier i dotterbolag 31 december 2012 31 december 2011
1 januari 26 456 26 456
Forvarv - -
Lamnat aktieagartillskott 131 755 229
Nedskrivning i dotterbolag -156 673 -229
31 december 1538 26 456

Avseende nedskrivningar av aktier i dotterbolag, beskrivs detta vidare i férvaltningsberittelsen.



Not 24,
Forvarv

Per den 31 december 2011 forvirvade
Tethys Oil Denmark AB 100 procent av
aktierna i Lundin Data Services BV, dir-
efter namnindrat till Tethys Oil Middle
East North Africa BV "TOMENA”), frin
Lundin Petroleum BV med site i Neder-
linderna. TOMENA iger och forvaltar en
omfattande olje- och gasdatabas beligen
i Dubai. Som képeskilling betalade Tet-
hys Oil EUR 1 kontant. Effektivt datum
for forvirvet ir 31 december 2011, fran
vilken tidpunke TOMENA konsolideras.
TOMENA bidrog inte till resultatet 2011,
men har fullt ut varit en del av resultatet

2012 dir paverkan pa resultatet har varit

TSEK -4 948.

Marknadsvirdet for de forvirvade net-
totillgingarna under 2011 uppgick dill
TSEK 232 och bestod av likvida medel
och datorer minus leverantdrsskulder.
Forvirvspriset om EUR 1 utan tilligg for
forvirvskostnader minus marknadsvirdet
av de forvirvade nettotillgingarna gav ett
negativt virde om TSEK 232. Det bok-
forda virdet i Tethys Oil Denmark AB
har omvirderats och uppskrivningen av
TSEK 232 ingir i resultatet for koncernen

per 31 december 2011.

Not 25,
Stallda sakerheter

Per den 31 december 2012 uppgick stillda
sikerheter till TSEK 625 683 (TSEK 500).
Av stillda sikerheter utgér TSEK 500 en
sikerhet avseende hyra av lokal och ater-
stoden om TSEK 625 183 ir en l6pande
sikerhet avseende obligationen dir Tethys
Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal.
I den senare sikerheten 4r samtliga ute-
stdende aktier i dotterbolaget Tethys Oil
Block 3 & 4 Ltd till forman for obliga-
tionsinnehavarna och virdet pa sikerheten

motsvarar det egna kapitalets virde i Tet-

hys Oil Block 3 & 4 Ltd.

Not 26,
Ansvarsforbindelser

Enligt avtalet mellan Mitsui och Tethys Oil
under 2010, férband sig Mitsui att finan-
siera Tethys Oils andel av icke prospekte-
ringsrelaterade investeringar fran och med
1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende
Block 3 & 4. Per 31 december 2011 hade
Mitsui uppfyllt ovannimnda finansie-
ringsdtagande. Enligt detta erhdller Mitsui
fran och med forsta kvartalet 2012, Tethys
Oils andel av kostnadsersittning frin pro-
duktion (sk cost oil) motsvarande finan-
sieringsitagandet om MUSD 60. Under
heliret 2012 erholl Mitsui MUSD 58
fran Tethys Oils andel av kostnadsersitt-
ningen. Aterstiende kostnadsersittning
som skall betalas till Mitsui uppgér per 31
december 2012 till MUSD 2, motsvarande
TSEK 15 648 (TSEK -).

Not 27,
Olje- och gastillgangar
fran kostnadsersattning

Under 2010 forvirvade Mitsui 20 procent-
enheter i Block 3 & 4 onshore Oman. Vid
sidan av kopeskillingen frband sig Mitsui
att finansiera Tethys Oils andel av icke
prospekeeringsrelaterade investeringar fran
och med 1 januari 2010 upp ¢ill MUSD 60
avseende Block 3 & 4. Per 31 december
2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda
finansieringsatagande och fortsatta inves-

teringar avseende Tethys Oils andels av

Block 3 & 4 betalas direkt av Tethys Oil.

Som en foljd av att ovannimnda finan-
sieringsdtagande har fullfsljes har Mitsui
under forsta kvartalet 2012 borjat erhalla
den del av Tethys Oils oljeférsiljning
som avser kostnadsersittning. I enlig-
het med avtalet kommer detta att fort-
sitta fram till och med att Mitsui erhillit
de MUSD 60 som investerats for Tethys
Oil i projektet. Som en konsekvens kom-
mer olje- och gastillgingar att 6ka med
ett motsvarande belopp och dirigenom
skapa en resultateffekt 6ver en lingre tid
genom avskrivning. Under helaret 2012
erhéll Mitsui TSEK 381 240 (MUSD 58)
fran Tethys Oils andel av kostnadsersitt-
ning. Aterstoden av kostnadsersittningen
som skall betalas till Mitsui (MUSD 2
per sista december 2012) presenteras som
en ansvarsforbindelse. I januari 2013
erholl Mitsui den dterstiende delen av

kostnadsersittningen.

Not 28,
Narstaendetransaktioner

Koncernen erhéller inkomst frin det joint
venture pa Block 15 i Oman dir Koncer-
nen innehar 40 procents andel. Tethys Oil
ir operatdr pa Block 15 och huvuddelen
av administrationskostnaderna i Oman
vidarefaktureras det joint venture som
bolaget 4r en del av i Oman. I detta joint
venture kapitaliseras utgifterna och kan,
i enlighet med Produktionsdelningsavta-
let Atervinnas. Det ovannimnda innebir
vidare att de administrativa kostnaderna
finansieras till 60 procent av bolagets part-
ner i Oman. Vidarefaktureringen tll joint
venture presenteras under Ovriga intikrer
i resultatrikningen.

Under 2011 och 2012 har Tethys Oil
Suisse S.A., ett heligt dotterbolag till Tet-
hys Oil AB, betalat hyra om CHF 96 000
till Mona Hamilton. Mona Hamilton ir
gift med Vincent Hamilton som 4r Ordf6-
rande och Chief Operating Officer i Tethys
Oil. Hyran som avser kontorslokal ir ett
marknadsmissigt avtal mellan Tethys Oil
Suisse S.A. och Mona Hamilton. Under
2013 kommer dotterbolaget att stingas.
Hyreskontraktet sades upp per 31 decem-
ber 2012.

Not 29,

Vasentliga handelser
efter rakenskapsarets
utgang

e T januari 2013 erhéll Mitsui dterstdende
aterbetalning om MUSD 2 frn Tethys
Oils andel av kostnadsersittning samt
erthéll Tethys Oil bonusbetalning om
MUSD 10

e Tethys Oil bokade sina forsta oljereser-
ver i Oman och bolagets andel av bevi-
sade och sannolika oljereserver i Oman
uppgick per 31 december 2012 till 14,3
miljoner fat. Reserverna har reviderats
av den oberoende petroleumkonsulten
DeGolyer och MacNaughton.



Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstan-
darder TFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats
i enlighet med god redovisningssed i Sverige och ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat. Forvaltningsberittelsen
for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 16 april 2013

Vincent Hamilton, Styrelseordforande
Hékan Ehrenblad, Styrelseledamot John Hoey, Styrelseledamot

Staffan Knafve, Styrelseledamor Katherine Stovring, Styrelseledamot

Jan Risberg, Styrelseledamot Magnus Nordin, Verkstillande direktor




Revisionsberattelse

Till arsstamman i Tethys Oil AB (publ)

Org.nr 556615-8266

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for Tethys Oil AB
(publ) for ar 2012. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckea
versionen av detta dokument pa sidorna

33-68.

Styrelsens och verkstallande
direktorens ansvar for
arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for att uppritta en drsredo-
visning som ger en rittvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rittvisande bild enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards, sisom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktoren bedomer ir
noédvindig for att uppritta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pi oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att uttala oss om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen pa grund-
val av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller visentliga

felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgir-
der inhimta revisionsbevis om belopp och
annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka
dtgirder som ska utforas, bland annat genom
att bedéma riskerna for visentliga felakrig-
heter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ir relevanta for hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernre-

dovisningen for att ge en rittvisande bild i

syfte att utforma granskningsitgirder som ar
indamalsenliga med hinsyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksd en utvirdering
av dndamélsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvints och av rimligheten i
styrelsens och verkstillande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvir-
dering av den overgripande presentationen i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat
ir tillridckliga och dndamalsenliga som grund

for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprittats i enlighet med érsredovisningsla-
gen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stillning per den 31 december 2012 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt drsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av koncernens
finansiella stillning per den 31 december
2012 och av dess finansiella resultat och kas-
safléden for éret enligt International Finan-
cial Reporting Standards, sisom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberittelsen ir forenlig med arsredovis-

ningens och koncernredovisningens 6vriga

delar.

Vi tillstyrker dirfor att drsstimman faststil-
ler resultatrikningen och balansrikningen for

moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar
Utéver vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrel-
sens och verkstillande direkedrens forvale-
ning for Tethys Oil AB (publ) for &r 2012.

Styrelsens och verkstallande
direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget
dll dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust, och det ir styrelsen och verkstil-
lande direktdren som har ansvaret fér forvalt-

ningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss
om forslaget till dispositioner betriffande bola-
gets vinst eller forlust och om forvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisio-

nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrel-
sens forslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om

forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for virt uttalande om ansvars-
frihet har vi utoéver vér revision av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, édtgirder och forhillanden
i bolaget for att kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direkes-
ren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren pa annat sitc har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-

visningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat
ar tillrickliga och dndamélsenliga som grund

for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tdillstyrker att arsstimman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberit-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for

rikenskapsaret.
Goteborg den 16 april 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand

Auktoriserad revisor

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



Definitioner och forkortningar

UsSD USA dollar Blow-out  Okontrollerat utslipp av olja, gas eller vatten fran en
SEK Svenska kronor oljebrunn.
B lja  En ref lja £5 lika olj i
CHF Schweiziska franc rentolja En fe erensolja (:r de olika 0 Jety'pe"rnall NO[‘dSJ(?n,
anvinds som utgdngspunke for prissittning. API lig-
EUR Euro ger runt 38°. WTI (West Texas Intermediate) och
ITL Licauiska licas Dubai 4r andra referensoljor.
Costoil ~ Den andel av producerad olja som anvinds for
att ticka ldpande driftskostnader och for arte
Capex Kapitalkostnader, kostnader for investeringar och dterfa tidigare prospekterings-, utvirderings- och
utbyggnad utbyggnadskostnader.
Opex Operativa kostnader, l6pande kostnader for underhdll ~ Down- Oljeverksamhet som verkar inom raffinering och
stream distribution av oljan i form av drivmedel, eldnings-
Oljerelaterade termer och matt olja eller som rédvara till den petrokemiska industrin.
Fat (BBL) Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsaval
per day). Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter. Farma ut/ Innchavaren av andelar i en oljelicens kan éverlata
BOE Fat oljeckvivalenter . Volymenhet for petroleumpro- farmain  (farma ut) andelar dll etc annat bolag i utbyte mot
; - . att detta bolag overtar delar av arbetsitagandet pé
dukter. Mits som den energimingd som frigérs vid

1 e . . B licensen, till exempel bekostar en borrning eller en

forbrinning av olika petroleumsorter. BOE anvinds
. . seismisk undersdkning inom en viss tid. I gengild
av olje- och gas bolag som ett sitt att kunna kom- o ] ’

. . Lo fir det inbjudna bolaget del i eventuella framtida
binera olja och gas reserver samt produktion i ett et Om villk s £ir bol behall
gemensamt métt. Motsvarar cirka 5 800 kubikfot gas incikeer. Om villkoren uppfylls far bolaget behalla

licensandelarna, om inte tas andelarna tillbaka av den
eller 1 700 kWh. o .
ursprungliga innehavaren. Detta kallas fér att “farma
BOPD Fat olja per dag in” och “farma ut”.
MBO Tusen fat Forkastning En spricka i berggrunden dir en férskjutning har
MBOE Tusen fat oljeckvivalenter skett av ett block av berg relativt ett annat block.
MBOEPD Tusen fat oljeekvivalenter per dag HSE Halsa, sikerhet och milj
MBOPD  Tusen fat olja per dag Injektions- En brunn dir gas eller vatten sprutas in for att oka
brunn trycket i en reservoar. Genom att injicera gas eller vat-
MMBO  Miljoner fat ten (eller bade och) kan man 6ka utvinningsgraden.
MMBOE  Miljoner fat oljeekvivalenter Kolviten/ Amnen sammansatta av grundimnena vite (hydro-
Hydrokar- gen, H) och kol (karbon, C). Om en forekomst
boner huvudsakligen innehaller litta hydrokarboner dr de
API Ett métt som utvecklats av American Petroleum Insti- oftast i gasform och reservoaren kallas da ett gasfilt.
tute (API) for att mita hur ltt eller tung en petrole- Ar det i huvudsak tyngre hydrokarboner sa ir de i
umvitska dr jimfore med vatten. Om API 4r hégre 4n vitskeform och reservoaren kallas for oljefilt. Under
10 dr det en ldttare produkt och flyter pa vatten, om vissa betingelser kan det finnas bida typer i reservoa-
det 4r ldgre 4n 10 4r den tyngre och sjunker. Mittet ér ren, da ligger gasen som en kappa éver oljan. Olja
utformat s ate det i normalfallet ligger mellan 10° and innehaller alltid en viss del litta hydrokarboner som
70° API. Som ett exempel r Brent en littolja och har frigdrs vid produktion, s kallad associerad gas.
en API pi 38,06°.
Koncession Avtal som ingdtts med virdlandet och som reglerar
Block Ett lands prospekeerings- och produktionsareal ir bolagets ritt att prospektera och producera olja och
uppdelad i olika geografiska block. Avtal ingis med gas inom ett definierat omrade, i utbyte mot licensav-
virdlandet som beviljar bolaget ritten att prospektera gift och royalties pa produktionen till landets regering.
och producera olja och gas inom det specificerade (Kallas ocks3 block eller licens.)
omridet i utbyte mot att bolaget betalar en licens och
Kondensat Flytande kolvite med lag densitet som vanligen fore-

royalties pd produktion. (Kallas ocksd koncession
eller licens).

kommer vid naturgasfyndigheter. Dess flytande form
beror pd om temperatur- och tryckférhallandena i
reservoaren mojliggdr kondensation.




Leads Leads ir mdjliga ansamlingar av kolviten dir mer  Reservoar En samling av olja eller gas i en pords typ av bergart
geologisk data behover samlas in och analyseras med god porositet, som sandsten eller kalksten.
innan de kan kallas for ett prospekt, pa vilket borr- . .
. o prosp o p Riolja Den olja som produceras ur en reservoar sedan gasen
ning anses vara mdjlig att genomfora. o . .
separerats bort. Rdoljan ir ett fossilt brinsle som bil-
Licens Tillstand att leta efter och producera olja och gas. dats av vixt- och djurmaterial fér flera miljoner ér
Olje- och naturgastillgingar 4gs av det land i vilket sedan.
ndigheten finns. Oljebolagen erhaller tillstind av L. o . .
fyndig . J & Seismisk  Seismiska undersékningar gors for att kunna beskriva
respektive lands myndighet att prospektera efter samt . ) .
. . S data geologiska strukturer i berggrunden. En killa, som
utvinna olja och naturgas. Dessa tillstdnd kan kallas > . o
. . o . . till exempel vibrationsenhet, dynamit, ljudsignaler
for koncession, tillstaind, produktionsdelningsavtal . . : o
. o (skott) sinder akustiska eller elastiska vibrationer som
eller licens beroende p4 vilket land det handlar om. o . .
. i o X overfors fran markytan eller havsytan och reflektio-
En licens bestdr vanligtvis av tva delar; en prospekte- . o i .
o o nerna fingas upp av sirskilda mitinstrument for att
ringslicens och en produktionslicens. . .. .
analysera och lokalisera forekomster av kolviten.
Loggdata Resultatet av undersdkningar som samlar in data fran ]
&8 ) g . Spriick- En metod att genom att pumpa in vitska med hogt
borrkirnan och omkringliggande bergsformationer, . . o . L .
. R ning/ tryck, spricka isir berg for att frigéra olje- och
som normalt sett bestdr av spar och kurvor. Dessa ) .
. . . . . fraktureing gastillgangar
tolkas for att ge information om forekomsten av olja,
gas och vatten. Spudda Att pabérja borrning.
Onshore  Beteckning for verksamhet pd land. Torrt hdl  Borrning som inte pavisar ndgra kommersiellt utvin-
ningsbara kolviten
Offshore  Beteckning for verksamhert till havs. &
Tung riolja Tung olja ir olja som flddar lingsamt. Den benimns
Operatér  Den medlem i ett joint venture som 4r utnimnd cill 8 J §°J ) . 5 o
. . . . tung eftersom dess densitet eller gravitet ir hdgre 4n
att leda arbetet pa ett olje- eller gasfilt. Bolaget méste N ] . .
. . lite oljas. Tungolja definieras som all flytande petro-
godkinnas av landets myndighet. L . L.
leum som har en API ligre 4n 20°. Den ir svérare att
Porositet  Porositeten hos ett bergmaterial bestims genom att producera med konventionella metoder, ir dyrare att
mita mingden halrum inuti, och avgdra hur stor forfina och forbrinningen 4r mer fdrorenande.
andel av den totala volymen av materialet som bestar .
. 4 Sandsten  En sedimentir bergart, vars korn framforalle 4r av
av hilrum. . .
sandstorlek. Termen anvinds ofta for att antyda kon-
Produk-  En borrning gjord inom ett omride med bevisade soliderad sand eller en sten bestiende av 6vervigande
tionsborr-  reserver for produktion av olja eller gas. kvartssand, dven om den ofta innehéller filespat,
ning stenfragment, glimmer och manga andra mineral-
] i . . korn som halls samman med kiseldioxid eller en
Profitoil Den dterstiende andelen av oljan som produceras o .
. . annan typ av cement. Den relativt héga porositeten
efter att royalties har betalats och kostnadstickning L . .
T . . och genomslippligheten av sandsten gor den tdill en
har skett via “cost oil” (se begreppet ovan). “Profit )
. o ) ) bra bergart i reservoarer.
oil” delas i enlighet med produktionsdelningsavtalet
och licensandel. Upstream  Verksamhet inom oljeindustrin inriktad pé att soka,
finna och producera riolja och naturgas.
Prospekt  Ett geografiskt omride dir prospektering visat inne- p J &
hall av sedimentira bergarter och strukturer som kan ~ Utviirde-  En borrning som ingir i ett borrprogram for att
vara gynnsamma for forekomst av olja eller gas. ringsborr- underséka den fysiska omfattningen, reserver och
] o nin mdilig dagsproduktion
Prospekte- Borrning gjord i syfte att underséka om det finns kol- 8 Jig dagsp
ringsborr-  viten inom ett visst omride. WTI West Texas Intermediate — den huvudsakliga refe-
ning rensoljan for prissittning av den nordamerikanska
. . olja. runt 39.6°
PSA Produktionsdelningsavtal )
Reser- Se Berikning av reserver, sidan 15.
ver och

resurser
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