


FJARDE KVARTALET 2012

* Godkidnnande for utbyggnadsplan f6r Block 3 och 4 samt kommersialitetsforklaring erholls i decem-
ber 2012

* Rekordstor produktion frin Oman om 400 324 fat olja motvarande 4 351 fat olja per dag
* Intikter MSEK 170 (MSEK 50)

¢ Resultat efter skatt MSEK 145 (MSEK 44)

* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 4,07 (SEK 1,36)

TOLV MANADER 2012

o Trearigt sikerstillt obligationslin om MSEK 400 emitterat i september 2012

* Rekordstor produktion frain Oman om 1 345 854 fat olja motsvarande 3 677 fat olja per dag

* MSEK 120 togs in i riktad emission av 3 miljoner aktier i maj 2012

¢ Intikter om MSEK 584 (MSEK 104)

* Resultat efter skatt MSEK 314 (MSEK 69) i stor utstrickning paverkat av nedskrivningar

* Nedskrivningar huvudsakligen avseende Block 15 och projekt i Frankrike om MSEK 118 (MSEK —)
* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 9,11 (SEK 2,12)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

* I januari 2013 erholl Mitsui dterstiende dterbetalning om MUSD 2 fran Tethys Oils andel av kost-
nadsersittning samt erholl Tethys Oil bonusbetalning om MUSD 10

Tethys forsta reservrapport kommer att publiceras den 20 februari 2013. De bevisade reserverna per 31
december 2012 forvintas ha 6kat jamfort med 1C betingade resurser per 30 juni 2012. Bevisade och
sannolika reserver forvintas i stort vara i linje med 2C betingade resurser per 30 juni 2012.

1 jan 2012~ 1 okt 2012- 1 jan 2011~ 1 okt 2011-
MSEK 31 dec 2012 31 dec 2012 31 dec 2011 31 dec 2011
(om inte annat anges) 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Produktion fore statens andel, fat 1 345 854 400 324 423 469 197 916
Forsaljning efter statens andel, fat 776 248 225518 147 228 69 574
Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 110,35 111,71 107,37 109,37
Forsaljning olja och gas 584 170 104 50
Roérelseresultat 336 152 83 44
EBITDA 509 193 84 45
Resultat 314 145 69 44
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 9,11 4,07 2,12 1,36
Likvida medel 248 248 8] 93
Eget kapital 860 860 456 456
Langfristiga skulder 417 417 - -
Investeringar 875 280 208 36

Tethys Oil ir ett svenske energibolag med inrikening pé prospektering och produktion av olje- och naturgastillgangar. Tethys
kirnomréde 4r Oman, dir Tethys till ytan dr en av landets storsta licensinnehavare. Tethys har ocksé prospekterings- och pro-
duktionstillgingar onshore Frankrike, Litauen och Sverige. Aktierna ir noterade pa First North (TETY) i Stockholm.
Remium AB ir Certified Adviser.



Vinner och investerare,

Den 12 december 2012 offentliggjorde Tet-
hys den formodligen viktigaste milstolpen i
bolagets historia. Oljeministeriet i Sultana-
tet Oman hade godkint filtutbyggnadspla-
nen avseende Block 3 och 4, och f6ljaktligen
ocksd kommersialitetsforklaringen, varige-
nom giltigheten av prospekterings- och pro-
duktionsdelningsavtalet (EPSA) avseende
Block 3 och 4 férlingdes med en period om
30 ar frin och med datumet som bestimts
for de forsta oljefynden, den 20 juli 2010.

Med licensrittigheterna sikrade fram till
2040, kan vi nu prospektera det gigantiska
smorgisbord av mojligheter som Block 3
och 4 erbjuder. Nir vi forvirvade Blocken
2007, hade inte fullt 30 borrningar redan
genomférts pa Blocken. Vid nistan tva tred-
jedelar av dessa hade olja pétriffats, men
ingen enda hade klassificerats som ett fynd
med kommersiell potential. Under fem ar
har vi bara utvirderat tva av dessa tidigare
oljefynd, och byggt ut dem till produce-
rande oljefdlt. Det som tidigare operatdrer
domt ut som betesmark for kameler, har nu
blivit kommersiellt med hjilp av ny tekno-
logi, hogre oljepriser och ihirdigt arbete.
Mer 4n ett dussin oljefynd dterstar att bli
ytterligare undersokta!

Di vi dterfar alla vara investeringar fran
vér produktion, riknar vi med att kunna
finansiera ett omfattade prospekterings-
program frin den delen av vart kassaflode
frin produktionen. Denna prospekterings-
potential ger Tethys en stor méjlighet,
och vi dr forhoppningsfulla om att hitta
mer olja till gagn for vara aktiedgare samt
naturligtvis ocksd vért virdland, Sultanatet
Oman. Vi dr mycket tacksamma &ver att
ha tilldelats denna méjlighet, och vi kom-
mer att gora vart yttersta for att leva upp till
forvintningarna.

2012

2012 var ett framgingsrike ar for Tethys,
béde operativt och finansiellt. Forsiljningen
och EBITDA 6kade med cirka 460% res-
pektive 500% och uppgick till MSEK 584
(MSEK 104 under 2011) respektive
MSEK 509 (MSEK 84). Vi gjorde ett resul-
tat om MSEK 314 (MSEK 69) och vinsten
per aktie uppgick till SEK 9,11 (SEK 2,12).

Oljeproduktionen fran Block 3 och 4 ons-

hore Sultanatet Oman fortsatte att oka

under 2012 och Tethys andel av produktio-
nen, fdre avrikning av statens andel, upp-
gick till 1,35 miljoner fat, motsvarande en
genomsnittlig dagsproduktion om 3 677 fat
olja (0,4 miljoner fat och 1 160 fat per dag
under 2011).

Produktionsdkningen var ett resultat av ett
ambitiost arbetsprogram. 37 borrningar
firdigstilldes pa Blocken under 2012. 20
produktionshal och sex vatteninjiceringshil
borrades i syfte att 6ka produktionen. Med
de 10 borrningar som gjordes i tidigare ¢j
borrade forkastningsblock hade vi en fram-
gang i 80% av borrningarna och fann étta
nya oljeforande forkastningsblock. Under
dret har vi 6kat véra betingade resurser, och
vi 4r nu redo att bokféra Tethys forsta olje-
reserver i Oman. Tethys forsta reservrap-
port kommer att publiceras den 20 februari
2013. De bevisade reserverna per 31 decem-
ber 2012 férvintas ha okat jimfort med 1C
betingade resurser per 30 juni 2012. Bevi-
sade och sannolika reserver forvintas i stort
vara i linje med 2C betingade resurser per
30 juni 2012.

I slutet av 2012 var all permanent produk-
tionsutrustning pa Farha- och Saiwanfilten
firdigstilld och tagen i drift. Produktions-
optimering kommer att fortsitta, och i takt
med att vi fir mer kunskap om véra reser-
voarer, kan ny utrustning installeras eller
andra forbittringar utforas.

2013

I februari 2013 erholl Tethys bonusbetal-
ningen frin Mitsui om 10 miljoner USD
(MUSD) efter att alla villkor i utfarmnings-
avtalet med Mitsui frin maj 2010 har upp-
fylles. Bonusbetalningen tillsammans med
obligationslin om 400 miljoner SEK, som
vi emitterade under tredje kvartalet 2012,
har gett oss en starkare finansiell situation
in nigonsin tidigare. Alla transaktioner
avseende finansieringsatagandet (carry agre-
ement) i utfarmningsavtalet har ocksé slut-
forts. Framéver kommer dirfor Tethys andel
av kostnadsersittning frin produktion (sk

cost oil) att vara tillginglig for investeringar.

Efter ett 4r av utbyggnad av Farha South och
Saiwan East, kommer vi att fokusera mer pd
prospektering for att 8ka vira reserver och
resurser. Vi kommer ocks3 att fortsitta med
vatteninjiceringsprogrammet med syfte att

oka produktionen. Vi bedomer att Tethys

andel av investeringarna pé& Block 3 och 4
kommer att uppgd till cirka MSEK 300,
och kommer att fullt ut finansieras av vart
kassaflode fran verksamheten.
Prospekteringsprogrammet innehéller
flera hégprofilsborrningar i olika delar av
Blocken. Minst tvd seismikstudier planeras
att genomforas, och kommer att anvindas
for fortsatt kartliggning av Farha-trenden
och omridet kring Saiwanfiltet. Produk-
tionshdl och utvirderingshdl kommer att
borras lings Farha-trenden och i Saiwan-
omradet. Avhingigt av resultaten fran seis-
mikstudier, férvintar vi oss ytterligare pro-
spekteringsborrningar i nirheten av vara filt
under andra halvan av ret.

Hittills har vi enbart pratat om Oman, men
vi ska inte glomma Litauen. Den produce-
rande Gargzdai-licensen ér fortsatt prospek-
tiv och dr, férutom att ge oss fritt kassaflode
genom utdelning, ocksd sjilvfinansierande
genom  produktionen.  Rietavaslicensen,
som vi har indirekta intressen i och delar
med Chevron, utgdr ett av flera omré-
den i Europa som undersdks for si kallad
skiffergas/-olja. Det omfattande arbetspro-
grammet som syftar till att undersoka denna
potential ir fullt ut finansierat av Chevron,
och vi kan se fram emot en intressant resa.

Sé fortsite f6lja oss...

Stockholm i februari 2013

Vince Hamilton

Styrelseordforande

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av
rikenskaper och verksamhet

Tethys har produktion frin tvi omraden —
Block 3 och 4 onshore Oman samt Gargz-
dailicensen onshore Litauen. Tethys Oil har
en andel om 30 procent av Block 3 och 4
Oman och en indirekt andel om 25 procent
av Gargzdai Litauen. P4 Block 3 och 4 finns
betingade resurser, och reserver pa Gargz-
dai. Huvuddelen av investeringarna under
2012 har skett pa Block 3 och 4 i Oman.

Produktion

Produktionen frin Block 3 och 4 kommer
frin tvd omraden — oljefilten Farha South
och Saiwan East. Produktionen frin dessa
file har kontinuerligt 6kat under perio-
den genom det tidiga produktionssystemet
(Early Production System — "EPS”) och det
permanenta produktionssystemet (Perma-
nent Production System — "PPS”). Det per-

Kvartalsvolymer, fore statens andel
Tethys andel av kvartalsproduktionen, (fat)
Oman, Block 3 & 4

Produktion

Genomsnittlig dagsproduktion

Litauen, Gargzdai
Produktion

Genomsnittlig dagsproduktion

Total produktion

Total genomsnittlig dagsproduktion

manenta produktionssystemet har succesivt
tagits i bruk under 2012 och finjustering av
systemet fortsdtter. Produktionsvolymerna
varierar beroende pa testprogrammet samt
pa tillginglig transport- och utrustningska-
pacitet av EPS samt arbetet med att avsluta
och integrera produktionsutrustningen och
exportpipelinen. Produktionen frin Oman
motsvarar 97 procent av total produktion.

Villkoren i
(EPSA) i Oman medger partnerskapet pa

produktionsdelningsavtalet

Block 3 och 4 att erhélla kostnadsersittning
upp till 40 procent av den totala oljepro-
duktionen, detta benimns “cost oil”. Efter
avdrag for cost oil delas resterande oljepro-
duktion upp 80/20 mellan staten och part-
nerskapet. Om ingen tillginglig kostnadser-
sittning finns erhiller partnerskapet 20 pro-

Q4 2012 Q3 2012
400 324 358 968
4351 3902
13 233 12 737
144 138

413 557 371 705
4 495 4 040

cent av den producerade oljan. Villkoren i
produktionsdelningsavtalet innebdr dirmed
att partnerskapets andel av produktionen
ligger i intervallet 20-52 procent. An si
linge pd Block 3 och 4 har partnerskapets
andel av produktionen legat i den hégsta
delen av intervallet, 52 procent, eftersom
kommersiell produktion relativt nyligen
pabérjats och stora investeringar gjorts. De
uppskattade nedlagda kostnaderna tillging-
liga for kostnadsersittning (cost recovery)
netto for Tethys Oil uppgar per 31 decem-
ber 2012 ¢ill MUSD 89.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra
Litauen har gradvis sjunkit under perio-
den. Tethys Oils andel av Gargzdai dgs indi-
rekt genom Odin Energi A/S, ett danskt

intressebolag.
Q2 2012 Q1 2012 Q4 2011
302 081 284 481 197 916
3320 3126 2151
13 052 14 642 =
143 161 =
315133 299 123 197 916
3463 3 287 2151

Genomsnittlig daglig och kumulativ manatlig produktion netto till Tethys Oil under 2012
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«== Daglig produktion Oman & Litauen
Manatlig produktion Oman (kumulativ)
B Manatlig produktion Litauen (kumulativ)

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Qil-koncernen (Tethys Oil), diir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ir moderbolag, presenteras hirmed
for tolvmdnadersperioden 2012 som avslutades den 31 december 2012. Belopp som avser jimforelseperiod (motsvarande period foregiende ir) presenteras inom parentes efier beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens segment iir geografiska marknader.



Tethys Oil’s forsaljning och séalda fat 2012

tusentals fat

Pris per fat olja 2012

SEK USD per fat
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e Kumulativ férsaljning MSEK

Forsaljning

Under heldret 2012 har Tethys Oil sile
776248 fat olja (147228 for motsva-
rande period foregiende 4r) och 225518
(69 574) fat olja under fjirde kvartalet, efter
statens andel, frin det tidiga produktions-
systemet pé Block 3 och 4 i Oman. Férsilj-
ningen under tolvmanadersperioden 2012
uppgick till MSEK 584 (MSEK 104) och
MSEK 170 (MSEK 50) under fjirde kvarta-
let. Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt
till USD 110 per fat (USD 107) under hel-
aret 2012 och USD 112 (USD 109) under
fjarde kvartalet.

Forsiljningen okade under fjirde kvartalet
jamfort med det tredje kvartalet. Detta for-
klaras med ett 8kat antal salda fat under det
fjarde kvartalet och ett hogre genomsnitt-
ligt forsiljningspris per fat (se graf ovan).
Mellan tredje och fjirde kvartalet 2012 har
SEK stirkts med 2 procent gentemot USD.
Vidare forklaring till 6kningen pé kvartals-
basis 4r ett dveruttag per 31 december 2012
uppgick tll 609 fat, vilket dr en markant
okning fran underuttagspositionen per 30
september 2012 (17 751 fat).

Tethys Oils forsiljningspris faststills for
varje kalenderménad baserat pd ett ménat-
ligt genomsnittspris av Omani blend, vilken
prissitts pd termin tvi ménader i forvig (se
graf ovan). Priset pa Omani blend och diri-
genom Tethys Oils pris ligger didrfér med en
efterslipning pa tvi ménader i jimforelse
med dagskurser av virldsmarknadspriser
(till exempel Brent). Under tolvménaders-
perioden har priserna handlats mellan USD
125 per fat som hogst och USD 90 per fat

som ligst.

W Kumulativt salda fat

=== Brent Spot

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter
skatt for heldrec 2012 om MSEK 314
(MSEK 69) och MSEK 145 (MSEK 44) for
fyirde kvartalet, vilket motsvarar ett resul-
tat per aktie om SEK 9,11 (SEK 2,12) for
tolvménadersperioden 2012 och SEK 4,07
(SEK 1,36) for firde kvartalet. P4 kvar-
talsbasis har resultatet paverkats positivt
av hégre produktion, hdgre oljepriser samt
att en underuttagsposition bytts ut mot en
dveruttagsposition. Jimfdrt med féregiende
ar speglar den finansiella situationen den
underliggande produktions- och forsilj-
ningsékningen. Resultatet fér helaret har i
betydande utstrickning paverkats av;

kvarta-
let 2012 av olje- och gastillgingar om
MSEK 118 huvudsakligen avseende
samtliga aktiverade kostnader relaterade
till borrhélet JAS-2 pa Block 15 Oman,
samt okonventionella olje- och gasprojekt
i Frankrike

* en ytterligare oljeforsiljning, som fran

* nedskrivningar under andra

bérjan var planerad till december 2011
(avseende produktion frin december
2011) men som utférdes i januari 2012.
Resultatet for heldrec 2012 forstirkees
dirigenom med MSEK 38.

Nedskrivningarna av  olje- och gastill-
gangar pa Block 15 i Oman, motsvarande
MSEK 98, har skett mot bakgrund av de
produktionstester pd JAS-2 som genom-
fordes under forsta kvartalet 2012 samt
de efterfoljande studierna. Slutsatsen frin
studierna ir att JAS-2 sannolikt inte kan
produceras och foljakdigen skrivs samtliga
nedlagda och aktiverade kostnader relate-
rade till Block 15 bort, dir kostnader avse-
ende JAS-1 ir undantagna i avvaktan pa ett

langsiktigt produktionstest som forvintas

=== Omani Blend Futures

maj jun  jul aug sep okt nov dec

=== Tethys Oil forsaljningspris
Kiilla: Platts, Dubai Merchantile Exchange

paborjas under 2013. Produktionstester
som tidigare gjorts indikerade att JAS-1
ckonomiskt kan forsvara de aktiverade
nedlagda kostnaderna avseende den borr-
ningen. Nedskrivningar avseende de okon-
ventionella olje- och gasprojekten i Frank-
rike, om MSEK 18, sker mot bakgrund av
den stora osikerhet kring om och nir Tethys
Oils okonventionella olje- och gasprojeke i
Frankrike kan pabérjas och genomforas.

I avtalet som ingicks i januari 2012 avse-
ende forvirvet av intressen i Litauen inklu-
derade en overforing av akder till Tethys
Oil. Denna éverforing av aktier genomfdr-
des i december 2012 och redovisningsmis-
sigt innebar denna overforing att Tethys
Oils investering i den producerande litau-
iska licensen Gargzdai konverterades frén en
langfristig fordran till akeier i intressebola-
get Odin Energi. Odin Energi dger aktier i
det litauiska bolaget Minijos Nafta. Vidare
innebir konverteringen att Tethys Oil i
december 2012 redovisar sin andel av resul-
tatet frin den litauiska produktionslicensen
(inklusive produktion och reserver) fran
och med 1 januari 2012. Vidare erhéll Tet-
hys Oil i maj 2012 MSEK 17 som avkast-
ning frin den litauiska produktionslicensen
Gargzdai. Avkastningen erholls mot bak-
grund av att en utdelning utbetalades frin
det litauiska bolaget Minijos Nafta avseende
rikenskapséret 2011. Tethys Oil har ytterli-
gare indirekt dgande i de litauiska licenserna
Rietavas och Raiseiniai. Chevron Corpo-
ration farmade in i Rietavaslicensen under
fjarde kvartalet. Tethys Oil har en indirekt
andel i dessa licenser genom intressebolaget
Jylland Olie. Summa resultat frin intresse-
bolagen Odin Energi och Jylland Olie upp-
gar till MSEK 49.



Resultatet f6r tolvmanadersperioden 2012
har dven paverkats av valutakursférluster pa
langfristiga skulder. Koncernens valutakurs-
paverkan uppgick till MSEK -9 som till stor
del dr hinférlig den svagare amerikanska
dollarn i jimférelse med den svenska kro-
nan. Omrikningsdifferenser som uppstar
mellan moderbolaget och dotterbolagen
ir inte kassaflodespdverkande. Rinta pd
langfristiga rintebirande lan uppgick till
MSEK 12. Valutakursresultatet och rinta
pa langfristiga rintebidrande lan ir en del av
resultatet frén finansiella investeringar som
uppgick till MSEK -22 fér heldret 2012 och
MSEK -7 for fjarde kvartalet.

Kassaflode frin verksamheten fore forind-
ringar i rorelsekapital for helaret 2012 uppgick
tll MSEK 467 (MSEK 91) och MSEK 150
(MSEK 52) for det fjirde kvartalet 2012.

Avskrivningar av olje- och gastillgingar

uppgick under helaret 2012 till MSEK 55
() och MSEK 19 () for fjirde kvartalet.

Olje- och gastillgangar

Bolaget bedémer att villkoren for att dill-
limpa avskrivningar pa olje- och gastill-
gangarna i Block 3 och 4 i enlighet med
redovisningsprinciperna har uppfyllts per
1 januari 2012.

Operativa kostnader (OPEX)for tolvmana-
dersperioden 2012 uppgick till MSEK 96
(MSEK -) och MSEK 16 (MSEK -) f6r det
fjirde kvartalet. De operativa kostnaderna
dr direke hanforliga till produktionen av olja
pa Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader for
tankbilar, tariffer, vervakning och admi-
nistration. Till f6ljd av ett dveruttag per 31
december 2012 motsvarande 609 fat har de
operativa kostnaderna under helaret 2012
Skat med MSEK 0,5. Bolaget bedomer att
villkoren for att i resultatrikningen redo-
visa operativa kostnader istillet for kapita-
lisera OPEX under olje- och gastillingar, i
enlighet med redovisningsprinciperna har
uppfyllts per 1 januari 2012. Operativa
kostnader ir ligre per fat i jimférelse med
tidigare kvartal. Okningen beror pi hogre

Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Litauen, Frankrike och Sverige.

Tethys Oil,
Land Licensnamn %
Oman Block 15 40%
Oman Block 3,4 30%
Frankrike Attila 40%
Frankrike Alés 37,5%
Sverige Gotland Storre 100%

(inkl Gotland Mindre)

Litauen Gargzdai? 25%
Litauen Rietavas? 14%
Litauen Raiseiniai? 26%

Nya omraden

Totalt

produktion och évergingsperioden mellan
det tidiga produktionssystemet och det per-
manenta produktionssystemet.

Administrationskostnader inklusive avskriv-
ningar uppgick till MSEK 29 (MSEK 20) for
tolvméanadersperioden 2012 och MSEK 10
(MSEK 5) for fjirde kvartalet. Avskrivningar
uppgick till MSEK 0,9 (MSEK 0,7) for
tolvmanadersperioden 2012 och MSEK 0,4
(MSEK 0,3) for fjirde kvartalet. Adminis-
trationskostnader bestir huvudsakligen av
l6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader
och konsultationer. Administrationskost-
naderna under tolvmanadersperioden 2012
ir hogre jimfort med administrationskost-
naderna under samma period foregiende dr
till foljd av okad aktivitet och fler anstillda.
Avskrivningarna ir hinforliga dll inventa-
rier. Delar av administrationskostnaderna
aktiveras i dotterbolagen och i de fall Tethys
Oil 4r operator finansieras dessa av partners.
I koncernens resultatrikning elimineras
dessa interna transaktioner.

Total area, Partners Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
km2 (operator i fetstil) 31 dec 2012 31 dec 2011 jan-dec 2012
1389 0Odin Energy, Tethys Oil 27 114 11
34 610 CCED, Mitsui, Tethys Oil 890 74 861
1986 Galli Coz, Tethys Oil - 10 0
215 Tethys 0Oil, MouvOil - 6 2
581 Tethys Oil 2 2 0
884 Odin Engrgi, GeoNafta, B B B
Tethys Oil
1504 CFevron, QOdin, Tethys _ B B
Oil
1535 9d|n, Tethys Oil, privata N 5 5
investerare
0 1 1
42 794 919 207 875

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tvi danska privata bolag, som i sin tur iger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvi
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils riikenskaper till folid av igarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns négra olje- och gastillgingar

avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrikningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raiseiniai, genomfir de tvd litauiska holdingbolagen en omstrukturering. I tabellen presenteras det forvintade indirekta igandet efier omstruktureringen.
Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta igandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.

Olje- och gastillgdngar uppgick per den 31 december 2012 till MSEK 919 (MSEK 207). Investeringar i olje- och gastillgingar uppgick till
MSEK 875 (MSEK 44) under helaret som avslutades 31 december 2012 och MSEK 280 (MSEK 12) fér det fjirde kvartalet.

Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastillgingar ingdr valutakursforindringar om MSEK 13 f6r heldret 2012, vilka inte ir kassaflddespaver-

kande och dirfor inte ingdr i investeringar. For ytterligare information se Resultat ovan.



Reserver och resurser

Oman

Per 30 juni 2012 hade Tethys Oil betingade
resurser pd Block 3 och 4 onshore Oman.
Resurserna klassificerades som betingade i
avvaktan pa en slutgiltigt godkind filtut-
byggnadsplan (FDP). Godkinnande for
utbyggnadsplan samt kommersialitetsfor-
klaring erhélls den 11 december 2012. Tet-
hys Oil beriknar att en tredjeparts reserv-
rapport, reviderad av den oberoende petro-
leumkonsulten DeGolyer and MacNaugh-
ton ("D&M”) per 31 december 2012, kom-
mer att publiceras den 20 februari 2013.

Per 30 juni 2012 hade Tethys Oils foljande
oljeresurser (C) i Sultanatet Oman:

Betingade resurser
Block 3 och 4, Oman

Miljoner fat ic 2C 3C
Per 30 jun 2012 3,4 13,8 17,3
Litauen

Tethys Oils andel av reserver pd Gargzdai-
licensen i Litauen, uppgick per 31 decem-
ber 2011 till 0,7 miljoner fat i 1P-reserver,
1,7 miljoner fat 2P-reserver och 3,0 miljoner
fat 3P-reserver. Reserver uppskattningen ir
baserad pd en reservrapport frin den obero-
ende petroleumkonsulten Miller Lents per
1 januari 2011, reducerat med operatorens
berikning av 2011 4rs samlade produktion.
Tethys Oils andel av aggregerad produktion
2012 uppgick dll 53 664 fat. En uppdaterad
oberoende reservsstudie for Gargzdailicen-
sen vintas under forsta kvartalet 2013.

Genomgang av
verksamheten

Oman

Block 3 och 4

Under heldret 2012 investerades omkring
MSEK 861 pa Block 3 och 4. Av de totala
investeringarna avser MSEK 480 nya
investeringar och dterstoden MSEK 381
(MUSD 58) avser den del av investeringar
som Mitsui utfort f6r Tethys Oil i enlighet
med det finansieringsavtal som parterna
tidigare ingick, se nedan, och som Mitsui
under tolvménadersperioden erhdllit fran
Tethys Oils andel av kostnadsersittning.

Tethys Oils andel av Block 3 och 4 bud-
geten for 2012 uppgick ursprungligen till

MSEK 430, vilket inkluderade bade opera-
tiva kostnader ("OPEX”) och investeringar
i anliggningstillgangar ("CAPEX”). Bud-
get reviderades under fjirde kvartalet till
MSEK 550, huvudsakligen till f5ljd av seis-
mik och produktionsutrustning (en dkning
med MSEK 120). Fram till sista december
2012 har MSEK 575 betalats utav Tethys
Oils andel av budgeten, varav MSEK 480
hir hinforlige CAPEX och MSEK 96 ir
hinférligt OPEX. Faktiska kostnader har
varit stdrre 4n budget till £6ljd av att OPEX
har varit storre 4n forvintat, huvudsakligen
tll foljd av 6verlappande produktionssys-
tem (bide EPS och PPS).

Av investeringarna i CAPEX om MSEK 480
som Tethys Oil gjort under heliret 2012 har
cirka tv tredjedelar avsett produktionsutrust-
ning och infrastruktur. Motsvarande cirka en
tredjedel, har avsett produktions-/vatteninjek-
tionsborrningar. Produktionsanliggningarna
infrastrukturen har fardigstilles under 2012.

Sammanlagt sju borrningar genomfordes
under fjirde kvartalet 2012. Samtliga sju
borrades pa Block 3. Dessutom borrades tva
sidohdl i ett vertikal borrhil, vilket firdig-
stilldes i slutet pa tredje kvartalet, pa Block 4.

P4 Farha Southfiltet pd Block 3 borrades
och firdigstilldes sju produktionshal i tidi-
gare borrade forkastningsblock med syfte
att 6ka produktionen. Samtliga borrhal har
kopplats ihop med produktionsanliggning-
arna och satts i produktion.

Prospekteringsborrningen B4EW4 onshore
Oman har borrats dll sitt slutgiltiga djup
om 3 030 meter. Borrningen paborjades i
november 2012 pa Block 4, och har skett
pa ett omride som kartlagts med tita linjer
av hogkvalitativ 2D-seismik, omkring 20
kilometer vister om oljefiltet Saiwan East.
Mirningar i borrhilet (loggning) har slut-
forts och ett testprogram har inletts. Spir
av olja pd borrkax patriffades under borr-
ningen i formationerna Lower Al Bashir,
Buah, Khufai och Masirah Bay. Oljeprover
for analys av tryck, volym och temperatur
togs under loggningsarbetet i formatio-
nerna Lower Al Bashir, Buah och Masirah
Bay. Testprogrammet ir utformat for att
utvirdera Buah- och Khufai-formationerna.
Resultatet frin produktionstesterna vintas
inom tre veckor.

Under fjirde kvartalet har bade det nyligen

firdigstillda permanenta produktionssyste-

met och enheter frin testproduktionssys-
temet (Early Production System — "EPS”)
anvints. Bdda systemen forvintas att anvin-
das parallellt under tiden som det perma-
nenta produktionssystemet finjusteras. I
december 2012 godkinde oljeministeriet
i Sultanatet Oman filtutbyggnadsplanen
avseende Block 3 och 4, och fdljakdigen
ocksd kommersialitetsfrklaringen, varige-
nom giltigheten av prospekterings- och pro-
duktionsdelningsavtalet (EPSA) avseende
Block 3 och 4 forlingdes med en period om
30 ér frin och med datumet som bestimts
for de férsta oljefynden, den 20 juli 2010.

Totalt slutférdes 37 borrningar pd Blocken
under 2012. 35 av dessa borrades pd Block
3 och tvd borrningar slutférdes pa Block 4.
P4 Farha Southfiltet pd Block 3 borrades
och firdigstilldes 10 prospekterings-/utvir-
deringshdl i Barik-formationen i tidigare ¢j
borrade férkastningsblock. Dessa resulte-
rade i upptickten av itta nya oljeférande
forkastningsblock. 19 produktionshél har
borrats och firdigstilles i tidigare borrade
forkastningsblock med syfte att 6ka produk-
tionen. Sex vatteninjiceringshal har ocksd
borrats och firdigstillts. Per sista december
2012 var sammanlagt 15 olika forkastnings-
block i produktion pé Farha Southfiltet. Pa
Block 4 slutfordes en produktions- och en
prospekteringsborrning.

Block 15

Arbetet pi Block 15 kommer att intensi-
fieras under 2013, med huvudfokus pa att
sitta borrhélet JAS-1 ett langvarigt pro-
duktionstest under férsta halviret. JAS-1
flddade gas och kondensat vid test 2007.
En utdkad 3D-seismikstudie planeras. Stu-
dien har senarelagts tills efter JAS-1 ir satt
i produktion.

Litauen

I januari 2012 offentliggjorde Tethys for-
virv av intresseandelar i Litauen. Delar av
transaktionen slutfordes direkt och en del
av transaktionen firdigstilldes i december
2012 efter en omstruktureringsprocess.
Tethys intresse per den 31 december 2012,
direktidgda av tre olika litauiska bolag, idgs
indirekt genom tvd danska bolag som ir
en del av Odinkoncernen. De tvd danska
bolagen dir Tethys dgande uppgir till 50
procent och 40 procent® av aktierna konso-
lideras inte i Tethys Oils rikenskaper utan
behandlas som intressebolag. Tethys Oils
indirekta dgande i tre litauiska bolag som
dger de tre licenserna ir:

3 Tethys Oils digande i Jylland Olie uppgir per den 31 december 2012 till 42 procent, men kommer efier en rekonstruktion av Jylland Olie att uppga till 40 procent.



25 procent i UAB Minijos Nafta ("MN”)
som iger licensen Gargzdai

14 procent i UAB LL Investicos ("LLI”)
som iger licensen Rietavas

26 procent i UAB TAN Oil (“TAN”) som

dger licensen Raiseiniai

Gargzdailicensen

Under sommaren 2012 genomférdes pro-
spekteringsborrningen  Skomantai-1  pa
Gargzdailicensen. Syftet med borrningen
var att undersoka en oborrad potentiellt
oljeforande struktur i det kambriska sand-
stenslagret samt att utvirdera potentialen
for utvinning av okonventionella kolviten
i de jocka skifferlagren. Olja patriffades i
sandstenslagret, men porositeten var inte
tllricklige hog for att motivera kommersiell
produktion. En omfattande datainsamling
genomfdrdes over skifferlagren. Mitningar
i borrhalet (loggning) utférdes. Sju borrkir-
nor med en total lingd om 63 meter togs
och har nu analyserats. Analysen bekrif-
tar att energiinnehéllet 4r tillrickligt hogt
for att motivera fortsatta studier ocksd pd
Gargzdailicensen. Borrhélet har tillfilligt
forslutits for att mojliggdra ytrerligare arbe-
ten pi skifferlagren vid en senare tidpunkt.

Arbetsprogrammet pi Gargzdailicensen syf-
tar till ate stabilisera produktionen och ytter-
ligare prospekteringsborrning kan komma
att utforas under andra halvaret 2013.

Rietavaslicensen

Tethys intressebolag Jylland Olie, ett bolag
inom den danska Odinkoncernen, har i
oktober 2012 deltagit i en utfarmning till
Chevron Corporation. Utfarmningen avser
Efter

transaktionen minskar Tethys indirekta

Rietavaslicensen onshore Litauen.

dgande i Rietavaslicensen frin 20 procent
tll 14 procent mot ersittning i form kon-
tanter och ett omfattande arbetsprogram.
Chevron har dirdill erhillit en option att
inom tre ar forvirva ytterligare intressean-
delar i Rietavaslicensen till ett i forvig fast-
stillt pris. Om optionen utnyttjas, kom-
mer Tethys indirekta dgande i licensen att
minska till 5,6 procent.

Arbetsprogrammet 2013 pi Rietavaslicen-
sen férvintas inom kort att inledas med en
omfattande seismikstudie som inkluderar
insamling av ny 3D-seismik. Arbetsprogram-
met, som finaniseras i sin helhet av Chevron,
ir huvudsakligen utformat for att utvirdera
licensens potential for skiffergas/-olja.

Raiseiniailicensen

P4 Raiseiniailicensen fortsitter arbetet med
att ssammanstilla gammal data frin huvud-
sakligen Sovjettiden. En dterintridesborr-
ning i ett gammalt oljefynd fran 80-talet
planeras genomféras senare under det forsta
kvartalet 2013.

Frankrike

Arbetsprogrammen pa de franska licenserna
har forsenats pa begiran frin myndighe-
terna. Det dr oklart nir arbetsprogrammen
kan dterupptas.

Sverige

Gotland

En studie av jordprover har genomférts
dver revstrukturer som identifierats genom
befintlig seismik inom licensomradet.
Resultatet var framgingsrikt. Tethys under-
soker nu mojligheterna att prospekterings-
borra pa 10 platser. Tethys har kontrakterat
en extern konsult for att genomféra mil-
jokonsekvensutredning pd de 10 méjliga

platserna.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank uppgick per den 31 decem-
ber 2012 till MSEK 248 (MSEK 93).

Likviditetsokningen férklaras huvudsakli-
gen av extern finansiering. Under tolvmi-
nadersperioden som avslutades 31 decem-
ber 2012 har Tethys Oil genomfért bade
en emission av aktier och en emission av
obligationer.

e I maj och juni 2012, genomférde Tet-
hys Oil tvé riktade emissioner om sam-
manlagt 3 000 000 aktier. De tv4 riktade
emissionerna genomférdes till kursen
SEK 40, vilket motsvarade en rabatt om
cirka 7 procent jamfért med det volym-
viktade genomsnittliga aktickursen den
sista handelsdagen fore emissionerna.
Likvid frin emissionerna uppgick till
MSEK 120 fére emissionskostnader.

¢ Obligationsemissionen inbringade
MSEK 400 fére emissionskostnader och
genomfordes under september 2012
och ir ett tredrigt sikerstillt lin med en
arlig rinta som ldper om 9,50 procent.
Forfallodagen for linet dr 7 septem-
ber 2015. Obligationen ir noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm (ISIN-kod
SE0004808129)

Behovet av extern finansiering har uppstitt
mot bakgrund av utbyggnadsprogramet
av Block 3 och 4 i Oman. Samtidigt med
det tidiga produktionssystemet (EPS), som
pabérjades 2010, har Tethys Oil och part-
ners investerat i fortsatt utvdrdering och
utbyggnad av Block 3 och 4. Utbyggnads-
programmet, genom vilket det tidiga pro-
duktionssystemet skall ersittas med ett per-
manent produktionssystem, har innehallit
produktionsborrningar sévil som byggandet
av infrastruktur och produktionsutrustning.

Under heldret 2012 har Tethys Oil investe-
rat MSEK 875, varav Block 3 och 4 svarar
for omkring 98 procent.

Under 2010 och 2011 betalades Tethys Oils
andel av investeringar hinforliga tll dessa
block av Mitsui, i enlighet med ett finansie-
ringsdtagande (carry agreement), och sile-
des péaverkades inte Tethys Oils kassafléde.
Avtalet med Mitsui ingicks under 2010 var-
vid Mitsui forvirvade 20 procentenheter i
Block 3 och 4 onshore Oman. Vid sidan av
képeskillingen férband sig Mitsui att finan-
siera Tethys Oils andel av icke prospekte-
ringsrelaterade investeringar frin och med
1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende
Block 3 och 4. Per 31 december 2011 hade
Mitsui uppfyllt ovan nimnda finansierings-
dtagande och fortsatta investeringar avse-
ende Tethys Oils andels av Block 3 och 4
betalas direkt av Tethys Oil.

Som en foljd av att ovan nimnda finansie-
ringsdtagande har fullféljts har Mitsui under
forsta kvartalet 2012 bérjat erhélla den del
av Tethys Oils oljeférsiljning som avser
kostnadsersittning. 1 enlighet med avtalet
kommer detta att fortsitta fram till och med
att Mitsui erhéllit de MUSD 60 som inves-
terats for Tethys Oil i projektet. Som en
konsekvens kommer olje- och gastillgingar
att 6ka med ett motsvarande belopp och
dirigenom skapa en resultateffekt éver en
lingre tid genom avskrivning. Under helaret
2012 erhosll Mitsui MUSD 58 fran Tethys
Oils andel av kostnadsersittning. Atersto-
den av kostnadsersittningen som skall beta-
las till Mitsui (MUSD 2 per sista december
2012) presenteras som en ansvarsforbin-
delse. I januari 2013 erhéll Mitsui den ater-
stdende delen av kostnadsersittningen.

Som en del av avtalet skulle Mitsui betala
en bonus om MUSD 10 till Tethys Oil om

kommersiell produktion pabérjas frin de

7 Tethys Oils intresse i Rietavas och Raiseiniai genomgir en rekonstruktion. Indirekt igande om 14 respektive 26 procent forvintas efter att rekonstruktionen genomforts. Det indirekta
dgandet per 31 december 2012 uppgir till 11 respektive 21 procent i licenserna Rietavas och Raiseiniai.



tva blocken samt dverstiger 10 000 fat per
dag under en period om 30 dagar. Efter
godkinnandet av utbyggnadsprogrammet
“Field development programme” och kom-
mersialitetsférklaringen 1 december 2012
och efterfoljande 30 dagar med produktion
dver villkoret, erhll Tethys Oil bonusbetal-
ning i februari 2013, efter rapportperioden.

Den héga nivin pé investeringar pa Block
3 och 4 kommer att fortsitta, med ett okat
fokus pa prospekeering och forbittrad
utvinning genom ett vatteninjektionspro-
gram. Tethys Oils andel av partnerskapets
investeringsbudget for Block 3 och 4 upp-
gar till omkring MSEK 300. Investerings-
budgeten forvintas till fullo kunna finan-
sieras av kassaflode frin verksamheten nir
Mitsui har erhillit sin andel av kostnadser-
sittning fram tll och med MUSD 60 ater-
betalats, vilket skedde i januari 2013 efter
rapportperioden.

Tethys Oils verksamhet i Litauen forvintas
pa Gargzdailicensen vara fortsatt sjilvfinan-
sierad fran oljeproduktion och pi Rietavas-
licensen finansierad av Chevron.

En stor del av likviditeten halls i USD vil-
ken har deprecierats i forhéllande dill SEK
under rapportperioden. Valutakurseffek-
ten pa likvida medel uppgick under heliret
2012 dll MSEK -1.

Finansiella tiligangar

Tethys Oils innchav i tre litauiska licenser
innehas genom tvd privata danska bolag.
For ytterligare information avseende 4gar-
struktur, se sidan 8 ovan och not 7. Per 31
december 2012 uppgick aktieinnehavet i de
tva danska intressebolagen Odin Energi och
Jylland Olie till MSEK 188.

Tethys Oils andel av resultatet for helaret
2012 frin Odin Energi, som indirekt dger
produktionslicensen Gargzdai uppgick till
MSEK 23, vilket dven inkluderar en utdel-
ning om MSEK 17 avseende rikenskapsiret
2011 som erhélls i maj 2011. Resultatet
for 2012 genererades frin forsiljningen av
53 664 fat olja (Tethys Oils indirekta andel)
tll ett genomsnittspris om USD 109 per
fat. Tethys Oil forvintar att en del av resul-

tatet fran Gargzdai kommer att 6verforas till
Odin Energi och direfter till Tethys Oil i

form av en utdelning.

Tethys Oils andel av resultatet for helaret
2012 fran Jyllands Olie, som indirekt dger
licenserna Rietavas och Raiseiniai uppgick
till MSEK 26. Huvuddelen av resultatet
fran Jyllands Olie 4r en finansiell intikt som
genererades genom utfarmningen av Rieta-
vaslicensen till Chevron Corporation. Tet-
hys Oil forvintar att kassaflédet frin Rieta-
vas och Raiseiniai dterinvesteras i licenserna
och dirmed inte kommer att distribueras

till Jyllands Olie och Tethys Oil.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter
skatt om MSEK -83 (MSEK -15) for hel-
dret 2012 och MSEK 62 (MSEK -1) for
fjirde kvartalet. Resultatet for heldret
2012 och for fjirde kvartalet 2012 har i
betydande utstrickning paverkats av ned-
skrivningar i dotterbolag. Nedskrivningar
uppgick till MSEK 157 och sker mot bak-
grund av olje- och gastillgingar i koncernen
under rapportperioden. Nedskrivningar av
olje- och gastillgingar avsig Block 15 och
borrningen JAS-2 i huvudsak och diruts-
ver samtliga projekt i Frankrike. Adminis-
trationskostnaderna uppgick till MSEK 11
(MSEK 11) for tolvmanadersperioden 2012
och MSEK 3 (MSEK 2) for fjirde kvartalet.
Resultat frin finansiella investeringar upp-
gick till MSEK -123 (MSEK -7) under hel-
dret 2012 och MSEK 32 (MSEK 0,5) under
firde kvartalet. Nedskrivning av aktier i
dotterbolag ingdr i resultatet frin finansiella
investeringar. Den svagare amerikanska dol-
larn har haft negativ inverkan pé resultatet
fran finansiella investeringar under helaret.
Dessa valutakursforluster avser omriknings-
differenser och ir ¢j kassaflddespaverkande.
Investeringar uppgick under heldret 2012
till MSEK 535 (MSEK 48). Investeringarna
ir lan dll dotterbolag for deras respektive
olje- och gasverksamhet. Den omsittning
som finns i moderbolaget ir relaterad till

fakturering av tjanster till dotterbolagen.

Styrelse och organisation
Vid arsstimman den 16 maj 2012 dterval-
des Hiakan Ehrenblad, Vincent Hamilton,

John Hoey, Magnus Nordin och Jan Ris-
berg till styrelsemedlemmar. Till nya styrel-
seledaméter valdes Katherine Stevring och
Staffan Knafve. Inga suppleanter valdes. Vid
samma drsstimma utsigs Vincent Hamilton

tll styrelseordférande.

Tethys Oil vixer och utvecklas och gor orga-
nisationsforindringar i enlighet med detta.
Vincent Hamilton kommer att fokusera pa
sina uppgifter som styrelseordférande och
har avgitt som Chief Operating Officer.
Det tekniska teamet i Oman kommer att
forstirkas och Fredrik Robelius kommer att
inneha befattningen som Teknisk chef. Mot
bakgrund av ovanstdende kommer kontoret
i Schweiz inte lingre vara en del av Tethys
Oil-koncernen.

Aktiedata

Per den 31 december 2012 uppgick
det totala antalet akdier i Tethys Oil dill
35543 750 (32 543 750), med ett kvot-
virde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier
representerar en rost. Tethys Oil har inget
incitamentsprogram fér anstillda.

Som beskrivits under Likviditet och finan-
siering, genomférde Tethys Oil i maj 2012
tvd riktade emissioner om sammanlagt
3 000 000 aktier. Aktierna frin de riktade
emissionerna registrerades under maj och
juni 2012. Emissionerna gjordes med stéd
av bemyndigande fran arsstimman 2012.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfak-
torer presenteras under not 1 pd sidan 16.

Handelser efter

rakenskapsperiodens utgang

e I januari 2013 erholl Mitsui dterstdende
iterbetalning om MUSD 2 fran Tethys
Oils andel av kostnadsersittning samt
erhéll Tethys Oil bonusbetalning om
MUSD 10

* Under januari 2013 uppgick Tethys Oils
andel av genomsnittlig total faltproduk-
tion fran Block 3 och 4 i Oman till 3 876
fat olja per dag



Koncernens rapport over totalresultat
| sammandrag

1 jan 2012~ 1 okt 2012- 1 jan 2011~ 1 okt 2011~

31 dec 2012 31 dec 2012 31 dec 2011 31 dec 2011
TSEK 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forsaljning av olja och gas 583 990 169 773 103 538 49 839
Avskrivning av olje- och gastillgangar -54 508 -19 343 - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -117 521 -4 765 = =
Ovriga intakter 56 = 13 1
Operativa kostnader -95 518 -15 912 - -
Vinst/forlust fran intressebolag 49 043 32425 = =
Ovriga vinster/forluster, netto -42 -9 -52 -48
Administrationskostnader inklusive avskrivningar -29 200 9971 -20 243 -5 398
Rorelseresultat 336 300 152 199 83 057 44 393
Finansiella intakter och liknande resultatposter 14 673 6 500 2 339 3447
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -36 798 -13 975 -16 281 -3 426
Summa resultat fran finansiella investeringar -22 125 <7474 -13 943 21
Resultat fore skatt 314175 144 725 69 114 44 414
Inkomstskatt -213 -120 -123 -38
Periodens resultat 313 962 144 605 68 991 44 376
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens -23 630 140 4785 6 108
6vrigt totalresultat for perioden -23 630 140 4785 6108
Totalresultat for perioden 290 332 144 744 73 776 50 484
Antal utestdende aktier 35 543 750 35 543 750 32 543 750 32 543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 35 543 750 35 543 750 32 543 750 32 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 34 464 515 35543 750 32520 596 32543 750
Resultat per aktie, SEK 9,11 4,07 2,12 1,36

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 9,11 4,07 2,12 1,36



Koncernens balansrakning i sammandrag

31 dec 31 dec
TSEK 2012 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 919 523 206 651
Inventarier 2 086 2298
Summa anlaggningstillgangar 921 609 208 949
Finansiella tillgangar
Andelar i intresseféretag 188 161 23 951
Ovriga langfristiga fordringar - 136 278
Summa finansiella tiligangar 188 161 160 228
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 14 618 1971
Férutbetalda kostnader 1812 608
Kassa och bank 248 038 93 105
Summa omsattningstillgangar 264 015 95 685
SUMMA TILLGANGAR 1374 237 464 862
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5924 5424
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 438 329
Ovriga reserver 26 585 -2 955
Balanserad vinst 328 723 14 761
Summa eget kapital 860 122 455 559
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 388 862 =
Avsattningar 28 279 1 705
Summa langfristiga skulder 417 141 1705
Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 684 2226
Ovriga kortfristiga skulder 12 762 4114
Upplupna kostnader 83 529 1258
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 96 975 7 598
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1374 237 464 862
Stallda sakerheter 625 683 500

Ansvarsforbindelser 15 648 -



Koncernens forandringar i eget kapital

| sammandrag

Aktie-
TSEK kapital

Ingaende balans 1 januari 2011 5417

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2011 -
Periodens resultat andra kvartalet 2011 -
Periodens resultat tredje kvartalet 2011 -
Periodens resultat fiarde kvartalet 2011 -

Periodens resultat -

Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2011 -
Summa ovrigt totalresultat -

Summa totalresultat -

Transaktioner med agare
Apportemission 2011 7
Summa transaktioner med agare 7

Utgaende balans 31 december 2011 5424

Ingaende balans 1 januari 2012 5424

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2012 -
Periodens resultat andra kvartalet 2012 -
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 -
Periodens resultat fjiarde kvartalet 2012 -

Periodens resultat -

Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2012 -
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2012 -
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2012 -
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2012 -
Summa ovrigt totalresultat =

Summa totalresultat -

Transaktioner med agare

Riktad emission 2012 500
Emissionskostnader -
Summa transaktioner med agare 500

Utgaende balans 31 december 2012 5924

Ovrigt till-
skjutet kapital

436 608

1721
1721
438 329

438 329

119 500

-5 769
113 819
552 060

Ovriga
reserver

-7 739

9113
1173
6618
6 108
4785
4785

-2 955

-2 955

-4 451
9734
29 052
140

-23 630
-23 630

-26 585

Balanserad
forlust

-54 231

14735

724
38 627
44 376
68 991

68 991

14 761

14 761

108 190
15 205
45 963

144 605

313 962

313 962

328 723

Summa
eget kapital

380 055

-14 735

724
38 627
44 376
68 991

9113
1173
6 618
6108
4 785
73776

1728
1728
455 559

455 559

108 190
15 205
45 963

144 605

313 962

-4 451
9734
-29 052
140

-23 630
290 332

120 000

-5 769
114 319
860 122



Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 jan 2012-
31 dec 2012

TSEK 12 manader
Kassflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 336 300
Finansiella intékter och liknande resultatposter 550
Inkomstskatt 213
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 117 521
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande poster 12 830
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 466 988
Okning/minskning av fordringar -13 850
Okning/minskning av skulder 76 710
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 529 847
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar -493 364
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnadsersattning -381 240
Investeringar i intresseforetag -
Investeringar i langfristiga fordringar -
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar -697
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -875 301
Finansieringsverksamheten
Nyemission aktier, efter emissionskostnader 114 231
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader 387 553
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 784
Periodens kassaflode 156 330
Likvida medel vid periodens bérjan 93 105
Valutakursforluster pa likvida medel -1 398

Likvida medel vid periodens slut 248 038

1 okt 2012-
31 dec 2012
3 manader

168 817
415
-120

4765

23776

150 101
5 569
60 371

216 041

-153 747

-125 994

-338

-280 079

-88
-12/1193

-12 281

-76 319

322 530

1827

248 038

1 jan 2011-
31 dec 2011
12 manader

83 057
62

-123

8281

91 277
18 743
3584

113 604

-44 375

-23 951
-139 175
-891

-208 392

1727

1727

-93 061

190 512

4344

93 105

1 okt 2011~
31 dec 2011
3 manader

44 393
49

-38

8074

52 478
13 394
4568

70 440

-12 177

-23 951

-200

-36 328

36

36

34 148

60 331

-1374

93 105



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

1 jan 2012-

31 dec 2012
TSEK 12 manader
Forsaljning av olja och gas -
Avskrivning av olje- och gastillgangar -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -
Ovriga intakter 2781
Vinst/forlust fran intressebolag 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto -42
Administrationskostnader -11 902
Rorelseresultat 39 880
Finansiella intakter och liknande resultatposter 70 362
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -36 363
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -156 673
Summa resultat fran finansiella investeringar -122 673
Resultat fore skatt -82 793
Inkomstskatt -
Periodens resultat -82 793
Antal utestaende aktier 35 543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 35 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 34 464 515

1 okt 2012-
31 dec 2012
3 manader

1313

32425

-3 502
30 227
58 319
-13 897
-12 793
31 629

61 856

61 856
35543 750
35543 750

35 543 750

1 jan 2011-
31 dec 2011
12 manader

3236

52

-10 502
-7 318
9148
-16 270
229

-7 351

-14 669

-14 669
32543 750
32 543 750

32520 596

1 okt 2011~
31 dec 2011
3 manader

857

48
2235
1426
2740
3448
229
479

-946

-946
32543 750
32 543 750

32 543 750

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 dec 2012

104

562 659

189 648

752 411

281 397

388 862

82 152

752 411

625 683

31 dec 2011

169

160 829

141 658

302 657

249 960

52 697

302 657

500



Moderbolagets forandringar i eget kapital

| sammandrag

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2011

Overforing av foregdende ars resultat

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2011
Periodens resultat andra kvartalet 2011
Periodens resultat tredje kvartalet 2011
Periodens resultat fjarde kvartalet 2011
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare
Apportemission 2011
Summa transaktioner med dgare

Utgaende balans 31 december 2011

Ingaende balans 1 januari 2012

Overforing av foregaende ars resultat

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2012
Periodens resultat andra kvartalet 2012
Periodens resultat tredje kvartalet 2012
Periodens resultat fjarde kvartalet 2012
Periodens resultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare

Riktad emission 2012
Emissionskostnader

Summa transaktioner med agare

Utgaende balans 31 december 2012

Aktie-
kapital

5417

5424

5424

500

500

5924

Bundet eget kapital

Reserv-
fond

71071

71071

71071

71071

Overkurs-
fond

365 537

1721
1721

367 258

367 258

119 500
5769
113 819

480 989

Fritt eget kapital

Balanserad
forlust

-147 221

-31 903

-179 124

-179 124

-14 669

-193 794

Arets
resultat

-31 903

31903

-18 565
2889
1953

946

-14 669

-14 669

-14 669

-14 669

14 669

-1438

-126 039

17 173

61 856

-82 793

-82 793

-82 793

Summa eget
kapital

262 901

-18 565
2889
1953

-946

-14 669

-14 669

1728
1728

249 960

249 960

-1438
-126 039
-17 173
61 856
-82 793

-82 793

120 000
-5 769
114 319

281 397



Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisa-
tionsnummer 556615-8266, och dess dot-
terbolag (tillsammans “Koncernen” eller
"Tethys Oil”) dr inrikeat pd att prospektera
efter och utvinna olja och naturgas. Bola-
get har andelar i prospekteringslicenser i
Litauen, Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med
site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat
pa First North i Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tolvmanaders rap-
port har upprittats i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen. Moderbolagets
tolvmanaders rapport f6r 2012 har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisningsla-
gen och Rédet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridisk person”. Samma redovisningsprin-
ciper anvindes i arsredovisningen 2011.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvént
sig av finansiella derivatinstrument i syfte
att risksikra bolaget.

Valutakurser

Vid framtagandet av de finansiella rikenska-
perna i denna rapport har foljande valuta-
kurser anvints:

2012 2011

2012 Perio- 2011 Perio-

Genom- dens Genom- dens

Valuta shitt slut shitt slut

SEK/CHF 7,38 7,23 1,517 7,36
SEK/DKK 1,18 1,21 - -
SEK/EUR 8,78 8,75 9,05 8,98
SEK/LTL 2,56 2,62 = =

SEK/USD 6,82 6,61 6,55 6,84

Not 1, Risker och
osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ir utsatt for ett antal
risker och osikerhetsfaktorer som lopande
dvervakas och analyseras. De huvudsakliga
risker och osikerhetsfaktorer 4r operatio-
nella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig
sker kommersiell produktion av olja samt
prospektering och utvirdering av kinda olje-
och/eller gasackumulationer. Verksamhetsris-
ken ser olika ut i dessa olika delar av Tethys
Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken
inom prospektering och utvirdering ir att de
investeringar Koncernen gdr i olje- och gas-
tillgingar inte kommer att utvecklas till kom-
mersiella fyndigheter. Tethys Oil 4r vidare i
hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser
eftersom inkomst och l6nsamhet bade beror
och kommer att bero pa det vid varje tid-
punke gillande oljepriset. Avsevirt ligre olje-
priser skulle minska forvintad l6nsamhet och
kan innebira att projekt bedéms som olén-
samma dven om fynd patriffas. Ligre oljepri-
ser kan dven minska industrins intresse i Tet-
hys Oils projekt avseende utfarmningar eller
tillgingsforsiljningar. Ytterligare en verksam-
hetsrisk 4r tillging pa utrustning i Tethys Oils
projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr Koncernen beroende av avancerad
utrustning sisom riggar, foderror etc. Brist pa
denna utrustning kan innebira svérigheter for
Tethys Oil att fullfolja sina projekt. Genom
sin verksamhet dr Koncernen vidare expone-
rad for politisk risk, miljorisk och risken att
inte bibehalla nyckelpersoner inom féretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder ir
Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett
antal valutor. Eventuella framtida intikter

Operativt resultat

Operativt resultat

kommer sannolikt att vara denominerade
i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska
dollar. Vidare har Tethys Oil sedan grun-
dandet varit helt eget kapitalfinansierat och
di Koncernen inte producerat nigra vinster
har finansiering skett genom nyemissioner.
Ytterligare kapital kan komma att behovas
for att finansiera Tethys Oils verksamhet
och/eller dll forvirv av ytterligare licen-
ser. Den huvudsakliga risken ar att det kan
komma att ske i ett marknadslige som ir

mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker
och osikerheter och hur Koncernen hanterar

dessa presenteras i Arsredovisningen 2011.

Not 2, Forsaljning av olja
och gas

Under tolvménadersperioden 2012 har Tet-
hys Oil silt 776 248 (147 228) fat olja, efter
statens andel och 225 518 (69 574) fat under
fiirde kvartalet, fran det tidiga och perma-
nenta produktionssystemet pa Block 3 och 4 i
Oman. Forsiljningen under heldret 2012 upp-
gick till TSEK 583 990 (TSEK 103 538) och
TSEK 169 773 (TSEK 49 839) for det fjirde
kvartalet. Forsdljningspriset per fat uppgick i
genomsnitt tll USD 110,35 (USD 107,37) for
heldret 2012 och USD 111,71 (USD 108,08)
for fjarde kvartalet.

Not 3,
Segmentrapportering

Per 31 december 2012 (och jimfrelsepe-
rioder) 4r Oman det enda oljeproducerande
omridet i Tethys Oil. Forssiljning, operativa
kostnader och avskrivningar pd olje- och
gastillgdngar hinfor sig endast till Oman och
Block 3 och 4 i synnerhet.

Operativt resultat Operativt resultat

TSEK 1jan-31dec 2012 1 okt-31dec 2012 1 jan-31dec 2011 1 okt~ 31 dec 2011
Dubai -4 948 -1 595 = =
Frankrike -17 765 -4191 Al =
Litauen 49 043 32425 - -
Oman 332831 133 892 101 055 49 097
Sverige -11 944 -3 511 -10 754 -2 283
Schweiz 9624 -4 669 61923 -2 368
Ovrigt -1.393 -153 -321 -53

336 300 152 199 83 057 44 393



Not 4, Olje- och gastillgangar

TSEK gar N gal ingar
Bokfort varde 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1jan-31 dec Bokfort varde
Land 31 dec 2012 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 15 26 943° - 98 223 10 566 113 671°
Oman Block 3,4 889 970° -54 508 - 860 641 74 466°
Frankrike Attila = = -10 118 401 9717
Frankrike Alés - - -7 546 1620 5764
Sverige Gotland
Storre 2397 - - 197 2 200
Nya omraden 290 - -1 633 1249 835
Totalt 919 523 -54 508 -117 521 874 604 206 651
Olje- och gastillgangar Koncernen
1 jan 2012-
31 dec 2012
TSEK 12 manader
Investeringar i olje- och gastiligangar
Ingaende balans 291 508
Investeringar i Frankrike 2021
Investeringar i Oman 871 207
Investeringar i Sverige 197
Ovriga investeringar i olje- och gastillgangar 1249
Justeringar 10 231°
Utgaende balans 1176 413
Avskrivningar olje- och gastillgangar’
Ingaende balans -
Avskrivningar 54 508
Utgaende balans 54 508
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingaende balans 84 857
Nedskrivningar 117 521
Utgaende balans 202 378
Summa olje- och gastillgangar 919 523
> Det bokfirda viirdet av olje- och gastillgingar innehiller ¢j k

Bokfort varde
31 dec 2011

113 671°
74 466°
9717

5764

2200
835

206 651

1 jan 2011~
31 dec 2011
12 manader

254 990
6243
36 698
615
819

-7 859

291 508

84 857

84 857

206 651

1 jan-31 dec 1 jan-31 dec

2011 2011

- 19 807

- 16 890

- 479

- 5764

- 615

- 819

- 44 375

Moderbolag

1 jan 2012-
31 dec 2012
12 manader

Bokfort varde
1 jan 2011

92 682
66 573

9238

1628
16

170 135

1 jan 2011~
31 dec 2011
12 manader

flidespiverkande poster om TSEK -44 211 under heliret 2012. Dessa justeringar ir inte en del av investeringar. Av dessa

Jjusteringar avser TSEK -12 635 valutakursforluster och TSEK 26 424 avsiittning for dterstillningskostnader.

¢ Det bokforda viirdet av olje- och gastillgingar innehiller ef kassaflidespiverkande poster om TSEK 7 859 for heldret 2011. Dessa justeringar éir inte en del av investeringar. Av dessa juste-
ringar avser TSEK -9 564 valutakursforluster och TSEK 1 705 avsiittning for dterstillningskostnader.

7 Tethys Oil redovisar avskrivningar av olje- och gastillgingar avseende Block 3 och 4, vilket iir enligt redovisningsprinciperna, till foljd av att Block 3 och 4 med start forsta kvartaler 2012

bedims vara i kommersiell produktionsfas.



Not 5, Operativa
kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for heldret
2012 uppgick till TSEK 95 518 (TSEK -)
och TSEK 15 912 (TSEK -) for det fjirde
kvartalet. De operativa kostnaderna ir direkt
hinférliga produktionen av olja pd Block 3
och 4 i Oman, t ex kostnader for tankbilar,
tariffer, 6vervakning och administration.
Till foljd av ett dveruttag per 31 december
2012 motsvarande 609 fat har de operativa
kostnaderna under heldret 2012 6kat med

TSEK 451. Bolaget bedémer att villkoren

kostnader i enlighet med redovisningsprinci-
perna har uppfyllts per 1 januari 2012.

Not 6, Ovriga intakter

Delar av de administrativa kostnaderna
allokeras till olje- och gasprojekt dir kost-
naderna kapitaliseras. I de fall dir Tethys
Oil dr operatdr finansieras dessa alloke-
ringar av partners. Allokeringarna dill pro-
jekt dir Tethys Oil 4r operatdr presenteras
under Ovriga intikter i resultatrikningen.
Alla 6vriga interna allokeringar elimineras i

Not 7, Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litau-
iska bolag som innchar tre licenser; Gargz-
dai, Rietavas och Raiseiniai. Agandet gar
genom tva privata danska bolag som ingdr
i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland
Olie. I tabellen nedan redovisas dgandet och
resultatet frén intressebolagen for helaret
2012.

for att i resultatrikningen redovisa operativa  koncernrikenskaperna.
Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Jylland Olie 42%
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%8 UAB TAN Oil 50%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB LL Investicos 50%
Gargzdailicensen 100% Raiseiniailicensen 100% Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21%° 11%2
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag
TSEK 1 jan - 31 dec 2012 1 jan - 31 dec 2012 1 jan - 31 dec 2012
Bruttointakter 43 066 - 153
Royalty -3 553 - -16
Nettointakter 39513 - 137
Avskrivningar -7 117 - -110
Utvarderings-/utvecklingskostnader -8 132 - -
Operativa kostnader -13 801 - 919
Administrativa kostnader i litauiska bolag -2 967 -606 -207
Uppskattade administrativa kostnader i danska bolag -206 -87 -87
Operativt resultat 7 291 -693 -386
Finansiella intakter 143 30911 1132
Finansiella kostnader -417 - -481
Resultat fore skatt 7 016 30 218 265
Skatt -545 -4 530 -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 6 472 25 687 265
Summa andel av resultat fran intressebolag 32424
Tethys Oils andel av utdelning fran Minijos Nafta 16 618
Summa justerad andel av resultat fran intressebolag 49 042

8 Tethys Oils digande i Jylland Olie uppgick per 31 december 2012 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering av Jylland Olie uppga till 40 procent.

Tethys Oils iigande i licenserna Rietavas och Raiseiniai genomgdr en omstrukturering. Indirekt igande om 14 och 26 procent respektive forviintas efter rekonstruktionen har genomforts. Det
indirekta dgander per 31 december 2012 uppgir till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raiseiniai.



Not 8, Ovriga langfristiga
fordringar

Per den 31 december 2012 uppgick
det totala antalet aktier i Tethys Oil «ill
35543 750 (32 543 750), med ett kvot-
virde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier
representerar en rost. Tethys Oil har inget
incitamentsprogram fér anstillda.

I maj och juni 2012, genomforde Tethys
Oil tvé riktade emissioner om sammanlagt
3 000 000 aktier. De tva riktade emissio-
nerna genomfordes till kursen SEK 40, vil-
ket motsvarade en rabatt om cirka 7 pro-
cent jamfort med det volymviktade genom-
snittliga aktiekursen den sista handelsdagen
fore emissionerna. Likvid frdn emissionerna
uppgick till TSEK 120 000 fore emissions-
kostnader. Aktierna frin de riktade emis-
sionerna registrerades under maj och juni
2012.

Not 9, Langfristiga
skulder

I september 2012 emitterade Tethys Oil
ett sikerstille tredrigt obligationslin om
TSEK 400,000. Obligationerna emittera-
des pd 100 procent av det nominella virdet
och I6per med en fast érlig rinta om 9,50
procent. Forfallodag for obligationerna ar 7
september 2015. Obligationen ir noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm. Transaktions-

kostnaderna uppgick till TSEK 12 447 och
har minskat langfristig skuld med motsva-
rande belopp. Langfristig skuld uppgr per
31 december 2012 till TSEK 388 862 (-).

Not 10, Avsattningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel
av aterstillningskostnader avseende Block
3 och 4 i Oman uppgir till TSEK 28 279
(TSEK 1 705). Till f6ljd av denna avsitt-
ning 6kar olje- och gastillgingar med ett
motsvarande belopp. Okningen i avsitt-
ningen reflekterar huvudsakligen de investe-
ringar som gjorts under 2012 i infrastruktur

och utbyggnad.

Not 11, Stallda
sakerheter

Per den 31 december 2012 uppgick stillda
sikerheter till TSEK 625 683 (TSEK 500).
Av stillda sikerheter utgér TSEK 500 en
sikerhet avseende hyra av lokal och atersto-
den om TSEK 625 183 ir en lopande siker-
het avseende obligationen dir Tethys Oil
har ingatt ett pantforskrivningsavtal. I den
senare sikerheten dr samtliga utestdende
akdier i dotterbolaget Tethys Oil Block 384
Ltd till formén for obligationsinnehavarna
och virdet p sikerheten motsvarar det egna

kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd.

Not 12,
Ansvarsforbindelser

Enligt avtalet mellan Mitsui och Tethys Oil
under 2010, forband sig Mitsui att finan-
siera Tethys Oils andel av icke prospekte-
ringsrelaterade investeringar frin och med 1
januari 2010 upp till MUSD 60 avseende
Block 3 och 4. Per 31 december 2011 hade
Mitsui uppfyllt ovannimnda finansierings-
dragande. Enligt detta erhdller Mitsui fran
och med forsta kvartalet 2012, Tethys Oils
andel av kostnadsersittning fran produk-
tion (sk cost oil) motsvarande finansierings-
dtagandet om MUSD 60. Under heléret
2012 erholl Mitsui MUSD 58 fran Tethys
Oils andel av kostnadsersittningen. Atersta-
ende kostnadsersittning som skall betalas
tll Mitsui uppgar per 31 december 2012
till MUSD 2, motsvarande TSEK 15 648
(TSEK -).

Not 13, Narstaende
transaktioner

Under aret har Tethys Oil Suisse S.A., ett
heldgt dotterbolag till Tethys Oil AB, beta-
lat hyra om CHF 96 000 till Mona Hamil-
ton. Mona Hamilton ir gift med Vincent
Hamilton som ir Ordférande och Chief
Operating Officer i Tethys Oil. Hyran som
avser kontorslokal #r ett marknadsmis-
sigt avtal mellan Tethys Oil Suisse S.A. och
Mona Hamilton.



Nyckeltal

Koncernen

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK

Rorelseresultat, TSEK
Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %
Réntetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Réantabilitet pa eget kapital, %

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Se Ar;rm’ovimingm 2011 for definitioner av nyckeltal.

Firkortningen n.a. betyder ¢ tillginglig (not applicable).

1 jan 2012~
31 dec 2012
12 manader

n.a

336 300
57,59%
314 175
313 962
53,76%
860 122

1374 237

62,59%
n.a
62,59%
23,02

875 301

36,50%

24,59%

19

n.a
155,87
35544
24,20

34 465

1 okt 2012~
31 dec 2012
3 manader

n.a

152 159
89,65%
144 725
144 605
85,18%
860 122

1374 237

62,59%
n.a
62,59%
23,02

280 079

16,81%

11,33%

19

1 jan 2011~
31 dec 2011
12 manader

n.a

83 057
80,22%
69 114
68 991
66,63%
455 559

464 862

98,00%
n.a
98,00%
n.a

208 392

15,14%

16,25%

12

n.a
3,49
32544
14,00
32521
2,12

2,12

1 okt 2011-
31 dec 2011
3 manader

n.a

44 393
89,07%
44 414
44 376
89,04%
405 039

408 068

99,26%
n.a
99,26%
n.a

36 327

9,74%

10,17%
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Finansiell information
Bolaget planerar publicera f5ljande rapporter:

Arsredovisning 2012 planeras vara tillginglig i april 2013

Tremdanadersrapport 2013 (januari — mars 2013) den 7 maj 2013

Arsstimma planeras héllas i Stockholm 22 maj 2013

Sexmanadersrapport 2013 (januari — juni 2013) den 20 augusti 2013
Niomanadersrapport 2013 (januari — september 2013) den 12 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 (januari — december 2013) den 14 februari 2014

Stockholm, 12 februari 2013

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell information i
sammandrag upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versikdlig granskning av rapporten for Tethys Oil AB (publ) for aret 1 januari
till 31 december 2012. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att upp-
ritta och presentera denna finansiella information i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen.
Vart ansvar ir att uttala en slutsats om denna finansiella information grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for versikdlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga
for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inrikening och en betyd-
ligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstin-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pd en 6versiktlig granskning har ddrfér inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att rapporten inte, i allt visentligt, r upprittad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och édrsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Goteborg den 12 februari 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqpvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudamwz;’ig revisor



Tethys Oil AB (publ)

Huvudkontor

Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com

&TETHYS OIL



