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Visentliga hindelser

* Under fjirde kvartalet 2010 silde Tethys Oil 18 898 fat olja, efter statens andel, fran
det tidiga produktionssystemet ("EPS”) pa Block 3 i Oman. Forsiljningen medférde
intikter om TSEK 11 066 (-)

* Borrningen av Saiwan East-6 genomférd under forsta kvartalet 2011 — inga produk-
tionsfléden

* Resultatet for helaret 2010 uppgick till TSEK 80 069 (TSEK -42 503 f6r motsvarande
period foregiende ar) och TSEK 4 810 (TSEK 10 109) for fjirde kvartalet. Utfarm-
ning av 20 procentenheter av Block 3 och 4 medférde en reavinst om TSEK 103 236
under tredje kvartalet 2010, vilken ingdr i resultatet. Ddrutover har resultatet paverkats
av valutakursforluster och administrationskostnader

* Resultat per aktie SEK 2,60 (SEK -1,62) for helaret 2010 och SEK 0,15 (SEK 0,36)
for fjarde kvartalet

* Under 2010 uppgick produktionen frin det tidiga produktionssystemet till 139 213
fat, varav Tethys andel uppgick till 30 procent, motsvarande 41 764 fat, fore statens
andel

e Saiwan East-3 flodade 10 714 fat olja per dag vid produktionstest i juli
* Farha South-4 flodade 3 079 fat olja per dag vid produktionstest i oktober
* Farha South-5 flodade drygt 1 500 fat olja per dag vid produktionstest i december

* Saiwan East-4 patriffade i januari 2011 olja av annan kvalitet 4n tidigare Saiwan-
borrningar

* Oberoende tredjepartsstudie av oljetillgingarna pa Block 3 och 4 i maj pavisar beting-
ade resurser om 42 miljoner fat konventionell olja

* Den 19 maj ingick Tethys ett utfarmningsavtal med Mitsui E&P Middle East B.V., ett
dotterbolag till Mitsui & Co. Ltd., varigenom Mitsui férvirvade 20 procents andel av
licensen som omfattar Block 3 och 4. Képeskillingen uppgick till MUSD 20 kontant.
Vidare har Mitsui forbundit sig att betala Tethys andel av investeringskostnader i Block
3 och 4 upp till MUSD 60 med start frin och med 1 januari 2010

* Under det forsta halviret 2010 har Tethys Oil erhallit likvid om TSEK 90 974 fore
emissionskostnader fran 3 955 398 utnyttjade teckningsoptioner och TSEK 15 820
fore emissionskostnader fran riktade emissioner om 500 000 aktier

* Likvida medel per den 31 december 2010 uppgick till TSEK 190 512 (TSEK 13 620).
Olje- och gasinvesteringar uppgick till TSEK 27 428 (TSEK 81 480)

Foto framsidan: Abdalla Al Qasmi, Muscat



Vanner och investerare,

Nir 2010 nu har lagts till handlingarna och vi har
inlett ett nytt &r, 2011, s kan vi konstatera att ett visst
maétt av mognad har infunnit sig i bide vir projekt-
portfolj och vare site att se pd det vi hiller pA med:
Vi har bokfért vér forsta oljeforsiljning sedan bolagets
bildande. Var balansrikning ir efter utfarmningen till
Mitsui vilbalanserad. Och véra projeke blir allt mer
vilorganiserade allteftersom databaserna vixer och de
geologiska och tekniska modellerna blir bittre och
béttre. Operatoren har presenterat ett forslag till en
utbyggnadsplan f6r Block 3 och 4, vilken nu disku-
teras inom partnergruppen och med det omanska
ministeriet for olja och gas.

Resultaten frdn borrningarna pa Saiwan East pi
Block 4 tyder pa att omradet kring borrhalen SE-2
och SE-3 ir det mest produktiva vad betriffar den
litta oljan i Khufailagret. Produktionsplanerna kom-
mer dirfor sannolike att i forsta hand fokusera pa
detta omrade. I omrddet kring borrhalen SE-4 och
SE-6 har dnnu inga oljefléden kunnat pdvisas. Inom
detta omride kommer ytterligare studier, framfor alle
inom tungoljeprojektet, att genomféras. Och i omré-
det kring borrhlet SE-1 riknar vi med bade prospek-
tering efter i forsta hand litc Khufaiolja, men ocksd
fortsatt utvirdering av tungoljan.

I Farha South pa Block 3 riknar vi med att pilotpro-
duktionen frin det tidiga produktionssystemet (Early
Production System, EPS) kommer att fortsitta, om dn
i varierande take, allteftersom fler borrhal kopplas upp
mot systemet.

Vi vintar en uppdaterad tredjepartsstudie av oljere-
surserna i Oman frin Gaffney Cline i bérjan pa mars
2011. Allteftersom de delar av Blocken som ir foremal
for utbyggnad blir mer véldefinierade, kan vi ocksa
med storre sikerhet inkludera resurser for de omraden

som ir under utvirdering. Detta omfattar inte minst

den allestides ndrvarande tungoljan pa Block 4 men

ocksd de prospekteringsmailigheter som finns runt de
hittills kiinda oljeférande omradena. Icke att f6rglom-
ma — databaserna pd Blocken idr enorma, med &ver
30 000 kilometer seismisk data och drygt 30 genom-
forda borrningar, varav de flesta borrningar genom-
forts av tidigare operatdrer och inte kostat oss nigot.

Vi kommer ocksd att 6ka verksamheten inom vira
Gvriga licenser. Fornyade métningar (loggning) i borr-
halet JAS-2 har genomférts vilka i december bekrif-
tade att halet innehaller kolviten. Det har resulterat
i att vi foreslagit ytterligare verksamhet pa Block 15.
Var partner, Odin, har tagit éver som operatér och
arbetar med en plan for atc uppritea ett pilotproduk-
tionssystem, EPS, ocksd pé denna licens.

I Frankrike har operatéren foreslagit ytterligare borr-
ning for att forséka pavisa att virt gasfynd pa Attila-
licensen 4r kommersiellt. Detta forslag overviger vi
nu, samtidigt som vi undersoker ytterligare licenser
inom vad som skulle kunna vara Europas sista riktigt
stora outforskade oljeregion ("oil frontier”).

Minst, men inte sist, s har véra studier pd Gotland
hittills resulterat i en kartliggning av over 40 rev som
mojligen kan vara oljeférande. Vi vill genomféra
ytterligare studier pa dessa rev och har dirfor fitt en
forlingning av var gotlindska licens samt dven ansokt
om ytterligare en licens.

S4, Oman forblir vart kirnomrade, men vira hittills
mer perifera projekt kommer ocksd iging mer och
mer. S3 fortsitt f6lja med oss — vi mognar men vixer
fortfarande.

Stockholm i februari 2011

Vince Hamilton
Styrelseordforande

Magnus Nordin
Verkstillande direktor
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Verksamhet

Oversikt

Tethys Oils kirnomrade dr Oman, dir Tethys till ytan
ir en av landets storsta licensinnehavare med andelar
i tre onshorelicenser. Tethys Oil har ocksi andelar i

licenser i Sverige och Frankrike.
Sultanatet Oman

under

Ett  betydande
2010 genomféres pa Block 3 och 4. Sammanlagt

utvirderingsprogram  har

har fyra borrningar slutforts pa Blocken. En omfat-
tande 3D-seismikstudie har ocksd genomforts, vilken
omfattade Saiwan East-strukturen pa Block 4 och Far-

hatrenden pé Block 3.

Under tredje kvartalet inleddes ett pilotproduktions-
program i syfte att genomféra ett langvarigt produk-
tionstest av Farha South-strukturen. Milet med pro-
grammet dr att inhdmta mer information om reservoa-
ren i syfte att optimera framtida produktionsvolymer.
Produktions- och férsiljningsvolymer kommer dérfor
under pilotproduktionen att variera kraftigt. Under
2010 producerades sammanlagt 139 213 fac frin
borrhdlen Farha South-3, -4 och -5. Tethys andel av
oljan frdn pilotproduktionen uppgir till 30 procent,
motsvarande 41 764 fat, fore statens andel. Under
fjarde kvartalet sildes en del av den producerade voly-
men. Tethys andel av forsiljningen, fore statens andel,

uppgick till MUSD 1,5 (motsvarande MSEK 11).

Operatoren har presenterat en filtutbyggnadsplan
for Barik- och Lower Al Bashirreservoarerna pa Farha
Southomréidet pa Block 3 och for Khufaireservoaren
pa Saiwan Eastomradet pd Block 4. Planen ir nu fore-
mél for diskussion inom partnergruppen och med det
omanska ministeriet fr olja och gas.

Licensrittigheterna fér Block 3 och 4 har av myndig-
heterna forlingts med tva ar, frin december 2010 till
december 2012. Syftet ér att fortsitta prospekterings-
arbetet i enlighet med féreslaget prospekteringspro-
gram och foreslagen tidsplan.

Under 2010 offentliggjorde Tethys ocksd den forsta
tredjepartsstudien av bolagets oljetillgingar pd Block
3 och 4. En uppdaterad studie beriknas att kunna pre-
senteras i mars 2011.

Farha South-strukturen, Block 3

Borrningen Farha South-4 flodade 3 079 fat olja
per dag

Borrningen Farha South-4 ("FS-4”) inleddes i augusti
2010 och slutférdes i oktober. Borrplatsen ir beligen
740 meter syd-sydost om borrplatsen FS-3. Den ver-
tikala delen av hilet borrades ned till 2 039 meter.
De bida bergartslagren Barik och Lower Al Bashir
genomborrades och befanns vara oljeférande. Bida
lagren undersoktes med mitningar i borrhilet (logg-
ning), men inga produktionstester genomférdes pa
den vertikala delen av borrhalet. Tvé borrkidrnor togs
fran Barikformationen och en frin Lower Al Bashair-
formationen. Barikformationen patriffades pa ett
djup om 1272 meter under marken. Barikforma-
tionen genomborrades med en horisontell sektion
om 820 meter, vilken ocksd loggades i samband med
borrningen. Produktionstester med pump utfordes i
den horisontella sektionen. Det hogsta flode som upp-
naddes vid testerna var 3 079 fat olja per dag, genom
en 31,75-millimetersventil. Oljan har en densitet om

43 grader API.

Farha South-5 flédar drygt 1 500 fat olja per dag
Borrningen av Farha South-5 ("FS-57) inleddes i
bérjan av oktober som en “stepout” prospekterings-
borrning och borrplatsen dr beligen 6,8 kilometer
nordost om FS-3. Borrningen avslutades i december.
Den vertikala delen av hilet borrades ned till ett djup
om 2 370 meter. De bida bergartslagren Barik och
Lower Al Bashir genomborrades och befanns vara
oljeforande. Mitningar (loggning) i borrhélet genom-
fordes. Barikformationen pétriffades pa ett djup om
1 240 meter, och genomborrades med en 160 meter
lang horisontell sektion. En pump installerades och
borrhélet sattes i produktion. Den genomsnittliga
produktionsvolymen uppgar till mer dn 1 500 fat olja
per dag. Oljan har en densitet om 44 grader API. Efter

TETHYS OIL 4



firdigstillande kopplades FS-5 upp mot pilotproduk-
tionsanlidggningen pd Farha South ("Early Production
System”) f6r ett lingvarigt produktionstest.

Saiwan East-strukturen pa Block 4
Oljekéallan Saiwan East-3 flodade 10 714 fat olja
per dag

Borrningen av Saiwan East-3 ("SE-3”) inleddes i bor-
jan av sommaren och syftade till att utvirdera och
utveckla oljefyndet i Khufaiformationen som gjordes
vid borrningen av SE-2 2009. SE-3 borrades 1,2 kilo-
meter sydost om borrhélet SE-2.

SE-3 borrades forst vertikalt till ett djup om 1 800
meter. SE-3 genomborrade en oljeférande zon om
dver 61 meter brutto (gross oil column) i Khufailagret.
Efter att den vertikala borrningen avslutats, borrades
en horisontell sektion vilken ocksd produktionstesta-
des. Det hogsta flode som uppmittes vid produk-
tionstesterna var 10 714 fat olja per dag, genom en
38 millimetersventil. Oljan har en densitet om 32,4
grader API. Vid borrningen pétriffades ocksa tungolja
i lagren Buah, Amin och Migqrat.

Saiwan East-4 patréffar olja av annan kvalitet an
tidigare Saiwanborrningar

Saiwan East-4 ("SE-4”) borrades i augusti 2010 och
borrplatsen lag 2,9 kilometer sydost om SE-3. SE-4
borrades till ett djup om 2 463 meter. Borrhalet pro-
duktionstestades i slutet av 2010 och bérjan av 2011.
Resultat frin testerna tyder pé att oljan i denna del av
Block 4 4r av annan kvalitet 4n den olja som patrif-
fats vid tidigare Saiwanborrningar. Resultaten tyder
ocksd pa att en visentligt storre del 4n vad som tidi-
gare bedémts av det mer dn 400 meter tjocka Khufai-
lagret kan innehélla olja av flera olika kvaliteter. Den
olja som patriffats i SE-4 kan visa sig variera i densitet
frin olja om 33 grader API, som producerades i SE-2
och SE-3, till den tyngre olja som pétriffades ovanfor
Khufailagret i dessa borrningar. I de tidigare borrning-
arna SE-2 och SE-3 bekriftades bara de 6vre delarna
av Khufailagret vara oljeférande. Data frin den omfat-
tande loggningen (mitning i borrhélet) som utfordes i
somras och frin de borrkirnor som da ocksd togs, har
nu utdkats med information frdn sex produktionstes-
ter av separata intervall som spinner ver drygt 400
meter av huvudsakligen Khufaikalksten. Inga floden
kunde etableras och borrhélets utformning medférde
att vattenforande sprickor i den dvre delen av Khu-

faireservoaren storde testresultaten i denna del. Den
faktiska produktionskapaciteten for SE-4 har dirfor
inte kunnat faststillas.

Borrningen av Saiwan East-6 genomférd under
forsta kvartalet 2011

Saiwan East-6 ("SE-6”) borrades under forsta kvarta-
let 2011 och borrplatsen lig 4,8 kilometer norr om
SE-4. Tungolja patriffades i formationerna Miqrat
och Buah. De ligger ovanfér Khufaireservoaren, vil-
ken patriffades pd ett djup om 1617 meter. Borr-
ningen genomférdes till ett total djup om 1720 meter
och pitriffade varierande férekomster av mycket tung
olja, dven i Khufaireservoaren. Mitningar i borrhilet
har genomforts (loggning). Vid ett s k "Open hole”-
produktionstest av Khufaireservoarens &versta 30
meter producerades vatten med lite olja pd ytan. Halet
har firdigstillts som ett observationshal.

Borrprogrammet pé Saiwan East kommer nu fortsitta
med att borra en horisontell sektion i Khufaireservoa-
ren i borrhélet Saiwan East-2. Borrningen kommer att
utféras med malsittningen att anvindas for produk-
tion. Efter att denna har firdigstilles planeras utvir-
deringsborrningarna att fortsitta senare i var sdderut
pa SE-1 omradet.

3D seismikstudie pa Block 3 och 4

Under slutet av 2009 och viren 2010 genomfordes
en omfattande 3D-seismikstudie som omfattade bade
Saiwan East-strukturen pd Block 4 och Farhatrenden
pa Block 3. Studien tickte sammanlagt 400 kvadrat-
kilometer pd Block 4 och 742 kvadratkilometer pa
Block 3. Seismiken insamlades av det kinesiska foreta-

get BGP Oil and Gas Services.

Oberoende tredjepartsstudie av
oljetiligangarna

Tethys publicerade i maj resultaten frin Gaffney,
Cline & Associates (GCA) tredjepartsstudie av olje-
tillgdngarna pd Block 3 och 4. Studien baseras pa
tillgingliga data per 1 maj 2010 och omfattar Farha
Southstrukturen pa Block 3 och Saiwan Eaststruktu-
ren pd Block 4.

I studien beriknas de betingade resurserna (best
estimate, 2C), brutto, p4 Farha South uppga till 8,9
miljoner fat i Bariklagret och till 12,2 miljoner fat i
Lower Al Bashirlagret. P4 Block 4 beriknas de beting-
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ade resurserna (2C) uppga till 20,8 miljoner fat brutto
i Khufailagret. Dessutom beriknas den tunga oljan
i Migrat- och Aminlagren i Saiwan East pd Block 4
uppga till 32,7 miljoner fat betingade resurser (2C),
brutto. Tethys andel av de betingade resurserna upp-
gar till 30 procent, fore statens andel.

Utvarderings- och utbyggnadsprojektet pa
Block 15

Efter den framgingsrika borrningen av Jebel Aswad-1
(JAS-1) 2007, pibérjades sommaren 2008 borrning-
en av JAS-2. JAS-2 ir beldgen cirka 1,2 kilometer frin
borrplatsen for JAS-1. JAS-2 borrades till en sam-
manlagd lingd om 4 018 meter med en horisontell
sektion om 927 meter. Testningen av JAS-2 fick dock
avbrytas till foljd av att en vattenférande forkastning
genomborrats. Under 2009 slutférdes bearbetningen
och tolkning frin den 285 kvadratkilometer stora
3D-seismikstudien dver hela den kolviteférande Jebel
Aswad-strukturen. Den nya 3D-seismiken visar att
strukturen 4r mindre jimfért med vad den tidigare
2D-seismiken visade.

I slutet av 2010 genomférdes ett nytt loggnings-
program (mitningar i borrhalet) pd borrhalet JAS-2
baserat pa teknik frin Schlumberger. Mitningarna
bekriftade att omkring 700 meter av den horisontella
sektionen innehiller kolviten. Det bekriftades ocksa
att den vattenforande forkastningen ér beldgen i slutet
av den horisontella sektionen.

Tethys har kommit éverens med partner Odin Energi
att intensifiera arbetsprogrammet pd Blocket, nu med
Odin som operatér. Ett huvudsyfte med det fore-
slagna arbetsprogrammet ir att forsoka genomfora ett
langvarigt produktionstest pa JAS-1 och JAS-2 under
2011.

Frankrike - Attilalicensen

Indikationer under prospekteringsborrningen hosten
2007 av Pierre Maubeuge 2 (PLM-2) pa Attilalicen-
sen i Frankrike visade pd naturgas. Halet loggades
och naturgasindikationerna bekriftades. Under 2008
firdigstilldes hilet och produktionstester utfordes.
Resultatet visade att PLM-2 under ridande omstin-
digheter inte ir kommersiellt.

Under 2010 har ytterligare tester genomforts. Resul-
tatet frin dessa tyder pa att for tung borrvitska anvin-
des under borrningen av PLM-2, vilket resulterade i
att borrhélet dirigenom drabbats av s.k. “skin dama-
ge” (H6desbegrinsning runt borrhélet). Den faktiska
produktionspotentialen frin borrhalet har dirfor inte
kunnat faststillas. Operatoren har dérfor foreslagit att
borra ett sidohal i PLM-2. Denna borrning skulle i si
fall utféras med littare borrvitska i en oskadad del av

Sverige - Gotland Storre

Tethys har fitt villkoren for licensen Gotland Stérre
forlingda ett &r dill slutet av 2011. Sedan Tethys till-
delades licensen har bolaget genomfért en omfattande
studie av befintlig data 6ver licensomradet. Over 300
kilometer seismisk data har digitaliserats och ombear-
betats med modern datateknik. Den seismiska datan
har kombinerats med gravimetrisk information samt
med topografisk data fran nya studier genomférda
fran flygplan. Syftet har varit att identifiera oborrade
rev frin ordovisisk tid som skulle kunna innehalla
olja. Efter att databasen sammanstillts och studien
genomfdrts har till dags dato 6ver 40 mojliga rev iden-
tifierats, vilka alla skulle kunna vara oljeforande.

Hirnist planeras att genomféra en studie av jordpro-
ver frin de bist beldgna reven. Syftet 4r att analysera
jorden och jimfora resultaten med jordprover som
insamlats fran tidigare kinda oljeférande rev. P4 s vis
kan oljepotentialen hos oborrade rev ytterligare fast-
stillas innan beslut om eventuell borrning tas. Denna
studie skall genomféras under viren.
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RESULTAT OCH KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 ir moder-
bolag, presenteras hirmed for tolvmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2010. Belopp som
avser jimforelseperiod (motsvarande period foregi-
ende 4r) presenteras inom parentes efter beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens segment ir geogra-
fiska marknader.

Periodens resultat och forsaljning

Under det fjirde kvartalet har Tethys Oil salt 18 898
fat olja, efter statens andel, fran det tidiga produk-
tionssystemet pa Block 3 i Oman. Forsiljningen med-

forde intikter om TSEK 11 066 (TSEK -).

Tethys Oil rapporterar ett resultat f6r heldret 2010 om
TSEK 80 069 (TSEK -42 503 f6r motsvarande period
foregiende 4r) och TSEK 4 810 (TSEK 10 109) for
fiirde kvartalet, vilket motsvarar ett resultat per aktie
om SEK 2,60 (SEK -1,62) for heliret och SEK 0,15
(SEK 0,306) for fjirde kvartalet.

Vidare har resultatet paverkats av utfarmningen av
20 procentenheter av Block 3 och 4 till Mitsui E&P
Middle East B.V. ("Mitsui”). Som kopeskilling for
forvirvet erhéll Tethys Oil MUSD 20, motsvarande
TSEK 144 114, dir 40 procent (den andel av Tethys
Oils tillgang som farmats ut) av det bokférda virdet
31 december 2009, som uppgick till TSEK 40 879
reducerar det bokfsrda virdet av Block 3 och 4. Ater-
stoden av den erhallna kopeskillingen, TSEK 103 236
bokf6rs som reavinst i resultatrikningen i dotterbola-

get Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd.

Vidare har resultatet for helaret 2010 i betydande
utstrickning paverkats av valutakursforluster. Kon-
cernens valutakurspdverkan uppgar ¢ill TSEK -20 517
som nistan uteslutande hérrér till den svagare ameri-
kanska dollarn i jimforelse med den svenska kronan.
Bakgrunden ir att huvuddelen av Tethys Oil ABs
fordringar avser linefinansiering av tillgangarna Block
15 och Block 3 och 4 i Oman, vilka 4gs genom tva
utlindska dotterbolag som finansieras genom kon-
cernldn frin moderbolaget. Valutan for dessa lin 4r
amerikanska dollar. Omrikningsdifferenserna som
uppstar mellan moderbolaget och dotterbolagen

ir inte kassaflédespaverkande. Valutakursvinsterna
ir en del av resultatet frin finansiella investeringar
som uppgick till TSEK -20 517 for helaret 2010 och
TSEK -2 050 for fjarde kvartalet.

Nedskrivningar av olje- och gastillgingar under helaret
2010 uppgick dll TSEK 311 (TSEK 15 872). Kassa-
fléde fran verksamheten fore forindringar i rérelse-
kapital for heldret 2010 uppgick till TSEK -2 041
(TSEK -12 856) och TSEK 7 236 (TSEK -3 342) for
det fjirde kvartalet.

Det har inte skett ndgon avskrivning av olje- och gas-
tillgdngar eftersom inga reserver har faststilles. Nir
reserver vl faststillts kommer Tethys Oil att presen-
tera avskrivningar pa olje- och gastillgingar i enlighet
med bolagets Redovisningsprinciper.

Ovriga intakter, administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till TSEK 15 247
(TSEK 15 343) for helaret 2010 och TSEK 4 697
(TSEK 3 888) for det fjirde kvartalet. Avskrivningar
uppgick till TSEK 348 (TSEK 284) for heliret och
TSEK 138 (TSEK 84) for firde kvartalet. Admi-
nistrationskostnader bestir huvudsakligen av loner,
hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsul-
tationer. Dessa kostnader ir foretagsrelaterade och
kapitaliseras foljaktligen inte. Avskrivningarna och
nedskrivningarna ir hinférliga inventarier. Delar av
administrationskostnaderna i Tethys Oil Oman Ltd.
vidarefaktureras det joint venture som bolaget ingar
i Block 15 i Oman, dir utgifterna kapitaliseras och
kan, i enlighet med Produktionsdelningsavtalet dter-
vinnas. Det ovannimnda innebir vidare att utgifterna
finansieras till 60 procent av bolagets partner i Block
15 i Oman. Vidarefaktureringen till joint venture
presenteras under Ovriga intékter i resultatrikningen.
Delar av de aterstiende administrationskostnaderna
kapitaliseras i dotterbolagen och i de fall Tethys Oil
ir operatdr finansieras dessa av partners. I koncernens
resultatrikning elimineras dessa interna transaktioner.
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Forandringar av olje- och gastillgangar
Tethys Oil har andelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Licens- Tethys Oil, Total areal, Partners  Bokfort varde Bokfort varde Investeringar

Land namn % km?2 (operator i fetstil) 31 dec 2010 31 dec 2009 jan-dec 2010

Oman Block 15 40% 1389 Tethys Oil, 92 682 99 064 1184
QOdin Energi

Oman Block 3,4 30%* 33125 CCED, Mitsui, 66 573 101 615 19 995
Tethys Oil

Frankrike Attila 40% 1986 Galli Coz, 9238 3628 5610
Tethys Oil

Sverige Gotland Stoérre 100% 540 Tethys Oil 1628 1142 486

Nya omraden 16 174 153

Totalt 37 040 170 135 205 623 27 428

1 Per 31 december 2009 uppgick Tethys Oils andel av Block 3 och 4 till 50 procent. Efter utfarmningen till Mitsui uppgar Tethys Oils andel till

30 procent fran och med 1 januari 2010.

Olje- och gastillgingar uppgick per den 31 decem-
ber 2010 till TSEK 170 135 (TSEK 205 623).
Investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till
TSEK 27 428 (TSEK 81 480) under tolvmanaders-

perioden som avslutades 31 december 2010.

Under 2010 har Tethys Oil genom det heligda dot-
terbolaget Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd. ingitt ett avtal
med Mitsui E&P Middle East B.V. (“Mitsui”), varvid
Mitsui férvirvade 20 procentenheter i Block 3 och
4 onshore Oman. Som képeskilling for forvirvet av
20 procentenheter betalade Mitsui till Tethys Oll,
vid slutférandet av affiren, MUSD 20 kontant. Dir-
utdver forband sig Mitsui att finansiera Tethys Olls
andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar
fran och med 1 januari 2010 upp dll MUSD 60
avseende Block 3 och 4. Tethys Oil uppskattar att
MUSD 15 har betalats for Tethys Oils rikning, i
enlighet med ovannimnda finansieringsavtal, under
2010. Vidare skall Mitsui betala till Tethys Oil en pro-
duktionsbonus om MUSD 10 vid den hindelse att
den sammanlagda produktionen fran Block 3 och 4
overstiger 10 000 fat olja per dag under en 30-dagars-
period. Produktionsbonusen ingr inte i de finansiella
rikenskaperna i denna rapport.

Enligt ovan, erhsll Tethys Oil ersittning for nistan
samtliga investeringar som gjorts pd Block 3 och 4
under 2010. Ersittningen uppgick till TUSD 9 017.
Képeskillingen om  MUSD 20,  motsvarande
TSEK 144 114, avseende forvirvet av Mitsui har

redovisat enligt foljande:

e TSEK 40 879 har bokats mot bokfért virde av
Block 3 och 4 i dotterbolaget Tethys Oil Blocks
3&4 Lid, eftersom det motsvarar 40 procent av det
bokférda virdet 31 december 2009. 40 procent ir
den andel som farmades ut till Mitsui

e TSEK 103 236 bokférs som reavinst i resultatrik-
ningen i Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd.

Verksamheten pd Block 3 och 4 har under heldret 2010

fokuserats pd tva separata strukturer; Saiwan East och

Farha South. En tredimensionell seismikstudie genom-

fordes pd de tvd omrddena under den forsta delen av

2010. Under de forsta nio manaderna 2010 har Tet-

hys Oil och samarbetspartners genomfért tre nya borr-

ningar och tre produktionstester. Borrningarna och
produktionstesterna har bekriftat produktiviteten och
okat reservoarutbredningen. Vidare har pilotproduk-
tion pdborjats vid Farha South. Under dterstoden av

2010 kommer arbetsprogrammet fortsatt inriktas pa

utvirderingen av Khufaireservoaren pa Block 4 och att

pabérja produktion frin Barik- och Lower Al Bashair-

reservoarerna i Farha South pa Block 3.

Investeringarna pé Block 15 uppgick till TSEK 1 184
och har huvudsakligen avsett licensadministration,
Gvervakning och geologiska studier. I Frankrike har
investeringar om TSEK 5 610 avsett fortsatt utvirde-
ring av prospekteringsborrningen PLM-2. I bokfort
virde av olje- och gastillgingar ingar valutakursfor-
indringar om TSEK -21 727 under helaret 2010, vil-
ka inte ir kassaflodespaverkande och dirfér inte ingar
i investeringar. For ytterligare information se Periodens

resultar och forsiljning ovan.
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Likviditet och finansiering
Kassa och bank per den 31 december 2010 uppgick
till TSEK 190 512 (TSEK 13 620).

Likviditeten stirktes markant genom utfarmningen av
20 procentenheter av Block 3 och 4 till Mitsui E&P
Middle East B.V. Som kopeskilling fr utfarmningen
erhéll Tethys Oil USD 20 miljoner i augusti samt
ersittning for nedlagda investeringar under 2010 pa

Block 3 och 4.

Under 2010 erhéll Tethys Oil likvid om TSEK 90 974
frin 3 955 398 utnyttjade teckningsoptioner, som
okade antalet aktier med motsvarande antal. Med
stod av bemyndigande frin Arsstimman 20 maj 2009
beslutade styrelsen att genomfora en nyemission om
500 000 aktier genom tva private placements. Emis-
sionerna genomfordes till kurser pd SEK 30,75 och
SEK 33,75 per aktie, vilket lig i linje med ridande
bérskurs vid dillfillet. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 15 820 fore emissionskostnader. Aktierna frin
nyemissionen registrerades i april 2010.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick till TSEK 20 789
(TSEK 1 810) per den 31 december 2010. Kortfris-
tiga fordringar avser fordringar pd oljeforsiljningen.
Dessa fordringar erhélls i bérjan pa januari 2011.
Vidare bestar kortfristiga fordringar av fordringar pé
partners i olje- och gasverksamheten.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 december 2010 uppgick
ll TSEK 4 014 (TSEK 19 911), av vilka TSEK 1 199
(TSEK 1 080) ir hinforliga till leverantdrsskulder,
TSEK 481 (TSEK 18 448) ir hinforliga till 6vriga
kortfristiga skulder och TSEK 2 334 (TSEK 383) ir
hinférliga tll upplupna kostnader. Minskningen av
kortfristiga skulder beror till stor del pa betalningar for
tidigare investeringar pa Block 3 och 4. Betalningarna
skedde i bérjan av forsta kvartalet 2010.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -31 903
(TSEK -30 327) for heldret 2010 och TSEK -15 159
(TSEK -4 037) for fjirde kvartalet. Administrations-
kostnaderna uppgick till TSEK -8 386 (TSEK -7 934)
for helaret 2010 och TSEK -2 148 (TSEK -2 023) for
fiirde kvartalet. Resultat frin finansiella investeringar

uppgick till TSEK -13 351 (TSEK -24 961) under

2010 och TSEK -700 (TSEK -2 662) for fjarde kvar-
talet. Den svagare amerikanska dollarn har haft nega-
tiv inverkan pé resultatet frin finansiella investeringar.
Dessa valutakursforluster avser omrikningsdifferenser
och ir ej kassaflddespaverkande. Investeringar uppgick
under helaret 2010 till TSEK 71 982 (TSEK 98 400).
Investeringarna 4r huvudsakligen lin till dotterbolag
for deras respektive olje- och gasverksamhet. Den
omsittning som finns i moderbolaget 4r relaterad till
fakturering av tjdnster till dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid drsstimman den 19 maj 2010 atervaldes Hakan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Magnus
Nordin och Jan Risberg till styrelsemedlemmar. Jonas
Lindvall avbéjde omval. Inga suppleanter valdes. Vid
samma arsstimma utsigs Vincent Hamilton dll Sty-
relseordférande.

Aktiedata

Per den 31 december 2010 uppgick det totala antalet
akdier i Tethys Oil till 32 504 489 (28 049 091), med
ett kvotvirde om SEK 0,17 (0,17). Alla aktier repre-
senterar en rost. Tethys Oil har inga incitamentspro-
gram for anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aktier i Tethys
Oil till 28 049 091. Under de férsta nio manaderna
2010 utnyttjades 3 955 398 teckningsoptioner och
foljakdligen nyemitterade Tethys Oil motsvarande antal
aktier. Emissionslikviden uppgick till TSEK 90 974
fore emissionskostnader. Aktierna registrerades 15pan-
de under de forsta nio manaderna 2010. Vidare har
tva private placements genomfdrts under de forsta nio
ménaderna 2010, med stéd av bemyndigande fran Ars-
stimman 20 maj 2009. Dessa tva private placements,
om 500 000 aktier tillsammans, genomférdes i mars
till SEK 30,75 och SEK 33,75 per aktie, vilket lig i
linje med rédande bérskurs vid tillfillet. Emissionslik-
viden frin dessa emissioner uppgick till TSEK 15 820
fore emissionskostnader. De nyemitterade aktierna
registrerades i april.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer pre-
senteras under not 1 pd sidan 15.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.
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Koncernens resultatrakning och
rapport over totalresultat

1 jan 2010~ 1 okt 2010- 1 jan 2009- 1 okt 2009-

31 dec 2010 31 dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TSEK Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forsaljning av olja och gas 2 11 066 11 066 - -
Avskrivning av olje- och gastillgangar 3 - - - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 3 -311 -238 -15 872 94
Ovriga intakter 4 105 016 590 2287 495
Ovriga vinster/forluster, netto 138 175 -56 -8
Administrationskostnader inklusive avskriv-
ningar -15 247 -4 697 -15 343 -3 888
Rorelseresultat 100 661 6 896 -28 985 -3 496
Finansiella intékter och liknande resultat-
poster 19 984 1724 2234 1401
Finansiella kostnader och liknande resul-
tatposter -40 501 3774 -15 696 12 218
Summa resultat fran finansiella
investeringar -20 517 -2 050 -13 461 13 619
Resultat fore skatt 80 144 4 847 -42 446 10 123
Inkomstskatt -75 -37 57 -15
Periodens resultat 80 069 4 810 -42 503 10 109
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens -8534 -1 138 -1 103 1312
Ovrigt totalresultat for perioden -8 534 -1 138 -1 103 1312
Totalresultat for perioden 71 536 3672 -43 607 11 421
Antalet utestaende aktier 5 32504 489 32504 489 28 049 091 28 049 091
Antalet utestaende aktier (efter utspadning) 5 32 504 489 32 504 489 32073935 32 073 935
Vagt genomsnittligt antal aktier 5 30849 461 32504 489 26 274 023 27 881 555
Resultat per aktie, SEK 2,60 0,15 -1,62 0,36
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 2,60 0,15 -1,62 0,32
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Koncernens balansrakning

TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

TETHYS OIL 11

31 dec
2010

170 135

2100

172 235

20 789

588!

190 512

211 834

384 069

5417

436 608

-7 740

-54 230

380 055

1199

481

2334

4014

384 069

500

31 dec
2009

205 623

1045

206 668

1810

583

13 620

16 011

222 680

4675

331 601

794

-134 300

202 770

1080

18 448

383

19911

222 680

500

25 804



Koncernens forandringar i eget kapital

TSEK
Ingaende balans 1 januari 2009

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2009
Periodens resultat andra kvartalet 2009
Periodens resultat tredje kvartalet 2009
Periodens resultat fjiarde kvartalet 2009

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Valutaomrékningsdifferens forsta kvartalet 2009
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2009
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2009

Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2009

Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare

Private placement februari
Emissionskostnader

Private placement juni
Emissionskostnader teckningsoptioner
Utnyttjande teckningsoptioner juli
Utnyttjiande teckningsoptioner oktober
Summa transaktioner med dgare

Utgaende balans 31 december 2009

Aktie- Ovrigt till-
kapital skjutet kapital

3997 262 982
217 12 783
= 83

333 39 667

= -1.307

29 4023

99 13 536
678 68 619
4675 331 601

TETHYS OIL 12

Ovriga
reserver

1897

1682
-1618
2479

1312
-1103

-1103

794

Balanserad
forlust

-91 799

1568

-29 740

-24 442

10 109

-42 505

-134 300

Summa
eget kapital

177 077

1568
-29 740
-24 442
10 109

-42 505

1682
-1618
2479

1312
-1103

-43 606

13 000
-83

40 000
-1 307
4 052
13 536
69 297

202 770



TSEK
Ingaende balans 1 januari 2010

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2010
Periodens resultat andra kvartalet 2010
Periodens resultat tredje kvartalet 2010
Periodens resultat fjiarde kvartalet 2010

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2010
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2010
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2010
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2010
Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare
Utnyttjiande teckningsoptioner februari
Utnyttjande teckningsoptioner mars
Utnyttjande teckningsoptioner april
Utnyttjiande teckningsoptioner maj
Utnyttjiande teckningsoptioner juni
Utnyttjande teckningsoptioner juli
Emissionskostnader teckningsoptioner
Private placement mars

Summa transaktioner med dgare

Utgaende balans 31 december 2010

Aktie-
kapital

4 675

65
126
80
31
14

343

83
742

5417

Owrigt till-
skjutet kapital

331 601

8 894
17 238
11 018

4242

1940
46 983
-1 050
15742

105 007

436 608
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Ovriga
reserver

794

-370
1208
-8 234
-1138
-8 534

-8 534

-7 740

Balanserad
forlust

-134 300

-6 685

15017

66 923

4810

80 065

Summa
eget kapital

202 770

-6 685
15017
66 923

4810

80 065

-370
1208
-8 234
-1138
-8 534

71536

8 959
17 364
11 098

4273

1954
47 326

-1 050
15 825

105 749

380 055



Koncernens kassaflodesanalys

TSEK

.

Kassflode fran den 16f verksamheten

Rorelseresultat

Finansiella intékter och liknande resultat-
poster

Finansiella kostnader och liknande resultat-
poster

Inkomstskatt

Justering for nedskrivning av olje- och gas-
tillgangar

Justering for avskrivningar

Kassaflode anvant i den lIopande verksam-
heten fore forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassaflode fran/anvant i den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Erhéllen likvid fran utfarmning
Investeringar i olje- och gastillgdngar

Investeringar i 6vriga materiella anlaggnings-
tillgangar

Kassaflode fran/anvant i investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission efter avdrag for emissionskostnader
Avkastning pa ovriga kortfristiga placeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan

Valutakursvinster/-forluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1 jan 2010~
31 dec 2010
Not 12 manader

100 661

-75

311

-102 8422

-1 944
-18 929

-15 897

-36 770

144 114

3 27 428

-1 404

115 282

5 105 750

105 750

184 262

13 620

-7 369

190 512

1 okt 2010-
31 dec 2010
3 manader

6 896

-37

238

219

7316
-16 447

473

-9 604

5976

-1 013

-6 990

-16 683

205 151
2045

190 512

1 jan 2009-
31 dec 2009
12 manader

28 985

67

57

15872

251

-12 856
5691

1752

-5 413

-81 480

-200

-81 681

69 297

69 301

-17 793

29 886

1524

13 620

1 okt 2009-
31 dec 2009
3 manader

-3 496

-15

94

70

-3 342
532

-908

-3 719

-7 768

-86

-7 854

10 295

10 295

-1 277

13 864

1032

13 620

2 Reavinsten fran utfarmningen har 6verforts fran det operativa kassaflodet till investeringsverksamheten déar hela ersattningen fran utfarm-

ningen presenteras.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter

Ovriga forluster/vinster, netto
Administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intékter och liknande resultat-
poster

Finansiella kostnader och liknande resultat-
poster

Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Summa resultat fran finansiella investe-
ringar

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat
Antalet utestédende aktier

Antalet utestaende aktier (efter full utspad-
ning)

Vagt genomsnittligt antal aktier

Ovrigt totalresultat

Periodens resultat

Koncernbidrag

Ovrigt totalresultat for perioden

Summa totalresultat for perioden

Not

5

1 jan 2010~
31 dec 2010
12 manader

2883
138
-8 386

-5 366

28 058

-40 478

932

-13 351
-18 717
-13 186
-31 903

32 504 489

32 504 489

30 849 461

-31 903

-361951!

-36 951

-68 854
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1 okt 2010-
31 dec 2010
3 manader

699
175
-2 148

-1273

4 005

3774

932

=700

-1 973
-13 186
-15 159

32 504 489

32 504 489

32504 489

-15 159

-361951"

-36 951

-52110

1 jan 2009-
31 dec 2009
12 manader

2625
-56
-7 934

-5 366

7962

-15 641

-17 282

-24 961

-30 327

-30 327

28 049 091

32073 935

26 274 023

-30 327

-30 327

1 okt 2009-
31 dec 2009
3 manader

656

2023

-1 375

2372

12 248

-17 282

-2 662

-4 037

-4 037

28 049 091

32073 935

27 881 555

-4 037

-4 037



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not
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31 dec
2010

264

262 333

52 149

314 746

262 901

51845

314 746

500

31 dec
2009

225

213 782

12 793

226 800

226 005

794

226 800

500



Moderbolagets forandringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2009

Overforing av foregaende ars resultat

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2009
Periodens resultat andra kvartalet 2009
Periodens resultat tredje kvartalet 2009
Periodens resultat fjiarde kvartalet 2009
Arets resultat

Transaktioner med agare

Private placement mars
Emissionskostnader

Private placement juni
Emissionskostnader teckningsoptioner
Utnyttjande teckningsoptioner juli
Utnyttjande teckningsoptioner oktober
Summa transaktioner med dgare
Utgaende balans 31 december 2009

Ingaende balans 1 januari 2010

Overforing av foregaende ars resultat

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2010
Periodens resultat andra kvartalet 2010
Periodens resultat tredje kvartalet 2010
Periodens resultat fjiarde kvartalet 2010
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Koncernbidrag

Skatteeffekt pa koncernbidrag
Summa ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med agare
Utnyttjande teckningsoptioner februari
Utnyttjande teckningsoptioner mars
Utnyttjande teckningsoptioner april
Utnyttjiande teckningsoptioner maj
Utnyttjande teckningsoptioner juni
Utnyttjande teckningsoptioner juli
Emissionskostnader teckningsoptioner
Private placement mars

Summa transaktioner med agare
Utgaende balans 31 december 2010

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv-  Overkurs- Aktie-
kapital fond fond kapital
3997 71 071 191 911 -67 555
- - - -12 389
217 - 12 783 =
—_ —_ -83 —_
333 - 39 667 -
- - -1 307 -
29 - 4023 -
99 - 13 536 -
678 - 68 619 -
4 675 71071 260 530 -79 944
4675 71 071 260 530 -79 944
- - - -30 327
- - - -50 137
- - - 13 186
- - - -36 951
- - - -36 951
65 - 8 894 -
126 - 17 238 -
80 - 11 018 -
Sill - 4242 -
14 - 1940 -
343 - 46 983 -
- - -1 050 -
83 = 15 742 =
742 - 105 007 -

5417 71071 365 537
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-147 221

Reserv-
fond
-12 389
12 389

5927
=1251151!
-20 065

-4 037
-30 326

-30 327

-30 327
30 327

-3427
18 550
-31 867
-15 159
-31 903

-31 903

Summa
eget kapital

187 035

5927
—12 154
-20 065
-4 037
-30 326

13 000
-88

40 000
-1 307
4 052
13 635

226 005

226 005

-3 427
18 550
-31 867
11 213
-31 903

-50 137
13 186
-36 951
-68 854

8 959
17 364
11 098

4273

1954
47 326

-1 050
15 825

105 749
262 901



Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnum-
mer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
"Koncernen” eller "Tethys Oil”) ir inriktat pa att pro-
spektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget
har andelar i prospekteringslicenser i Oman, Frank-
rike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget ir noterat pd First North
i Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tolvménadersrapport har upp-
rittats i enlighet med IAS 34 och Arsrcdovisningslagen.
Moderbolagets tolvmanadersrapport for 2010 har upp-
rittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Ridet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridisk person”. Samma redovis-
ningsprinciper anvindes i arsredovisningen 2009.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anvént sig av finan-
siella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i
denna rapport har foljande valutakurser anvints:

2010 2010 2009 2009

Genom- Periodens Genom- Periodens

Valuta shitt slut shitt slut
SEK/USD 7,235 6,845 7,665 7,373
SEK/CHF 6,942 7,157 7,029 6,974

Not 1) Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet ir utsatt for ett antal risker och
osikerhetsfaktorer som l8pande dvervakas och analyse-
ras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer ir
operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk
Den huvudsakliga verksamhetsrisken dr av teknisk
och geologisk natur. Fér nirvarande prospekterar

Koncernen efter olja och naturgas samt utvecklar

kinda olje- och/eller gasackumulationer. Den huvud-
sakliga risken #r att de intressen Koncernen har i
olje- och gastillgingar inte kommer att utvecklas till
kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ir vidare expo-
nerat mot oljepriser eftersom inkomst och lonsamhet
kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gillande
oljepriset. D& koncernen for nirvarande inte produ-
cerar olja eller naturgas p4 kommersiell basis 4r den
direkta effekten begrinsad. Avsevirt ligre oljepriser
skulle minska frvintad lonsamhet och kan innebira
att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd
patriffas. Ytterligare en verksamhetsrisk 4r tillgang pa
utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under
borrfasen av ett projekt dr Koncernen beroende av
avancerad utrustning sisom riggar, foderrdr etc. Brist
pa denna utrustning kan innebira svarigheter for Tet-
hys Oil att fullfslja sina projekt. Genom sin verksam-
het 4r Koncernen vidare exponerad for politisk risk,
miljérisk och risken att inte bibehélla nyckelpersoner
inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder dr Tethys Oil
exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Even-
tuella framtida intikter kommer sannolikt att vara
denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet ameri-
kanska dollar. Vidare har Tethys Oil sedan grundan-
det varit helt eget kapitalfinansierat och da Koncernen
inte producerat nigra vinster har finansiering skett
genom nyemissioner. Ytterligare kapital kommer att
behévas for att finansiera Tethys Oils verksamhet och/
eller till forvirv av ytterligare licenser. Den huvudsak-
liga risken #r att det kan komma att ske i ett mark-
nadslidge som 4r mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och
osikerheter och hur Koncernen hanterar dessa presen-
teras i Arsredovisningen 2009.

Not 2) Forsaljning av olja och gas

Under fjirde kvartalet 2010 har Tethys Oil salt 18 898
fat olja, efter statens andel, frin det tidiga produk-
tionssystemet pa Block 3 i Oman. Férsiljningen upp-
gick till TSEK 11 066 och forsiljningspriset uppgick
tll USD 80,56 per fat.
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Not 3) Olje- och gastillgangar

TSEK Bokfort Nedskrivningar Investeringar Bokfort Bokfort Nedskriv- Investe- Bokfort
varde 1 jan- 1 jan- varde varde ningar ringar varde
Land 31dec 2010 31dec 2010 31dec 2010 1jan2010 31 dec 2009 2009 2009 1 jan 2009
Oman Block 15 92 6822 - 1184 99 0644 99 0644 - 11 480 98 729
Oman Block 3,4 66 5732 - 19 995 101 6154 101 615* - 56 401 34 867
Frankrike Attila 9238 - 5610 3628 3628 - 38 3589
Marocko Boua-
nane - -73 73 - - -14 076 12 218 1858
Turkiet Ispandika - - - - - -1 364 75 1289
Spanien Cameros - - - - - -433 433 -
Sverige Gotland
Storre 1,628 - 486 1142 1142 - 712 429
Nya omraden 16 -238 80 174 174 - 122 52
Totalt 170 135 -311 27 428 205 623 205 623 -15 872 81 480 140 811
Olje- och gastillgangar Koncernen Moderbolaget
1jan 2010- 1 okt 2009- 1 jan 2009- 1 jan 2010- 1 okt 2009- 1 jan 2009-
31 dec 2010 31dec 2009 31dec 2009 31dec 2010 31 dec 2009 31 dec 2009
TSEK 12 manad 3 manad 12 manad 12 manad 3 manad 12 manad
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingaende balans 290 168 273 246 209 485 - - 34 867
Investeringar i Frankrike 5610 326 38 - - -
Investeringar i Marocko 73 - 12 218 - - -
Investeringar i Oman 21180 5401 67 881 - - -34 867°
Investeringar i Spanien - - 433 - - -
Investeringar i Turkiet - - 75 - - -
Investeringar i Sverige 486 178 712 - - -
Ovriga investeringar i olje- och gas-
tillgangar 80 71 122 - - -
Justeringar -62 606° -18 837° -796* - - -
Utgaende balans 254 990 254 990 290 168 - - -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar - - - - - -
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingaende balans 84 546 84 619 68 674 - - -
Nedskrivningar 311 238 15 872 - - -
Utgaende balans 84 857 84 857 84 546 - - -
Summa olje- och gastillgangar 170 135 170 135 205 623 - - -

3 Det bokforda vardet av olje- och gastillgangar inkluderar ej kassaflodespaverkande poster om TSEK 21 727 for helaret 2010, TSEK 18 837
for det fjarde kvartalet 2010, och delar av likviden fran utfarmningen till Mitsui om TSEK 40 879. Dessa justeringar om totalt TSEK 62 606

ingar inte i investeringar.

4 Bokfort varde av olje- och gastillgangar inkluderar ej kassaflodespaverkande poster pa TSEK -796, vilket inte ar inkluderat i investeringar.

5 Olje- och gastillgangar forvarvade fran Moderbolaget till ett helégt dotterbolag under 2009.
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Not 4) Ovriga intakter

Ovriga intikter har i stor utstrickning paverkats av
utfarmningen av 20 procentenheter av Block 3 och 4
till Mitsui E&P Middle East B.V. Som képeshilling for
forvirvet erhéll Tethys Oil MUSD 20, motsvarande
TSEK 144 114 av vilka 40 procent (den andel av Tet-
hys Oils tillgangar som farmades ut) av bokfort virde
per 31 december 2009, motsvarande TSEK 40 879,
minskar det bokforda virdet av Block 3 och 4. Reste-
rande belopp av képeshillingen, TSEK 103 236 bok-
fors som reavinst i resultatrikningen i dotterbolaget

Tethys Oil Blocks 384 Ltd.

Delar av administrationskostnaderna for Tethys
Oman Ltd. vidarefaktureras det joint venture i block
15 Oman som bolaget ir en del av. I detta joint ven-
ture kapitaliseras utgifterna och kan, i enlighet med
Produktionsdelningsavtalet atervinnas. Det ovan-
nimnda innebir vidare att de administrativa kostna-
derna finansieras till 60 procent av bolagets partner i
Oman. Vidarefaktureringen till joint venture presen-
teras under Ovriga intikter i resultatrikningen.

Not 5) Eget kapital

Per den 31 december 2010 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil till 32 504 489 (28 049 091), med
ett kvotvirde om SEK 0,17 (0,17). Alla aktier repre-
senterar en rost. Tethys Oil har inga incitamentspro-
gram for anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aketier i Tet-
hys Oil dll 28 049 091. Under de forsta nio méina-

derna 2010 utnyttjades 3 955 398 teckningsoptioner
och foljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal aktier. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 90 974 fore Aktierna
registrerades 16pande under de forsta nio manaderna
2010.

emissionskostnader.

Vidare har tva private placements genomforts under de
forsta nio manaderna 2010, med stod av bemyndigan-
de fran Arsstimman 20 maj 2009. Dessa tva private
placements, om 500 000 aktier tillsammans, genom-
fordes i mars till SEK 30,75 och SEK 33,75 per aktie,
vilket lig i linje med rddande borskurs vid tillfillet.
Emissionslikviden frin dessa emissioner uppgick till
TSEK 15 820 fore emissionskostnader. De nyemitte-
rade aktierna registrerades i april.

Not 6) Ansvarsforbindelser
Ansvarsforbindelser per den 31 december 2010 upp-
gick till TSEK — (TSEK 25 804). Ansvarsforbindel-
serna per 31 december 2009 avsig i huvudsak Block
3 och 4 dir Tethys Oil hade ett arbetsitagande vilket
fardigstilldes under 2010.

Not 7) Narstaende transaktioner

Under édret har Tethys Oil Suisse S.A., ett heldgt
dotterbolag till Tethys Oil AB, betalat hyra om
CHF 79 710 till Mona Hamilton. Mona Hamilton
ir gift med Vincent Hamilton som idr Ordférande
och Chief Operating Officer i Tethys Oil. Hyran som
avser kontorslokal 4r ett marknadsmissigt avtal mel-
lan Tethys Oil Suisse S.A. och Mona Hamilton.
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Nyckeltal

Koncernen
1 jan 2010-
31 dec 2010
TSEK 12 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK n.a.
Rorelseresultat, TSEK 100 661
Rorelsemarginal, % n.a.
Resultat efter finansiella poster, TSEK 80 144
Arets resultat, TSEK 80 069
Nettomarginal, % n.a.
Eget kapital, TSEK 380 055
Balansomslutning, TSEK 384 069
Kapitalstruktur
Soliditet, % 98,95%
Skuldsattningsgrad, % n.a.
Andel riskbarande kapital, % 98,95%
Réntetackningsgrad, % n.a.
Investeringar, TSEK -115 282
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % 21,07%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 20,85%
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 9
Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksam-
heten per aktie, SEK 5,97
Antal aktier pa balansdagen, tusental 32 504
Eget kapital per aktie, SEK 11,69
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 30 849
Resultat per aktie, SEK 2,60
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,60

1 okt 2010-
31 dec 2010
3 manader

n.a.

6 896

4847
4810
n.a.

380 055

384 069

98,95%
n.a.
98,95%
n.a.

2815

1,27%

1,25%

11

n.a.

neg.
32504
11,69

32504

1 jan 2009-
31 dec 2009
12 manader

n.a.
-28 985
n.a.
-42 446
-42 503
n.a.
202 770

222 680

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

81681

neg.

neg.

10

n.a.

neg.

28 049
7,23
26 274
-1,62

CING2

Se Arsredovisningen 2009 fér definitioner av nyckeltal. Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not available).
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1 okt 2009-
31 dec 2009
3 manader

n.a.

-3 496

10 123
10 109
n.a.

202 770

222 680

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

7 854

neg.

neg.

10

n.a.

neg.
28 049
7,23
27 882
0,36

0,32



Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Treméanadersrapport 2011 (januari — mars 2011) den 9 maj 2011

Arsstimma 2011 planeras hallas i Stockholm den 25 maj 2011
Sexméanadersrapport 2011 (januari — juni 2011) den 22 augusti 2011
Niomanadersrapport 2011 (januari — september 2011) den 14 november 2011
Bokslutskommuniké 2011 (januari — december 2011) den 13 februari 2011

Stockholm, 14 februari 2011

Tethys Oil AB (publ)
Org. No 556615-8266

Vincent Hamilton Hékan Ehrenblad John Hoey
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan Risberg Magnus Nordin

Styrelseledamot Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.
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Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil ir ett svenskt energibolag med inrikening pa identifiering och utbyggnad av samt
produktion frin olje- och naturgastillgingar. Tethys Oils kiirnomride ir Oman, dir Tethys Oil
till ytan dr en av landets stdrsta licensinnehavare med licensandelar i tre onshorelicenser. Tethys
strategi 4r att investera i projekt i omriden med kinda olje- och naturgasférekomster som inte
utvirderats fullt ut med modern teknik. P4 sd vis kan hog avkastning nis med begrinsad risk.

Bolaget har andelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige. Aktierna 4r noterade pa First North

(TETY) i Stockholm. Remium AB ir Certified Adviser.

Huvudkontor Kontor Muscat Tekniskt kontor

Tethys Oil AB Tethys Oil Oman Ltd. Tethys Oil Suisse S.A.
Hovslagargatan 5B Hatat House, Unit 116 78 Rue Ancienne

SE-111 48 Stockholm Wadi Adai, Muskat CH-1227 Carouge, Genéve
Sverige Oman Schweiz

Tel. +46 8 679 4990 Tel. +968 245 714 62 Tel. +41 22 304 19 90
Fax +46 8 678 8901 Fax +968 245 714 63 Fax +41 22 304 19 95
E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com
Internetinformation

Folj Tethys Oils utveckling under dret genom att besska www.tethysoil.com.

Webbsidan innehéller bland annat pressmeddelanden, publicerade rapporter, verksamhetsbilder, beskriv-
ning av verksamheten och allmin bolagsinformation.
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