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Viisentliga hindelser

* Flera framgangsrika produktionstester bekriftar Tethys Omanprojekt
* Omfattande lager tungolja verifierat, flodespotentialen dnnu oklar

* Tethys Oil har under helaret 2009 tillforts TSEK 70 687 fore emis-
sionskostnader frin tva riktade emissioner om 3 300 000 aktier
genomforda i februari och juni 2009 samt genom att 768 186 teck-
ningsoptioner utnyttjats

e Fram till den 31 december 2009 har ingen forsiljning av olja och gas
redovisats i Tethys Oil, ¢j heller for motsvarande period f6regiende ar

* Resultat for heldret 2009 uppgick till TSEK -42 503 (TSEK -16 426
for motsvarande period foregiende ar) och TSEK 10109
(TSEK -12 666) for det fjarde kvartalet. Resultatet f6r helaret 2009
har i betydande utstrickning paverkats av valutakursforluster om
TSEK 13 528 till foljd av den svagare amerikanska dollarn. Huvud-
delen av valutakursforlusterna utgérs av omrikningsdifferenser och
ar dirfor inte kassaflodespaverkande. Vidare har nedskrivningar om
TSEK 15 872 paverkat resultatet for det forsta halvéret negativt, varav
huvuddelen avser Marocko

* Resultat per aktie SEK -1,62 (SEK -0,72) for helaret 2009 och
SEK 0,36 (SEK -0,53) for det fjirde kvartalet

* Likvida medel per den 31 december 2009 uppgick till TSEK 13 620
(TSEK 29 886). Olje- och gasinvesteringar uppgick till TSEK 81 480
huvudsakligen hinférliga till Block 3 och 4 i Oman

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inrikening pa identifiering och utbyggnad av, samt
produktion fran, olje- och naturgastillgingar. Tethys kiirnomride d4r Oman, dir Tethys till ytan
ir landets nist storsta licensinnehavare med licensandelar i tre onshore-licenser. Tethys strategi
4r att investera i projeke i omrdden med kinda olje- och naturgasférekomster men som inte
utvirderats fullt ut med modern teknik. P4 s vis kan hég avkastning nds med begrinsad risk.

Tethys har licensrittigheter i Oman, Frankrike och Sverige. Aktierna ir noterade pA NASDAQ
OMX First North (TETY) i Stockholm. Remium AB ir Certified Adviser.



Vinner och investerare,

Nir vi stinger bdckerna for 2009 ser vi tillbaka pa ett
genombrottsir for Tethys Oil. Under 2009 vixte Tet-
hys frdn att vara ett bolag med lovande utvirderings-
projeke till att bli ett bolag pa god vig mot utbygg-
nad och produktion. Tvd framgangsrika borrningar
genomférdes pd vara omanska licenser, vilka resulte-
rade i att tvd reservoarer bekriftades vara oljeférande
och dirtill gjordes oljefynd i tva tidigare ¢j kinda
reservoarer. I borjan av 2010 har Tethys siledes intres-
seandelar i fyra separata projekt pé tre olika licenser
onshore Oman. Dessa projeke ticker in hela kedjan
av kolviten, frin gaskondensat och konventionell olja
tll ect mycket stort betingat fynd av tung olja. De
nira tio miljoner USD som vi investerade i Block 3
och 4 under 2009 har givit en fenomenal utvixling.

Oljefyndet Fahra South pa Block 3
Vir forsta borrning under 2009, Farha South-3 pd
Block 3, borrades i borjan av varen. Efter att borr-

ningen avslutats i april flodade 754 fat olja per dag
fran den horisontella sektionen i Lower Al Bashir-
lagret. Dirdill uppticktes Bariklagret, ett tidigare
oidentifierat oljeférande lager. Detta lager produk-
tionstestades senare under aret, och flddade 379 fat
olja per dag frin den vertikala sektionen i borrha-
let. Nir vi dtervinde till borrhélet i januari i ar, och
genomférde tester med en elektrisk pump, 6kade fls-
dena frin Bariklagret med nistan tre ginger till 1 010
fat per dag. Oljan i de bada producerande lagren hal-
ler mycket hog kvalitet, med en densitet om 40-42
grader AP och har litet gasinnehall.

Genom det framgingsrika arbetet under 2009 har de
uppskattade resurserna i Farha South dkat till mellan
10 och 20 miljoner fat konventionell olja. Resultaten
fran produktionstesterna indikerar att ett flodestal om
dver 1 000 fat per borrhal skulle kunna uppnas vid
produktion. Farha South har féga forvanande blivit
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en huvudkandidat for ett tidigt produktionsprogram
(early production programme) under 2010.

Oljefyndet East Saiwan pa Block 4

Vir andra borrning under 2009 i Oman, East Sai-
wan-2, genomfordes under senviren. Malsittningen
med borrningen var att utvirdera tre oljeforande lager
som patriffats under en tidigare borrning. Det stora
fyndet kom dock efter det att hilet borrats djupare 4n
ursprungligen planerat, varvid olja patriffades i kalk-
stenslagret Khufai. Vid test flédades 280 fat olja per
dag frin en tekniskt begrinsad vertikal sektion i Khu-
failagret. Frin en horisontell sektion, eventuellt kom-
pletterad med pump, skulle borrhal i Khufailagret
med stor sannolikhet kunna producera mer 4n 1 000
fat per dag. Potentiella reserver i Khufailagret torde
visentligt 6vertriffa reservpotentialen i Farha South,
men i dagsldget méste vi invinta resultaten frin den
pigaende 3D-seismikstudien innan vi kan uppskatta
nagra volymer. Khufaireservoaren kan mycket vil ha
alla de ingredienser som krivs for att kunna utvecklas
till ett betydande produktionsprojeke.

Borrningen var framgangsrik ocksa i sitt ursprungliga
syfte, att bevisa forekomsten av en omfattande mingd
betingad tung olja. Sammanlagda oljeférande lager
brutto (gross column) om drygt 400 meter tung olja
genomborrades. Inga floden har dnnu kunnat upp-
mitas, dven om oljan tycks vara rorlig i vissa sektio-
ner. Tungoljan i East Saiwan 4r en storslagen naturtill-
gang att forvalta for framtiden, men i det korta per-
spektivet kommer kassafléden och mer nirliggande
synliggorande av virden att komma fran fynden med
konventionell olja pa Farha South och Khufai.

Utsikter 2010

Vir évergripande plan fér 2010 4r att inleda ett tidigt
produktionsprogram och bli ett oljeproducerande
bolag. Bariklagret pi Block 3 4r var huvudkandi-
dat, och vi tror oss kunna se fram emot betydande
oljefloden. Arbetsprogrammet for viren 2010 har i
skrivande stund inte slutligt blivit faststille. Efter de
framgangsrika produktionstesterna pa borrhalet Far-
ha South-3, har vi dock beslutat att utéka den i det
nirmaste slutforda 3D-seismikundersékningen &ver
East Saiwan pd Block 4 till att ocksa ticka Farhatren-
den pa Block 3. Vi har ocksd anlitat Gaffney, Cline

& Associates, en ledande oberoende internationell

petroleumkonsult for att genomféra en tredjeparts-
studie av oljefynden Farha South och East Saiwan.
Gaffney Cline blir ocksa teknisk ridgivare till oss pa
dessa utvecklingsprojekt.

Under 2009 finansierade Tethys pdgiende arbetspro-
gram genom riktade akticemissioner inom ramarna
for styrelsens mandat frin drsstimman. Emissioner-
na inbringade MSEK 53, och dirtill erhélls medel
genom fortida teckning av teckningsoptioner. Vi
bedomer att marknaden for riktade emissioner ir
fortsatt tillginglig for bolaget. D4 de pdgdende arbets-
programmen kommer att kriva ytterligare finansie-
ring, r en av de méjligheter vi utvirderar att anvinda
iterstoden av drsstimmans emissionsbemyndigande.
Ytterligare medel torde ocksd tillféras fran utestdende
teckningsoptioner senast vid teckningsperiodens slut
den sista juni, forutsatt ate aktiekursen forblir hogre
in teckningskursen SEK 23.

Vira framtida planer inkluderar utbyggnad av en eller
flera av vira projeke till fullskaliga producerande olje-
file. Sidana utbyggnadskostnader kan dven finansie-
ras genom bankldn eller via obligationsmarknaden,
eller genom industriella utfarmningsavtal. Vilken vig
vi viljer, kommer delvis att bestimmas av resultaten
frin pagdende 3D-seismikstudier samt av innchéllet
i Gaffney Clines tredjepartsstudie, vilken beriknas
foreligga i april. Och naturligtvis ocksd av hur bra
avtalsvillkor vi kan uppnd. Nir allt kommer omkring
ir malet f6r Tethys Oils verksamhet att skapa aktie-
dgarvirde, och vi kommer att vara vil medvetna om
detta under det att verksamheten utvecklas.

Viir privilegierade i det att vi har flera storslagna pro-
jeke i det klassiska oljelandet Oman. For véra aktie-
4gare, for vart virdland och for véra andra intressen-
ter kommer vi att gora vart yttersta for att forverkliga
potentialen i dessa projekt.

Sé fortsite att folja oss. ..

Stockholm i februari 2010

Magnus Nordin Vince Hamilton
Verkstillande direktor Ordforande



Resultat och kassaflode

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 ir moder-
bolag, presenteras hirmed f6r tolvmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2009. Belopp som
avser jimforelseperiod (motsvarande period forega-
ende 4r) presenteras inom parentes efter beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens primirsegment ir
geografisk marknad. Inom koncernen finns endast
nedskrivningar och investeringar for dessa geografiska
marknader vilka presenteras nedan.

Periodens resultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett resultat fr heldret 2009 om
TSEK -42 503 (TSEK -16 426 for motsvarande peri-
od féregéende ar) och TSEK 10 109 (TSEK -12 666)
for det fiirde kvartalet, vilket motsvarar ett resultat
per aktie om SEK -1,62 (SEK -0,72) for heldret och
SEK 0,36 (SEK -0,53) for det fjirde kvartalet. Resul-
tatet for heldret 2009 har i betydande utstrickning
paverkats av valutakursforluster. Koncernens valuta-
kurspaverkan uppgar till TSEK -13 528 under helaret
2009, som nistan uteslutande hirrér till den svagare
amerikanska dollarn i jimforelse med den svenska
kronan. Bakgrunden ir att huvuddelen av Tethys Oil
ABs fordringar avser lanefinansiering av tillgingarna
Block 15 och Block 3 och 4 i Oman, vilka dgs genom
tvd utlindska dotterbolag vilka finansieras genom
koncernlin fran moderbolaget. Valutan for dessa lan
4r amerikanska dollar. Omrikningsdifferenserna som
uppstar mellan moderbolaget och dotterbolagen ir
inte kassaflddespdverkande. Valutakursforlusterna
ir en del av resultatet frin finansiella investeringar
som uppgick till TSEK -13 461 f6r heldret 2009 och
TSEK 13 619 for det fjirde kvartalet. Vid sidan av
valutakursforlusterna bestir resultatet frin de finan-
siella investeringarna av erhéllen rinta och avkastning
pi 6vriga kortfristiga placeringar som tillsammans
uppgick till TSEK 66 f6r helaret 2009 och TSEK 4
for det fjirde kvartalet.

Nedskrivningar om TSEK 15 872 har paverkat resul-
tatet negativt for heliret 2009. Nedskrivningarna
avser tidigare investeringar pi Bouananelicencen i
Marocko och Ispandikalicensen i Turkiet. Nedskriv-
ningen av Bouananeprojektet sker mot bakgrund av

prospekteringsborrningen Taffejart-1 som Tethys Oil
deltog i och som inte pavisade kommersiella kvantite-
ter naturgas. Nedskrivningen avseende Ispandikapro-
jektet i Turkiet sker mot bakgrund av den 6kade foku-
seringen pd Oman varfor Tethys Oil beslutat att inte
fortsitta med licensen varvid licensen forfoll under
forsta kvartalet 2009. Kassaflode frin verksamheten
fore forindringar i rorelsekapital for helarec 2009
uppgick till TSEK -12 856 (TSEK -9 195).

Det har inte férekommit ndgon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under tolvméanadersperioden
som avslutades den 31 december 2009. Foljaktligen
har det inte skett ndgon avskrivning av olje- och gas-
tillgangar.

Ovriga intakter, administrationskostnader
Administrationskostnader och avskrivningar upp-
gick tll TSEK -15 343 (TSEK -13 818) for helaret
2009 och TSEK -3 888 (TSEK -3 628) for det fjir-
de kvartalet. Avskrivningar uppgick till TSEK 284
(TSEK 175) for heliret som avslutades den 31 decem-
ber 2009 och TSEK 84 (TSEK 88) for det fjirde kvar-
talet. Administrationskostnader bestar huvudsakligen
av l6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader och
konsultationer. Dessa kostnader ir foretagsrelaterade
och kapitaliseras foljaktligen inte. Avskrivningarna
och nedskrivningarna ir hinférliga inventarier. Delar
av administrationskostnaderna i Oman vidarefaktu-
reras det joint venture som bolaget ingér i Block 15
i Oman, dir utgifterna kapitaliseras och kan, i enlig-
het med Produktionsdelningsavtalet dtervinnas. Det
ovannimnda innebir vidare att utgifterna finansieras
till 60 procent av bolagets partner i Block 15 i Oman.
Vidarefaktureringen till joint venture presenteras
under Ovriga intikeer i resultatrikningen. Delar av
de aterstiende administrationskostnaderna kapitalise-
ras i dotterbolagen och i de fall Tethys Oil ir operator
finansieras dessa av partners. I koncernens resultatrik-
ning elimineras dessa interna transaktioner.

Forandringar av olje- och gastillgangar
Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman,
Frankrike och Sverige. Tethys Oil har beslutat frin-
trida licenserna i Marocko, Spanien och Turkiet.
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Licens- Tethys Total areal,

Partners Bokfort viarde Bokfort virde Investeringar

Land namn 0il km? (operator i fetstil) 31 dec 2009 31 dec 2008 jan-dec 2009

Oman Block 15 40% 1389 Tethys 0il, Odin Energy 99 064 98 729 11 480

Oman Block 3,4 50% 33125 CCED, Tethys Oil 102 212 34 867 56 401

Frankrike Attila 40% 1 986 Galli Coz, Tethys Oil 3628 3589 38

Marocko Bouanane 12,5% 2 100 Dana Petroleum, - 1858 11 623
Tethys Oil,

Eastern Petroleum

Turkiet Ispandika - —  Aladdin Middle East, - 1289 75
projektet Tethys Oil

Sverige Gotland 100% 540 Tethys Oil 1142 429 712
Storre

Nya omraden 174 52 122

Totalt 39 140 205 623 140 811 81 480

Olje- och gastillgdngar uppgick per den 31 december
2009 till TSEK 205 623 (TSEK 140 811). Investe-
ringar i olje- och gastillgingar uppgick under helaret
2009 ¢ll TSEK 81 480 (TSEK 71 506). Investeringar
i olje- och gastillgingar rérande Block 15 i Oman
om TSEK 11 480 avser huvudsakligen firdigstillan-
det och tolkningen av 3D-seismikundersokningen
som genomfordes under den senare delen av 2008.
Investeringar avseende Block 3 och 4 i Oman upp-
gick under perioden till TSEK 56 401 och represen-
terar den storsta delen av olje- och gasinvesteringarna
under heldret 2009. Investeringarna pa Block 3 och 4
avser Tethys Oils del av borrningarna Farha South 3
(FS3) och East Saiwan 2 (ES2). I april 2009 meddela-
de Tethys Oil att FS3 flodade 754 fat olja per dag vid
produktionstest. Vidare visade ES2 pé forekomsten
av tjockolja och littolja, varav den senare flddade 280
fat olja per dag vid produktionstest. Under det sista
kvartalet 2009 genomforde Tethys Oil och partner ett
flertal produktionstester i borrhélen FS3 och ES2.

I Marocko har Tethys Oil beslutat att skriva ned samt-
liga tidigare nedlagda investeringar avseende Bouana-
nelicensen. Nedskrivningen uppgir till TSEK 14 076.

Investeringar i évriga licensomriden har under heldr-
et 2009 uppgatt till TSEK 1 381 och har huvudsakli-
gen avsett licensadministration och geologiskt arbete
pa Gotland. I bokfort virde av olje- och gastillgingar
ingr valutakursférindringar om TSEK -16123
under tolvmanadersperioden, vilka inte ir kassaflo-
despaverkande och dirfér inte ingdr i investeringar.
Vidare ingdr i det bokforda virdet ej kassaflodespi-
verkande poster om TSEK 15 327. For ytterligare
information se Periodens resultat och forsiljning ovan.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per den 31 december 2009 uppgick
till TSEK 13 620 (TSEK 29 886).

Med stod av bemyndigande frin arsstimman 8 maj
2008 beslutade styrelsen att genomf6ra en nyemis-
sion om 1 300 000 aktier genom en private place-
ment. Emissionen genomférdes till kurs SEK 10 per
akdie, vilket lag i linje med ridande bérskurs vid till-
fillet. Emissionslikviden uppgick till TSEK 13 000
fore emissionskostnader. Aktierna frin nyemissionen
registrerades den 10 mars 2009 och totalt antal aktier
efter emissionen uppgick till 25 280 086.

Med stéd av bemyndigande for arsstimman 20 maj
2009 beslutade styrelsen att genomféra nyemission
om 2 000 000 aktier genom en private placement.
Emissionen genomfdrdes till kurs SEK 20 per aktie,
vilket lag i linje med rddande borskurs vid tillfillet.
Emissionslikviden uppgick till TSEK 40 000 fore
emissionskostnader. Aktierna frin nyemissionen
registrerades den 26 juni 2009 och totalt antal aktier
efter emissionen uppgick till 27 280 086.

I juli erholl Tethys Oil likvid om TSEK 4 052 frin
utnyttjande av 176 186 teckningsoptioner, vilket
okade antalet aktier till 27 456 272. 1 oktober, erholl
Tethys Oil likvid om TSEK 13 635 frin utnyttjande
av 592 819 teckningsoptioner, vilket ckade antalet
aktdier till 28 049 091.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 1 810
(TSEK 7 239) per den 31 december 2009. Minsk-
ningen av kortfristiga fordringar hirrér frin mins-
kade fordringar pa partner i Block 15 jimfért med 31
december 2008.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 december 2009
uppgick till TSEK 19 911 (TSEK 2 832), av vilka
TSEK 1080 (TSEK 1 358) ir hiinforliga till leve-
rantorsskulder, TSEK 18 448 (TSEK 385) ir hin-
forliga till dvriga kortfristiga skulder och TSEK 383



(TSEK 1 088) ir hinforliga till upplupna kostnader.
Den héga nivin pa kortfristiga skulder jaimfort med
foregiende ar dr hinforlig dill Block 3 och 4 i Oman
och Tethys Oils andel av nedlagda kostnader.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -30 327
(TSEK 12 389) for helaret 2009 och TSEK -4 037
(TSEK -13 961) for det fjirde kvartalet. Administra-
tionskostnaderna inklusive avskrivningar uppgick till
TSEK -7 934 (TSEK -8 503) for helaret 2009 och
TSEK -2 023 (TSEK -2 338) for det fjirde kvarta-
let. Resultat fran finansiella investeringar uppgick till
TSEK -24 961 (TSEK -5 536) under helirec 2009
och TSEK -2 662 (TSEK -12 131) under fjirde
kvartalet. Nedskrivningar av aktier i dotterbolag
ingar i resultat frén finansiella investeringar. Den
svagare amerikanska dollarn har haft negativ inver-
kan pa resultatet frin finansiella investeringar. Dessa
valutakursvinster avser omrikningsdifferenser och
ir ej kassafldespaverkande. Investeringar uppgick
under tolvmanadersperioden 2009 till TSEK 98 400
(TSEK 59 961). Investeringarna ir huvudsakligen lin
till dotterbolag for deras respektive olje- och gasverk-
samhet. Den omsittning som finns i moderbolaget ar
relaterad till fakturering av tjanster till dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid érsstimman den 20 maj 2009 itervaldes Hikan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Jonas
Lindvall, Magnus Nordin och Jan Risberg till styrel-
semedlemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma
stimma utsigs Vincent Hamilton till Styrelseordfs-
rande.

Aktiedata

Per den 31 december 2009 uppgick det totala antalet
akdier i Tethys Oil ill 28 049 091 (23 980 086), med
ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram.

Per den 1 januari 2009 uppgick antalet aktier i Tethys
Oil ill 23 980 086. Tethys Oil genomforde en private
placement under forsta kvartalet 2009 vilket 6kade
antalet aktier med 1 300 000 till 25 280 086. Aktier-
na frin nyemissionen ir inkluderade frin registre-
ringsdatumet 10 mars 2009. I juni 2009 genomf6rde
Tethys Oil en andra nyemission om 2 000 000 aktier,
vilket dkade antalet aktier till 27 280 086.

I juli 2009 utnyttjades 176 186 teckningsoptioner
och foljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal aktier. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 4 052 fore emissionskostnader. Aktierna regist-
rerades 10 juli 2009 och det totala antalet aktier upp-
gick direfter till 27 456 272. I oktober 2009 utnytt-
jades 592 819 teckningsoptioner och ett motsvarande
antal aktier nyemitterades. Tethys Oil erhdll en emis-
sionslikvid om TSEK 13 635 och antalet aktier upp-
gick direfter till 28 049 091.

Antalet teckningsoptioner frin foretridesemissionen
2008 uppgar per 31 december 2009 till 4 024 844
med en teckningskurs om SEK 23 dir varje teck-
ningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas kontinuerligt fram till och med
30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var for
bade heldret och kvartalet som avslutades 31 decem-
ber 2009 6ver teckningskursen. Antalet aktier efter
full utspidning uppgér dirfor ¢ill 32 073 935.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfaktorer pre-
senteras under not 1 pd sidan 14.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.

Handelser efter rapportperioden

Tethys Oil har i januari 2010, efter rapportperiodens
slut, meddelat produktionstestresultat fran Barik-
reservoaren vid borrningen Farha South 3. Vid test
producerades, med hjilp av pump (ESP) 1010 fat
olja per dag.

I januari och februari 2010, efter rapportperioden,
har 272 219 teckningsoptioner utnyttjats och ett
motsvarande antal aktier utfirdats. Detta har resul-
terat i en emissionslikvid om TSEK 6 273 fore emis-

sionskostnader.
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Koncernens resultatrakning
och rapport over totalresultat

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter

Ovriga vinster/forluster, netto

Administrationskostnader inklusive avskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens

6vrigt totalresultat for perioden

Totalresultat for perioden

Antalet utestédende aktier

Antalet utestédende aktier (efter utspadning)
Vagt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

-15 872
2287
-56

-15 343

-28 985

2234

-15 696

-13 461

-42 446

57

-42 503

-1103

-1103

-43 607

28 049 091
32073935

26 274 023

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

94

495

-3 888

-3 496

1401

12218

13 619

10123

-15

10109

1312

1312

11421

28 049 091
32073 935
27 881 555

0,36

0,32

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

-21 088
3450
293

-13 818

-31 748

15 565

212

15 353

-16 395

-30

-16 426

4079

4079

-12 347

23 980 086
23 980 086
22668 770

0,72

0,72

1 okt 2008 -
31 dec 2008
3 manader

-20 988

628

-3628

-23 997

11 451

97

11 354

-12 643

23

-12 666

3376

3376

-9 290

23 980 086
23 980 086
23 978 086

-0,53

-0,53



Koncernens balansrakning

TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 dec
2009

205 623

1045

206 668

1810

583

13 620

16 011

222 680

4675

331601

794

-134 300

202 770

1080

18 448

383

19911

222 680

500

25 804

31 dec
2008

140 811

1128

141 940

7239

843

9283

20 603

37 969

179 909

3997

262 982

1897

91 799

177 077

1358

385

1088

2 832

179 909

500

43 230

TETHYS OIL 9



Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt till- Ovriga Balanserad Summa
TSEK kapital skjutet kapital reserver forlust eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2008 3196 177 555 -2 182 -75 374 103 196
Totalresultat forsta kvartalet 2008 - - 1777 -5 458 -7 235
Totalresultat andra kvartalet 2008 - - 138 3173 -3 035
Totalresultat tredje kvartalet 2008 - - 2 342 4 872 7214
Totalresultat fjarde kvartalet 2008 - - 3376 -12 666 -9 290
Emissionskostnader kvittningsemission - -107 - - -107
Riktad emission 801 90 441 - - 91 242
Emissionskostnad riktad emission - -4 585 - - -4 585
Emissionskostnader teckningsoptioner - -322 - - -322
Utgaende balans 31 december 2008 3997 262 982 1897 -91 799 177 077
Ingaende balans 1 januari 2009 3997 262 982 1897 -91 799 177 077
Totalresultat forsta kvartalet 2009 - - 1682 1568 3250
Totalresultat andra kvartalet 2009 - - -1618 -29 740 -31 358
Totalresultat tredje kvartalet 2009 - - -2 479 24 442 -26 921
Totalresultat fjarde kvartalet 2009 - - 1312 10 109 11 421
Riktad emission februari 217 12783 - - 13 000
Emissionskostnader - -83 - - -83
Riktad emission juni 333 39 667 - - 40 000
Emissionskostnader teckningsoptioner - -1 307 - - -1 307
Utnyttjande teckningsoptioner juli 29 4023 - - 4 052
Utnyttjiande teckningsoptioner oktober 99 13 536 - - 13 635
Utgaende balans 31 december 2009 4 675 331 601 794 -134 300 202 770

10 TETHYS OIL



Koncernens kassaflodesanalys

TSEK

Kassflode fran den lépande verksamheten
Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Inkomstskatt

Justering fér nedskrivning av olje- och gastillgangar
Justering for avskrivningar

Kassaflode anvant i den Iopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital

Minskning/6kning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassaflode anvant i den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode anvant i investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission efter avdrag fér emissionskostnader
Avkastning pa ovriga kortfristiga placeringar

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursvinster/-forluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

28 985

67

57
15872

251

-12 856
5691
1752

-5 413

-81 480
-200

-81 681

69 297

69 301

-17 793

29 886
1524

13 620

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

-3 496

-15
94

70

-3 342
532
-908

-3 719

-7 768
-86

-7 854

10 295

10 295

-1277

13 864
1032

13 620

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

-31748

1233

-30
21088

263

-9 195
4 646
442

-13 399

-71 506
-1 007

-72 512

98 884
417

99 301

13 390

12 252
4245

29 886

1 okt 2008 -
31 dec 2008
3 manader

-23 997

229

-23
20 988

239

-2 564
-4 345
-4 716

-11 625

28 732
972

-29 703

11
340

352

-40 977

66 991
3 866

29 886

TETHYS OIL 11
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Moderbolagets

sammandrag

resultatrakning i

1 jan 2009 -

31 dec 2009
TSEK 12 manader
Forsaljning av olja och gas -
Avskrivning av olje- och gastillgangar -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -
Ovriga intakter 2625
Ovriga forluster/vinster, netto -56
Administrationskostnader -7 934
Rorelseresultat -5 366
Finansiella intékter och liknande resultatposter 7 962
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -15 641
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -17 282
Summa resultat fran finansiella investeringar -24 961
Resultat fore skatt -30 327
Inkomstskatt -
Periodens resultat -30 327
Antalet utestdende aktier 28 049 091
Antalet utestaende aktier (efter full utspadning) 32 073935
Vagt genomsnittligt antal aktier 26 274 023

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

656

2023
-1 375
2372
12 248
-17 282
-2 662

-4 037

-4 037
28 049 091
32073 935

27 881 555

Moderbolagets balansrakning i

sammandrag

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

1881

-231

-8 503

-6 853

19 457

-134

-24 859

-5 536

-12 389

-12 389

23 980 086

23 980 086

22668 770

31 Dec
2009

225

213782

12 793

226 800

226 005
795

226 800

500

25 804

1 okt 2008 -
31 dec 2008
3 manader

565

57

-2 338
-1 829
12 825
98

-24 859
-12131

-13 961

-13 961
23 980 086
23 980 086

23 980 086

31 dec
2008

35 767
123 545
29 097

188 409

187 035
1374

188 409

500

43 230



Moderbolagets forandringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2008
Overforing av foregaende ars resultat
Resultat férsta kvartalet 2008
Resultat andra kvartalet 2008
Resultat tredje kvartalet 2008

Resultat fiarde kvartalet 2008

Emissionskostnader kvittningsemission
Riktad emission

Emissionskostnad riktad emission
Emissionskostnad teckningsoptioner
Utgaende balans 31 december 2008
Overforing av foregaende ars resultat
Resultat férsta kvartalet 2009
Resultat andra kvartalet 2009
Resultat tredje kvartalet 2009
Resultat fjarde kvartalet 2009

Riktad emission mars
Emissionskostnad riktad emission
Riktad emission juni
Emissionskostnad teckningsoptioner
Utnyttjande teckningsoptioner juli
Utnyttjande teckningsoptioner oktober

Utgaende balans 31 december 2009

Aktie-
kapital

3196

3196

801

217

333

29

99

4 675

Bundet eget kapital

Reserv-
fond

71071

71071

71071

Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserad
fond forlust
106 484 -44 997
- 22 558
106 484 -67 555
-107 -
90 441 -
-4 585 -
-322 -
191 911 -67 555
- -12 389
12783 -
83 -
39 667 -
-1 307 -
4023 -
13 536 -
260 530 -79 944

Periodens
resultat

-22 558
22 558
-3 503
-1310
6384
-13 961

-12 389

-12 389
12 389

5927
-12 151
-20 065

-4,037

-30 327

Summa
eget kapital

113197

-3 503
-1310
6384
-13 961
100 807
-107

91 242
-4 585
-322

187 035

5927
-12 151
-20 065

-4,037
13 000

-83
40 000

-1 307

4052
13 635

226 005

TETHYS OIL 13
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Noter

Allméan information

Tethys Oil AB (publ), organisationsnummer 556615-
8266, och dess dotterbolag (tillsammans “Koncer-
nen’) dr inriktat pd att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Bolaget har intresseandelar i pro-
spekeeringslicenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget 4r noterat pé First North
i Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tolvmanadersrapport har upp-
rittats i enlighet med TAS 34 och Arsredovisningsla-
gen. Moderbolagets tolvménadersrapport har upprit-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen och Ridet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.2.
Samma redovisningsprinciper anvindes i drsredovis-
ningen 2008.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anvént sig av finan-
siella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.

Not 1) Risker och
osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ir utsatt for ett antal risker
och osikerhetsfaktorer som l6pande évervakas och
analyseras. De huvudsakliga risker och osikerhets-
faktorer ir operationella och finansiella och beskrivs
nedan.

Verksamhetsrisk

Den huvudsakliga verksamhetsrisken r av teknisk
och geologisk natur. Fér nirvarande prospekterar
koncernen efter olja och naturgas samt utvecklar kin-

da olje- och/eller gasackumulationer. Den huvudsak-
liga risken ir att de intressen koncernen har i olje- och
gastillgingar inte kommer att utvecklas till kommer-
siella fyndigheter. Tethys Oil 4r vidare exponerat mot
oljepriser eftersom inkomst och lénsamhet kommer
att bero pd det vid varje tidpunke gillande oljepriset.
Di bolaget f6r nirvarande inte producerar olja eller
naturgas ir denna effekt begrinsad. Avsevirt ligre
oljepriser skulle minska férvintad 16nsamhet och kan
innebira att projekt bedoms som olonsamma dven
om fynd pétriffas. Ytterligare en verksamhetsrisk ar
tillging pa utrustning i Tethys Oils projeke. I synner-
het under borrfasen av ett projekt ir koncernen bero-
ende av avancerad utrustning sisom riggar, foderrdr
etc. Brist pa denna utrustning kan innebira svirig-
heter for Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom
sin verksamhet dr koncernen vidare exponerad for
politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehalla
nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder 4r Tethys Oil
exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Even-
tuella framtida intikeer kommer sannolikt att vara
denominerade i utlidndsk valuta, i synnerhet ameri-
kanska dollar. Vidare har Tethys Oil sedan grundan-
det varit helt eget kapitalfinansierat och dd koncernen
inte producerat nigra vinster har finansiering skett
genom nyemissioner. Ytterligare kapital kommer att
behévas for att finansiera Tethys Oils verksamhet och/
eller till forvirv av ytterligare licenser. Den huvudsak-
liga risken 4r att det kan komma att ske i ett mark-

nadslige som ir mindre gynnsamt 4n idag.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och
osikerheter och hur koncernen hanterar dessa presen-
teras i Arsredovisningen 2008.



Not 2) Olje- och gastillgangar

Bokfort varde Nedskriv- Investeringar Bokfort varde Bokfort varde
31 dec 2009, ningar 2009, 1 jan - 31 dec, 1 jan 2009, 31 dec 2008,
Land TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK
Oman Block 15 99 064* - 11 480 98 729 98 729
Oman Block 3,4 102 212* - 56 401 34 867 34 867
Frankrike Attila 3628 - 38 3589 3589
Marocko Bouanane - -14 076 11 623 1858 1858
Turkiet Ispandika - -1 364 75 1289 1289
Turkiet Trakien - - - - -
Spanien Sedano - - - — _
Spanien Cameros - -433 433 - -
Sverige Gotland
Storre 1142 - 712 429 429
Nya omraden 174 - 122 52 52
Totalt 205 623 -15 872 81 480 140 811 140 811

Nedskriv- Investeringar
ningar 2008, 2008,
TSEK TSEK

- 37 282

- 22 085

9813 4 558

- 887

-7 108 3783
-3702 2505
-466 208

- 170

B 29

-21 088 71 506

Bokfort varde

1 jan 2008,
TSEK

47 984
12 782
8844
971
1289
3325
1197

258

259
23

76 932

1 1 bokfort viirde ingdr ¢f kassaflidespaverkande poster om TSEK -796 under heliret 2009, vilka inte ingir i investeringar. For ytterligare information se Periodens resultat och forsiilining

ovan.

Olje- och gastillgangar

TSEK

Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingéende balans

Investeringar i Frankrike

Investeringar i Marocko

Investeringar i Oman

Investeringar i Spanien

Investeringar i Turkiet

Investeringar i Sverige

Ovriga investeringar i olje- och gastillgangar

Utgéende balans

Valutakursforandringar

Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingaende balans

Nedskrivningar

Utgéende balans

Summa olje- och gastillgangar

2 Olje- och gastillgingar har under éret flyttats frin moderbolaget till heligt dotterbolag under dret.

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

209 485
38

11 623
67 881
433

75

712
122

306 293

-796

68 674
15872
84 546

205 623

Koncernen

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

283 093

6 760

-108

272
46

306 293

-796

84 452
94
84 546

205 623

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

124518
4558
887

59 366
2713
3783
170

29

196 024

13 461

47 586
21 088
68 674

140 811

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

34 867

Moderbolaget

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

12 782

34 867

34 867

TETHYS OIL 15
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Not 3) Ovriga intakter

Delar av administrationskostnaderna i Oman vida-
refaktureras det joint venture i block 15 Oman som
bolaget 4r en del av. I detta joint venture kapitaliseras
utgifterna och kan, i enlighet med Produktionsdel-
ningsavtalet atervinnas. Det ovannimnda innebir
vidare att de administrativa kostnaderna finansieras
till 60 procent av bolagets partner i Oman. Vidarefak-
tureringen till joint venture presenteras under Ovriga
intikeer i resultatrikningen.

Not 4) Eget kapital

Per den 31 december 2009 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil «ill 28 049 091 (23 980 086), med
ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram.

Per den 1 januari 2009 uppgick antalet aktier i Tethys
Oil till 23 980 086. Tethys Oil genomforde en private
placement under férsta kvartalet 2009 vilket dkade
antalet aktier med 1 300 000 till 25 280 086. Aktier-
na frin nyemissionen ir inkluderade frén registre-
ringsdatumet 10 mars 2009. I juni 2009 genomforde
Tethys Oil en andra nyemission om 2 000 000 aktier,
vilket 6kade antalet aktier till 27 280 086.

I juli 2009 utnyttjades 176 186 teckningsoptioner
och foljakdigen nyemitterade Tethys Oil motsva-

rande antal akder. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 4 052 fore emissionskostnader. Aktierna regist-
rerades 10 juli 2009 och det totala antalet aktier upp-
gick darefter dll 27 456 272. T oktober 2009 utnytt-
jades 592 819 teckningsoptioner och ett motsvarande
antal aktier nyemitterades. Tethys Oil erhsll en emis-
sionslikvid om TSEK 13 616 och antalet aktier upp-
gick direfter till 28 049 091.

Antalet teckningsoptioner frin foretridesemissionen
2008 uppgar per 31 december 2009 dill 4 024 844
med en teckningskurs om SEK 23 dir varje teck-
ningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas kontinuerligt fram till och med
30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var for
bade helaret och kvartalet som avslutades 31 decem-
ber 2009 6ver teckningskursen. Antalet aktier efter
full utspidning uppgar dirfor dill 32 073 935.

Not 5) Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser per den 31 december 2009 upp-
gick till TSEK 25 804 (TSEK 43 230). Ansvarsfor-
bindelserna avser i huvudsak d Block 3 och 4 dir
Tethys Oil har ett arbetsitagande vars genomféran-
de uppskattas kosta MUSD 3,5. Skillnaden mellan
ansvarsforbindelser per 31 december 2009 och 31
december 2008 bestir av en férindrad bedémning
avseende arbetsdtagandet samt valutakursskillnader.



Nyckelta

Koncernen

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK

Rorelseresultat, TSEK
Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %
Rantetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per
aktie, SEK

Antal aktier pa balansdagen, tusental
Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Se Arsredovisningen 2008 for definitioner av nyckeltal.
Firkortningen n.a. betyder ¢j tillginglig (not available).

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

n.a.
-28 985
neg.
-42 446
-42 503
neg.
202 770

222 679

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

81681

neg.

neg.

10

n.a.

1 okt 2009 -
31 dec 2009
3 manader

n.a.
-3 496
neg.

10 123
10 109
neg.
202 770

222 679

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

7 854

neg.

neg.

10

n.a.

1 jan 2008 -
31 dec 2008
12 manader

-31748
neg.
-16 395
-16 426
neg.
177 077

179 909

98,43%
n.a.
98,43%
n.a.

72 512

neg.

neg.

10

n.a.

neg.
23980
7,38

22 669

1 okt 2008 -
31 dec 2008
3 manader

-23 997
neg.
-12 643
-12 666
neg.
177 077

179 909

98,43%
n.a.
98,43%
n.a.

29703

neg.

neg.

10

n.a.

neg.
23980
7,38
23978
0,53

0,563
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Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:

Arsredovisningen planeras vara tillginglig pa Tethys Oils kontor i april
Treménadersrapport 2010 (januari — mars 2010) den 12 maj 2010

Arsstimma 2010 planeras hallas i Stockholm den 19 maj 2010
Sexmdnadersrapport 2010 (januari — juni 2010) den 20 augusti 2010
Nioménadersrapport 2010 (januari — september 2010) den 12 november 2010

Stockholm, 16 februari 2010
Tethys Oil AB (publ)
Orgnr. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstéillande direktor

Tethys Oil AB (publ)

Huvudkontor Kontor Muscat Tekniskt kontor

Tethys Oil AB Tethys Oil Oman Ltd Tethys Oil Suisse SA
Hovslagargatan 5B Hatat House, Unit 116 78 Rue Ancienne

SE-111 48 Stockholm Wadi Adai, Muskat CH-1227 Carouge, Genéve
Sverige Oman Schweiz

Tel. +46 8 679 4990 Tel. +968 245 714 62 Tel. +41 22 304 1990
Fax +46 8 678 8901 Fax +968 245 714 63 Fax +41 22 304 1995
E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com
Internetinformation

Folj Tethys Oils utveckling under dret genom att besska www.tethysoil.com.

Webbsidan innehéller bland annat pressmeddelanden, publicerade rapporter, verksamhetsbilder, beskrivning av
verksamheten och allmin bolagsinformation.



