Tethys Oil AB (publ)

Bokslutskommuniké 1 januari 2005 — 31 december 2005

e Palicens 1/02 i Danmark har avtal om borrplatskonstruktion patecknats. Borrning planeras for
forsta halvaret 2006

e Tethys har av franska myndigheter tilldelats 40 procents andel i en prospekteringslicens beligen
i Paris sedimentbassing

e  Gravimetriskt filtarbete har paborjats pa Bouananelicensen i Marocko

e Tethys Oil har undertecknat ett infarmningsavtal med Aladdin Middle East avseende tva
prospekteringslicenser onshore Trakien i Turkiet. Licenserna ticker en yta om 897
kvadratkilometer och seismiskt arbete planeras for 2006

e Fram till den 31 december 2005 har ingen f6rséljning redovisats i Tethys Oil, ej heller f6r
motsvarande period foregiende ar

e Resultat f6r heldret 2005 uppgick till TSEK — 14 368 (TSEK - 5 062 for motsvarande period
foregiende ar) och TSEK —1 901 (TSEK — 2 020) for det fjarde kvartalet 2005

e Resultat per aktie SEK - 3,28 (SEK - 1,37) for helaret 2005 och SEK - 0,43 (SEK — 0,46) f6r det
fjarde kvartalet 2005

e Likvida medel per den 31 december 2005 uppgick till TSEK 41 102 (TSEK 54 037)

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt bolag inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Tethys
Oils huvudsakliga geografiska fokus 4r Europeiska Unionen och dess kandidatlinder, samt valda
linder i Afrika. Aktierna dr noterade pa Nya Marknaden (TETY) i Stockholm. Bolaget har
intresseandelar i prospekteringslicenser i Danmark, Frankrike, Spanien och Turkiet, en
produktionslicens i Spanien och en undersékningslicens i Marocko. Bolaget soker aktivt halla en vil
balanserad portfolj med olje- och gasintressen, i olika utvecklingsfaser.
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VERKSAMHET

Oversikt

Tethys Oil har intresseandelar 1 prospekteringslicenser i Danmark, Frankrike, Spanien och Turkiet, en
produktionslicens i Spanien samt en undersékningslicens i Marocko.

Investeringar Investeringar Bokfort virde
Licens- Tethys Oil, Total areal, 12 man 2005,  fjirde kvartalet 31 dec 2005,
Land omrade % km? Operator TSEK 2005, TSEK TSEK
Licens 1/02 70 % 533 Tethys Oil Denmark
Danmark . T 3412 772 5119
Licens 1/03 70 % 1655 Tethys Oil Denmark
Frankrike Attila 40 % 1986 Galli Coz S.A. 690 178 690
Marocko Bouanane 50 % 2100 Tethys Oil 544 259 553
La Lora 22,5 %! 106 Ascent Resources Plc.
X Valderredible 50 %? 241 Ascent Resources Ple.
Spanien 33 - 151
Huermeces 50 %o? 121 Ascent Resources Plc.
Basconcillos 50 %o? 194 Ascent Resources Plc.
Ispandika 10 % - 45 % 965 Aladdin Middle East Ltd.
Turkiet 615 245
Trakien 25 % 897 Aladdin Middle East Ltd.
Nya
4 1125 155
omraden
Totalt 8798 6420 1458 11 404
Danmark

Licens 1/02

Tethys Oils férsta prospekteringsborrning nirmar sig i Danmark - Karlebo-1 - och under 2005 6kade
aktiviteterna i Danmark steg fOr steg. Forberedelserna fortsatte under fjirde kvartalet 2005, och i januari 2006
undertecknades ett avtal rorande konstruktion av borrplatsen. Den forsta fasen i processen med att ta in offerter
avseende borrigg har avslutats, och en ”short list” 6ver de mest intressanta leverantSrerna har upprittats. Sedan
tidigare har foderror anskaffats och offertforfragningar f6r annan borrutrustning med ling leveranstid har inletts.
Ett 6ppet méte 1 kommunen, som ursprungligen planerats till slutet av januari, har pa Katlebo kommuns
onskemal flyttats framat nirmare borrstart. Under tiden har den konstruktiva dialogen med Karlebo kommun
fortsatt och ett méte hoélls i januari. Tethys riknar med att kunna inleda borrningen under férsta halviret 20006.
Enligt licensavtalet med den danska energimyndigheten maste borrningen ha genomférts och utvirderats fore
sista december 2006.

Licens 1/03

Under det fjirde kvartalet 2005 avslutades den geokemiska markstudien pé licens 1/03 onshore Jylland. Studien
kan uppticka dven mycket sma férekomster av kolviten i ytliga jordlager. Tolkningen av studieresultaten kommer
nu att inledas. Positiva resultat vid denna tolkning skulle indikera férekomsten av ett aktivt petroleumsystem i
omradet.

Turkiet

Ispandika

Ispandika dr i Tethys projektportfdlj ett hogriskprojekt. Licenserna dr beligna i den sydéstra delen av Turkiet
nira Syrien och Irak, ett omrade med potential f6r mycket stora fyndigheter. Resultatet av en framgangsrik

! Indirekt intresseandel (beneficial interest)

2 Windsor-koncernen har ritt att erhélla ett upp till 10-procentigt deltagande i de tre prospekteringslicenserna genom att
betala motsvarande andel for seismik eller borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin ritt kommer Tethys Oils deltagande i
licenserna att gd ned till ligst 40 procent.
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prospektering hir skulle dirfér kunna bli betydande. A andra sidan gor den geologiska osikerheten tillsammans
med den héga kostnaden f6r en prospekteringsborrning, att risken stiger till en alltfér hoég niva. Dirfor, for att
begrinsa risker och kostnader, fattades beslut om att inleda en utfarmningskampan;j. Tillsammans med Tethys
turkiska partner férbereds nu f6r lanseringen av ett virtuellt datarum. Kostnaden fér utfarmningskampanjer har
sjunkit visentligt i och med de kommunikationsméjligheter som Internet erbjuder. Det virtuella datarummet
kommer att kunna erbjuda intresserade samarbetspartners enkel tillgang till information till ett lagt pris.

Trakien licenser AR/ AME/] 3998 och 3999

Under oktober offentliggjorde Tethys ett avtal rérande tva prospekteringslicenser onshore i Trakien, i den
europeiska delen av Turkiet, nira Bulgarien och Grekland. Genom att finansiera ett undersékningsprogram och
ny seismik, upp till maximalt USD 415 000, kommer Tethys Oil att erhalla 25 procent av licenserna. Aladdin
Middle East dr operatdr och det engelska bolaget JKX Oil & Gas Plc. har erhallit 25 procents andel pd samma
villkor som Tethys.

Licenserna ticker en yta om 897 kvadratkilometer och ar centralt beldgna 1 den trakiska sedimentbassingen.
Malformationerna ir tertidra sandstenar, vilka producerar naturgas vid flera filt i Trakien. Tvi starka indikativa
geologiska strukturer har upptickts, men ytterliggare seismik beh6vs for att bekrifta nirvaron av borrbara
strukturer. Seismiska undersékningar kommer att inledas under sommaren 2006 och en f&rsta
prospekteringsborrning kan komma att genomféras under 2007.

Spanien

Oljeproduktionen vid Ayoluengofiltet dr fortsatt liten, och om inga nya investeringar gors i filtet, kommer
produktionen att fortsitta att gradvis minska. Denna produktionsnedgang motverkas emellertid av hégre
oljepriser och ett litet positivt tickningsbidrag erh6lls £6r helaret 2005. Mot bakgrund av filtets svaga resultat har
dock Tethys sokt nya projekt i omradet, och ocksi slutit ett avtal med en av bolagets partners 1 Ayoluengofiltet,
La Lora-koncessionen, rérande ett byte av tillgingar. For Tethys indirekta intresseandel (beneficial interest) om
22,5 procent i La Lorafiltet kommer bolaget att erhélla en licensandel om 20 procent i en intressant
prospekteringslicens pd annan plats i Spanien. Bytet av andelar forutsitter att spanska myndigheter godkinner en
extension av den nya licensen, samt att Tethys godkinns som partner i licensen. Det nya licensomradet innefattar
en stor struktur med betydande potential £6r bolaget. Eventuella kolviten i omradet antas vara naturgas. Innan
alla forutsittningar for licensbytet uppfyllts, behaller Tethys bolagets intresseandelar 1 La Lorafiltet. Den nya
operatOren har indikerat att nya investeringsfOrslag kan vara att vinta. Om s sker, kommer Tethys att utvirdera
dessa forslag i anslutning till den Gvergripande utvirderingen av bolagets strategi i Spanien.

Tethys Oil f6r diskussioner med den nya operatdren fér prospekteringslicenserna, Ascent Resources Plc, rérande
ett utdkat arbetsprogram i flera av licenserna. Detta skulle kunna fa till f6ljd att en eller tvi
prospekteringsborrningar utférs under 2000.

Frankrike

Under februari 2006 offentliggjorde Tethys att bolaget av de franska myndigheterna har tilldelats 40 procents
andel 1 prospekteringslicensen Attila. Licensen ticker 1 986 kvadratkilometer i departementet Meuse, beldget 1
nordéstra Frankrike omkring 250 kilometer Gster om Paris. Tethys édr partner med det privata franska bolaget
Galli Coz S.A., som erhallit resterande 60 procent och dr operator £f6r licensen.

Attilalicensen ir beldgen 1 den 6stra delen av den olje- och gasproducerande Parissedimentbassingen. Licensen
ligger i direkt anslutning till det av Gaz De France opererade naturgasfiltet Trois-Fontaines. Licensen giller
under fem dr och har ett finansiellt arbetsdtagande om 1 162 000 euro, varav Tethys andel uppgar till knappt
520 000 euro.

Tekniskt arbete har redan pabérjats. For att identifiera férkastningstrender har satellit- och radardata insamlats
och analyserats. 180 kilometer befintliga seismiska data har ombearbetats. Geokemiska ytprover har insamlats
och analyserats, och resultaten bekriftar sa hir lingt omradets prospektivitet. Hirndst kommer den
ombearbetade seismiken att tolkas och karteras pa en workstation.

Marocko

2005 tilldelades Tethys en undersékningslicens i prospekteringsomridet Bouanane, som ticker en yta om 2 100
kvadratkilometer i 6stra Marocko. Eventuella kolviten i omradet antas vara naturgas. Avtalet ger Tethys, som ar
operatér med 50 procents andel i licensen, exklusiv ritt att under ett r genomféra undersékningar i
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licensomradet samt att ndrhelst under denna tidsperiod vilja att omvandla undersékningslicensen till en
fullstdndig dttadrig prospekteringslicens, med villkor som senare kommer att framférhandlas. Vid en
framgangsrik prospektering omvandlas licensen automatiskt till en produktionslicens.

Arbetsprogrammet dr inriktat pa Tafejjartstrukturen, en stor geologisk struktur som urskiljts utifran befintlig
seismisk information. Tethys sammanstiller f6r nirvarande en databas baserad pa all regional information, vilken
bland annat inkluderar satellitbilder och radardata. I enlighet med det antagna arbetsprogrammets foreskrifter
bearbetas nu ocksa 6ver 400 kilometer av 2D-seismik. For att faststilla Tafejjartstrukturens djup och utbredning
genomfors en insamling av gravitations- och magnetinformation 6ver en yta om 900 kvadratkilometer. Filtarbete
pé licensen inleddes 1 botjan av februari 2006.
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RESULTAT OCH KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed f6r tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2005. Belopp som avser jimforelseperiod presenteras inom parantes efter beloppet
for den aktuella perioden. Fram till den 31 december 2005, har Tethys Oil inte redovisat nagon forsiljning, varfér
det inte finns nagon segmentinformation nedan. Till f6ljd av att det inte rapporterats ndgon foérsiljning har
sdsongsvariationer inte haft nagon signifikant paverkan pa resultatet.

Nettoresultat och forsiljning

Tethys Oil rapporterar ett nettoresultat for heldret 2005 om TSEK — 14 368 (TSEK — 5 062 f6r motsvarande
period féregiende ar) och TSEK — 1 901 (TSEK — 2 020) £or det fjarde kvartalet 2005, vilket motsvarar ett
resultat per aktie om SEK — 3,28 (SEK — 1,37) for helaret och SEK — 0,43 (SEK — 0,40) det fjirde kvartalet. En
nedskrivning av olje- och gastillgangar om TSEK 8 412 gjordes under tolvménadersperioden som avslutades den
31 december 2005, vilket paverkat resultatet negativt. Nedskrivningen dr huvudsakligen hinforlig Hoto 1 Turkiet.
Kassaflode fran verksamheten fére férindringar i rérelsekapital f6r helaret 2005 uppgick till TSEK — 5 315
(TSEK — 4 577) och TSEK — 1 652 (TSEK — 1 560) f6r det fjirde kvartalet.

Resultatet f6r helaret 2005 har ej i storre utstrickning paverkats av valutakursvinster eller forluster.

Det har inte férekommit nagon forsiljning eller produktion av olja och gas under tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2005, med undantag for tillfillig oljeproduktion i La Lorafiltet, som i enlighet med
Tethys Oils redovisningsprinciper reducerar aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat i balansrikningen.
Foljaktligen har det inte skett ndgon avskrivning av olje- och gastillgingar, eftersom ingen kommersiell
produktion pabérjats.

Administrationskostnader och avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till TSEK — 6 609 (TSEK — 5 375) under heldret 2005 och
TSEK — 1 775 (TSEK — 1 9006) for det fjarde kvartalet. Avskrivningar uppgick till TSEK 35 (TSEK 50) f6r
heldret 2005 och TSEK 13 (TSEK 25) for det fjirde kvartalet. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av
hyror, 16ner, kontorsmaterial och resekostnader. Dessa kostnader dr foretagsrelaterade och kapitaliseras
toljaktligen inte. Avskrivningarna dr hinforliga till avskrivningar av datorer, telefoner etc.

Investeringar

Anldggningstillgangar uppgick per den 31 december 2005 till TSEK 11 599 (TSEK 14 160) varav TSEK 11 404
(TSEK 14 002) avser olje- och gastillgingar. Olje- och gastillgingar i Danmark uppgick till

TSEK 5 119 (TSEK 1 707), i Spanien TSEK 3 152 (TSEK 3 118), Turkiet TSEK 727 (TSEK 8 897) och 6vrigt
TSEK 2 405 (TSEK 279). Investeringar 1 olje- och gastillgAngar under helaret 2005 uppgick till TSEK 7 077
(TSEK 12 538), varav Danmark TSEK 4 069, Spanien TSEK 33, Turkiet TSEK 615 och 6vrigt TSEK 2 359.
Investeringar i olje- och gastillgangar har huvudsakligen varit borrforberedelser i Danmark licens 1/02,
geokemisk studie i Danmark licens 1/03 och investeringar i nya projekt.

Investeringar i 6vriga materiella anliggningstillgdngar uppgick till TSEK 72 (TSEK 158) och ir hinférliga till
investeringar i kontorsutrustning.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 31 december 2005 uppgick till TSEK 657 (TSEK 513). Kortfristiga placeringar per den
31 december 2005 uppgick till TSEK 40 445 (TSEK 53 525). De kortfristiga placeringarna dr investeringar i
rintebarande fonder med korta I6ptider, mindre dn tre manader frin férvirvsdag.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick till TSEK 2 133 (TSEK 905) per den 31 december 2005. I stor utstrickning dr
detta fordringar pa partners i licenser.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 december 2005 uppgick till TSEK 2 458 (TSEK 2 359), av vilka TSEK 2 055
(TSEK 751) dr hinforliga till leverantérsskulder, TSEK 116 (TSEK 95) édr hanférliga till 6vriga kortfristiga
skulder och TSEK 286 (TSEK 1 513) ir hinfoérliga till upplupna kostnader.
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Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK — 12 391 (TSEK — 2 970) f6r helaret 2005 och TSEK — 1 264
(TSEK 72) f6r det fjdrde kvartalet. Administrationskostnaderna inklusive avskrivningar uppgick till

TSEK — 6 598 (TSEK — 5 375) for heldret 2005 och TSEK — 1 764 (TSEK — 1 906) {61 det fjirde kvartalet.
Resultat fran finansiella investeringar uppgick till TSEK — 8 605 (TSEK 933) under helaret 2005 och

TSEK — 304 (TSEK 500) for det fjirde kvartalet. Investeringar uppgick under tolvmanadersperioden till
TSEK 5 874 (TSEK 11 651). Investeringarna bestdr av lin till dotterbolag f6r deras respektive olje- och
gasverksamhet.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.
Forklaringen till detta dr den relativt laga valutakursexponeringen i Tethys Oils nuvarande verksamhet.

UTDELNING
Styrelsen fOreslir att ingen utdelning limnas f6r verksamhetsaret.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Tethys Oil redovisar fran och med 1 januari, 2005 enligt IFRS varmed dven jimforelsesiffror ska redovisas enligt
IFRS. Ingangsbalansen fér 2004 har inte justerats da byte av redovisningsprinciper inte har medfort nigra
effekter pa resultat- och balansrikningar. Inga avstimningar enligt IFRS 1 mellan IFRS och tidigare GAAP
presenteras dirfor.

Delarsrapporten for koncernen dr upprittad enligt Redovisningsradets rekommendation 31 och IAS 34,
Delérsrapportering och omfattas dessutom av IFRS 1, ”Forsta gangen IFRS tillimpas”, eftersom rapporten
omfattar det rdkenskapsdr som dr bolagets forsta f6r vilket finansiella rapporter presenteras enligt principerna i
International Financial Reporting Standards, IFRS. Denna delarsrapport har upprittats enligt de IFRS-standarder
och IFRIC-uttalanden som tritt ikraft vid tidpunkten £6r delarsrapportens avgivande och vilka godkints av EU-
kommissionen.

Delérsrapporten f6r moderbolaget dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendation 32.

Moderbolaget och koncernen har till och med ar 2004 tillimpat Arsredovisningslagen och Redovisningsradets
rekommendationer. De anvinda redovisningsprinciperna, vilka dr beskrivna i arsredovisningen for ar 2004,
sammantfaller i stor utstrickning med de principer som kommer att tillimpas under IFRS. Inom vissa omraden
avviker dock IFRS fran tidigare tillimpade principer. Nedan féljer en sammanfattning av de dndringar i
redovisnings-, virderings- och konsolideringsmetoder som 6vergingen inneburit.

Redovisning av kostnader for prospektering och utvirdering

Enligt de redovisningsregler som édrsredovisningen fér 2004 bygger p4, har Tethys Oil baserat sin bedémning f6r
eventuellt nedskrivningsbehov land-fr-land. IAS 36 kriver att beddmning f6r eventuellt nedskrivningsbehov
skall ske falt-for-falt. Férindringen i metod for eventuellt nedskrivningsbehov innebir att
prospekteringskostnader nu bedéms falt-for-filt. Om det inte finns ndgot beslut att fortsitta med ett specifikt
prospekteringsprogram skall prospekteringsutgifterna kostnadsféras, vilket kommer att utvirderas kontinuerligt.
Fo6r den aktuella rapportperioden har bolaget gjort nedskrivningar av olje- och gastillgingar baserat pd sidana
utvirderingar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas enligt IAS 32 och IAS 39. Finansiella instrument inkluderar virdepapper,
derivatinstrument, fordringar, rorelseskulder och upplaning. Finansiella tillgdngar som ir tillgingliga for
forsiljning samt derivatinstrument virderas i férekommande fall till verkligt virde. Virdeférindring under
perioden pa tillgangar tillgingliga for forsiljning redovisas inom eget kapital fram till tidpunkten da tillgingen
realiseras. Virdeférindringar under perioden pa derivatinstrument redovisas 1 resultatrdkningen till den del
sikringsredovisning inte tillimpas. Kundfordringar redovisas till upplupet anskaffningsvirde och genom att
anvinda internrintemetoden. Kortfristiga placeringar dr finansiella tillgdngar redovisade till verkligt virde med
l6pande redovisning av virdeférindringar. Ingen effekt pa eget kapital uppstar vid 6vergingen till IAS 39 den 1
januari 2005 da bolaget inte haft nagra derivatinstrument under 2004. Det uppstod ingen paverkan vid
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overgangsaret den 31 december 2004 eller f6r perioder som da avslutades, varfér ingen information limnas i
denna rapport.

Ovriga materiella anliggningstillgingar

Samtliga 6vriga materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.
Utgifter £6r reparation och underhdll redovisas som kostnader. Tillkommande utgifter, som innebdr att de
framtida ekonomiska férdelar som dr forknippade med tillgangen Gkar, balanseras som tillging samtidigt som
eventuellt kvarstiende oavskrivet restvirde av utbytt utrustning kostnadsfores.

For 6vriga materiella anligeningstillgdngar tillimpas komponentavskrivning. Denna metod innebir att varje
visentlig del av en anliggningstillgdng skrivs av enligt separat plan.

Nyttjandeperioder och restvirden samt avskrivningsprinciper i 6vrigt sammanfaller med de som tidigare
tillimpats.

Det finns inga 6vergangseffekter fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK 1jan 2005- 10kt2005- 1jan2004- 1okt 2004 -
31dec 2005 31dec2005 31dec2004 31dec 2004
12 minader 3 manader 12 mdanader 3 manader

Forsiljning av olja och gas - - - -
Avskrivning av olje- och gastillgangar - - - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -8 412% -216 -435 -435

Ovriga intikter 24 23 - -
Administrationskostnader inklusive avskrivningar ** -6 609 -1775 -5 375 -1 906
Rorelseresultat -14 998 -1968 -5810 -2341
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 774 126 764 337
Rintekostnader -144 -59 -16 -16
Summa resultat fran finansiella investeringar 630 67 748 321
Resultat efter finansiella poster -14 368 -1901 -5 062 -2020

Skatt pa periodens resultat - - - _

Periodens resultat -14 368 -1901 -5 062 -2 020
Antal utestdende aktier 4384 800 4384 800 4384 800 4384 800
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 4 384 800 4384 800 4 384 800 4384 800
Vigt genomsnittligt antal aktier *** 4384 800 4384 800 3705 094 4 384 800
Resultat per aktie, SEI*** -3,28 -0,43 -1,37 -0,46
Resultat per aktie (efter full utspadning), SEK *+* -3,28 -0,43 -1,37 -0,46

*  Nedskrivningen av olje- och gastillgangar avser huvudsakligen Hoto i Turkiet.

**  Dessa kostnader avser bolagskostnader.

**% Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge upphov till
utspadning. Tethys Oil genomforde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och aktierelaterade matt
bar justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier frin nyemissionen, vilka
registrerades den 1 april 2004. Berakningen for det vigda antalet aktier baseras pa att de inkluderades per den 26 mars 2004.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31 dec 31dec
2005 2004
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgingar 11 404 14 002
Inventarier 195 158
Summa anliggningstillgangar 11 599 14 160
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar 1681 766
Forutbetalda kostnader 451 139
Ovriga kortfristiga placeringar * 40 445 53525
Kassa och bank 657 513
Summa omsittningstillgangar 43 234 54 942
SUMMA TILLGANGAR 54 833 69 102

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2192 2192
Ovrigt tillskjutet kapital 71071 71071
Balanserad forlust -20 888 -6 520
Summa eget kapital 52 375 66 743

Ej rintebirande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2055 751
(“)Vfiga skulder 116 95
Upplupna kostnader 286 1513
Summa ej rintebirande kortfristiga skulder 2458 2 359
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 833 69 102
Stillda sakerheter ** 780 -
Ansvarsforbindelser 14 527 14 527

* De kortfristiga placeringarna dr investeringar i rantebdrande fonder med korta loptider, mindre dn tre manader frin forvirvsdag.
** Stillda sakerbeter om TSEK 780 avser en bankgaranti avseende verksambeten i Marocko om TUSD 100.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

TSEK 1jan 2005- 10kt 2005- 1jan2004- 1 okt2004 -
31dec 2005 31dec2005 31dec2004 31dec2004
12 ménader 3 manader 12 manader 3 ménader

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -14 368 -1902 -5 062 -2 020
Justering f6r nedskrivning av olje- och gastillgangar 8412 216 435 435
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflodet 640 35 50 25
Kassaflode anvint i/fran den 16pande verksamheten fore -5 315 -1 651 -4 577 -1560
forandring i rérelsekapital

Okning av fordringar -1228 -1390 -886 1140
Okning av skulder 99 1581 1762 453
Kassafléde anvint i/frén den 16pande verksamheten -6 444 -1460 -3 701 33

Investeringsverksamheten

Investering i olje- och gastillgingar -6 420 -1458 -12 538 -2741
Investering i 6vriga materiella tillgangar -72 -63 -158 -59
Kassafléde anvint for investeringsverksamheten -6 491 -1521 -12 696 -2 800

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 68 263 =742
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 68 263 -742
Periodens kassaflode -12 936 -2 981 51 866 -3 509
Likvida medel vid arets borjan * 54 037 44 083 2171 57 545
Likvida medel vid arets slut * 41102 41102 54 037 54 037

* Presenterat som kassa och bank och dvriga kortfristiga placeringar i balansrafkningen.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I KORTHET

TSEK 1jan 2005- 1 okt 2005 - 1jan 2004 - 1 okt 2004 -
31dec2005 31dec2005 31dec2004  31dec 2004
12 ménader 3 manader 12 ménader 3 manader

Férsiljning av olja och gas - - - _
Avskrivning av olje- och gastillgangar - - - -

Nedskrivning av olje- och gastillgangar - - _
Ovriga intikter 2812 804 1472 1472

Administrationskostnader inklusive avskrivningar -6 598 -1764 -5 375 -1 906
Rorelseresultat -3 786 -960 -3903 -434
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 1226 226 948 521
Rintekostnader -139 -56 -16 -16
Nedskrivning av andelar i koncernféretag -9 692 -474 - -
Summa resultat frin finansiella investeringar -8 605 -304 933 506
Resultat efter finansiella poster -12 391 -1264 -2970 72
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -12 391 -1 264 -2970 72
Antalet utestdende aktier 4384 800 4 384 800 4384 800 4384 800
Antalet utestdende aktier (efter full utspidning) 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800
Vigt genomsnittligt antal aktier * 4384 800 4 384 800 3705 094 4 384 800
Resultat per aktie, SEK * -2,83 -0,29 -0,80 0,02
Resultat per aktie (efter full utspiadning), SEK * -2,83 -0,29 -0,80 0,02

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I KORTHET

TSEK 31 dec 31 dec
2005 2004

TILLGANGAR

Summa materiella anliggningstillgdngar 195 158

Summa finansiella anliggningstillgingar 17 998 12196

Summa omsittningstillgangar 40 789 57 993

SUMMA TILLGANGAR 58 981 70 346

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 56 444 68 835
Summa kortfristiga skulder 2538 1511
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 982 70 346
Stillda sakerheter ** 780 -
Ansvarsforbindelser - -

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge upphov till
utspddning. Tethys Oil genomforde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och aktierelaterade matt har
Justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier frian nyemissionen, vilka registrerades
den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pa att de inkluderades per den 26 mars 2004.

** Stillda sakerbeter om TSEK 780 avser en bankgaranti avseende verksambeten i Marocko om TUSD 100.
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Koncernen
TSEK Opvrigt tillskjutet Balanserad
Aktiekapital kapital forlust
Ingéende balans 1 januari 2004 750 4250 - 1458
Nyemission 1442 73 562 -
Noteringskostnader - 6741 -
Arets resultat - - - 50062
Ingiende balans 1 januari 2005 2192 71071 - 6520
Periodens resultat forsta kvartalet 2005 - - -1147
Petiodens resultat andra kvartalet 2005 - - - 9749
Periodens resultat tredje kvartalet 2005 - - -1571
Periodens resultat fjirde kvartalet 2005 - - -1901
Utgéende balans 31 december 2005 2192 71071 - 20 888
Moderbolaget
TSEK Ovrigt tillskjutet Balanserad Periodens
Aktiekapital kapital forlust resultat
Ingédende balans 1 januari 2004 750 4250 - 567 - 891
Overféring av féregiende ars resultat - 891 891
Nyemission 1442 73 562 - -
Noteringskostnader - 6741 - -
Atrets resultat - - - -2970
Ingéende balans 1 januari 2005 2192 71071 - 1458 -2970
Overféring av féregiende ars resultat -2970 2970
Periodens resultat forsta kvartalet 2005 - - - -1136
Periodens resultat andra kvartalet 2005 - - - - 437
Periodens resultat tredje kvartalet 2005 - - - -9555
Periodens resultat fjirde kvartalet 2005 - - - - 1264
Utgaende balans 31 december 2005 2192 71071 -4428 -12 391
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NYCKELTAL

Koncernen
1jan 2005 - 1 okt 2005 - 1jan 2004 - 1 okt 2004 -
31 dec 2005 31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2004

12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader
Resultat- och balansposter
Rorelseresultat, TSEK -14.998 -1968 -5810 -2341
Rérelsemarginal, % neg. neg. neg. neg.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -14 368 -1901 -5 062 -2020
Periodens resultat, TSEK -14 368 -1 901 -5 062 -2020
Nettomarginal, % neg. neg. neg. neg.
Eget kapital, TSEK 52375 52375 66 743 66 743
Balansomslutning, TSEK 54 833 54 833 69 102 69 102
Kapitalstruktur
Soliditet, % 95,52% 95,52% 96,59% 96,59%
Skuldsittningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbirande kapital, % 95,52% 95,52% 96,59% 96,59%
Rintetickningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 6491 1520 12 696 2800
Loénsamhet
Rintabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg.
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg.
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstéllda 3,5 4,0 2,5 3,0
Data per aktie
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassafléde anvint i den 16pande verksamheten per aktie, SEK neg. neg. neg. neg.
Antal aktier per balansdagen, tusental 4385 4385 4385 4385
Eget kapital per aktie, SEK 11,94 11,94 15,22 15,22
Viigt genomsnittligt antal aktier per balansdagen, tusental * 4385 4385 3705 4385
Resultat per aktie, SEK * -3,28 -0,43 -1,37 -0,46

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge upphov till
utspdning. Tethys Oil genomforde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och aktierelaterade matt bar
Justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier frin nyemissionen, vilka registrerades
den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pa att de inkluderades per den 26 mars 2004.
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FINANSIELL INFORMATION

Bolaget planerar féljande rapporter:

Arsredovisningen for 2005 beriknas vara tillginglig pa Tethys Oils kontor under mars 2006

Ordinarie bolagsstimma den 4 maj 2006

Tremanadersrapport (januari - mars 2006) den 4 maj 2006

Sexmanadersrapport (januari — juni 2006) den 15 augusti 2006

Niomanadersrapport (januari - september 2006) den 31 oktober 2006

Bokslutskommuniké (januari - december 2006) den 15 februari 2007

Den finansiella informationen avseende det fjirde kvartalet har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm, den 15 februari 2006

Magnus Nordin
Vetkstillande direktor

Adresser

Huvudkontor

Blasieholmsgatan 2A, 2 tr.
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tfn +46 8 679 4990
Fax +46 8 678 8901
E-post: info@tethysoil.com

:"fﬁi:_ TETHYS ot

Tekniskt kontor

4 Rue de Rive
CH-1204 Geneva
Schweiz

Tfn +41 22 318 8600
Fax +41 22 318 8609
E-post: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com
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