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Visentliga hindelser

* Resultatet for de forsta nio mdanaderna 2010 uppgick tll TSEK 75 259
(TSEK -52 612 f6r motsvarande period foregiende ar) och TSEK 66 923
(TSEK -24 442) for tredje kvartalet. Utfarmning av 20 procentenheter av Block 3
och 4 medférde en reavinst om TSEK 103 236 under tredje kvartalet 2010, vil-
ken ingar i resultatet. Dirutover har resultatet paverkats av valutakursforluster
och administrationskostnader

* Resultat per aktie SEK 2,48 (SEK -2,04) f6r de forsta nio manaderna 2010 och
SEK 2,07 (SEK -0,89) for tredje kvartalet

* Pilotproduktionssystem pa Farha South firdigstillt under tredje kvartalet. Pilot-
produktion inledd initialt frin Farha South-3 och senare ocksé fran Farha South-4

* Saiwan East-3 flédade 10 714 fat olja per dag vid produktionstest i juli
* Saiwan East-4 firdigborrad — flera oljeférande bergartslager patriffade i augusti
* Farha South-4 flodade 3 079 fat olja per dag vid produktionstest i oktober

* Oberoende tredjepartsstudie av oljetillgdngarna pa Block 3 och 4 pavisar beting-
ade resurser om 42 miljoner fat konventionell olja

* Den 19 maj ingick Tethys ett utfarmningsavtal med Mitsui E&P Middle East
B.V,, ett dotterbolag till Mitsui & Co. Ltd., varigenom Mitsui forvirvade 20
procents andel av licensen som omfattar Block 3 och 4. Képeskillingen uppgick
till MUSD 20 kontant. Vidare har Mitsui férbundit sig att betala Tethys andel av
investeringskostnader i Block 3 och 4 upp till MUSD 60 med start fran och med
1 januari 2010

* Fram till den 30 september 2010 har ingen f6rsiljning av olja och gas redovisats
i Tethys Oil, ¢j heller f6r motsvarande period foregiende ar

* Under de forsta nio mainaderna 2010 har Tethys Oil erhallit likvid om
TSEK 90 974 fore emissionskostnader fran 3 955 398 utnyttjade tecknings-
optioner och TSEK 15 820 fore emissionskostnader fran riktade emissioner om
500 000 aktier

* Likvida medel per den 30 september 2010 uppgick tll TSEK 205 150
(TSEK 13 620). Olje- och gasinvesteringar uppgick till TSEK-10 056!
(TSEK 73 612)

1) Detta motsvarar nettoinvesteringar i olje- och gastillgangar efter utfarmningen till Mitsui. Bruttoinvesteringarna fore utfarmningen
uppgar till TSEK 30 823.



Vanner och investerare,

Denna ging talar de "visentliga hindelserna” for sig
sjalva. ”All systems are go”. Pilotproduktionen fran
Farha South inleddes i augusti. Aven om det handlar
om testproduktion ir det en viktig milstolpe for ett
vixande oljebolag — det ir forsta gdngen for Tethys
som olja producerats under en lingre tidsperiod.

Resultaten frin produktionstesterna frin de genom-
forda borrningarna talar sannerligen for sig sjilva.
Khufaireservoaren &verraskade oss med att floda dver
10 000 fat per dag vid test i juli, vilket var hégt dver
véira forvintningar. Det dr utan tvekan den bista
borrning som genomforts pd Block 4, och ocksd ett
av de bista testresultaten overhuvudtaget i Oman.
Och i augusti fortsatte den positiva trenden med
Farha South-4, som flddade &ver 3 000 fat per dag
fran Bariksandstenen. Det 4r det bista testresultatet
nigonsin pa Block 3.

Borrningarna fortsitter och i skrivande stund vintar vi
med spinning pd resultaten fran den pigaende borr-
ningen av Farha South-5 pé Block 3. Direfter vintar
produktionstester av Saiwan East-4 pa Block 4, vilken
som ni minns, borrades, loggades och patriffade olje-
forande lager i augusti men inte produktionstestades
dé. Sa snart Farha South-5 borrats klart planeras pro-
duktionstest av Saiwan East-4 inledas senare i dr.

Men redan i &r har vi lirt oss mycket om vira huvud-
sakliga reservoarer — Barik- och Lower Al Bashairsand-
stenen pa Block 3 samt Khufaikalkstenen pa Block 4.
Vid varje borrning ned till Khufaireservoaren har vi
ocksd genomborrat tungoljelagren i mer ytligt lig-

gande bergartslager, vilket gett oss ytterligare infor-

mation, utan “extrakostnad”, dven om denna olja.

All den information vi erhallit frin borrningar tillsam-
mans med resultaten frin de tva 3D-seismikstudierna
som genomforts pd Block 3 och 4 kommer bland
annat att anvindas fér en uppdaterad tredjepartstudie
fran Gaffney Cline avseende oljereserver/-resurser, vil-
ken férvintas vara klar i borjan pa nista ér.

Med den hir takten har vi forhoppningar att 2011
skall bli ett dnnu mera framgangsrikt &r och bli det
ar som Tethys kan pdborja verklig Produktion. Filt-
utbyggnadsplaner dr under utarbetande, vi dr vil
finansierade och vi arbetar tillsammans med mycket
kunniga partners i form av operatoren CCED och
Mitsui.

Vi tar nu ocksd upp arbetet pa Block 15 i Oman,
genomfor ytterligare tester i Frankrike och utvérderar
data 6ver Gotland. Vi undersdker ocksa méjligheten
att flytta upp frén First North och anstka om note-
ring pd NasdaqOMX huvudlista.

Men nu har vi skrivit mycket nog. Tag hirmed emot
rapporten for tredje kvartalet. Den dr Er att lisa och
begrunda. Och glém inte bort var hemsida dir ni
lopande kan folja vira 6den och dventyr. S& fortsitt
folja med oss...

Stockholm i november 2010

Vince Hamilton
Styrelseordforande

Magnus Nordin
Verkstillande direktor
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Verksambet

Oversikt

Tethys Oils kiirnomrade ir Sultanatet Oman, dir Tet-
hys till ytan dr en av landets storsta licensinnehavare
med andelar i tre onshore-licenser. Tethys Oil har

ocksd andelar i licenser i Sverige och Frankrike.
Sultanatet Oman

Under 2010 har ett omfattande utvirderingsprogram
genomférts pd Block 3 och 4. Hittills har tre borr-
ningar slutfores pa Block 3 och 4, och en fjirde borr-
ning har pdborjats. En omfattande 3D-seismikstudie
har genomférts som omfattar Saiwan East-strukturen
pa Block 4 och Farha-trenden pa Block 3. Ett pilot-
produktionsprogram pégar i syfte att genomfora ett
langvarigt produktionstest av Farha South-strukturen.
Under tredje kvartalet firdigstilldes produktionsan-
liggningen ("Early Production System”) och produk-
tion inleddes. Den 30 september hade sammanlagt
30 256 fat producerats frin borrhilen Farha South-3
och -4. Tethys andel av oljan frin pilotproduktionen
uppgar till 30 procent, motsvarande 9 077 fat fore
statens andel. Varierande produktion har fortsatt frin
bida borrhalen efter 30 september.

Operatoren ir i fird med att utarbeta en filtutbygg-
nadsplan for Barik- och Lower Al Bashairreservoarer-
na pa Farha Southomridet pa Block 3 och for Khufai-
reservoaren pd Saiwan Eastomréidet pa Block 4. Pla-
nen beriknas att kunna limnas in tll myndigheterna
i Sultanatet Oman under det fjirde kvartalet 2010.

Vid sidan av utvirderings- och utbyggnadsarbetet
kommer prospekteringsarbetet att fortsitta i andra
delar av licensomradet for Block 3 och 4. For att detta
arbete skall kunna fortsitta har licensrittigheterna for
Block 3 och 4 av myndigheterna forlingts med tva ar,
frin december 2010 till december 2012. Syftet 4r att
fortsitta prospekteringsarbetet i enlighet med foresla-
get prospekteringsprogram och féreslagen tidsplan.

Under andra kvartalet har Tethys ocksa offentliggjort
bolagets forsta tredjepartsstudie av oljetillgingarna pa

Block 3 och 4.
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Farha South-strukturen, Block 3

Borrningen Farha South-4 flodade 3 079 fat olja
per dag

Borrningen Farha South-4 ("FS-4”) inleddes i augusti
2010 och slutférdes i oktober. Borrplatsen ér beligen
740 meter syd-sydost om borrplatsen Farha South-3.
Den vertikala delen av hélet borrades ned till 2 039
meter. De bida bergartslagren Barik och Lower Al
Bashair genomborrades och befanns vara oljeforande.
Béda lagren undersoktes med mitningar i borrhélet
(loggning), men inga produktionstester genomférdes
pa den vertikala delen av borrhélet. Tvd borrkirnor
togs fran Barikformationen och en frin Lower Al
Bashairformationen. Barikformationen pétriffades
pa ett djup om 1 272 meter under marken. Barikfor-
mationen genomborrades med en horisontell sektion
om 820 meter, vilken ocksa loggades i samband med
borrningen. Produktionstester med pump utférdes
i den horisontella sektionen. Det hogsta fléde som
uppnaddes vid testerna var 3 079 fat olja per dag,
genom en 31,75-millimetersventil. Oljan hiller en

densitet om 43 grader API.

Borrning pagar av Farha South-5

Borriggen som anvindes vid Farha South-4 har flyt-
tats och borrar nu Farha South-5 ("FS-5”), vilken ir
utformad som en “stepout” prospekteringsborrning.
Borrplatsen for FS-5 ligger 6,8 kilometer nordost om
FS-3.

Saiwan East-strukturen pa Block 4
Oljekéllan Saiwan East-3 flodade 10 714 fat olja
per dag

Borrningen av Saiwan East-3 ("SE-3”) inleddes i bor-
jan av sommaren och syftade tll att utvirdera och
utveckla oljefyndet i Khufaiformationen som gjordes
vid borrningen av SE-2 forra aret. SE-3 borrades 1,2
kilometer sydost om borrhélet SE-2.

SE-3 borrades forst vertikalt till ett djup om 1 800
meter. SE-3 genomborrade en oljeférande zon om
dver 61 meter brutto (gross oil column) i Khufai-
lagret. Efter att den vertikala borrningen avslutats,
borrades en horisontell sektion vilken ocksd pro-



duktionstestades. Det hogsta flode som uppmittes
vid produktionstesterna var 10 714 fat olja per dag,
genom en 38 millimeter bred ventil. Oljan har en
densitet om 32,4 grader API. Vid borrningen patrif-
fades ocksa tungolja i lagren Buah, Amin och Migrat.

Borrning av Saiwan East-4 framgangsrikt genom-
ford

Borrningen av Saiwan East-4 ("SE-47) slutfordes
framgangsrike i augusti och resultaten har prelimi-
nirt utvirderats. Borrplatsen lag 2,9 kilometer sydost
om SE-3, och halet borrades till ett djup om 2 463
meter. Flera oljeforande lager genomborrades, inklu-
sive Khufaikalkstenen fran vilken borrkirnor med en
sammanlagd lingd om 78 meter togs. Ovanfor Khu-
failagret patriffades olja ocksd i Buah- och Migratla-
gren. Egenskaperna och kvaliteten pd den olja som
patriffades i de olika lagren har inte faststillts, men
resultaten ir tillrdckligt goda for att motivera produk-
tionstester, vilka kommer att genomféras under den
senare delen av 2010 med den borrig som f6r nérva-
rande ir kontrakterad.

3D seismikstudie pa Block 3 och 4

Under slutet av 2009 och véren 2010 genomfordes en
omfattande 3D-seismikstudie som omfattande bade
Saiwan East-strukturen pa Block 4 och Farha-trenden
pa Block 3. Studien tickte sammanlagt 400 kvadrat-
kilometer pd Block 4 och 742 kvadratkilometer pd
Block 3. Seismiken insamlades av det kinesiska fore-
taget BGP Oil and Gas Services.

Oberoende tredjepartsstudie av
oljetiligangarna

Tethys publicerade i maj resultaten frin Gaflney,
Cline & Associates (GCA) tredjepartsstudie av olje-
tillgingarna pd Block 3 och 4. Studien baseras pa
tillgingliga data per 1 maj 2010 och omfattar Farha
Southstrukeuren pd Block 3 och Saiwan Eaststruktu-
ren pa Block 4.

I studien beriknas de betingade resurserna (best esti-
mate, 2C), brutto, pa Farha South uppgi till 8,9 mil-
joner fat i Bariklagret och till 12,2 miljoner fat i Lower

Al Bashairlagret. Pa Block 4 beriknas de betingade
resurserna (2C) uppgé tll 20,8 miljoner fat brutto
i Khufailagret. Dessutom beriknas den tunga oljan
i Miqrat- och Aminlagren i Saiwan East pa Block 4
uppgd till 32,7 miljoner fat betingade resurser (2C),
brutto. Tethys nettoandel av de betingade resurserna
uppgar till 30 procent (fore statens andel).
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Resultat och kassaflode

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 ir moder-
bolag, presenteras hirmed fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2010. Belopp som
avser jimforelseperiod (motsvarande period forega-
ende 4r) presenteras inom parentes efter beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens segment 4r geo-
grafiska marknader. Inom koncernen finns endast
nedskrivningar och investeringar for dessa geografiska
marknader vilka presenteras nedan.

Periodens resultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett resultat for de forsta nio
manaderna20100omTSEK 75 259 (TSEK -52 612 for
motsvarande period féregiende ar) och TSEK 66 923
(TSEK -24 442) for tredje kvartalet, vilket motsvarar
ett resultat per aktie om SEK 2,48 (SEK -2,04) for
niomanadersperioden och SEK 2,07 (SEK -0,89) for
tredje kvartalet. Resultatet har markant paverkats av
utfarmningen av 20 procentenheter av Block 3 och
4 till Mitsui E&P Middle East B.V. ("Mitsui”). Som
képeskilling for forvirvet erhéll Tethys Oil USD 20
miljoner, motsvarande TSEK 144 114, dir 40 pro-
cent (den andel av Tethys Oils tillgang som farmats
ut) av det bokférda virdet 31 december 2009, som
uppgick till TSEK 40 879 reducerar det bokférda
virdet av Block 3 och 4. Aterstoden av den erhillna
kopeskillingen, TSEK 103 236 bokférs som reavinst
i resultatrikningen i dotterbolaget Tethys Oil Blocks
3&4 Ltd. Vidare har resultatet fér de férsta nio mana-
derna 2010 i betydande utstrickning péverkats av
valutakursforluster. Koncernens valutakurspaverkan
uppgér till TSEK -18 468 som nistan uteslutande
hirror dll den svagare amerikanska dollarn i jim-
forelse med den svenska kronan. Bakgrunden ir att
huvuddelen av Tethys Oil ABs fordringar avser lane-
finansiering av tillgdngarna Block 15 och Block 3
och 4 i Oman, vilka igs genom tva utlindska dot-
terbolag vilka finansieras genom koncernlin frin
moderbolaget. Valutan for dessa lin 4r amerikanska
dollar. Omrikningsdifferenserna som uppstar mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflddes-
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paverkande. Valutakursvinsterna dr en del av resul-
tatet frin finansiella investeringar som uppgick till
TSEK -18 468 for de forsta nio minaderna 2010 och
TSEK -32 835 for tredje kvartalet.

Nedskrivningar av olje- och gastillgingar under de
forsta nio manaderna 2010 uppgick tll TSEK 73
(TSEK 15 559). Kassaflode frin verksamheten fore
forindringar i rérelsekapital for de forsta nio mana-
derna 2010 uppgick till TSEK 93 951 (TSEK -9 514)
for de forsta nio minaderna 2010 och TSEK 99 677
(TSEK -3 037) for det tredje kvartalet.

Det har inte férekommit ndgon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under nioménadersperioden
som avslutades den 30 september 2010. Foljaktligen
har det inte skett ndgon avskrivning av olje- och gas-
tllgdngar.

Ovriga intakter, administrationskostnader
Administrationskostnader ~ och  uppgick  dll
TSEK -10 550 (TSEK -11455) for de forsta nio
méanaderna 2010 och TSEK -3 620 (TSEK -3 945)
for det tredje kvartalet. Avskrivningar uppgick till
TSEK 210 (TSEK 200) f6r nioméanadersperioden och
TSEK 75 (TSEK 67) f6r tredje kvartalet. Administra-
tionskostnader bestir huvudsakligen av léner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer.
Dessa kostnader ir foretagsrelaterade och kapitaliseras
foljaktligen inte. Avskrivningarna och nedskrivning-
arna dr hinforliga inventarier. Delar av administra-
tionskostnaderna i Tethys Oil Oman Ltd. vidarefak-
tureras det joint venture som bolaget ingar i Block 15
i Oman, dir utgifterna kapitaliseras och kan, i enlig-
het med Produktionsdelningsavtalet dtervinnas. Det
ovannimnda innebir vidare att utgifterna finansieras
till 60 procent av bolagets partner i Block 15 i Oman.
Vidarefaktureringen till joint venture presenteras
under Ovriga intikter i resultatrikningen. Delar av de
aterstdende administrationskostnaderna kapitaliseras
i dotterbolagen och i de fall Tethys Oil 4r operatér
finansieras dessa av partners. I koncernens resultatrik-
ning elimineras dessa interna transaktioner.



Forandringar av olje- och gastillgangar

Tethys Oil har andelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Licens- Total areal, Partners (operatori Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land namn Tethys Oil km? fetstil) 30 sep 2010 31 dec 2009 jan-sep 2010
Oman Block 15 40% 1389 Tethys 0il, Odin Energy 93102 99 064 7 560
Oman Block 3, 4 30% * 33125 CCED, Mitsui, Tethys Oil 66 063 101 615 -23 2902
Frankrike Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil 8912 3628 5284
Sverige Gotland Stérre 100% 540 Tethys Oil 1449 1142 308
Nya omraden 183 174 82
Totalt 37 040 169 709 205 623 -10 056 *

Olje- och gastillgingar uppgick per den 30 sep-
tember 2010 till TSEK 169 709 (TSEK 205 623).
Investeringar i olje- och gastillgingar uppgick till
TSEK -10 056 (TSEK 73 612) under niomanaders-
perioden som slutade 30 september 2010.

Under de forsta nio manaderna 2010 har Tethys Oil
genom det helidgda dotterbolaget Tethys Oil Blocks
3&4 Ltd. ingdtt ett avtal med Mitsui E&P Middle
East B.V. (“Mitsui”), varvid Mitsui forvirvade 20
procentenheter i Block 3 och 4 onshore Oman. Som
képeskilling for férvirvet av 20 procentenheter beta-
lade Mitsui till Tethys Oil, vid slutférandet av affi-
ren, USD 20 miljoner kontant. Dirutéver forband
sig Mitsui att finansiera Tethys Oils andel av icke
prospekteringsrelaterade investeringar fran och med
1 januari 2010 upp till USD 60 miljoner avseende
Block 3 och 4. Vidare skall Mitsui betala till Tethys
Oil en produktionsbonus om USD 10 miljoner vid
den hindelse att den sammanlagda produktionen frin
Block 3 och 4 overstiger 10 000 fat olja per dag under
en 30-dagarsperiod.

Enligt ovan, erholl Tethys Oil ersittning for nistan
samtliga investeringar som gjorts pd Block 3 och 4
under 2010. Ersittningen uppgick tll TUSD 9 017.
Képeskillingen om USD 20 miljoner, motsvarande
TSEK 144 114, avseende forvirvet av Mitsui har

redovisat enligt féljande:

— TSEK 40 879 har bokats mot bokfort virde av
Block 3 och 4 i dotterbolaget Tethys Oil Blocks 3&4
Ltd, eftersom det motsvarar 40 procent av det bok-
forda virdet 31 december 2009. 40 procent ir den
andel som farmades ut till Mitsui

— TSEK 103 236 bokf6rs som reavinst i resultatrik-
ningen i Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd.

Verksamheten pd Block 3 och 4 har under de forsta
nio ménaderna 2010 fokuserats pa tvi separata struk-
turer; Saiwan East och Farha South. En tredimensio-
nell seismikstudie genomfordes pd de tvd omridena
under den forsta delen av 2010. Under de férsta nio
ménaderna 2010 har Tethys Oil och samarbetspart-
ners genomfort tre nya borrningar och tre produk-
tionstester. Borrningarna och produktionstesterna
har bekriftat produktiviteten och dkat reservoarut-
bredningen. Vidare har pilotproduktion pébérjats
vid Farha South. Under éterstoden av 2010 kommer
arbetsprogrammet fortsatt inriktas pa utvdrderingen
av Khufaireservoaren pé Block 4 och att pdborja pro-
duktion fran Barik- och Lower Al Bashairreservoa-
rerna i Farha South pa Block 3.

Investeringarna pa Block 15 uppgick till TSEK 7 560
och har huvudsakligen avsett licensadministration,
Gvervakning och geologiska studier. I Frankrike har
investeringar om TSEK 5 284 avsett fortsatt utvirde-

1) Per 31 december 2009 uppgick Tethys Oils andel av Block 3 och 4 till 50 procent. Efter utfarmningen till Mitsui uppgar Tethys Oils andel

till 30 procent fran och med 1 januari 2010.

2) Dessa ar nettoinvesteringarna i olje- och gastillgangar i Block 3 och 4 i Oman efter utfarmningen till Mitsui. Bruttoinvesteringarna i Block 3

och 4 uppgar till TSEK 17 589.

3) Dessa ar de sammanlagda nettoinvesteringarna i olje- och gastillgangar efter utfarmningen till Mitsui. Bruttoinvesteringarna fore utfarm-

ningen uppgar till TSEK 30 823.
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ring av prospekteringsborrningen PLM-2. T bokfért
virde av olje- och gastillgdngar ingdr valutakursfor-
indringar om TSEK-25 785 under de forsta nio
ménaderna 2010, vilka inte ir kassaflodespaverkande
och dirfér inte ingar i investeringar. For ytterligare

information se Periodens resultat och forsiljning ovan.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per den 30 september 2010 uppgick
dll TSEK 205 150 (TSEK 13 620).

Likviditeten stirktes markant genom utfarmningen av
20 procentenheter av Block 3 och 4 till Mitsui E&P
Middle East B.V. Som képeskilling for utfarmningen
erhéll Tethys Oil USD 20 miljoner i augusti samt
ersittning for nedlagda investeringar under 2010 pa

Block 3 och 4.

Under de forsta nio manaderna 2010 erholl Tethys
Oil likvid om TSEK 90 974 fran 3 955 398 utnytt-
jade teckningsoptioner, som dkade antalet aktier med
motsvarande antal.

Med st6d av bemyndigande frin Arsstimman 20 maj
2009 beslutade styrelsen att genomféra en nyemis-
sion om 500 000 aktier genom tva private placements.
Emissionerna genomférdes till kurser pi SEK 30,75
och SEK 33,75 per aktie, vilket lag i linje med ridan-
de borskurs vid dillfillet. Emissionslikviden uppgick
till TSEK 15 820 fore emissionskostnader. Aktierna
frin nyemissionen registrerades i april 2010.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick dll TSEK 4 565
(TSEK 1 810) per den 30 september 2010. Kort-
fristiga fordringar avser huvudsakligen fordringar pa
partners i olje- och gasverksamheten.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 30 september 2010
uppgick till TSEK 4 486 (TSEK 19 911), av vilka
TSEK 3 845 (TSEK 1 080) ir hinforliga dill leve-
rantorsskulder, TSEK 409 (TSEK 18 448) ir hin-
forliga dll ovriga kortfristiga skulder och TSEK 233
(TSEK 383) 4r hinforliga dll upplupna kostnader.
Minskningen av kortfristiga skulder beror till stor del
pa betalningar for tidigare investeringar pd Block 3
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och 4. Betalningarna skedde i bérjan av forsta kvar-
talet 2010.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -16 744
(TSEK -26 290) for de forsta nio manaderna 2010
och TSEK -31 867 (TSEK -20 065) for tredje
kvartalet. ~ Administrationskostnaderna  uppgick
till TSEK -6 238 (TSEK -5 911) for de forsta nio
manaderna 2010 och TSEK -1 987 (TSEK -1 761)
for tredje kvartalet. Resultat frin finansiella investe-
ringar uppgick till TSEK -12 652 (TSEK -22 299)
under niomdnadersperioden och TSEK -30 609
(TSEK -18 854) for tredje kvartalet. Den svagare
amerikanska dollarn har haft negativ inverkan pi
resultatet frin finansiella investeringar. Dessa valuta-
kursvinster avser omrikningsdifferenser och ir ¢j
kassaflodespiverkande. Investeringar uppgick under
de forsta nio ménaderna 2010 dll TSEK 133 281
(TSEK 67 880). Investeringarna ir huvudsakligen lin
till dotterbolag for deras respektive olje- och gasverk-
samhet. Den omsittning som finns i moderbolaget r
relaterad till fakturering av tjdnster till dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid drsstimman den 19 maj 2010 atervaldes Hikan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Magnus
Nordin och Jan Risberg till styrelsemedlemmar. Jonas
Lindvall avbojde omval. Inga suppleanter valdes. Vid
samma arsstimma utsigs Vincent Hamilton till Sty-
relseordforande.

Aktiedata

Per den 30 september 2010 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil till 32 504 489 (28 049 091), med
ett kvotvirde om SEK 0,17 (0,17). Alla aktier repre-
senterar en rost. Tethys Oil har inget incitamentspro-
gram for anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aktier i Tet-
hys Oil dll 28 049 091. Under de férsta nio mana-
derna 2010 utnyttjades 3 955 398 teckningsoptioner
och féljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal aktier. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 90 974 fore emissionskostnader.
registrerades 16pande under de forsta nio ménaderna
2010.

Aktierna



Vidare har tva private placements genomforts under
de forsta nio manaderna 2010, med stéd av bemyn-
digande frin Arsstimman 20 maj 2009. Dessa tvi
private placements, om 500 000 aktier tillsammans,
genomférdes i mars till SEK 30,75 och SEK 33,75
per aktie, vilket lag i linje med radande borskurs vid
tillfillet. Emissionslikviden frin dessa emissioner
uppgick till TSEK 15 820 fore emissionskostnader.
De nyemitterade aktierna registrerades i april.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfaktorer pre-
senteras under not 1 pd sidan 16.

TETHYS OIL
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Koncernens resultatrakning och
rapport over totalresultat

1 jan 2010~
30 sep 2010
TSEK Not 9 manader
Forsaljning av olja och gas 2 -
Avskrivning av olje- och gastillgéngar 2 -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 2 -73
Ovriga intakter 3 104 426
C")vriga vinster/forluster, netto -37
Administrationskostnader inklusive
avskrivningar -10 550
Rorelseresultat 93 765
Finansiella intakter och liknande resul-
tatposter 18 260
Finansiella kostnader och liknande
resultatposter -36 727
Summa resultat fran finansiella
investeringar -18 468
Resultat fore skatt 75 298
Inkomstskatt -38
Periodens resultat 75 259
Ovrigt totalresultat
Valutaomréakningsdifferens -7 396
(")vrigt totalresultat for perioden -7 396
Totalresultat for perioden 67 859
Antalet utestdende aktier 4 32504 489
Antalet utestaende aktier (efter
utspadning) 4 32504 489
Vagt genomsnittligt antal aktier 4 30 288 218
Resultat per aktie, SEK 2,48
Resultat per aktie (efter utspadning),
SEK 2,32

TETHYS OIL
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1 jul 2010-
30 sep 2010
3 manader

-73
103 486

-20

-3 620

99 773

-32 836

-32 835

66 938

14

66 923

-8 234

-8 234

58 689

32 504 489

32504 489
32 325 534

2,07

2,06

1 jan 2009-
30 sep 2009
9 manader

-15 778
1792

-48

-11 455

-25 489

833

27 913

-27 080

-52 569

42

-52 612

2415

-2 415

-55 027

27 456 272

32073 935
25 733 954

-2,04

-1,64

1 jul 2009-
30 sep 2009
3 manader

219
510

-18

-3 945

-3 672

24

-20 781

-20 757

-24 429

-12

-24 442

2479

-2 479

-26 921

27 456 272

32073 935
27 444 782

-0,89

1 jan 2009-
31 dec 2009
12 manader

-15 872
2287

-56

-15 343

-28 985

2234

-15 696

-13 461

-42 446

-57

-42 503

-1 103

-1103

-43 607

28 049 091

32073935
26 274 023

-1,62

-1,33



Koncernens balansrakning

TSEK Not 30 sep 2010 31 dec 2009
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 2 169 709 205 623
Inventarier 1225 1 045
Summa anlaggningstillgangar 170 934 206 668
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 4 565 1810
Férutbetalda kostnader 310 581
Kassa och bank 205 150 13 620
Summa omsattningstillgangar 210 025 16 011
SUMMA TILLGANGAR 380 959 222 680
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4

Aktiekapital 5417 4 675
Ovrigt tillskjutet kapital 436 698 331 601
Ovriga reserver -6 602 794
Balanserad forlust -59 040 -134 300
Summa eget kapital 376 473 202 770

Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3845 1080
Ovriga kortfristiga skulder 409 18 448
Upplupna kostnader 233 383
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 4 486 19 911
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 380 959 222 680
Stallda sakerheter 500 500
Ansvarsforbindelser 5 14 453 25 804
TETHYS OIL
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Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt till- Owriga Balanserad Summa
TSEK kapital skjutet kapital reserver forlust eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2009 3997 262 982 1897 -91 799 177 077
Totalresultat forsta kvartalet 2009 - - 1682 1568 3 250
Totalresultat andra kvartalet 2009 - - -1618 -29 740 -31 358
Totalresultat tredje kvartalet 2009 - - -2 479 -24 442 -26 921
Totalresultat fjarde kvartalet 2009 - - 1312 10 109 11 421
Private placement februari 217 12 783 - - 13 000
Emissionskostnader - -83 - - -83
Private placement juni 888 39 667 - - 40 000
Emissionskostnader teckningsoptioner - -1 307 - - -1 307
Utnyttjade teckningsoptioner juli 29 4023 - - 4 052
Utnyttjade teckningsoptioner oktober 99 13 536 - - 13 536
Utgaende balans 31 december 2009 4 675 331 601 794 -134 300 202 770
Ingaende balans 1 januari 2010 4 675 331 601 794 -134 300 202 770
Totalresultat forsta kvartalet 2010 - - -370 -6 685 -7 055
Totalresultat andra kvartalet 2010 - - 1208 15 017 16 225
Totalresultat tredje kvartalet 2010 - - -8 234 66 923 58 689
Utnyttjade teckningsoptioner februari 65 8 894 - - 8 959
Utnyttjade teckningsoptioner mars 126 17 238 - - 17 364
Utnyttjade teckningsoptioner april 80 11 018 - - 11 098
Utnyttjade teckningsoptioner maj 31 4242 - - 4 273
Utnyttjade teckningsoptioner juni 14 1940 - - 1954
Utnyttjade teckningsoptioner juli 343 46 983 - - 47 326
Emissionskostnader teckningsoptioner - 960 - - -960
Private placement mars 83 15 742 - - 15 825
Utgaende balans 30 september 2010 5417 436 698 -6 602 -59 040 376 473

TETHYS OIL
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Koncernens kassaflodesanalys

1jan 2010- 1 jul 2010- 1 jan2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009
TSEK Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader

Kassflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 93765 99 776 -25 489 3671 -28 985

Finansiella intékter och liknande resultat-

poster 1 1 59 17 67
Finansiella kostnader och liknande resultat-

poster - - - - -5
Inkomstskatt -38 -14 -42 -12 -57

Justering for nedskrivning av olje- och gastill-
gangar 73 73 15778 219 15 872

Justering for avskrivningar 159 -150 181 411 251

Kassaflode anvant i den Iopande verksam-

heten fore forandringar i rorelsekapital 93 959 99 685 -9 514 -3 037 -12 856
Minskning/dkning av fordringar -2 482 -606 5159 1040 5691
Minskning/o6kning av skulder -15 424 -1 085 2 660 1 809 1752

Kassaflode anvant i den Iopande verk-
samheten 76 053 97 994 -1 694 -187 -5 413

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 2 10 056 52 751 -73 612 -21 630 -81 480

Investeringar i 6vriga materiella anlaggnings-
tillgangar -390 -373 -114 28 201

Kassaflode anvant i investeringsverksam-
heten 9 666 52 378 -73 826 -21 602 -81 681

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter avdrag fér emissionskost-
nader 4 105 840 47 315 59 001 6610 69 297

Avkastning pa ovriga kortfristiga placeringar - - 4 - 4

Kassaflode fran finansieringsverksam-

heten 105 840 47 315 59 006 6 610 69 301
Periodens kassaflode 191 559 197 688 -16 515 -15 179 -17 793
Likvida medel vid periodens borjan 13 620 3604 29 886 29 249 29 886
Valutakursvinster/-forluster pa likvida medel -28 3 859 493 27 1524
Likvida medel vid periodens slut 205 151 205 151 13 864 13 864 13 620
TETHYS OIL
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

1jan 2010- 1jul 2010- 1 jan2009- 1 jul 2009- 1 jan 2009-
30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2009

TSEK Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Forsaljning av olja och gas 2 - - - - -
Avskrivning av olje- och gastillgangar 2 - - - - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 2 - = = - -
Ovriga intékter 2184 749 1968 568 2 625
Ovriga forluster/vinster, netto -37 20 -48 -18 -56
Administrationskostnader -6 238 -1 987 5911 -1 761 -7 934
Rorelseresultat -4 092 -1 258 -3 991 1211 -5 366
Finansiella intakter och liknande resultatposter 24 053 2 225 5590 1 909 7 962
Finansiella kostnader och liknande resultat-

poster -36 704 -32 835 -27 889 -20 763 -15 641
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - - - -17 282
Summa resultat fran finansiella investe-

ringar -12 652 -30 609 -22 299 -18 854 -24 961
Resultat fore skatt -16 744 -31 867 -26 290 -20 065 -30 327
Inkomstskatt - = = - -
Periodens resultat -16 744 -31 867 -26 290 -20 065 -30 327
Antalet utestadende aktier 4 32504 489 32504 489 27 456 272 27 456 272 28 049 091

Antalet utestaende aktier (efter full utspadning) 4 32504489 32504489 32073935 32073935 32073935

Vagt genomsnittligt antal aktier 4 30288218 32325534 25733954 27444782 26274023

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Not 30 sep 2010 31 dec 2009
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 2 183 225
Finansiella anlaggningstillgangar 314 192 213 782
Omsaéttningstillgangar 4978 12 793
SUMMA TILLGANGAR 319 353 226 800
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4 315 101 226 005
Ej rantebarande kortfristiga skulder 4251 794
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 319 353 226 800
Stallda sakerheter 500 500
Ansvarsforbindelser B - 25 804
TETHYS OIL
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Periodens Summa
TSEK kapital fond fond forlust resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2009 3997 71071 191911 -67 555 -12 389 187 035
Overforing av foregdende ars resultat - - - -12 389 12 389 -
Resultat forsta kvartalet 2009 - - - - 5927 5 927
Resultat andra kvartalet 2009 - - - - -12 151 -12151
Resultat tredje kvartalet 2009 - - - - -20 065 -20 065
Resultat fjarde kvartalet 2009 - - - - -4 037 -4 037
Private placement mars 217 - 12 783 - - 13 000
Emissionskostnad private placement - - -83 - - -83
Private placement juni 333 - 39 667 - - 40 000
Emissionskostnad teckningsoptioner - - -1 307 - - -1 307
Utnyttjade teckningsoptioner juli 29 - 4 023 - - 4 052
Utnyttjade teckningsoptioner oktober 99 - 13 536 - - 13 635
Utgaende balans 31 december 2009 4 675 71071 260 530 -79 944 -30 327 226 005
Ingaende balans 1 januari 2010 4 675 71071 260 530 =79 944 -30 327 226 005
Overforing av foregdende ars resultat - - - -30 327 30 327 -
Resultat forsta kvartalet 2010 - - - - 3427 -3 427
Resultat andra kvartalet 2010 - - - - 18 550 18 550
Resultat tredje kvartalet 2010 - - - - -31 867 -31 867
Utnyttjade teckningsoptioner februari 65 - 8 894 - - 8 959
Utnyttjade teckningsoptioner mars 126 - 17 238 - - 17 364
Utnyttjade teckningsoptioner april 80 - 11 018 - - 11 098
Utnyttjade teckningsoptioner maj 31 - 4242 - - 4 273
Utnyttjade teckningsoptioner juni 14 - 1 940 - - 1954
Utnyttjade teckningsoptioner juli 343 - 46 983 - - 47 326
Emissionskostnad teckningsoptioner - - -960 - - -960
Private placement mars 83 - 15 742 - - 15 825
Utgaende balans 30 september 2010 5417 71 071 365 627 -110 270 -16 744 315 101

TETHYS OIL
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Noter

Allméan information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans "Kon-
cernen” eller "Tethys Oil”) 4r inriktat pé att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar
i prospekteringslicenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pa First North i
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens niomanadersrapport har upprittats i enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets niomanadersrapport f6r 2010 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering rekommendation RFR 2.3 "Redovisning for juridisk person”. Samma redovisningsprin-
ciper anvindes i drsredovisningen 2009.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.

Not 1) Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som l6pande évervakas och analyse-

ras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer r operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

Den huvudsakliga verksamhetsrisken ér av teknisk och geologisk natur. Fér nirvarande prospekterar Koncernen
efter olja och naturgas samt utvecklar kinda olje- och/eller gasackumulationer. Den huvudsakliga risken ir att
de intressen Koncernen har i olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil ir vidare exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet kommer att bero pa det vid varje
tidpunkt gillande oljepriset. Da koncernen for nirvarande inte producerar olja eller naturgas dr denna effeke
begrinsad. Avsevirt ligre oljepriser skulle minska forvintad lonsamhet och kan innebira att projekt bedéms
som olénsamma dven om fynd pétriffas. Ytterligare en verksamhetsrisk ir tillgdng pa utrustning i Tethys Oils
projeke. I synnerhet under borrfasen av ett projeke ir Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom rig-
gar, foderrdr etc. Brist pd denna utrustning kan innebira svérigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projeke.
Genom sin verksamhet 4r Koncernen vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och risken att inte bibehilla
nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder 4r Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella
framtida intikter kommer sannolike att vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och da Koncernen inte producerat
ndgra vinster har finansiering skett genom nyemissioner. Ytterligare kapital kommer att behovas for att finan-
siera Tethys Olls verksamhet och/eller till forvirv av ytterligare licenser. Den huvudsakliga risken ir att det kan
komma att ske i ett marknadslige som 4r mindre gynnsammaa.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osikerheter och hur Koncernen hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2009.

TETHYS OIL
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Not 2) Olje- och gastillgangar

TSEK Bokfort N ivningar | teringar Bokfort Bokfort Nedskriv- Investe- Bokfort

varde 1 jan- 1 jan- varde varde ningar ringar varde
Land 30 sep 2010 30 sep 2010 30 sep 2010 1jan 2010 31 dec 2009 2009 2009 1 jan 2009
Oman Block 15 93 102* - 7 560 99 0642 99 0642 - 11 480 98 729
Oman Block 3,4 66 063" - -23 290 101 6152 101 6152 - 56 401 34 867
Frankrike Attila 8912 - 5284 3628 3628 - 38 3589

Marocko Boua-

nane - -73 73 - - -14 076 12 218 1858
Turkiet Ispandika - - - - - -1 364 75 1289
Spanien Cameros - - - - - -433 433 -

Sverige Gotland

Storre 1449 - 308 1142 1142 - 712 429

Nya omraden 183 - 9 174 174 - 122 52

Totalt 169 709 -73 -10 056° 205 623 205 623 -15 872 81480 140 811
Olje- och gastillgangar Koncernen Moderbolaget

1jan2010- 1jan2009- 1jan2009-  1jan2010- 1 jan 2009- 1 jan 2009-

30 sep 2010 30 sep 2009 31 dec 2009 30 sep 2010 30 sep 2009 31 dec 2009

TSEK 9 manader 9 manader 12 manader 9 manader 9 manader 12 manader

Investeringar i olje- och gastillgangar

Ingaende balans 290 168 209 485 209 485 - 34 867 34 867
Investeringar i Frankrike 5284 38 38 - - =
Investeringar i Marocko 73 12 016 12 218 - - -
Investeringar i Oman -15 730* 60 421 67 881 = -34 867° -34 867°
Investeringar i Spanien - 541 433 - - -
Investeringar i Turkiet - 75 75 - - -
Investeringar i Sverige 308 441 712 - - -
Ovriga investeringar i olje- och gas-

tillgangar 9 75 122 - - -
Valutakursforandringar -25 785 -29 931 -796 - - -
Utgaende balans 254 326 253 162 290 168 - - -

Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar - - = = - _

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

Ingaende balans 84 546 68 674 68 674 - - -
Nedskrivningar 73 15778 15 872 - - -
Utgaende balans 84 619 84 452 84 546 - - -
Summa olje- och gastillgangar 169 709 168 715 205 623 - - -

1) Det bokférda vardet av olje- och gastillgangar inkluderar ej kassaflodespaverkande poster pa TSEK -25 785 for de forsta nio manaderna
2010, vilket inte &r inkluderat i investeringar.

2) Bokfort varde av olje- och gastillgangar inkluderar ej kassaflodespaverkande poster pa TSEK -796, vilket inte ar inkluderat i investeringar.

3) Dessa ar nettoinvesteringarna i olje- och gastillgangar efter utfarmningen till Mitsui. Bruttoinvesteringarna fore utfarmningen uppgar till
TSEK 30 823.

4) Investeringar i Oman inkluderar del av erhallen kdpeskilling, TSEK 40 879, fran utfarmningen till Mitsui. Bruttoinvesteringar uppgar till
TSEK 25 149.

5) Olje- och gastillgangar forvarvade fran Moderbolaget till ett helégt dotterbolag under forsta kvartalet 2009.

TETHYS OIL
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Not 3) Ovriga intakter

Delar av administrationskostnaderna fér Tethys
Ovriga intikter har i stor utstrickning paverkats av
utfarmningen av 20 procentenheter av Block 3 och
4 dll Mitsui E&P Middle East B.V. Som kopeskil-
ling for forvirvet erhéll Tethys Oil USD 20 miljo-
ner, motsvarande TSEK 144 114 av vilka 40 procent
(den andel av Tethys Oils tillgingar som farmades
ut) av bokfort virde per 31 december 2009, motsva-
rande TSEK 40 879, minskar det bokforda virdet av
Block 3 och 4. Resterande belopp av képeskillingen,
TSEK 103 236 bokf6rs som reavinst i resultatrik-
ningen i dotterbolaget Tethys Oil Blocks 384 Ltd.

Delar av administrationskostnaderna fér Tethys
Oman Ltd. vidarefaktureras det joint venture i block
15 Oman som bolaget 4r en del av. I detta joint ven-
ture kapitaliseras utgifterna och kan, i enlighet med
Produktionsdelningsavtalet dtervinnas. Det ovan-
nimnda innebir vidare att de administrativa kostna-
derna finansieras till 60 procent av bolagets partner i
Oman. Vidarefakeureringen till joint venture presen-
teras under Ovriga intikter i resultatrikningen.

Not 4) Eget kapital

Per den 30 september 2010 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil «ill 32 504 489 (28 049 091), med
ett kvotvirde om SEK 0,17 (0,17). Alla aktier repre-
senterar en rost. Tethys Oil har inget incitamentspro-
gram for anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aktier i Tet-
hys Oil till 28 049 091. Under de forsta nio mana-
derna 2010 utnyttjades 3 955 398 teckningsoptioner
och foljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal akder. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 90 974 fore emissionskostnader. Aktierna
registrerades lopande under de forsta nio manaderna
2010.

Vidare har wé private placements genomforts under
de férsta nio ménaderna 2010, med stod av bemyn-
digande frin Arsstimman 20 maj 2009. Dessa tvi
private placements, om 500 000 aktier tillsammans,
genomférdes i mars till SEK 30,75 och SEK 33,75
per aktie, vilket lag i linje med radande borskurs vid
tillfillet.
uppgick till TSEK 15 820 fore emissionskostnader.
De nyemitterade aktierna registrerades i april.

Emissionslikviden frin dessa emissioner

TETHYS OIL
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Not 5) Ansvarsforbindelser
Ansvarsforbindelser per den 30 september 2010 upp-
gick till TSEK 14 453 (TSEK 25 804). Ansvarsfor-
bindelserna avser i huvudsak Block 3 och 4 dir Tethys
Oil har ett arbetsitagande vars genomférande upp-
skattas kosta MUSD 2,1. Skillnaden mellan ansvars-
forbindelser per 30 september 2010 och 31 december
2009 bestir av minskningen fran 50 procents andel i
Block 3 och 4 till 30 procents andel, i enlighet med
utfarmningsavtalet med Mitsui. Vidare bestér skillna-
den av valutakursskillnader.



Nyckeltal

Koncernen

TSEK

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK

Rorelseresultat, TSEK
Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %

Andel riskbarande kapital, %
Rantetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verk-
samheten per aktie, SEK

Antal aktier pa balansdagen, tusental
Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

1 jan 2010~
30 sep 2010
9 manader

n.a.

93 765
n.a.

75 298
75 259
n.a.

376 473

380 959

98,82%
n.a.
98,82%
n.a.

-9 666

19,99%

19,76%

n.a.

6,32
32 504
11,58
30 288
2,48

2,32

1 jul 2010-
30 sep 2010
3 manader

n.a.

99 773
n.a.

66 938
66 923
n.a.

376 473

380 959

98,82%
n.a.
98,82%
n.a.

-52 378

17,78%

17,57%

n.a.

6,12
32504
11,58
32326
2,07

2,06

1 jan 2009-
30 sep 2009
9 manader

n.a.
-25 489
n.a.
-52 569
-52 612
n.a.
181 055

186 546

97,06%
n.a.
97,06%
n.a.

73 826

neg.

neg.

10

n.a.

neg.

27 456
6,59
25734
2,04

-1,64

1 jul 2009-
30 sep 2009
3 manader

n.a.
-3672
n.a.

-24 429
-24 442
n.a.

181 055

186 546

97,06%
n.a.
97,06%
n.a.

21 602

neg.

neg.

10

n.a.

neg.

27 456
6,59
27 445
0,89

0,76

Se Arsredovisningen 2009 for definitioner av nyckeltal. Forkortningen n.a. betyder ej tiliganglig (not available).

1 jan 2009-
31 dec 2009
12 manader

n.a.

-28 985

-42 446
-42 503

n.a.
202 770

222 680

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

81681

neg.

neg.

10

n.a.

neg.

28 049
7,23
26 274
-1,62

-1,33
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Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Bokslutskommuniké 2010 (januari — december 2010) den 17 februari 2011
Tremanadersrapport 2011 (januari - mars 2011) den 11 maj 2011

Arsstimma 2011 planeras héllas i Stockholm den 25 maj 2011
Sexmanadersrapport 2011 (januari - juni 2011) den 23 augusti 2011
Niomanadersrapport 2011 (januari — september 2011) den 10 november 2011

Stockholm, 12 november 2010

Tethys Oil AB (publ)
Org. No 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstéillande direktor

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiklig granskning av rapporten for Tethys Oil AB (publ) for perioden 1 januari till 30
september 2010. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfore var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestdr av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som #r ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsitgirder. En dver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsitgirder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en oversikdlig granskning har dirfér inte den sikerhet som

en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att delérsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Géteborg, 12 november 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe Johan Malmgyist

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa identifiering och utbyggnad av, samt produktion
fran, olje- och naturgastillgingar. Tethys Oils kirnomrade ir Sultanatet Oman, dir Tethys Ol till ytan dr en
av landets storsta licensinnehavare med licensandelar i tre onshore-licenser. Tethys strategi 4r att investera
i projekt i omraden med kinda olje- och naturgasférekomster som inte utvirderats fullt ut med modern
teknik. P4 sa vis kan hog avkastning nds med begrinsad risk.

Bolaget har andelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige. Aktierna dr noterade pa NasdagOMX
First North (TETY) i Stockholm. Remium AB ir Certified Adviser.

Huvudkontor Kontor Muscat Tekniskt kontor

Tethys Oil AB Tethys Oil Oman Ltd. Tethys Oil Suisse S.A.
Hovslagargatan 5B Hatat House, Unit 116 78 Rue Ancienne

SE-111 48 Stockholm Wadi Adai, Muskat CH-1227 Carouge, Genéve
Sverige Oman Schweiz

Tel. +46 8 679 4990 Tel. +968 245 714 62 Tel. +41 22 304 19 90
Fax +46 8 678 8901 Fax +968 245 714 63 Fax +41 22 304 19 95
E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com
Internetinformation

Folj Tethys Oils utveckling under dret genom att besska www.tethysoil.com.

Webbsidan innehéller bland annat pressmeddelanden, publicerade rapporter, verksamhetsbilder, beskriv-
ning av verksamheten och allmin bolagsinformation.
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