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Viisentliga hindelser

* Hostens arbetsprogram onshore Oman faststillt:

— Produktionstester av den potentiellt oljeférande Barikreservoaren pa
Block 3

— Ytterligare tester pd Lower Al Bashir-formationen, vilken flodade 754
fat olja per dag vid test i april

— Produktionstester av zonerna med tung olja som pétriffades vid borr-
ningen Saiwan East-2 pa Block 4

— Omfattande 3D-seismikstudie ver Saiwan East-strukturen pa Block 4

* Tethys Oil har tillforts TSEK 13 616 genom att 592 000 teckningsoptio-
ner utnyttjats. Likvid erholls i oktober 2009

e Fram till den 30 september 2009 har ingen forsiljning av olja och gas
redovisats i Tethys Oil, ej heller f6r motsvarande period foregiende ar

* Resultat f6r de forsta nio manaderna 2009 uppgick till TSEK -52 612
(TSEK -3 759 f6r motsvarande period foregiende ar) och TSEK -24 442
(TSEK 4 872) for det tredje kvartalet. Resultatet f6r de férsta nio ména-
derna har i betydande utstrickning paverkats av valutakursforluster om
TSEK -27 143 till f6ljd av den svagare amerikanska dollarn. Huvuddelen
av valutakursforlusterna utgors av omrikningsdifferenser och ar dérfor
inte kassaflodespaverkande. Vidare har nedskrivningar om TSEK 15 778
paverkat resultatet for det forsta halviret negativt, varav huvuddelen
avser Marocko

* Resultat per aktie SEK -2,04 (SEK -0,17) for det forsta nio ménaderna
2009 och SEK -0,89 (SEK 0,20) f6r det tredje kvartalet

* Likvida medel per den 30 september 2009 uppgick till TSEK 13 864
(TSEK 29 886). Likvid om TSEK 13 616 frin utnyttjande av teck-
ningsritter enligt ovan erhélls efter rapportperioden och ingar inte i
likvida medel per rapportdatum. Olje- och gasinvesteringar uppgick till

TSEK 73 612 huvudsakligen hinforliga till Block 3 och 4 i Oman
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Kara vanner och investerare,

Nistan sex méanader av “skrivbordsarbete” tycks nu
vara 6ver och det ir dags for ny konkret verksamhet pa
véira mycket intressanta och lovande licensomraden i
Oman, Block 3 och 4. Frin nu och till arets slut kom-
mer vi att ta upp arbetet dir vi limnade det fére som-
maren. Barik-sandstenen i Farha South-3 borrningen
kommer att testas. Denna intressanta zon visade goda
oljeindikationer under borrningen, vilket tyder pa
att den kommer att fléda — men i olja och geologi
finns det inget som ir sikert. Kan vi dock bekrifta att
Barik-sandstenen ir oljeférande och produktiv, kom-
mer detta att ha stor inverkan pd Farha-strukturens
reservpotential. Resultaten av Barik-testerna kom-
mer ocksd att ge viktig information nir det giller att
bestimma vilket av vira nu tre méjliga omanska pro-
duktionsprojekt som skall genomféras forst.

Sé snart testerna pé Farha South avslutats, kommer
riggen att flyteas till Saiwan East-2, for att dir bistd i
forsoken att visa att de stora mingder tung olja som
patriffats dir kan floda dll ytan. Lyckas detta, kom-
mer vi att kunna ldgga ett tungoljeprojeke till var pro-

jektportfolj. Vi vet att oljan finns dir, och vi tror att
det ror sig om mer 4n en miljard fat olja i backen (in
place). Kan vi pévisa att oljan gir att utvinna och vi
kan bérja tala om utvinningsbara reserver, kan resul-
taten bli dramatiska. Men ir utvinningsgraden 0 % ir
reserverna ocks3 0 fat.

Oavsett om vi har framging i detta forsta forsok att
fléda den tunga oljan, s& kommer testprogrammet att
ge mycket virdefull information och 6ka vér kunskap
om denna tunga olja. Denna kunskap kan sedan ligga
till grund for ytrerligare tester i framtiden.

Vad som in sker har Tethys knappast varit i ett sd
hir spinnande lige tidigare. S3 fortsitt att folja oss
— ndgot storslaget (eller kanske storslagnare?) kan
komma att intriffa mycket snart.

Stockholm i november 2009

Magnus Nordin
Verkstillande direktor
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Verksambet

Oversikt

Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige. Tethys Oil har beslutat frintrida licen-

serna i Marocko, Spanien och Turkiet.

Total areal, Partners (operator Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land Licens-namn Tethys Oil km2 ifetsti) 30sep2009 31 dec 2008 jan-sep 2009
Oman Block 15 40% 1389 Tethys 0Oil, Odin 90 604 98 729 10 432
Energy
Oman Block 3, 4 50% 33125 CCED, Tethys Oil 73 482 34 867 49 989
Frankrike ~ Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil 3628 3589 38
Marocko  Bouanane 12,5% 2100 Dana Petroleum, - 1 858 12 016
Tethys Oil, Eastern
Petroleum
Turkiet Ispandika - - Aladdin Middle - 1289 75
projektet East, Tethys Oil
Sverige Gotland Stérre 100% 540 Tethys Oil 870 429 441
Nya omréden 128 52 75
Totalt 39 140 168 715 140 811 73 612
Oman tionsflode om 754 fat olja per dag har preliminirt

Med de framgangsrika borrningarna pa Block 3
och 4 under varen 2009 och pa Block 15 som-
rarna 2007 och 2008, har Oman blivit Tethys
obestridda kdrnomrade. Oman star for nastan
100 procent av vardet av olje- och gastillgangar.
De tre licenserna har en samlad yta om nar-
mare 35 000 kvadratkilometer, vilket gor Tethys
Oil till den landmassigt nast storsta licensinne-
havaren i Oman.

Block 3 - Farha South-strukturen

Farha South-3 borrades under forsta kvartalet 2009
och syftade till att utvirdera oljefyndet p& Farha
South-strukturen. Borrmilet var sandstenarna i
Lower Al Bashir-formationen, vilken ligger pa ett
djup om cirka 1 900 meter. Farha South-3 borrades
till ett vertikalt djup av 1 857 meter. Borrhélets totala
lingd uppgér till 2 723 meter. De tvd huvudsakliga
sandstenslagren (de som producerade olja i borrhalet
Farha South-1) genomborrades bide i det vertikala

pilothédlet och i den horisontella sektionen. Produk-
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uppmiitts frin den horisontella sektionen. Oljan hél-
ler mycket hog kvalitet (40 grader API) och har litet
gasinnehall.

Under borrningen av Farha South-3 gavs oljeindika-
tioner i den potentiellt oljeférande ytligare beligna
sandstenen Barik. Dess indikationer liknade de i den
djupare belidgna sandsten Lower Al Bashir. Barik, som
varken produktionstestades eller loggades i samband
med borrningen, kommer under november 2009 att
produktionstestas. Tethys och partner har kontrak-
terat MB Petroleum LLC med den 450 histkrafter
starka renoveringsriggen MB 49 (s.k. workover rig).
Huvudsyftet for produktionstesterna ir att utvirdera
vitskeinnehdllet och produktiviteten hos den poten-
tellt oljeforande Barik-reservoaren. Ytterligare tester
kommer 4ven att genomforas pd Lower Al Bashir-
formationen.

Baserat pd data fran tidigare operatorer uppskattas
Lower Al Bashir-formationen kunna innehélla mellan



8 och 10 miljoner fat utvinningsbar olja. Data erhall-
na vid borrningen tyder pé att Barik-formationen ir
visentligt tjockare an Lower Al Bashir-formationen.
Framgéngsrika produktionstester av Barik-sandste-
nen kommer dirfér att kunna ha stor betydelse for
reservpotentialen for hela Farha South-strukturen.

Tethys har 50 procents andel i Block 3. Consolidated
Contractors Energy Development (Oman) Ltd har

resterande 50 procent och ir operatdr.

Block 4 - Saiwan East-strukturen

Saiwan East-2 borrades under andra kvartalet 2009
med malsittningen att kartligga utbredningen av
de tre tung-oljeférande lager som pétriffades under
borrningen av Saiwan East-1, vilken 2005 borrades av
tidigare licensinnehavare. Saiwan East-2 borrades 12
kilometer fran den férsta borrningen Saiwan East-1.
Mitningar i borrhalet (logging) bekriftade forekom-
sten av tung olja i alla de tre huvudsakliga nivderna.
Ett sammanlagt kolviteférande lager brutto (gross
column) om &ver 400 meter uppmittes i reservoa-
rerna Migrat, Amin och Buah.

Borrningen av Saiwan East-2 fortsatte, och pé ett
djup om 1 600 meter pitriffades en reservoar som
tidigare inte hade borrats. Khufai, en 30 meter olje-
forande kalkstensreservoar, produktionstestades med
borriggen pd plats och flédade 280 fat olja per dag
genom en 9,5 mm ventil (24/64 tum). Denna ldtt-
tare olja haller en densitet om 33 grader API. Inget
vatten producerades vid testet och oljan har mycket
litet gasinnehéll (mycket lig gas till oljekvot GOR).
Instrument for mitning av trycket installerades i bot-
ten pa reservoaren, vilka avldstes i juli. Den prelimi-
nira analysen tyder pé att Khufai-lagret skadats av
den tunga borrvitska som anvints vid borrningen och
didrigenom drabbats av s.k. ”skin damage (+20)” (ska-
da i form av permabilitetsreducering runt borrhilet).
Den verkliga produktionspotentialen frin det verti-
kala borrhalet i Khufai, ifall reservoaren varit oskadd,
uppskattas snarare vara éver 900 fat per dag. En hori-
sontell borrning genom detta relativt tjocka intervall
skulle kunna producera visentligt hogre flodestal.

Produktionstester av zonerna med tung olja skots upp
tills mer information inhimtats frin de tre borrkir-
nor som tagits fran de mest lovande intervallerna med
tung olja. Nir arbetet pi Farha South-3 avslutats,

kommer MB 49-riggen att flyttas till Block 4 for att
testa zonerna med tung olja pd Saiwan East.

Under fjirde kvartalet kontrakterades kinesiska BGP
Oil and Gas Services for att genomféra insamling av
400 kvadratkilometer tredimensionell seismisk data
dver hela Saiwan East-strukturen. Syftet med studien
ir att ytterligare kartligga reservoarerna med litt och
tung olja. Insamling av seismiska data har pabérjats

och berdknas piga i 90 dagar.

Tethys har 50 procents andel i Block 4. Consolidated
Contractors Energy Development (Oman) Ltd har
resterande 50 procent och ir operatér.

Utvérderings- och utbyggnadsprojektet pa Block
15

Bearbetningen, tolkning och preliminira resultat frin
den 285 kvadratkilometer stora 3D-seismikstudien
6ver hela den kolviteférande Jebel Aswad-strukturen
slutférdes under forsta kvartalet 2009. Datan ér av hog
kvalitet. Strukturkartor har tagits fram och arbetet med
att uppdatera Tethys egen uppskattning av de geolo-
giska resurserna har pabérjats. Den nya 3D-seismiken
visar att strukturen ir mindre jimfért med vad den
tidigare 2D-seismiken visade. Strukturens forslutning i
dess syddstra dnde har dirtill blivit nigot osiker. Dock
bekriftar de mitningar som gjorts allra djupast i JAS-2
halet pd att kolviten finns under den osikra forslut-
ningen, vilket understryker strukturens komplexitet.

3D-seismikstudien och de nya strukturkartorna resul-
terade i att yteerligare seismikbearbetning paborjades
under juli i syfte att kartligga porositeten i Natih-kalk-
stenen. De preliminira resultaten indikerar att denna
utdkade seismikstudie kan vara framgangsrik, vilket
skulle ge ytterligare information om var producerba-
ra kolviten och strukturella férslutningar finns. Nir
denna bearbetning ir firdigstilld bor det vara méjligt
att med storre sikerhet uppdatera och bestimma stor-
leken pé de geologiska resurserna i Jebel Aswad.

Efter den framgangsrika borrningen av Jebel Aswad-1
(JAS-1) 2007, pabérjade Tethys sommaren 2008
borrningen av JAS-2. JAS-2 ir beligen cirka 1,2 kilo-
meter fran borrplatsen for JAS-1. JAS-2 borrades till
en sammanlagd lingd om 4 018 meter. P4 ett djup
om cirka 3 000 meter borrades en horisontell sek-
tion om 927 meter. Genom den horisontella delen
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bekriftades reservoarens utbredning i sydostlig rike-
ning fran borrplatsen. Testningen av JAS-2 fick dock
avbrytas till f6ljd av att en vattenférande forkastning
genomborrats. Ytterligare arbete kommer att inrikeas
pa att forsluta den vattenférande forkastningen och
att avsluta produktionstestet i JAS-2.

Tethys ir operatér for Block 15 med en andel om 40
procent. Odin Energi AS ir partner med en andel om
60 procent.

Frankrike

Indikationer under prospekteringsborrningen hésten
2007 av Pierre Maubeuge 2 (PLM-2) pd Attilalicen-
sen i Frankrike visade pi naturgas. Hélet loggades
och naturgasindikationerna bekriftades. Under 2008
fardigstilldes hdlet och produktionstester utfordes.
Resultatet visade att PLM-2 under ridande omstin-
digheter inte 4r kommersiellt.

Sverige

Gotland

Under 2009 har seismiska linjer dver licensomradet
valts ut, scannats och bearbetats. En s.k. LiDAR-
studie (Light detection and ranging / high resolution
elevation measures) genomférdes pd licensomradet
under sommaren 2009. Informationen som inhim-
tats under denna studie kommer att integreras med
den seismiska informationen.

Under 2008 genomférde Tethys en omfattande studie
av befintig information over licensomradet, och en
detaljerad databas har upprittats. Tolkning av befint-
lig information som insamlats genom satellitradar har
resulterat i nya kartor, vilka frbattrat kunskapen om
topografi och jordytans beskaffenhet inom licensom-
radet.

Arbetet med att lokalisera utbredningen av revstruk-
turer fortsitter. Planerna inkluderar insamling av ny
geofysisk och geologisk information.

Marocko, Spanien och Turkiet

Ett beslut har tagits att ytterligare fokusera pa verk-
samheten i Oman. Det innebir ocksi att verksam-
heten i andra omrdden kommer — dtminstone tillfil-
ligt — att minska. Som ett resultat av detta har Tethys
beslutat att limna bolagets licenser i Marocko, Spa-
nien och Turkiet.

TETHYS OIL
6

RESULTAT OCH KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 4r moder-
bolag, presenteras hirmed fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2009. Belopp som
avser jimforelseperiod (motsvarande period forega-
ende 4r) presenteras inom parentes efter beloppet for
den aktuella perioden. Koncernens primirsegment ir
geografisk marknad. Inom koncernen finns endast
nedskrivningar och investeringar for dessa geografiska
marknader vilka presenteras nedan.

Periodens resultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett resultat for de forsta nio
manaderna 2009 om TSEK -52 612 (TSEK -3 759
for motsvarande period foregdende ar) och
TSEK -24 442 (TSEK 4 872) for det tredje kvartalet,
vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK -2,04
(SEK -0,17) for niomanadersperioden och SEK -0,89
(SEK 0,20) for det tredje kvartalet. Resultatet for de
forsta nio manaderna 2009 har i betydande utstrick-
ning paverkats av valutakursforluster. Koncernens
valutakurspaverkan uppgar till TSEK -27 143 under
de forsta nio manaderna 2009, som nistan uteslu-
tande hirrér till den svagare amerikanska dollarn i
jimforelse med den svenska kronan. Bakgrunden ir
att huvuddelen av Tethys Oil ABs fordringar avser
lanefinansiering av tillgingarna Block 15 och Block
3 och 4 i Oman, vilka 4gs genom tva utlindska dot-
terbolag vilka finansieras genom koncernlén frin
moderbolaget. Valutan for dessa lén 4r amerikanska
dollar. Omrikningsdifferenserna som uppstar mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflodes-
paverkande. Valutakursférlusterna ir en del av resul-
tatet frin finansiella investeringar som uppgick dll
TSEK -27 080 for niomanadersperioden 2009 och
TSEK -20 757 for det tredje kvartalet. Vid sidan av
valutakursforlusterna bestir resultatet frin de finan-
siella investeringarna av erhillen rinta och avkastning
pa 6vriga kortfristiga placeringar som tillsammans
uppgick till TSEK 62 for de forsta nio manaderna
2009 och TSEK 64 for det tredje kvartalet.

Nedskrivningar om TSEK 15 778 har paverkat resul-
tatet negativt fér de forsta nio méinaderna 2009.
Nedskrivningarna avser tidigare investeringar pd
Bouananelicencen i Marocko och Ispandikalicensen



i Turkiet. Nedskrivningen av Bouananeprojektet sker
mot bakgrund av prospekteringsborrningen Taffe-
jart-1 som Tethys Oil deltog i och som inte pévisade
kommersiella kvantiteter naturgas. Nedskrivningen
avseende Ispandikaprojektet i Turkiet sker mot bak-
grund av den dkade fokuseringen pd Oman varfor
Tethys Oil beslutat att inte fortsitta med licensen
varvid licensen forfoll under forsta kvartalet 2009.
Kassafléde fran verksamheten fére férindringar i
rorelsekapital for de forsta nio manaderna 2009 upp-

gick till TSEK -9 514 (TSEK -6 643).

Det har inte fSrekommit ndgon forsiljning eller produk-
tion av olja och gas under niominadersperioden som
avslutades den 30 september 2009. Féljaktligen har det
inte skett ndgon avskrivning av olje- och gastillgingar.

Ovriga intakter, administrationskostnader
Administrationskostnader och avskrivningar uppgick till
TSEK -11 455 (TSEK -10 190) for de forsta nio ména-
derna 2009 och TSEK -3 945 (TSEK -2 810) for det
tredje kvartalet. Avskrivningar uppgick till TSEK 200
(TSEK 88) for niomanadersperioden som avslutades den
30 september 2009 och TSEK 67 (TSEK 27) for det
tredje kvartalet. Administrationskostnader bestir huvud-
sakligen av loner, hyror, noteringsrelaterade kostnader
och konsultationer. Dessa kostnader ir foretagsrelate-
rade och kapitaliseras foljakdigen inte. Avskrivningarna
och nedskrivningarna ir hinforliga inventarier. Delar av
administrationskostnaderna i Oman vidarefaktureras det
joint venture som bolaget ingar i Block 15 i Oman, dir
utgifterna kapitaliseras och kan, i enlighet med Produk-
tionsdelningsavtalet atervinnas. Det ovannimnda inne-
br vidare att utgifterna finansieras till 60 procent av bola-
gets partner i Block 15 i Oman. Vidarefaktureringen till
joint venture presenteras under Ovriga intikeer i resultat-
rikningen. Delar av de aterstdende administrationskost-
naderna kapitaliseras i dotterbolagen och i de fall Tethys
Oil 4r operatdr finansieras dessa av partners. I koncernens
resultatrikning elimineras dessa interna transaktioner.

Forandringar av olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgingar uppgick per den 30 sep-
tember 2009 till TSEK 168 715 (TSEK 140 811).
Investeringar i olje- och gastillgingar uppgick under
de foérsta nio méinaderna 2009 till TSEK 73 612
(TSEK 42 774). Investeringar i olje- och gastill-
gangar rorande Block 15 i Oman om TSEK 10 432
avser huvudsakligen firdigstillandet och tolkningen

av 3D seismikundersokningen som genomfdrdes
under den senare delen av 2008. Investeringar avse-
ende Block 3 och 4 i Oman uppgick under perioden
till TSEK 49 989 och representerar den stérsta delen
av olje- och gasinvesteringarna under de férsta nio
ménaderna 2009. Investeringarna pa Block 3 och 4
avser Tethys Oils del av borrningarna Farha South 3
(FS3) och Saiwan East 2 (SE2). I april 2009 med-
delade Tethys Oil att FS3 flodade 754 fat olja per dag
vid produktionstest. Vidare visade SE2 pd frekom-
sten av tjockolja och littolja, varav den senare flodade
280 fat olja per dag vid produktionstest.

I Marocko har Tethys Oil beslutat att skriva ned samdli-
ga tidigare nedlagda investeringar avseende Bouanane-
licensen. Nedskrivningen uppgir till TSEK 13 873.

Investeringar i ovriga licensomraden har under de
forsta nio manaderna 2009 uppgéte till TSEK 1 171
och har huvudsakligen avsett licensadministration
och geologiskt arbete pi Gotland. I bokfort virde av
olje- och gastillgingar ingdr valutakursférindringar
om TSEK 29 931 under niominadersperioden, vilka
inte dr kassaflodespaverkande och dirfor inte ingar i
investeringar. For ytterligare information se Periodens
resultat och forsiljning ovan.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 30 september 2009 upp-
gick till TSEK 13 864 (TSEK 29 886). Med stod
av bemyndigande fran 4rsstimman 8 maj 2008
beslutade styrelsen att genomfora en nyemission om
1 300 000 aktier genom en private placement. Emis-
sionen genomférdes till kurs SEK 10 per aktie, vilket
lag i linje med radande borskurs vid tillfillet. Emis-
sionslikviden uppgick tll TSEK 13 000 fore emis-
sionskostnader. Aktierna frin nyemissionen registre-
rades den 10 mars 2009 och totalt antal akdier efter
emissionen uppgick till 25 280 086.

Med stod av bemyndigande for drsstimman 20 maj
2009 beslutade styrelsen att genomféra nyemission
om 2 000 000 aktier genom en private placement.
Emissionen genomfordes till kurs SEK 20 per aktie,
vilket lag i linje med ridande borskurs vid tillfllet.
Emissionslikviden uppgick till TSEK 40 000 fore
emissionskostnader. Aktierna frin nyemissionen
registrerades den 26 juni 2009 och totalt antal aktier
efter emissionen uppgick till 27 280 086.
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I juli erhsll Tethys Oil likvid om TSEK 4 052 fran
utnyttjande av 176 186 teckningsoptioner.

I oktober, efter rapportperioden, erholl Tethys Oil
likvid om TSEK 13 616 frin utnyttjande av teck-
ningsoptioner, vilket inte ingdr i kassa och bank i
denna rapport.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 1305
(TSEK 7 239) per den 30 september 2009.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 30 september 2009
uppgick till TSEK 5491 (TSEK 2 832), av vilka
TSEK 762 (TSEK 1 358) ir hinforliga till leveran-
torsskulder, TSEK 4 284 (TSEK 385) ir hinfor-
liga till dvriga kortfristiga skulder och TSEK 446
(TSEK 1 088) ir hinforliga till upplupna kostnader.
Den héga nivan pé dvriga kortfristiga skulder jamfore
med 31 december 2008 ir hinférligt verksamheten
i Marocko och prospekteringsborrningen Taffejart-1.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -26 290
(TSEK 1 572) for de forsta nio minaderna 2009 och
TSEK -20 065 (TSEK 6 384) for det tredje kvarta-
let. Administrationskostnaderna inklusive avskriv-
ningar uppgick dll TSEK -5911 (TSEK -6 166)
for de forsta nio manaderna 2009 och TSEK -1 761
(TSEK -1 530) for det tredje kvartalet. Resultat frin
finansiella investeringar uppgick till TSEK -22 299
(TSEK 6 596) under de férsta nio manaderna 2009
och TSEK -18854 (TSEK 7464) under tredje
kvartalet. Den svagare amerikanska dollarn har haft
negativ inverkan pé resultatet frin finansiella inves-
teringar. Dessa valutakursvinster avser omriknings-
differenser och ir ej kassaflédespaverkande. Investe-
ringar uppgick under niomanadersperioden 2009 till
TSEK 67 880 (TSEK 38 938). Investeringarna ir
huvudsakligen lan till dotterbolag f6r deras respektive
olje- och gasverksamhet. Den omsittning som finns i
moderbolaget ir relaterad till fakturering av tjinster
till dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid érsstimman den 20 maj 2009 atervaldes Hékan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Jonas Lind-
vall, Magnus Nordin och Jan Risberg till styrelsemed-
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lemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma stimma
utsdgs Vincent Hamilton till Styrelseordférande.

Aktiedata

Per den 30 september 2009 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil till 27 456 272 (23 980 086), med
ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram.

Per den 1 januari 2009 uppgick antalet aktier i Tethys
Oil till 23 980 086. Tethys Oil genomforde en private
placement under forsta kvartalet 2009 vilket 6kade
antalet aktier med 1 300 000 till 25 280 086. Aktier-
na frin nyemissionen ir inkluderade frin registre-
ringsdatumet 10 mars 2009. I juni 2009 genomférde
Tethys Oil en andra nyemission om 2 000 000 aktier,
vilket 6kade antalet aktier till 27 280 086.

I juli 2009 utnyttjades 176 186 teckningsoptioner
och foljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal aktier. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 4052 fore emissionskostnader. Aktierna
registrerades 10 juli 2009 och det totala antalet aktier
uppgick direfter till 27 456 272. Antalet utestiende
teckningsoptioner uppgick efter utnyttjandet till
4617 663.

Antalet teckningsoptioner frin foretridesemissionen
2008 uppgar per 30 september 2009 till 4 617 663
med en teckningskurs om SEK 23 dir varje teck-
ningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas kontinuerligt fram till och med
30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var
for bide niomdinadersperioden och kvartalet som
avslutades 30 september 2009 dver teckningskursen.
Antalet aktier efter full utspidning uppgér dirfér ill
32073 935.

Vidare har Tethys Oil meddelat att 592 000 teck-
ningsoptioner utnyttjats. Vid publicering av denna
rapport har aktierna registrerats, dock inte fére den
30 september. Likvid frin utnyttjande av dessa teck-
ningsoptioner uppgick till TSEK 13 616.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfaktorer pre-
senteras under not 1 pa sidan 15.



Koncernens resultatrakning och
rapport over totalresultat

1 jan 2009~
30 sep 2009
TSEK 9 manader
Forsaljning av olja och gas -
Avskrivning av olje- och gastillgangar -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar -15 778
Ovriga intakter 1792
C")vriga vinster/forluster, netto -48
Administrationskostnader inklusive avskriv-
ningar -11 455
Rorelseresultat -25 489
Finansiella intakter och liknande resultat-
poster 833
Finansiella kostnader och liknande resultat-
poster -27 913
Summa resultat fran finansiella investe-
ringar -27 080
Resultat fore skatt -52 569
Inkomstskatt -42
Periodens resultat -52 612
Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens -2 415
ﬁvrigt totalresultat for perioden -2 415
Totalresultat for perioden -55 027
Antalet utestdende aktier 27 456 272

Antalet utestaende aktier (efter utspadning) 32 073 935

Vagt genomsnittligt antal aktier 25 733 954
Resultat per aktie, SEK -2,04
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK -1,64

1 jul 2009-
30 sep 2009
3 manader

-219
510

-18

-3 945

-3 672

24

-20 781

-20 757

-24 429

-12

-24 442

2479

2479

-26 921

27 456 272
32073 935
27 444 782

-0,89

0,76

1 jan 2008-
30 sep 2008
9 manader

-100
2823

-284

-10 190

-7751

4114

-115

3 998

-3 752

-3 759

703

703

-3 056

23 978 286
23 978 286
22228 651

0,17

0,17

1 jul 2008-
30 sep 2008
3 manader

1457

-290

-2 810

-1643

4097

2418

6 514

4 872

4 872

2342

2 342

7214

23 978 286
23 978 286
23 978 286

0,20

0,20

1 jan 2008-
31 dec 2008
12 manader

21 088
3450

-293

-13 818

-31 748

15 565

212

15 353

-16 395

-30

-16 426

4079

4079

-12 347

23 980 086
23 980 086

22668 770

TETHYS OIL
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Koncernens balansrakning

TSEK 30 sep 2009 31 dec 2008

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 168 715 140 811
Inventarier 1042 1128
Summa anlaggningstillgangar 169 757 141 940

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 1305 7239
Férutbetalda kostnader 1620 843
Ovriga kortfristiga placeringar - 9283
Kassa och bank 13 864 20 603
Summa omsittningstiligangar 16 789 37 969
SUMMA TILLGANGAR 186 546 179 909
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4576 3997
Ovrigt tillskjutet kapital 321 404 262 982
Ovriga reserver 518 1897
Balanserad forlust -144 408 91 799
Summa eget kapital 181 055 177 077

Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 762 1358
Ovriga kortfristiga skulder 4284 385
Upplupna kostnader 446 1088
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 5491 2 832
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 186 546 179 909
Stallda sakerheter 500 500
Ansvarsforbindelser 23931 43 230
TETHYS OIL
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Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt till- Owriga Balanserad Summa
TSEK kapital skjutet kapital reserver forlust eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2008 3196 177 555 -2 182 -75 374 103 196
Totalresultat forsta kvartalet 2008 - - 1777 5458 -7 235
Totalresultat andra kvartalet 2008 - - 138 -3173 -3035
Totalresultat tredje kvartalet 2008 - - 2 342 4 872 7214
Totalresultat fjarde kvartalet 2008 - - 3376 -12 666 -9 290
Emissionskostnader kvittningsemission - -107 - - -107
Riktad emission 801 90 441 - - 91 242
Emissionskostnad riktad emission - -4 585 - - -4 585
Emissionskostnader teckningsoptioner - -322 - - -322
Utgaende balans 31 december 2008 3997 262 982 1897 -91 799 177 077
Ingaende balans 1 januari 2009 3997 262 982 1 897 -91 799 177 077
Totalresultat forsta kvartalet 2009 - - 1682 1568 3250
Totalresultat andra kvartalet 2009 - - -1618 -29 740 -31 358
Totalresultat tredje kvartalet 2009 - - -2 479 -24 442 -26 921
Riktad emission februari 217 12 783 - - 13 000
Emissionskostnader - -83 - - -83
Riktad emission juni 333 39 667 - - 40 000
Utnyttjade teckningsoptioner 29 6 055 - - 6 084
Utgaende balans 30 september 2009 4 576 321 404 -518 -144 408 181 055

TETHYS OIL
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Koncernens kassaflodesanalys

1 jan 2009~

30 sep 2009

TSEK

Kassflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Finansiella intékter och liknande resultat-
poster

Finansiella kostnader och liknande resultat-
poster

Inkomstskatt

Justering for nedskrivning av olje- och gas-
tillgéngar

Justering for avskrivningar

Kassaflode anvant i den Iopande verksam-
heten fore forandringar i rorelsekapital

Minskning/6kning av fordringar
Minskning/6kning av skulder

Kassaflode anviént i den Iopande verk-
samheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar

Investeringar i 6vriga materiella anlaggnings-
tillgangar

Kassaflode anvant i investeringsverk-
samheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter avdrag fér emissionskost-
nader

Avkastning pa 6vriga kortfristiga placeringar

Kassaflode fran finansieringsverksam-
heten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan

Valutakursvinster/-forluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

TETHYS OIL
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9 manader

-25 489

59

42

15778

181

-9 514

5159

2 660

-1 694

-73 612

-114

-73 826

59 001

59 006

-16 515

29 886

493

13 864

1 jul 2009-
30 sep 2009
3 manader

3671

17

-12

219

411

-3 037
1040

1 809

-187

-21 630

28

-21 602

6610

6 610

-15 179

29 249

-27

13 864

1 jan 2008-
30 sep 2008
9 manader

7751

1004

100

12

-6 643
12 355

5158

10 870

42774

23

-42 797

86 217

7

86 294

54 366

12 252

379

66 991

1 jul 2008-
30 sep 2008
3 manader

-1 643

1003

49

-689
-3 464

846

-3 307

-23 056

31

-23 087

7

a5

-26 349

92 903

443

66 991

1 jan 2008-
31 dec 2008
12 manader

31748

1233

-30

21088

263

-9 195
4 646

442

-13 399

-71 506

-1 007

-72 512

98 884

417

99 301

13 390

12 252

4 245

29 886



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter

Ovriga forluster/vinster, netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter

Finansiella kostnader och liknande resultat-
poster

Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Summa resultat fran finansiella inves-
teringar

Resultat fore skatt
Inkomstskatt
Periodens resultat

Antalet utestaende aktier

1 jan 2009~
30 sep 2009
9 manader

1968

-48

5911

-3 991

5590

-27 889

-22 299

-26 290

27 456 272

Antalet utestaende aktier (efter full utspadning) 32 073 935

Vagt genomsnittligt antal aktier

25 733 954

1 jul 2009-
30 sep 2009
3 manader

568
-18
-1761
-1211

1909

20763

-18 854

-20 065

-20 065
27 456 272
32073 935

27 444 782

1 jan 2008~ 1 jul 2008-
30 sep 2008 30 sep 2008

9 manader 3 manader
1316 670

174 -220

-6 166 -1 530

-5 024 -1 080

6 632 5045

-36 2419

6 596 7 464
1572 6 384
1572 6 384

23 978 286 23 978 286

23 978 286 23 978 286

22228 651 23 978 286

1 jan 2008-
31 dec 2008
12 manader

1881

231
-8 503
-6 853

19 457

134

-24 859

-5 536

-12 389

-12 389
23 980 086
23 980 086

22668 770

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Ej rantebarande kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

30 sep 2009

224
206 128
13 850

220 202

219 747
455
220 202
500

23931

31 dec 2008

35 767
123 545
29 097

188 409

187 035
1374
188 409
500

43 230

TETHYS OIL
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2008
Overforing av foregaende ars resultat
Resultat forsta kvartalet 2008
Resultat andra kvartalet 2008
Resultat tredje kvartalet 2008

Resultat fjarde kvartalet 2008

Emissionskostnader kvittningsemission
Riktad emission

Emissionskostnad riktad emission
Emissionskostnad teckningsoptioner
Utgaende balans 31 december 2008
Overforing av foregaende ars resultat
Resultat forsta kvartalet 2009
Resultat andra kvartalet 2009

Resultat tredje kvartalet 2009

Riktad emission mars
Emissionskostnad riktad emission
Riktad emission juni

Utnyttjade teckningsoptioner

Utgaende balans 30 september 2009

TETHYS OIL
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Bundet eget kapital

Aktie- Reserv-
kapital fond

3196 71071

3 196 71071

801 =

3997 71071

217 =

333 -
29 =

4 576 71 071

Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserad
fond forlust
106 484 -44 997
- -22 558
106 484 -67 555
107 =
90 441 =
-4 585 =
-322 -
191 911 -67 555
- -12 389
12 783 -
-83 -
39 667 -
6 055 -
250 333 79 944

Periodens
resultat

-22 558

22 558

-3 503

-1 310

6 384

-13 961

-12 389

-12 389

12 389

5927

-12 151

-20 065

-26 290

Summa
eget kapital

113 197

-3 503
-1 310
6384
-13 961
100 807
-107

91 242
-4 585
-322

187 035

5927
-12 151
-20 065
13 000
-83

40 000
6 084

219 747



Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans “Koncernen”) ir
inrikeat pd att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har intresseandelar i prospekteringslicen-
ser i Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget r noterat pa First North i
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens niomanadersrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets niomanadersrapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2.2. Samma redovisningsprinciper anvindes i arsredovisningen 2008.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.

Not 1) Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som 16pande évervakas och analyse-
ras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer ir operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

Den huvudsakliga verksamhetsrisken 4r av teknisk och geologisk natur. Fér nirvarande prospekterar koncernen
efter olja och naturgas samt utvecklar kiinda olje- och/eller gasackumulationer. Den huvudsakliga risken ir att
de intressen koncernen har i olje- och gastillgingar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil 4r vidare exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och lénsamhet kommer att bero pa det vid
varje tidpunke gillande oljepriset. D4 bolaget for nirvarande inte producerar olja eller naturgas ir denna effeke
begrinsad. Avsevirt lidgre oljepriser skulle minska forvintad l6nsamhet och kan innebira att projekt bedéms
som olénsamma dven om fynd patriffas. Ytterligare en verksamhetsrisk ir tillging pd utrustning i Tethys Oils
projeke. I synnerhet under borrfasen av ett projeke ar koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom rig-
gar, foderrdr etc. Brist pd denna utrustning kan innebira svérigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projeke.
Genom sin verksamhet dr koncernen vidare exponerad for politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehalla
nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder 4r Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella
framtida intikter kommer sannolike att vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och d& koncernen inte producerat
ndgra vinster har finansiering skett genom nyemissioner. Ytterligare kapital kommer att behovas for att finan-
siera Tethys Oils verksamhet och/eller dll forvirv av ytterligare licenser. Den huvudsakliga risken ir att det kan
komma att ske i ett marknadslige som 4r mindre gynnsamt dn idag.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osikerheter och hur koncernen hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2008.

TETHYS OIL
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Not 2) Olje- och gastillgangar

TSEK Bokfort Nedskriv- Investe- Bokfort Bokfort Nedskriv- Investe-
varde ningar ringar varde varde ningar ringar
Land 30 sep 2009 2009 1jan-30sep 1jan 2009 31 dec 2008 2008 2008
Oman Block 15 90 604+ - 10 432 98 729 98 729 - 37 282
Oman Block 3,4 73 482t - 49 989 34 867 34 867 - 22 085
Frankrike Attila 3628 - 38 3589 3589 9813 4 558
Marocko Boua-
nane - -13 873 12 016 1858 1858 - 887
Turkiet Ispandika - -1 364 75 1289 1289 - -
Turkiet Trakien - - - - - -7 108 3783
Spanien Sedano - - - - - -3702 2 505
Spanien Cameros - -541 541 - - -466 208
Sverige Gotland
Storre 870 - 441 429 429 - 170
Nya omraden 128 - 75 52 52 - 29
Totalt 168 715 -15 778 73 612 140 811 140 811 -21 088 71 506
Olje- och gastillgangar Koncernen Moderbolaget
1 jan 2009- 1 jul 2009- 1 jan 2008- 1 jan 2009- 1 jul 2009~
30 sep 2009 30 sep 2009 31 dec 2008 30 sep 2009 30 sep 2009
TSEK 9 manader 3 manader 12 manader 9 manader 3 manader
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingéende balans 209 485 261 467 124 518 34 867 -
Investeringar i Frankrike 38 - 4 558 - -
Investeringar i Marocko 12 016 11 995 887 - -
Investeringar i Oman 60 421 9581 59 366 -34 867 -
Investeringar i Spanien 541 - 2713 - -
Investeringar i Turkiet 75 - 3783 - -
Investeringar i Sverige 441 - 170
Ovriga investeringar i olje- och gas-
tillgangar 75 49 29 - -
Utgaende balans 283 093 283 093 196 024 - -
Valutakursférandringar 29 931 29 931 13 461 - -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar = = = = =
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingédende balans 68 674 84 233 47 586 - =
Nedskrivningar 15778 219 21088 - -
Utgéende balans 84 452 84 452 68 674 - -
Summa olje- och gastillgangar 168 715 168 715 140 811 - -

Bokfort
varde
1 jan 2008

47 984
12 782

8844

971
1289
3325
1197

258

259
23

76 932

1 jan 2008-
31 dec 2008
12 manader

12782

34 867

34 867

1) | bokfort varde ingar valutakursforandringar om TSEK -29 931 under de forsta nio manaderna 2009, vilka inte ar kassaflodespaverkande
och darfor inte ingar i investeringar. For ytterligare information se Periodens resultat och forséljning ovan.

TETHYS OIL
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Not 3) Ovriga intakter

Delar av administrationskostnaderna i Oman vida-
refaktureras det joint venture i block 15 Oman som
bolaget 4r en del av. I detta joint venture kapitaliseras
utgifterna och kan, i enlighet med Produktionsdel-
ningsavtalet atervinnas. Det ovannimnda innebir
vidare att de administrativa kostnaderna finansieras
till 60 procent av bolagets partner i Oman. Vidarefak-
tureringen till joint venture presenteras under (")vriga
intikeer i resultatrikningen.

Not 4) Eget kapital

Per den 30 september 2009 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil «ill 27 456 272 (23 980 086), med
ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram.

Per den 1 januari 2009 uppgick antalet aktier i Tethys
Oil till 23 980 086. Tethys Oil genomforde en private
placement under forsta kvartalet 2009 vilket okade
antalet aktier med 1 300 000 till 25 280 086. Aktier-
na frin nyemissionen ir inkluderade frin registre-
ringsdatumet 10 mars 2009. I juni 2009 genomférde
Tethys Oil en andra nyemission om 2 000 000 aktier,
vilket 6kade antalet aktier till 27 280 086.

I juli 2009 utnyttjades 176 186 teckningsoptioner
och foljakdigen nyemitterade Tethys Oil motsva-
rande antal akder. Emissionslikviden uppgick till
TSEK 4052 fére emissionskostnader. Aktierna

registrerades 10 juli 2009 och det totala antalet aktier
uppgick direfter till 27 456 272. Antalet utestiende
teckningsoptioner uppgick efter utnyttjandet dill
4617 663.

Antalet teckningsoptioner frin foretridesemissionen
2008 uppgar per 30 september 2009 till 4 617 663
med en teckningskurs om SEK 23 dir varje teck-
ningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptio-
nerna kan utnyttjas kontinuerligt fram tll och med
30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var for
bade halvaret och kvartalet som avslutades 30 juni
2009 over teckningskursen. Antalet akdier efter full
utspidning uppgér dirfér till 32 073 935.

Vidare har Tethys Oil meddelat att 592 000 teck-
ningsoptioner utnyttjats. Vid publicering av denna
rapport har aktierna registrerats, dock inte fére den
30 september. Likvid fran utnyttjande av dessa teck-
ningsoptioner uppgick till TSEK 13 616.

Not 5) Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser per den 30 september 2009 upp-
gick till TSEK 23 931 (TSEK 43 230). Ansvarsfor-
bindelserna avser i huvudsak Block 3 och 4 dir Tethys
Oil har ett arbetsitagande vars genomférande upp-
skattas kosta MUSD 3,5. Skillnaden mellan ansvars-
forbindelser per 30 september 2009 och 31 december
2008 bestir av en férindrad bedomning avseende

arbetsitagandet samt valutakursskillnader.

TETHYS OIL
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Nyckeltal

Koncernen

1 jan 2009~ 1 jul 2009~ 1 jan 2008- 1 jul 2008~ 1 jan 2008~
30 sep 2009 30 sep 2009 30 sep 2008 30 sep 2008 31 dec 2008

9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Rorelseresultat, TSEK -25 489 -3672 -7 751 -1 643 -31 748
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -52 569 -24 429 -3752 4 872 -16 395
Arets resultat, TSEK -52 612 -24 442 -3 759 4872 -16 426
Nettomarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital, TSEK 181 085 181 085 186 356 186 356 177 077
Balansomslutning, TSEK 186 544 186 544 197 852 197 852 179 909
Kapitalstruktur
Soliditet, % 97,06% 97,06% 94,19% 94,19% 98,43%
Skuldsattningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 97,06% 97,06% 94,19% 94,19% 98,43%
Rantetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 73 826 21 602 42 797 23 087 72 512
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Nyckeltal per medarbetare
Genomshnittligt antal anstallda 10 10 10 10 10
Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verk-
samheten per aktie, SEK neg. neg. neg. neg. neg.
Antal aktier pa balansdagen, tusental 27 456 27 456 23978 23978 23980
Eget kapital per aktie, SEK 6,59 6,59 7,717 7,717 7,38
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 25734 27 445 22229 23978 22 669
Resultat per aktie, SEK 2,04 -0,89 0,17 0,20 0,72
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,64 -0,76 -0,16 0,20 -0,68

Se Arsredovisningen 2008 for definitioner av nyckeltal. Forkortningen n.a. betyder ej tiliganglig (not available).
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Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Bokslutskommuniké 2009 (januari — december 2009) den 16 februari 2010
Treméinadersrapport 2010 (januari — mars 2010) den 12 maj 2010

Arsstimma 2010 planeras hillas i Stockholm den 12 maj 2010
Sexménadersrapport 2010 (januari — juni 2010) den 20 augusti 2010
Nioménadersrapport 2010 (januari — september 2010) den 12 november 2010

Stockholm, den 13 november 2009

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for Tethys Oil AB (publ) for perioden 1 januari till 30
september 2009. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ir att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pé var éversiktliga granskning.

Vi har utfort vir éversikdliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversikelig granskning
bestr av att gdra forfrigningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redo-
visningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsitgirder. En dver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsitgirder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sidan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en éversiktlig granskning har dirfér inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Géteborg 13 november 2009

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Rippe
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa identifiering och utbyggnad av, samt produktion
frin, olje- och naturgastillgingar. Tethys kirnomrade 4r Oman, dir Tethys till ytan ir landets nist stdrsta
licensinnehavare med licensandelar i tre onshore-licenser. Tethys strategi 4r att investera i projekt i omraden
med kinda olje- och naturgasforekomster men som inte utvirderats fullt ut med modern teknik. P4 sa vis
kan hog avkastning nas med begrinsad risk.

Tethys har licensrittigheter i Oman, Frankrike och Sverige. Aktierna 4r noterade pd NASDAQ OMX First
North (TETY) i Stockholm. Remium AB ir Certified Adviser.

Huvudkontor Kontor Muscat Tekniskt kontor

Tethys Oil AB Tethys Oil Oman Ltd Tethys Oil Suisse SA
Hovslagargatan 5B Hatat House, Unit 116 78 Rue Ancienne

SE-111 48 Stockholm Wadi Adai, Muskat CH-1227 Carouge, Genéve
Sverige Oman Schweiz

Tel. +46 8 679 4990 Tel. +968 245 714 62 Tel. +41 22 304 19 90
Fax +46 8 678 8901 Fax +968 245 714 63 Fax +41 22 304 19 95
E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com
Internetinformation

Folj Tethys Oils utveckling under dret genom att besska www.tethysoil.com.

Webbsidan innehéller bland annat pressmeddelanden, publicerade rapporter, verksamhetsbilder, beskriv-
ning av verksamheten och allmin bolagsinformation.
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