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Visentliga hiandelser

o Tethys Oil forvirvade en licensandel om 40 procent i utvirderings-
projekt i Oman

e Borrplatskonstruktionen pa den danska licensen 1/02 inledd och
rigg kontrakterades i juni infor borrstart av Karlebo-1 i september

® 20 procents andel i de danska licenserna utfarmas till engelska Star
Energy, mot att de bekostar 40 procent av kostnaden for borrningen av

Karlebo-1

e MSEK 52,6 (fore emissionskostnader) tillférdes genom fulltecknad
nyemission med foretridesritt for befintliga aktieigare

e Fram till den 30 juni 2006 har ingen forsiljning av olja och gas redo-
visats i Tethys Oil, ej heller for motsvarande period féregiende ar

® Resultat f6r det forsta halviret som avslutades den 30 juni 2006
uppgick till TSEK -3 699 (TSEK -10 896 f6r motsvarande period
foregiende ar) och TSEK -2 443 (TSEK -9 749) for det andra kvar-

talet

* Resultat per aktie SEK -0,82 (SEK -2,48) for det forsta halvaret
2006 och SEK -0,53 (SEK -2,22) for det andra kvartalet

o Likvida medel per den 30 juni 2006 uppgick till MSEK 64
(MSEK 41). Den 5 juli 2006 inbetalades resterande del av likviden

frin foretridesemissionen om MSEK 16

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil ir ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering efter samt utvinning av olja
och naturgas. Tethys strivar efter att halla en vilbalanserad portflj med huvudsaklig inrike-
ning mot prospektering med projekt som kan ge hog risk och hdg avkastning. Tethys skall
ocksd ha prospekteringsprojekt av ligre risk samt utvirderings- och utbyggnadsprojeke. Bola-
get har intresseandelar i licenser i Oman, Danmark, Marocko, Spanien, Turkiet och Frankrike.

Aktierna ir noterade pa First North (TETY) i Stockholm.



Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Andra kvartalet 2006 blev Tethys Oils mest aktiva
kvartal hittills. Efter en framgingsrikt genomford
foretridesemission som tillfsrde nira MSEK 60 till
Tethys har vi en stark finansiell stillning nir andra
halvan av 2006 nu inleds. Vi utkade ocksa vir verk-
samhet med en 40 procentig intresseandel i Block 15
onshore Oman. Inom Block 15 finns kiinda oljereser-
ver i marken och férhoppningen ir att Tethys skall
kunna erhalla intikter frin blocket redan under inne-
varande kalenderar. Aktiviteten for bolaget har inte
minskat under tredje kvartalet, trots sommarvirmen
i Sverige, och i juli kunde vi vilkomna brittiska Star

Energy som ny partner i vira danska licenser.

Nista minad kommer vi att starta en mycket intres-
sant prospekteringsborrning i Danmark. I juni kon-
trakterade vi en rigg for borrningen och arbetet med
att bygga och firdigstilla borrplatsen kom iging och
kommer att vara klart senare i augusti. Borrstarten
planeras till omkring den 15 september. Borrningen
ir en klassisk "wildcat’ med potentiella reserver diref-
ter. Sandstenarna under Karlebo skulle kunna hélla sa
mycket som 1 TCF naturgas (motsvarande 140 mil-
joner fat olja) av vilka i s fall hilften skulle tillfalla
Tethys (fore skatter). Samtidigt dr kostnaden for borr-
ningen vil under kontroll och efter verenskommel-
sen med var nya partner betalar Tethys endast 30 pro-
cent av borrkostnaden (omkring MUSD 1,2) medan
vi har 50 procents andel av ett eventuellt fynd.

Under de nirmaste mianaderna kommer vi ocksd att
fokusera paA Oman dir vi planerar att genomféra upp-
borrning av tvi borrhal frin 1990-talet under inneva-
rande &r, eller s snart en borrigg kan uppbringas. Hir
vet vi frin data frin de tidigare borrningarna att vi
kommer att floda olja, frigan ir bara hur mycket. Vi

kommer att begagna oss av modern horisontell borr-

teknik for att maximera flédet frin de bista delarna
av reservoaren. Utfallet av borrningarna i Oman ir
sjalvfallet sikrare 4n det frdin Danmark men det ir
fortfarande stor skillnad mellan att kunna utvinna 5
procent eller 20 procent av de mer én 50 miljonerna
fat olja som uppskattas finnas i den kinda strukcuren

pa Block 15.

Danmark och Oman utgdr ’highlights’ for resten av
2006 men ocksa i de licenser dir vi har andelar men
inte dr operatorer sjilva, kan vi komma att se aktivitet
i form av prospekteringsborrningar. Operatérerna i
bdde vara franska och spanska licenser har lingt fram-

skridna planer.

Som avslutning I3t oss konstatera att aldrig tidigare
har det var s vilmotiverat att dnska Er alla att folja
med pa resa med Tethys. De nirmaste méinaderna
kommer att erbjuda stor aktivitet och mycken spin-
ning och férhoppningsvis ocksd god avkastning pd
satsat kapital.

Stockholm, den 15 augusti 2006

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

Vincent Hamilton

Styrelseordforande
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Verksamhetsoversikt

Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Danmark, Marocko, Spanien, Turkiet och Frankrike.

Olje- och gastillgangar

Total Investeringar Investeringar Bokfort varde
Licens- Tethys Oil areal 1jan-30 jun 1 apr-30jun 31 mar 2006
Land omrade % km? Operator 2006, TSEK 2006, TSEK TSEK
Oman Block 15 40% 1389 Tethys Oil 25 497 25 458 25 497
Danmark Licens 1/02 70% 533 Tethys Oil
Licens 1/03 70% 1655 Tethys Oil 2421 965 7540
Marocco Bouanane 50% 2100 Tethys Oil 1383 713 1936
Spanien La Lora 22,5%" 106 Ascent Resources
Valderredible 50%?2 241 Ascent Resources
Huermeces 50%2 121 Ascent Resources gl e g2
Basconcillos 50%?2 194 Ascent Resources
Turkiet Ispandika 10-45% 965 Aladdin Middle East
Trakien 25% 897 Aladdin Middle East 22U e 277
Frankrike Attila 40%° 1986 Galli Coz 193 78 883
Nya omraden 876 213 1901
Totalt 10 187 31020 27 837 42 287

! Indirekt intresseandel (beneficial interest)

2 Windsor-koncernen har ritt att erhilla ett upp till 10-procentigt deltagande i de tre prospekteringslicenserna genom att betala
motsvarande andel for seismik eller borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin ritt kommer Tethys Oils deltagande i licenserna

att gi ned till ligst 40 procent.

3 Tethys betalar 44 procent av kostader fram till och med en prospekteringsborrning.

Oman

photo: Guillaume Carels

Den 11 april tecknade Tethys ett Letter of Intent med
Maha Resources Ltd om forvirv av en licensandel om
40 procent i Block 15 i Oman. Forvirvet slutfordes
den 24 maj. Block 15 ir ett utvirderingsprojekt som
omfattar 1 389 kvadratkilometer i de centrala delarna
av norra Oman. Sammanlagt har sedan tidigare mer
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in 2 500 kilometer 2D seismik samlats in, bearbetats
och tolkats, och befintlig olja i marken uppskattas till
drygt 50 miljoner fat med en uppskattad utvinnings-
grad om 5-20 procent.

Tva tidigare prospekteringsborrningar pa licensen har
utforts 1994 och 1997, Jebel Aswad och Wadi Say-
lah. Fran en trettio fot tjock zon i kalksten av Nati
A/B-typ flodade Jebel Aswad-1 vid test 704 fat olja
med densitet 40 grader API. Sammanlagt pétriffade
Jebel Aswad-1 en oljeférande kalkstenszon om 210
fot brutto. Wadi Saylah pétriffade en motsvarande
oljeforande zon om 132 fot brutto, vilken aldrig tes-
tades utan endast loggades.

Tethys Oil kommer att delta i ett arbetsprogram med
milsittningen att testa reservoarens produktionska-



Lager med foderrér

pacitet. Arbetsprogrammet kommer att omfatta ater-
intride och uppborrning av de tva tidigare genom-
forda borrningarna och med utgdngspunke i dessa
kommer sedan horisontella sektioner att borras med
underbalanserade borrvitskor i de sektioner som fran
utforda loggar forefaller mest produktiva. Genom att
borra "underbalanserat” undviks skador pi reservoa-
ren som kan uppsta vid borrning, d& borrvitskan inte
pressas in i reservoaren utan denna forblir opéverkad
och 8ppen gentemot hélet. Dessutom kommer mer
detaljerade undersékningar av prospektiviteten i den
sodra delen av Block 15 att genomforas, dir flera moj-

liga geologiska strukturer identifierats.

Danmark

Under andra kvartalet 2006 inleddes arbetet med
de sista forberedelserna infér Tethys borrning av
Karlebo-1 pé licens 1/02 onshore Sjilland i Karlebo
kommun, norr om Képenhamn. Med Tethys Oil
som operatdr forvintas borrningen inledas under det
tredje kvartalet i 4r. I juni erholl Tethys bygglov for
borrplatskonstruktionen. Arbetet med att konstruera
borrplatsen har inletts och beriknas vara klart i augus-
ti. Under kvartalet kontrakterades ocksd det polska
bolaget Oil and Gas Exploration Company Cracow

Ltd f6r att med en amerikansk IRI-750 rigg utfora
prospekteringsborrningen.

Under andra kvartalet har tolkning av den geokemiska
markstudien pa licens 1/03 ocksa slutférts. Resultatet
ir uppmuntrande, men slutgiltig utvirdering av licen-
sens mojligheter kommer dock att ske efter att resulta-
tet av prospekteringsborrningen pd 1/02 foreligger.

férhindra att gruset och leran blandas 3) Ca. 1/2 m grévre grus
4) Ca 25 cm finare grus (slutligen tillkommer 10 cm asfalt)
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I juli 2006 skrev Tethys Oil ett Letter of Intent med
Star Energy Group plc (Star Energy) rérande utfarm-
ning av Tethys andel i de danska licenserna. Enligt
avtalet blir Star Energy partner med Tethys med en
andel om 20 procent i licens 1/02 och 1/03. Tethys
andel minskar frdn 70 till 50 procent. Enligt dverens-
kommelsen skall ocksa Star Energy ersitta Tethys med
20 procent av hittills nedlagda investeringar i licen-
serna, samt betala 40 procent av kostnaden for pro-
spekteringsborrningen pé licens 1/02. Det monetira
virdet av avtalet uppskattas till omkring MSEK 13
(MUSD 1,8 eller MGBP 1).

Marocko
Filtprogrammet som inleddes i februari 2006 pa

undersokningslicensen Bouanane i Marocko har nu
avslutats. Det inkluderade insamling och analys av
satellit- och radardata, insamling och analys av nya
gravimetriska och magnetiska data pa ett omride
om 900 kvadratkilometer samt firdigstillandet av
ombearbetning och tolkning av 300 kilometer seis-
misk data. Arbetsprogrammet har bekriftat omradets
prospektivitet, speciellt for naturgas, samt styrke den

stora Tafejjartstrukturens potential.

Licensvillkoren, som ursprungligen gav Tethys ritt
att genomféra undersékningar i licensomradet t o m
28 juli 20006, har férlingts med tre manader. Under
denna forlingning kommer Tethys att utarbeta det
optimala framtida arbetsprogrammet, som sedan
blir underlag for nya férhandlingar med det statliga
marockanska bolaget ONYHM (Office National des
Hydro-carbures et des Mines) i syfte att konvertera
licensen till en fullstindig prospekteringslicens.

TETHYS OIL
6

Kapning av ledrér. Det férsta av manga foderrér som kommer att
sdnkas i Karlebo.

Spanien

Oljeproduktionen frin Ayoluengofiltet pi La Lora-
licensen har fortsatt i liten skala, med ett litet positivt
tickningsbidrag. Tethys har for avsike att limna filcet
och har for att uppna detta slutit ett avtal rérande
ett byte mot en licensandel pa annan plats i Spanien.
Avtalet forutsiteer spanska myndigheters godkinnan-
de samt att Tethys godkinns som partner i den nya
licensen. Tethys uppfattning 4r att dessa villkor kom-
mer att uppfyllas inom den nirmsta framtiden.

Tethys Oil for diskussioner med operatéren for pro-
spekteringslicenserna (Huermeces, Valderredible och
Basconcillos), Ascent Resources Plc, rorande ett uto-
kat arbetsprogram i flera av licenserna. Detta skulle
kunna fa till foljd ate en eller tva prospekteringsborr-
ningar utférs under 2006.

Turkiet

Tillsammans med bolagets turkiska partner har Tethys
fastslagit att riskerna i Ispandikalicenserna ér for sto-
ra i forhallande till kostnaderna. Dirfor fattades ett
beslut om att inleda en utfarmningskampanj.

P4 licenserna i Trakien har pa befintlig seismik tva
starka indikativa geologiska strukturer upptickts,
men ytterligare seismik behdvs for att bekrifta nir-
varon av borrbara strukeurer. Ett seismiske program
har beslutats av partnergruppen, och en entreprendr
har kontrakterats. Arbetet kommer att inledas under
oktober 2006. En forsta prospekteringsborrning kan
komma att genomféras under 2007.



Frankrike

Under februari 2006 tilldelade franska myndigheter
Tethys en andel om 40 procent i prospekteringslicen-
sen Attila. Tekniskt arbete har piborjats med mélsict-
ning att genomfdra en prospekteringsborrning under
2006. Foér att identifiera forkastningstrender har
satellit- och radardata insamlats och analyserats. 180
kilometer befintliga seismiska data har ombearbetats.
Geokemiska ytprover har insamlats och analyserats,
och resultaten bekriftar si hir lingt omridets pro-
spektivitet. Den ombearbetade seismiken har tolkats
och karterats pa en workstation, och resultatet stodjer
uppfattningen att den geologiska strukturen 4r intake.
Ett antal platser pa omradet underséks nu for att fin-

na en limplig borrplats.

Ovriga mojliga licensomraden

Genom forvirvet av licensandelen i Oman har Tet-
hys dven erhéllit en option att férvirva 30 procents
intresseandel i en prospekteringslicens onshore Got-
land i Sverige samt option att forvirva 11 procents
intresseandel i produktionslicensen Dunalka onshore
Lettland. Dessa optioner gir ut i november 2006 och
Tethys kommer att utvirdera dessa licenser inom de

nirmaste minaderna.

photo: David Clifford

Resultat och kassaflode

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for
Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil
AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266
ir moderbolag, presenteras hirmed for sexménaders-
perioden som avslutades den 30 juni 2006. Belopp
som avser jimforelseperiod (motsvarande period
foregaende 4r for resultat- och kassaflodesposter och
31 december, 2005 for balansrikningsposter) presen-
teras inom parantes efter beloppet for den aktuella
perioden. Fram till den 30 juni 2006, har Tethys Oil
inte redovisat ndgon forsiljning av olja och gas, varfor
det inte finns ndgon segmentinformation nedan. Till
foljd av att det inte rapporterats nigon forsiljning har
sisongsvariationer inte haft nigon signifikant paver-
kan pd resultatet.

Forvarv av GotOil Resources (Oman) Ltd
Tethys Oil forvirvade den 24 maj 2006 100 procent
av aktickapitalet av GotOil Resources (Oman) Ltd
fran Maha Resources Ltd. GotQil Resources (Oman)
Ltd, med site i Gibraltar, innehar 40 procent av ett
prospekterings- och produktionsdelningsavtal avse-
ende Block 15 i Oman. Som betalning for forvirvet
har Tethys Oil erlagt USD 600 000 (SEK 4 383 900)
kontant och utgivit 400 000 nyemitterade aktier i
Tethys Oil. Virdet av aktierna baseras pa ett mark-
nadspris om SEK 49,50 fér Tethys Oil-aktien vid
forvirvstillfillec den 24 maj 2006, frin vilket datum
GotOil Resources (Oman) Ltd ir konsoliderat. Det
totala virdet av kopeskillingen uppgar dirfor dill
SEK 24 183 900. Nyemissionen registrerades den
5 juni 2006.

Nettoresultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett nettoresultat for det forsta
halviret 2006 om TSEK -3 699 (TSEK -10 896 for
motsvarande period foregiende ar) och TSEK -2 443
(TSEK -9 749) for det andra kvartalet, vilket motsva-
rar ett resultat per aktie om SEK -0,82 (SEK -2,48) for
sexmanadersperioden och SEK -0,53 (SEK -2,22) for
det andra kvartalet. En nedskrivning om TSEK 137
har negativt paverkat resultatet for det andra kvarta-
let. Kassaflode frin verksamheten fére forindringar
i rorelsekapital for det forsta halvaret 2006 uppgick
till TSEK -3 470 (TSEK -2 703) och TSEK -2 284
(TSEK -1 563) for det andra kvartalet.

TETHYS OIL
7



Resultatet for det forsta kvartalet har ej i storre
utstrickning paverkats av valutakursvinster eller for-
luster.

Det har inte férekommit nigon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under de sex manader som
avslutades den 30 juni 2006, med undantag for till-
fillig oljeproduktion i La Lorafiltet, som i enlighet
med Tethys Oils redovisningsprinciper reducerar
aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat i
balansrikningen. Féljaktligen har det inte skett ndgon

avskrivning av olje- och gastillgangar.

Administrationskostnader och
avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick
till TSEK -3 974 (TSEK -3 189) under det forsta
halvaret 2006 och TSEK -2 527 (TSEK -1 852) for
det andra kvartalet. Avskrivningar och nedskriv-
ningar uppgick till TSEK 92 (TSEK 14) for de for-
sta sex minaderna 2006 och TSEK 22 (TSEK 7) for
det andra kvartalet. Administrationskostnader bestir
huvudsakligen av hyror, 16ner, kontorsmaterial och
resekostnader. Dessa kostnader ir foretagsrelaterade
och kapitaliseras foljakdligen inte. Avskrivningarna
och nedskrivningarna ir hinférliga datorer, telefoner
etc.

Investeringar

Materiella anliggningstillgingar uppgick per den 30
juni 2006 till TSEK 42 465 (TSEK 11 599) varav
TSEK 42 287 (TSEK 11 404) avser olje- och gastill-
gangar. Olje- och gastillgngar i Danmark uppgick till
TSEK 7 540 (TSEK 5 119), i Frankrike TSEK 883
(TSEK 690), i Marocko TSEK 1 936 (TSEK 553), i
OmanTSEK 25497 (TSEK -), i Spanien TSEK 3 253
(TSEK 3 152), Turkiet TSEK 1277 (TSEK 727)
och ovrigt TSEK 1901 (TSEK1163). Investe-
ringar i olje- och gastillgingar under det forsta halv-
dret 2006 uppgick till TSEK 31 020 (TSEK 2 520),
varav Danmark TSEK 2 421, Frankrike TSEK 193,
Marocko TSEK 1 383, Oman TSEK 25 497, Spanien
TSEK 101, Turkiet TSEK 550 och évrigt TSEK 876.
Investeringar i olje- och gastillgingar har huvudsakli-
gen varit forvirvet av GotOil Resources (Oman) Led.
Ovriga investeringar har varit borrplatskonstruktion
och 6vriga borrforberedelser i Danmark licens 1/02

och filtarbete pd Bouananelicensen i Marocko.
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Investeringar i vriga materiella anliggningstillgingar
uppgick under sexméinadersperioden som avslutades
den 30 juni 2006 tll TSEK75 (TSEK 4). Dessa

investeringar rér kontorsutrustning.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 30 juni 2006 uppgick till
TSEK 37 370 (TSEK 657). Kortfristiga placeringar
per den 30 juni 2006 uppgick tll TSEK 26 594
(TSEK 40 445). De kortfristiga placeringarna ir
investeringar i rintebirande fonder med korta lopti-

der, mindre in tre mdnader fran forvirvsdag.

Vid Tethys Oils extra bolagsstimma den 19 maj 2006
beslutades att genomféra en nyemission av aktier och
tillhérande teckningsoptioner med foretridesritt for
befintliga aktieigare. Fem befintliga aktier berittigade
till teckning av en Unit, som utgjordes av en nyemit-
terad aktie och en nyemitterad teckningsoption.
Emissionskursen faststilldes till SEK 60 per Unit.
Den 22 juni 2006 meddelade Tethys Oil foretrides-
emissionen fulltecknad. Genom f6retridesemissionen
tillférdes bolaget omkring MSEK 52,6 fore emis-
sionskostnader och 6kade antalet aktier med 876 960
aktier. Emissionskostnaderna uppskattas till omkring
MSEK 4,5. Av emissionslikviden hade TSEK 36 437
betalats in den sista juni och ingdr i kassa och bank
i denna rapport. Resterande emissionslikvid om
TSEK 16 181 ingér i kortfristiga fordringar och var
inbetalt den 5 juli 2006.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick till TSEK 16 892
(TSEK 1 681) per den 30 juni 2006. Av kortfristiga
fordringar avser TSEK 16 181 en fordring pa emis-
sionslikviden.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 30 juni 2006 uppgick
till TSEK 6 948 (TSEK 2 458), av vilka TSEK 3 379
(TSEK 2 055) 4r hinforliga till leverantdrsskulder,
TSEK 2742 (TSEK 117) ir hinforliga dll 6vriga
kortfristiga skulder och TSEK 827 (TSEK 286) ir
hinférliga till upplupna kostnader.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -1 588
(TSEK -1 573) for det forsta halviret 2006 och
TSEK -1 186 (TSEK -437) for det andra kvartalet.



En nedskrivning av aktier i dotterbolag om TSEK 137
har negativt paverkat resultat for det andra kvartalet.
Administrationskostnaderna inklusive avskrivningar
uppgick till TSEK -3 803 (TSEK -3 189) for det for-
sta halviret 2006 och TSEK -2 356 (TSEK -1 852)
for det andra kvartalet. Resultat frin finansiella inves-
teringar uppgick till TSEK 629 (TSEK 300) under
det forsta halvaret 2006 och TSEK 249 (TSEK 419)
for det andra kvartalet. Finansiella investeringar upp-
gick under sexmdinadersperioden till TSEK 31 335
(TSEK 8 080). Investeringarna ir huvudsakligen
hinférliga forvirvet av GotOil Resources (Oman)
Ltd. Vid sidan av forvirvet dr investeringar lan till
dotterbolag for deras respektive olje- och gasverk-
samhet. Den omsittning som finns i moderbolaget 4r
relaterad till fakeurering av tjinster till dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid arsstimman den 4 maj 2006 atervaldes Hékan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Carl-Gus-
taf Ingelman, Magnus Nordin och Jan Risberg till sty-
relsemedlemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma
stimma utsigs Vincent Hamilton till Styrelseord-
forande. Vid extra bolagsstimma den 19 maj 2006
nyvaldes Jonas Lindvall till styrelsemedlem. Lindvall
ir petroleumingenjér med éver 20 ars erfarenhet frin
olje- och gasindustrin. Vidare ir han anstilld i kon-
cernen och kommer att ansvara for verksamheten i
Oman.

Aktiedata

Det totala antalet aktier i Tethys Oil uppgar till
5661 760 (4 384 800), med ett kvotvirde om
SEK 0,50 (SEK 0,50). Antalet aktier inkluderar
400 000 aktier frin apportemissionen som gjordes i
samband med forvirvet av GotQil Resources (Oman)
Ltd som registrerades den 5 juni 2006. Vidare ingar
876 960 aktier fran foretridesemissionen som hade
utgivits men ¢j registrerats vid slutet av denna rap-
portperiod. De nyemitterade aktierna fran foretrides-
emissionen registrerades den 10 juli 2006. f6r berik-
ningen av det vigda genomsnittliga antalet aktier
ingér de frin utgivningsdatumet den 28 juni 2006.

I foretridesemissionen beskriven ovan emitterade Tet-
hys Oil en teckningsoption for varje emitterad aktie,
motsvarande 876 960 teckningsoptioner. Dessa teck-
ningsoptioner noterades for handel pa First North
den 17 juli 2006. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas vid tva i forvig faststillda perioder. Den forsta
perioden ir mellan den 1 december 2006 och den 31
januari 2007 och har en teckningskurs om SEK 72.
Den andra perioden 4r mellan den 1 september 2007
och den 30 september 2007 och har en tecknings-
kurs om SEK 78. Eftersom aktickursen vid utgdngen
av denna rapportperiod var ligre 4n teckningskursen
ingar teckningsoptionerna inte i antalet aktier efter
full utspidning.

Denna rapport har ¢j granskats av bolagets revisorer.
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Koncernens resultatrikning

TSEK Not

Forsaljning av olja och gas

Avskrivning av olje- och gastillgangar 1
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 1
Ovriga intakter

Administrationskostnader inklusive
avskrivningar **

Rorelseresultat

Ovriga finansiella ranteintakter och lik-
nande resultatposter

Ovriga finansiella réantekostnader och
liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella inves-
teringar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Antalet utestaende aktier 2

Antalet utestaende aktier (efter full

utspadning) 2
Vagt genomsnittligt antal aktier 2
Resultat per aktie, SEK 2

Resultat per aktie (efter full utspadning),
SEK 2

* Nedskrivningen av olje- och gastillgingar avser huvudsakligen Hoto i Turkiet.

** Dessa kostnader avser bolagskostnader.

TETHYS OIL
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1 jan 2006
=30 jun 2006
6 manader

-137
63

-3 974

-4 047

548

-200

349

-3 699

-3 699

5661 760

5661 760

4 483 313
-0,82

-0,82

1 apr 2006
=30 jun 2006
3 manader

-137
63

-2 527

-2 601

SIsil

-193

158

-2 443

-2 443

5661 760

5661 760

4580 744
0,53

0,53

1 jan 2005
=30 jun 2005
6 manader

-8 179*

-3 189

-11 368

534

472

-10 896

-10 896

4 384 800

4 384 800

4384 800
2,48

2,48

1 apr 2005
=30 jun 2005
3 manader

-8 179*

-1 852

-10 031

341

-59

282

-9 749

-9 749

4 384 800

4 384 800

4 384 800

1 jan 2005
=31 dec 2005
12 manader

-8 412%
23

-6 609

-14 998

774

144

630

-14 368

-14 368

4 384 800

4 384 800

4384 800
-3,28

-3,28



Koncernens balansrikning

TSEK

TILLGANGAR

Immateriella och materiella tiligangar

Olje- och gastillgangar

Inventarier

Summa immateriella och materiella tillgangar

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader

Ovriga kortfristiga placeringar *
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

S

30 jun
2006

42 287
178

42 465

16 892

221
26 594
37 370
81 076

123 542

2830
138 350
-24 587

116 594

3379
2742
827

6 948
123 542
723

33 222

30 jun
2005

7757
147

7904

756

77

46 631
994

48 458

56 362

2192

71071

-17 416

55 847

247

222

46

515

56 362

14 527

31 dec
2005

11 404

195

11 599

1681

451

40 445

657

43 234

54 833

2192

71071

-20 888

52 375

2 055

117

286

2458

54 833

780

14 527

* De kortfristiga placeringarna dir investeringar i rintebirande fonder med korta loptider, mindre in tre méanader frin forvirvsdag.

TETHYS OIL
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Koncernens forindringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2005

Arets resultat

Utgaende balans 31 december 2005
Ingaende balans 1 januari 2006

Resultat forsta kvartalet 2006
Apportemission

Pagaende/ej registrerad foretradesemission
Uppskattad emissionskostnad

Resultat andra kvartalet 2006

Utgaende balans 30 juni 2006

Aktie-
kapital

2192

2192
2192

200
438

2 830

Koncernens kassaflodesanalys

TSEK Not 1 jan 2006
=30 jun 2006
6 manader

Kassaflode fran lIopande verksamhet

Rorelseresultat -4 047
Ovriga finansiella ranteintakter och liknande resultat- 548
poster

Ovriga finansiella rantekostnader och liknande resul- -200
tatposter

Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 137
Justering for avskrivningar 92
Kassaflode anvant i den Iopande verksam- -3 470

heten fore forandringar av rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar 1200
Okning/minskning av skulder 2905
Kassaflode anvant i den Iopande verksamheten 635

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 1 -31 020
Investeringar i dvriga materiella anlaggningstiligangar -75

Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -31 096

Finansieringsverksamheten

Nyemission 53 322
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53 322
Arets kassaflode 22 861
Likvida medel vid arets borjan * 41 102
Likvida medel vid arets slut * 63 963

1 apr 2006
=30 jun 2006
3 manader

2601
351

-193

137
22
-2 284

-110
3732
1338

27 837
-75
-27 912

53 322
53 322
26 747

37215
63 963

Ovrigt till-
skjutet kapital

71071
71071
71071

19 600
52179
-4 500

138 350

1 jan 2005
=30 jun 2005
6 manader

-11 368
534

62

8 179
14
-2703

658
1844
-3 889

-2 520

-2 523

-6 412

54 037
47 625

1 apr 2005
=30 jun 2005
3 manader

10 031
341

-59

8179

-1 563

405
572
-1731

-1 584

-1 584

-3 315

50 940
47 625

Balanserad
forlust

-6 520

-14 368
-20 888
-20 888

-1 256

-2 443

-24 587

1 jan 2005
=31 dec 2005
12 manader

-14 998
774

144

8412
35
-5 921

622
99
-6 444

-6 420
-72
-6 492

-12 936

54 037
41102

* Presenterat som kassa och bank och dvriga kortfristiga placeringar i balansrikningen.
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Moderbolagets resultatrikning i korthet

TSEK Not

Forsaljning av olja och gas

Avskrivning av olje- och gastillgangar 1
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 1
Ovriga intakter

Administrationskostnader inklusive
avskrivningar

Rorelseresultat

Ovriga finansiella ranteintakter och lik-
nande resultatposter

Ovriga finansiella réntekostnader och
liknande resultatposter

Nedskrivning av aktier i koncernforetag

Summa resultat fran finansiella inves-
teringar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Antalet utestadende aktier 2

Antalet utestaende aktier (efter full

utspadning) 2
Vagt genomsnittligt antal aktier 2
Resultat per aktie, SEK 2

Resultat per aktie (efter full utspadning),
SEK 2

1 jan 2006
=30 jun 2006
6 manader

1586

-3 803

-2 217

967

-197

-141

629

-1 588

-1 588
5661 760

5661 760

4 483 313
-0,35

0,35

1 apr 2006
=30 jun 2006
3 manader

922

-2 356

-1 435

577

-191

-137

249

-1186

-1 186
5661 760

5661 760

4580 744
0,26

0,26

1 jan 2005
=30 jun 2005
6 manader

1316

-3 189

-1 872

797

-62

-435

300

-1 573

-1573
5661 760

5661 760

4 456 794
-0,35

0,35

1 apr 2005
=30 jun 2005
3 manader

996

-1 852

-856

478

-58

-437
5661 760

5661 760

4 527 996
0,10

0,10

1 jan 2005
=31 dec 2005
12 manader

2812

-6 598

-3 786

1226

-139

-9 692

-8 605

-12 391

-12 391
4 384 800

4 384 800

4 384 800
-2,83

2,83

TETHYS OIL
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Moderbolagets balansrikning i korthet

TSEK

TILLGANGAR

Summa immateriella och materiella tillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Summa ej réantebarande kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stéllda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not 30 jun
2006

178
49 257
79 507

128 943

2 122773
6170

128 943

723

3 4 838

Moderbolagets forindringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari 2005
Overforing av foregaende ars resultat
Arets resultat

Utgaende balans 31 december 2005
Ingaende balans 1 januari 2006
Overforing av foregaende ars resultat
Resultat forsta kvartalet 2006
Apportemissionen

Pagéende/ej registrerad foretradesemission
Uppskattad emissionskostnad

Resultat andra kvartalet 2006

Utgaende balans 30 juni 2006

TETHYS OIL
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Bundet eget kapital

Aktie-
kapital

2192

2192

2192

200

438

2830

Ovrigt till-
skjutet kapital

71071

71071

71071

19 600
52 179

-4 500

138 350

30 jun 31 dec
2005 2005
147 195
20273 17 997
47 359 40 789
67 778 58 981
67 262 56 444
516 2538
67 778 58 981
- 780

Fritt eget kapital

Balan: d Period

forlust Resultat
-1 458 -2 970
2970 2970
- -12 391
-4 428 -12 391
-4 428 -12 391
-12 391 12 391
= -402
- -1 186
-16 819 -1 588



Noter

Generell information

Tethys Qil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen”) ar inriktat pa att pro-
spektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har intresseandelar i licenser i Oman, Danmark, Marocko, Spanien, Turkiet
och Frankrike.

Bolaget &r ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget &r noterat pa First North (tidigare Nya Marknaden)
i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 15 augusti 2006 godkants for offentliggorande.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens sexmanadersrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 31 och IAS 34.
Moderbolagets sexmanadersrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation
RR 32. Samma redovisningsprinciper anvandes i arsredovisningen 2005.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anvant sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksakra bolaget. Forklaringen till detta ar
den relativt 1&ga valutakursexponeringen i Tethys Oils nuvarande verksamhet.

Not 1) Olje- och gastillgangar
TSEK Koncernen Moderbolaget

1 jan 2006 1 apr 2006 1 jan 2005 1jan2006 1 apr 2006 1 jan 2005
=30 jun 2006 -30 jun 2006 -31 dec 2005 -30jun2006 -30 jun 2006 -31 dec 2005

6 manader 3 manader 12 manader 6ma 3ma 12
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingéende balans 20 251 23434 14 437 - - -
Investeringar i Danmark 2421 965 3412 = = =
Investeringar i Frankrike 193 78 690 - - -
Investeringar i Marocko 1383 713 544 - - -
Investeringar i Oman 25 497 25 458 -
Investeringar i Spanien 101 67 33 - - -
Investeringar i Turkiet 550 343 615 - - -
Ovriga Investeringar i olje- och gastillgangar 876 213 1125 - - -
Utgaende balans 51271 51271 20 856 - - -
Omklassificeringar av tillgéngar i Turkiet - - -605 - = =
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar - - - - - -
Nedskrivningar
Ingaende balans 8 847 8 847 435 - - -
Nedskrivningar 137 137 8412 - - -
Utgaende balans 8 984 8 984 8 847 - - -
Utgaende balans 42 287 42 287 11 404 - - -
TETHYS OIL
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Not 2) Eget kapital

Det totala antalet aktier i Tethys Oil uppgar till 5 661 760 (4 384 800), med ett kvotvarde om SEK 0,50 (SEK 0,50). Antalet aktier
inkluderar 400 000 aktier fran apportemissionen som gjordes i samband med forvarvet av GotOil Resources (Oman) Ltd som
registrerades den 5 juni 2006. Vidare ingar 876 960 aktier fran foretrddesemissionen som hade utgivits men €] registrerats vid
slutet av denna rapportperiod. De nyemitterade aktierna fran foretradesemissionen registrerades den 10 juli 2006. for berakningen
av det vagda genomsnittliga antalet aktier ingar de fran utgivningsdatumet den 28 juni 2006.

| féretradesemissionen beskriven ovan emitterade Tethys Oil en teckningsoption for varje emitterad aktie, motsvarande 876 960
teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner noterades for handel pa First North den 17 juli 2006. Teckningsoptionerna kan utnytt-
jas vid tva i forvag faststallda perioder. Den forsta perioden ar mellan den 1 december 2006 och den 31 januari 2007 och har en
teckningskurs om SEK 72. Den andra perioden ar mellan den 1 september 2007 och den 30 september 2007 och har en teck-
ningskurs om SEK 78. Eftersom aktiekursen vid utgdngen av denna rapportperiod var lagre an teckningskursen ingér teckningsop-
tionerna inte i antalet aktier efter full utspadning.

Not 3) Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser uppgar till TSEK 33 222 (TSEK 14 527). | Danmark har koncernen en ansvarsforbindelse om TSEK 14 000
avseende en prospekteringsborrning, i Spanien har koncernen en ansvarsférbindelse om TSEK 543 avseende aterstallning i La
Lora koncessionen i Spanien och i Frankrike har koncernen ett finansiellt arbetsatagande om TSEK 4 838 och i Oman har koncer-
nen ett finansiellt arbetsatagande om TSEK 13 840. Moderbolaget har ansvarsforbindelse om TSEK 4 838 (TSEK -) avseende
arbetsatagandet i Frankrike.

Not 4) Forvarv

Tethys Qil forvarvade den 24 maj 2006 100 procent av aktiekapitalet av GotOil Resources (Oman) Ltd fran Maha Resources Ltd.
GotOil Resources (Oman) Ltd, med séate i Gibraltar, innehar 40 procent av ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal avseen-
de Block 15 i Oman. Som betalning fér forvarvet har Tethys Oil erlagt USD 600 000 (SEK 4 383 900) kontant och utgivit 400 000
nyemitterade aktier i Tethys Oil. Vardet av aktierna baseras pa ett marknadspris om SEK 49,50 for Tethys Oil-aktien vid forvarvstill-
fallet den 24 maj 20086, fran vilket datum GotOil Resources (Oman) Ltd ar konsoliderat. Det totala vardet av kdpeskillingen uppgar
darfor till SEK 24 183 900. Nyemissionen registrerades den 5 juni 2006.

GotOil Resources (Oman) Ltd bidrog med intakter om TSEK 93 och en nettovinst om TSEK -107 till koncernen fran tidpunkten fran
forvarvet till den 30 juni 2006. Om forvarvet hade skett per den 1 januari 2006 skulle koncernens intakter och nettoresultat for
halvaret som avslutades den 30 juni 2006 varit TSEK 1 278 respektive TSEK -71. Om forvérvet hade skett per den 1 april 2006
skulle koncernens intékter och nettoresultat for det andra kvartalet som avslutades den 30 juni 2006 varit TSEK 386 respektive
TSEK -79.

Poster TSEK
Total kopeskilling 24 184
Kostnader relaterade till forvarvet 731
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar (se nedan) -399
Overvarde allokerat till olje- och gastillgangar 24 516

Overvardet mellan képeskillingen och vérdet pa GotOil Resources (Oman) nettotillgdngar har i sin helhet allokerats till olje- och gas-
tillgangar i koncernbalansrakningen och ar hanforligt koncernens intresse i Block 15 i Oman.

TSEK Verkligt varde Forvarvat bokfort varde
Kapitaliserade kostnader 461 461
Fordringar 17 17
Ovriga kortfristiga skulder 54 54
Upplupna kostnader -25 -25
Forvarvade nettotillgangar 399 399
TETHYS OIL
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Not 5) Handelser efter rapportperioden

* Tethys Oil har farmat ut till en ny partner avseende licenserna i Danmark. Tethys Oil har annonserat att de undertecknat ett Letter
of Intent med Star Energy Group Plc enligt vilket Star Energy kommer att bli partner med Tethys med en andel om 20 procent i de
danska licenserna 1/02 onshore Sjalland och 1/03 offshore och onshore Sjélland och Jylland. Tethys Oils andel minskar harige-
nom fran 70 till 50 procent. Tethys Oil férblir operatdr for licenserna. Pa licens 1/02 finns Karlebostrukturen, dar en prospekte-
ringsborrning planeras att genomforas tidigt i host.

Enligt 6verenskommelsen skall Star Energy ersatta Tethys Oil med 20 procent av hittills nedlagda investeringar i licenserna, samt
betala 40 procent av kostnaden for prospekteringsborrningen pa licens 1/02. Det monetéra vardet av avtalet uppskattas till
omkring MSEK 13 ( MUSD 1,8 eller MGBP 1).

Star Energy ar ett integrerat energibolag med verksamheten koncentrerad till onshore Storbritannien. Star Energy kombinerar
produktion av olja, naturgas och elektricitet med utveckling av verksamhet for forvaring av naturgas (gas storage). Bolaget grun-
dades 1999 och omsatter idag drygt MGBP 20 med omkring 150 anstallda. Star Energy ar Storbritannien nast stérsta onshore-
oljeproducent.

* Resterande del av emissionslikviden fran foretradesemissionen betalades in den 5 juli 2006. Emissionen registrerades den 10
juli 2006

« Efter rapportperioden genomférdes en riktad emission till Maha Resources Ltd om 80 000 aktier och 80 000 teckningsoptioner.
Denna emission tecknades p& samma villkor som foretradesemissionen och tillférde Tethys Oil TSEK 4 800 fore emissionskost-
nader. Denna emission hade ej registrerats vid datum for denna rapport. Pengarna inbetaldes den 26 juli 2006

TETHYS OlL
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Nyckeltal

Koncernen

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK
Rorelseresultat, TSEK
Rorelsemarginal, %

Resultat fore skatt, TSEK
Arets resultat, TSEK
Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldséattningsgrad, %

Andel riskbarande kapital, %
Rénteteckningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet

Réantabilitet pa eget kapital, %
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode fran den I6pande verksam-

heten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental
Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier under
rakenskapsperioden, tusental

Resultat per aktie, SEK

TETHYS OIL
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1 jan 2006
=30 jun 2006
6 manader

n.a.

-4 047
neg.

-3 699
-3 699
neg.
116 594

123 542

94,38%
n.a.
94,38%
n.a.

31 096

neg.

neg.

4,3

n.a.

neg.

5662
20,59

4 483

0,82

1 apr 2006
=30 jun 2006
3 manader

n.a.
-2 601
neg.

-2 443
-2 443
neg.
116 594

123 542

94,38%
n.a.
94,38%
n.a.

27912

neg.

neg.

4,7

n.a.

neg.

5662
20,59

4581

0,53

1 jan 2005
=30 jun 2005
6 manader

-11 368
neg.
-10 896
-10 896
neg.
55 847

56 362

99,09%
n.a.
99,09%
n.a.

2523

neg.

neg.

3,0

n.a.

neg.

4385
12,74

4 385

2,48

1 apr 2005
=30 jun 2005
3 manader

-10 031
neg.
9749
9749
neg.

55 847

56 362

99,09%
n.a.
99,09%
n.a.

1584

neg.

neg.

3,0

n.a.

neg.

4385
12,74

4 385

2,22

1 jan 2005
=31 dec 2005
12 manader

-14 998
neg.
-14 368
-14 368
neg.
52 375

54 833

95,52%
n.a.
95,52%
n.a.

6492

neg.

neg.

3,5

n.a.

neg.

4385
11,94

4 385

-3,28



Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Bruttomarginal

Rérelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens
omsittning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av periodens omsittning.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av omsittning.

Kapitalstruktur
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad
Rintebirande skulder i relation till eget kapital.

Andel riskbirande kapital
Eget kapital plus minoritetsintresse och obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen.

Rintetickningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

Investeringar
Totala investeringar under dret.

Finansiell information

Bolaget planerar foljande rapporter:

Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Riintabilitet pa sysselsatt kapital

Periodens resultat i procent av sysselsatt kapital (balansom-
slutningen minus icke rintebirande skulder inklusive upp-
skjutna skatteskulder).

Ovrigt
Antal anstillda
Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Utdelning per aktie

Utdelning dividerat med antalet utestiende aktier.

Kassafléde anvint i den l6pande verksamheten per aktie
Kassaflode anvint i den lopande verksamheten dividerat
med antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Vigt antal aktier pa balansdagen
Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning for ny-
emitterade akdier.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antalet viigt genomsnittligt
antal aktier.

* Niomanadersrapport (januari — september 2006) den 31 oktober 2006
* Bokslutskommuniké 2006 (januari — december 2006) den 15 februari 2007
¢ Treménadersrapport (januari — mars 2007) den 3 maj 2007

* Sexminadersrapport (januari — juni 2007) den 15 augusti 2007

Stockholm, den 15 augusti 2006

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor
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Corporate Head Office

Blasieholmsgatan 2A
SE-111 48 Stockholm
Sweden
Phone +46 8 679 4
Fax +46 8 678 89
E-mail: info@tethysoil.

www.tethysoil.com

Phone +41
Fax +41 22 31.
E-mail: info@tethy:



