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Visentliga hiandelser

e Tethys Oil har i Danmark ansokt hos lokala myndigheter om nod-
vindiga tillstand for borrning, med malsittningen att genomféra en
prospekteringsborrning under forsta halvaret 2006.

e Ansokningsperioden for den franska prospekteringslicensen, i ett
omride prospektivt for naturgas i Paris sedimentbassing, har fram-
gangsrikt avslutats. Beslut om licenstilldelning vintas mot slutet
av innevarande kvartal, i vilket fall en prospekteringsborrning kan
genomféras under forsta halvaret 20006.

e Efter rapportperiodens utging har Tethys Oil undertecknat ett avtal
avseende en undersokningslicens, att under ett ar genomfora under-
sokningar dver ett omrade i centrala Marocko som ir prospektivt for
naturgas.

e [ Turkiet har en utvirdering av Hotolicensen avslutats. Inget ytter-
ligare arbete kommer att genomforas pa licensen som kommer att
frantridas och nedlagda kostnader skrivs bort.

e Fram till den 30 juni 2005 har ingen férsiljning redovisats i Tethys
Oil, ¢j heller f6r motsvarande period féregiende r.

e Resultat for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2005
uppgick till TSEK — 10 896 (TSEK — 2 353 f6r motsvarande period
foregaende ar) och TSEK — 9 749 (TSEK — 1 844) for det andra
kvartalet. En nedskrivning av olje- och gastillgdngar i Turkiet (Hoto)
om TSEK 8 179 har paverkat det andra kvartalet 2005 negativt.

e Resultat per aktie SEK — 2,48 (SEK — 0,78) for det forsta halvaret
2005 och SEK — 2,22 (SEK — 0,42) for det andra kvartalet.

e Likvida medel per den 30 juni 2005 uppgick till TSEK 47 625
(TSEK 66 017).

e Forhandlingar med flera parter om moijliga forvirv inom Tethys
geografiska kirnomride pagar.
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Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Tethys kommer under resten av aret att fortsitta utvirdera
ett antal nya projekt samtidigt som vi kommer att jobba
hart pa att utveckla de vi redan har — hela tiden med
siktet instillt pa act hélla en optimalt balanserad portfslj
anpassad efter de skiftande omvirldsfaktorerna.

Oljepriset ger i nuliget mycket god cashflow dven fran
liten produktion. Ocksa vir mycket begrinsade produk-
tion i Spanien kan vintas ge ett positivt tickningsbidrag
vid nuvarande priser. Naturligtvis r vi vil medvetna om
vad forvirv av produktion skulle betyda for bolagets moj-
ligheter att viixa, och som komplement till var prospek-
teringsportfolj, och vi forhandlar aktive med flera parter
om mojliga forvirv inom vart geografiska kirnomréde.

Nir vil éverenskommelsen avseende en borrplats for
prospekteringsborrningen pé licens 1/02 onshore Dan-
mark undertecknats 6kade kontakterna med lokala myn-
digheter i omradet. Borrplatsen ir belidgen inom Karlebo
kommun pi Sjilland mellan Helsingor och Képenhamn
och foljaktligen kommer borrningen att benimnas
"Karlebo-1". Ansokningar avseende bland annat nytt-
jandefragor och bygglov har inlimnats till bland andra
Karlebo Kommun i april, och i maj métte Tethys lokala
politiker, pressen och medborgarna i Karlebo vid ett stor-
mote dir vi forsokee beskriva projekreet att soka naturgas i
Karlebo si detaljerat som mojligt.

Dialogen hir fortsitter samtidigt med att upphand-
lingen for borrigg, foderror och annan utrustning pabér-
jats. Tethys ir stolta 6ver att vara operator for licens 1/02
och vi har fér avsike att genomf6ra arbetet hir pa ett sitt
som inte limnar néigra tvivel om vér professionalism och
formaga att verka som oljebolag.

Danska Energistyrelsen meddelade i juli att licens-
tiden for borrningen av Karlebo-1 borrningen utékats
med sex manader till december 2006. Hirigenom har
vi de bista forutsittningar att planera borraktiviteterna
optimalt med hinsyn till faktorer som vider, borrplats-
forberedelser, tillging pa utrustning och kostnaden for
denna. Efterhand som borrplanerna fér Karleboborr-
ningen blir allt fastare kommer vi att hélla Er alla upp-
daterade med en 6kande mingd pressreleaser om utveck-
lingen i licens 1/02.

Bland andra punkter av intresse mirks Turkiet och
nya licenser.

Genomgangen av data over Hotolicensen, dir den

icke kommersiella
Koctepe-1  borr-
ningen genom-
fordes forra aret,
har avslutats med

blandat

tat. Andra moj-

resul-

liga strukeurer har

identifierats inom
licensomradet, men med de reservoardata som erhélls
fran Koctepe-1, och jimfort med de andra investerings-
mojligheter bolaget for nirvarande har, bide i Turkiet
och pé andra platser, har vi kommit till slutsatsen att
Horto inte berittigar till ytterligare investeringar. Folj-
aktligen kommer Tethys att limna Hotolicensen och de
pengar som investerats i Hoto, huvudsakligen borrkost-
naden fran forra dret, skrivs bort.

Tethys menar att Turkiet som land 4r fortsatt prospek-
tivt och vi bedriver for nirvarande lingt gingna férhand-
lingar om andelar i en ytterligare licens i en annan del
av landet.

D4 vi menar att Tethys har kapacitet att hantera upp
till sju eller atta licenser, har sokandet efter nya méjlighe-
ter fortsatt och ocksa lett till vissa resultat. I juli fick vi en
ettarig undersdkningslicens i Marocko. Licensomradet
torde vara prospektivt for naturgas och arbete kommer
omedelbart att pabérjas med syfte att ur befintliga och
nya data visa pd omradets potential sd att innan licenséret
dr till anda, tillrickliga data skall finnas bade for att kun-
na attrahera en partner och motivera att omvandla licen-
sen till en reguljir marockansk prospekteringslicens.

Som avslutning, lat mig siga att vi fortsitter framét
pa alla fronter och ir néjda med de flesta resultat sd hir
langt. De héga oljepriserna stirker alla delar av var verk-
samhet. Det 4r sannolike att konkurrensen kommer att
oka vad giller nya licensomraden, men samtidigt torde
ockséd antalet potentiella partners for befintliga licenser

att ka.
Stockholm, den 15 augusti 2005
Magnus Nordin

Verkstiillande direktir
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Verksamhet

Tethys Oil i korthet

Tethys Oil ir ett svenske bolag inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Tethys Oils
huvudsakliga geografiska fokus dr Europeiska Unionen och dess kandidatlinder, samt valda linder i Afrika.
Aktierna ir noterade pd Nya Marknaden (TETY) i Stockholm. Bolaget har intresseandelar i prospekterings-
licenser i Danmark, Spanien och Turkiet, en produktionslicens i Spanien och en undersdkningslicens i Marocko.
Tethys Oil har dessutom ett antal pigaende licensansdkningar, bland annat Actilalicensen i Frankrike. Bolaget

soker aktivt hilla en vil balanserad portfélj med olje- och gasintressen, i olika utvecklingsfaser.

Licenser

Land Omrade Tethys Oil, % Total areal, km? Operator
Danmark Licens 1/02 70 % 533 Tethys Oil Denmark
Licens 1/03 70 % 1 655 Tethys Oil Denmark
Marocko Bouanane 50% 2 100 Tethys Oil
La Lora 22,5 %' 106 Northern Exploration Ltd.
Spanien Valderredible 50 % 241 Northern Exploration Ltd.
B Huermeces 50 % 121 Northern Exploration Ltd.
Basconcillos 50 %? 194 Northern Exploration Ltd.
Turkiet Hoto 45 % 15 Aladdin Middle East Ltd.
Ispandika 10%-45% 965 Aladdin Middle East Ltd.

Total areal 5930

I Ekonomiskt intresse
2 Windsor-koncernen har ritt att erhilla ett upp till 10-procentigt deltagande i de tre prospekteringslicenserna genom att betala
motsvarande andel for seismik eller borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin ritt kommer Tethys Oils deltagande i licenserna

att g ned till liigst 40 procent.
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Danmark

Forberedelserna infor Tethys Oils forsta prospekeerings-
borrning onshore Sjilland fortgar. Ett avtal avseende
borrplatsens markomrade undertecknades i mars, och
ansokningar rorande tillstind for borrning har inlim-
nats till de lokala myndigheterna. I maj genomf6rdes ett
oppet mote i Karlebo kommun, dir borrplatsen ir beli-
gen. Tethys Oil hyser hopp om att erhilla alla nédvin-
diga tillstind fore september ménads utging. Bolaget har
borjat ta in offerter avseende borrtjinster och utrustning
och beriknar att borja borra under forsta halvéret 2006. I
juli forlingde danska energimyndigheten tidsgrinsen for
prospekteringsborrningen med sex manader fram till och
med december 2006.

Turkiet

Horo

Resultatet frin prospekteringsborrningen Koctepe-1 i
Turkiet har nu slutanalyserats och andra méjliga borrmal
har utvirderats. I avsaknad av mojliga geologiska struk-
turer av tillfredsstillande kvalitet har Tethys Oil beslutat

att limna licensen.

Ispandika

Fran radar/satellitstudien kan konstateras att merparten
av licensomradet inte limpar sig for insamling av for-
donsgenererad seismik. For insamlande av seismik beho-
ver dirfor dynamit anvindas. Tethys har tillsammans
med bolagets turkiska partner forsoke finna en limplig
leverantér av denna tjanst, utan framgang. Den aktuella
frigestillningen 4r huruvida en tillrickligt vildefinierad
borrplats, for att genomfora en adekvat prospekeerings-
borrning pa Ispandikaantiklinalen, kan identifieras base-

rat pi enbart markgeologi.

Nya omriden
Bolaget ligger i slutférhandlingar om en ny licens i en

annan del av Turkiet.

Spanien

Oljeproduktionen vid Ayoluengofiltet ir fortsatt liten.
Utifrin operatorens foreslagna arbetsprogram férvintas
inga betydande produktionsférindringar, men filtets
produktion kommer att fortsitta att gradvis sjunka.
Denna produktionsnedging motverkas emellertid av
hégre oljepriser och om nuvarande oljepriser kvarstar

forvintas ett litet positivt tickningsbidrag for helaret.

Frankrike

Den 25 maj offentliggjorde Tethys Oil att tidsperioden
som foregatt tilldelningen av den franska Attilalicensen
gatt ut, och att inga andra ansékningar in Tethys Oils
har inkommit. Licensomridet ligger inom Paris sedi-
mentbassing i det franska departementet Meuse och
omfattar en yta om 1 986 km’. Eventuella kolviten i
omridet antas vara naturgas. Det slutgiltiga beslutet att
utge licensen ligger hos de franska myndigheterna och
ett beslut i frigan vintas mot slutet av kvartalet. God-
kidnns ansokan, kommer Tethys att erhélla en andel om
40 procent i licensen och det privata franska oljebolaget
GalliCoz S.A kommer att erhilla resterande 60 procent

och vara operator.

I slutet av juli pdborjades tekniske arbete pé licensen med
en geokemisk markstudie. Om inga forseningar i till-
delningsprocessen sker, kan en prospekteringsborrning

pabérjas under forsta halviret 2006.

Marocko

I juli dilldelades Tethys en undersokningslicens i ett pro-
spekteringsomrade i centrala Marocko benimnt Bouana-
ne. Avtalet ger Tethys, som 4r operatér med 50 procents
andel i licensen, exklusiv ritt att under ett r genomféra
undersdkningar i licensomradet samt att nirhelst under
denna tidsperiod vilja att omvandla undersékningslicen-
sen till en standardmissig attarig prospekteringslicens.
Vid framgingsrik prospektering omvandlas licensen

automatiske till en produktionslicens.

Bouananelicensen ticker drygt 2 100 kvadratkilometer
av 6kenomréidet sydost om Atlasbergen. Eventuella kol-
viten i omridet antas vara naturgas, vilken kan transpor-
teras vidare via en nirbeligen och nybyggd gaspipeline.

Det tekniska arbetsprogrammet for licensen omfattar:

* Insamling och tolkning av satellit- och radarbilder

* Insamling och tolkning av gravimetri- och magnet-
filtsdata

* Omarbetning och tolkning av tvidimensionell seis-
misk data

* Integrering av markytans geologi med slutlig tolk-

ningsrapport

Syftet med arbetsprogrammet ér att avgdra om de intres-
santa omrdden som identifierats baserat pa existerande
information ir tillrickligt intressanta for att borra, och

didrmed ge Tethys Oil en méingarig prospekteringslicens.
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RESULTAT och KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tet-
hys Oil-koncernen (Tethys Oil) presenteras hirmed
for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni
2005. Belopp som avser jimfdrelseperiod presen-
teras inom parantes efter beloppet for den aktuella
perioden. Fram till den 30 juni 2005, har Tethys Oil
inte redovisat nagon férsiljning, varfor det inte finns
nigon segmentsinformation nedan. Till foljd av att
det inte rapporterats nigon forsiljning har sisongs-
variationer inte haft nigon signifikant paverkan pd
resultatet.

Nettoresultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett nettoresultat for de for-
sta sex minaderna under 2005 om TSEK -10 896
(TSEK -2 353 f6r motsvarande period foregiende dr)
och TSEK -9 749 (TSEK -1 844) for det andra kvar-
talet 2005, vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK -2,48 (SEK -0,78) f6r sexmanadersperioden och
SEK -2,22 (SEK -0,42) det andra kvartalet. En ned-
skrivning av olje- och gastillgdngar om TSEK 8 179
har paverkat det andra kvartalet 2005 negativt. Det
finns ingen utspidning av aktierna i Tethys Oil. Kas-
safldde fran verksamheten fére forindringar i rorel-
sekapital for de forsta sex manaderna 2005 uppgick
till TSEK -2 117 (TSEK -2 345) och TSEK -977
(TSEK -1 840) for det andra kvartalet.

Resultatet for de forsta sex ménaderna har ¢j i storre
utstrickning paverkats av valutakursvinster eller for-
luster.

Det har inte férekommit nigon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under de sex manader som
avslutades den 30 juni 2005, med undantag for till-
fillig oljeproduktion i La Lorafiltet, som i enlighet
med Tethys Oils redovisningsprinciper reducerar
aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat i
balansrikningen. Féljaktligen har det inte skett ndgon
avskrivning av olje- och gastillgangar, eftersom Tet-
hys Oil tllimpar “full cost method of accounting”.
Under rapportperioden har Tethys Oil skrivit ned
olje- och gastillgingar om TSEK 8 179. Nedskriv-
ningen ir hinforlig tidigare investeringar i olje- och
gastillgingar avseende Hoto i Turkiet. Efter att data
frin Koctepe-1-borrningen sammanstillts, befanns
Hotoomrédet sakna nya borrstrukeurer.
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Administrationskostnader och
avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick
till TSEK -3 189 (TSEK -2 375) under de forsta sex
manaderna 2005 och TSEK -1 852 (TSEK -1 846)
for det andra kvartalet. Avskrivningar uppgick till
TSEK 14 (TSEK 7) for det forsta halvaret 2005 och
TSEK 7 (TSEK 4) for det andra kvartalet. Admi-
nistrationskostnader bestar huvudsakligen av hyror,
6ner, kontorsmaterial och resekostnader. Dessa kost-
nader ir foretagsrelaterade och kapitaliseras f6ljakeli-
gen inte. Avskrivningarna dr hinforliga till avskriv-

ningar av datorer, telefoner etc.

Investeringar

Materiella anliggningstillgingar uppgick per den
30 juni 2005 till TSEK 7 904 (TSEK 8 975) varav
TSEK 7 757 (TSEK 8 916) avser olje- och gastill-
gangar. Olje- och gastillgingar i Danmark uppgick
till TSEK 3 081 (TSEK 937), i Spanien TSEK 3 193
(TSEK 1 146), Turkiet TSEK 454 (TSEK 6 733) och
Svrigt TSEK 1 029 (TSEK 101). Investeringar i olje-
och gastillgingar under den forsta sexménaderspe-
rioden 2005 uppgick till TSEK 2 520 (TSEK 7 017),
varav Danmark TSEK 1 374, Spanien TSEK 74, Tur-
kiet TSEK 321 och &vrigt TSEK 750. Investeringar i
olje- och gastillgdngar har huvudsakligen varit borr-
forberedelser i Danmark licens 1/02, investeringar
avseende geologiskt arbete i Turkiet Ispandika och
allminna investeringar i nya potentiella nya projeke
under den fdrsta halvan av 2005. Bolaget tillimpar
“full cost method of accounting” avseende investe-

ringar i olje- och gastillgingar.

Investeringar i vriga materiella anlidggningstillgingar
uppgick till TSEK 4 (TSEK 16) och ir hinforliga till

investeringar i kontorsutrustning.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 30 juni 2005 uppgick till
TSEK 994 (TSEK 1485). Kortfristiga placeringar
per den 30 juni 2005 uppgick till TSEK 46 631
(TSEK 64 532). De kortfristiga placeringarna ir inves-
teringar i rintebirande fonder med korta loptider.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 833
(TSEK 919) per den 30 juni 2005.



Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 30 juni 2005 uppgick
till TSEK 515 (TSEK 5 406), av vilka TSEK 247
(TSEK 625) ir hinférliga till leverantdrsskulder,
TSEK 222 (TSEK 2 176) ir hinforliga dll 6vriga
kortfristiga skulder och TSEK 46 (TSEK 2 604) ir
hinférliga till upplupna kostnader.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -1 573
(TSEK -2353) tor forstahalvaret 2005 och TSEK -437
(TSEK -1 844) for det andra kvartalet. Administra-
tionskostnaderna inklusive avskrivningar uppgick till
TSEK -3 189 (TSEK -2 375) for forsta halviret 2005
och TSEK -1 852 (TSEK -1 846) for det andra kvar-
talet. Resultat fran finansiella investeringar uppgick
till TSEK 300 (TSEK 22) under férsta halvaret 2005
och TSEK 419 (TSEK 2) for det andra kvartalet.
Investeringar uppgick under sexmanadersperioden

till TSEK 8 080 (TSEK 7 533).

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av
finansiella instrument i syfte att risksikra bolaget.
Forklaringen till detta ir den relativt laga valutakurs-
exponeringen i Tethys Oils nuvarande verksamhet.

Styrelse och ledning

Pi den ordinarie bolagsstimma den 4 maj 2005 ater-
valdes John Hoey, Vincent Hamilton, Magnus Nordin,
Hékan Ehrenblad och Jan Risberg till styrelsemedlem-
mar och Carl-Gustaf Ingelman nyvaldes. Styrelsemed-
lemmarna valdes fram till nista ordinarie bolagsstim-
ma. Inga suppleanter valdes. P4 samma mdéte utsdgs
Vincent Hamilton till Styrelseordférande.

Bolagsstruktur

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer
556615-8266, ir moderbolag i Tethys Oil-koncer-
nen. De heligda dotterbolagen Windsor Petroleum
(Spain) Inc., Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil
Spain AB, Tethys Oil Turkey AB, Tethys Oil France
AB och Tethys Oil Exploration AB ir en del av kon-
cernen. Koncernen Tethys Oil bildades den 1 oktober
2003.

Aktiedata
Det totala antalet aktier i Tethys Oil uppgar till
4 384 800, med ett nominellt virde om SEK 0,50 per

aktie. Alla aktier berittigar till en rést. Tethys Oil har
inget incitamentsprogram.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil redovisar frin och med 1 januari, 2005
enligt IFRS varmed éven jimforelsesiffror ska redo-
visas enligt IFRS. Ingangsbalansen fér 2004 har inte
justerats dd byte av redovisningsprinciper inte har
medfért nagra effekter pd resultat- och balansrik-

ningar.

Deldrsrapporten for koncernen ir upprittad enligt
IAS 34, Delarsrapportering och omfattas dessutom
av IFRS 1, "Férsta gangen IFRS tillimpas”, eftersom
rapporten omfattar del av det rikenskapsar som ir
bolagets forsta for vilket finansiella rapporter pre-
senteras enligt International Financial Reporting
Standards, IFRS. Denna delarsrapport har upprit-
tats enligt de IFRS-standarder och IFRIC-uttalanden
som tritt ikraft vid tidpunkten for delirsrapportens
avgivande och vilka godkints av EU-kommissionen.
D4 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande
pagér och ytterligare IFRIC-uttalanden kan férvintas
under 2005 4r nedan beskrivna redovisningsprinciper
preliminira och kan komma att dndras.

Deldrsrapporten fér moderbolaget dr upprittad i
enlighet med Arsrcdovisningslagen och Redovisnings-
radets rekommendation 32.

Moderbolaget och koncernen har dll och med ar
2004 tillimpat Arsredovisningslagen och Redovis-
ningsradets rekommendationer. De anvinda redovis-
ningsprinciperna, vilka dr beskrivna i arsredovisning-
en for ar 2004, sammanfaller i stor utstrickning med
de principer som kommer att tillimpas under IFRS.
Inom vissa omraden avviker dock IFRS fran tidigare
tillimpade principer. Nedan foljer en sammanfatt-
ning av de dndringar i redovisnings-, virderings- och
konsolideringsmetoder som évergdngen inneburit.

Redovisning av kostnader for

prospektering, utvardering och utbyggnad
Enligt TFRS 6 "Exploration for and Evaluation of
Mineral Resources” ir inte kostnader nedlagda i
prospekeerings- och utvirderingsfasen féremal for
de normala reglerna om nedskrivningsbedémning
enligt IAS 36 “Impairment of Assets” s linge som

utbyggnadssbeslutet (positivt eller negativt) inte har
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fattats. Si snart detta beslut fattats omklassificeras
tillgdngarna och blir féremdl f6r de normala reglerna
om nedskrivningsbeddmning enligt IAS 36. Enligt
de redovisningsregler som arsredovisningen f6r 2004
bygger pa, har Tethys Oil baserat sin bedémning for
eventuellt nedskrivningsbehov land-fér-land. IAS 36
kriver att bedémning for eventuellt nedskrivnings-
behov skall ske filt-for-file. Férindringen i metod for
eventuellt nedskrivningsbehov innebir att prospekte-
ringskostnader inte lingre ska aktiveras inom ett land
och med stéd av kassafléden i landet utan i framti-
den skall bedomas pa egna meriter. Om det inte finns
ndgot beslut att fortsitta med ett specifike prospekte-
ringsprogram skall prospekteringsutgifterna kostnads-
foras, vilket kommer att utvirderas kontinuerligt.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas enligt IAS 32 och
IAS 39. Finansiella instrument inkluderar virdepap-
per, derivatinstrument, fordringar, rérelseskulder, lea-
singdtaganden och upplining. Finansiella tillgangar
som ir tillgingliga for forsiljning samt derivatin-
strument virderas i férekommande fall dill verklige
virde. Virdeférindring under perioden pi tillgingar
tillgingliga for forsiljning redovisas inom eget kapital
fram till tidpunkeen di tillgingen realiseras. Virde-
forindringar under perioden pd derivatinstrument
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redovisas i resultatrikningen till den del sikringsredo-
visning inte tillimpas. Ovriga finansiella instrument
redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Eventuella
skillnader mellan anskaffningsvirde och nominellt
virde periodiseras ver kvarvarande innehavstid. Ing-
en effekt pd eget kapital uppstar vid dvergingen till
IAS 39 da bolaget inte haft ndgra derivatinstrument
under 2004.

Materiella anlaggningstillgangar

Samtliga materiella anliggningstillgingar redovisas
till anskaffningsvirde minskat med avskrivningar.
Utgifter for reparation och underhdll redovisas som
kostnader. Tillkommande utgifter, som innebir att
de framtida ekonomiska férdelar som ir forknippade
med tillgingen okar, balanseras som tillging samti-
digt som eventuellt kvarstdende oavskrivet restvirde
av utbytt utrustning kostnadsféres.

For materiella anlidggningstillgdngar tillimpas kom-
ponentavskrivning. Denna metod innebir att varje
visentlig del av en anliggningstillging skrivs av enligt
separat plan.

Nyttjandeperioder och restvirden samt avskrivnings-
principer i évrigt sammanfaller med de som tidigare
tillimpats.



Koncernens resultatrikning

TSEK 1jan 2005 - 1 apr 2005 - 1jan 2004 - 1 apr 2004 - 1 jan 2004 -
30 jun 2005 30 jun 2005 30 jun 2004 30 jun 2004 31 dec 2004
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader

Forsaljning av olja och gas = - _ _ _

Avskrivning av olje- och gastillgangar - - = = -

Nedskrivning av olje- och gastillgangar 8179 -8 179 - - -435
Administrationskostnader inklusi

m|r.1|s_ra ionskostnader inklusive 3189 1 859 2375 1 846 5375
avskrivningar
Rorelseresultat -11 368 -10 031 -2 375 -1 846 -5 810
Ovriga ranteintakter och liknande resul- 534 341 22 2 764
tatposter
Réntekostnader -62 -59 - - -16
-Summa Tesultat fran finansiella 472 282 22 2 748
investeringar
Resultat efter finansiella poster -10 896 -9 749 -2 353 -1 844 -5 062
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -10 896 -9 749 -2 353 -1 844 -5 062
Antal utestdende aktier 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800

Antal ; Kt full
ntalet utestaende aktier (efter fu 4384800 4384800 4384800 4384800 4384800

utspadning)
Vagt genomsnittligt antal aktier * 4384 800 4 384 800 3021 653 4384 800 3705 094
Resultat per aktie, SEK* -2,48 -2,22 0,78 -0,42 -1,37

Resultat per aktie (efter full utspadning),

N -2,48 2,22 0,78 -0,42 -1,37
SEK

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och
aktierelaterade mdtt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 juni 2005 inkluderar nya aktier frin
nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pi att de inkluderades per
den 26 mars 2004.

TETHYS OIL
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Koncernens balansrikning

TSEK 30 jun 30 jun 31 dec
2005 2004 2004

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar

Olje- och gastillgangar 7 757 8916 14 002
Inventarier 147 58 158
Summa materiella anlaggningstillgangar 7904 8 975 14 160

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 756 911 766
Forutbetalda kostnader 7 8 139
Ovriga kortfristiga placeringar 46 631 64 532 53 525
Kassa och bank 994 1485 BiLE)
Summa omsattningstillgangar 48 458 66 937 54 942
SUMMA TILLGANGAR 56 362 75 912 69 102
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2192 2192 2192
Overkursfond 71071 72125 71071

Balanserad férlust

Ansamlad forlust -6 520 -1 458 -1 458
Periodens resultat -10 896 -2 353 -5 062
Summa eget kapital 55 847 70 506 66 743

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 247 625 751
Ovriga skulder 222 2176 95
Upplupna kostnader 46 2 604 1513
Summa kortfristiga skulder 515 5 406 2 359
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 362 75 912 69 102

Stallda sakerheter = - _

Ansvarsforbindelser 14 527 2 452 14 527

TETHYS OIL
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Koncernens kassafl6desanalys

TSEK 1jan 2005 - 1 apr 2005 - 1jan 2004 - 1 apr 2004 - 1 jan 2004 -
30 jun 2005 30 jun 2005 30 jun 2004 30 jun 2004 31 dec 2004
6 manader 3 manader 6 manader 3 manader 12 manader

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten

Resultat efter finansiella poster -10 896 -9 749 -2 353 -1 844 -5 062
Jusu'arlneg for nedskrivning av olje- och 8179 8179 B B 435
gastillgangar

Justering for poster som inte ingar i kas- 600 503 7 4 50

saflédet

Kassaflode anvént i/fran den lIopande
verksamheten fore forandringar av -2 117 977 -2 345 -1 840 -4 577
rorelsekapital

Okning av fordringar 72 -181 901 -770 -886
Okning av skulder -1 844 572 4 809 4528 1762
K flod: ant i/fran den l6pand

assaflode anvant i/fran den Iopande 3889 4731 1563 1918 3701
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar -2 520 -1 584 -7 017 6 754 -12 538
Investering i 6vriga materiella tillgéngar -4 - -16 - -158
Kassaflode anvant for investerings-

-2 523 -1 584 -7 033 -6 754 -12 696
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 69 317 9 550 68 263
Kassaflode fran finansierings- _ _ 69 317 9550 68 263
verksamheten
Periodens kassaflode -6 412 -3 315 63 846 4714 51 866
Likvida medel vid &rets borjan 54 037 50 940 2171 61 304 2171
Likvida medel vid arets slut 47 625 47 625 66 017 66 017 54 037
TETHYS OIL

11



Moderbolagets resultatrikning

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter

Administrationskostnader inklusive
avskrivningar

Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resul-
tatposter

Réntekostnader

Nedskrivning av andelar i koncernféretag
Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Antalet utestaende aktier

Antalet utestaende aktier (efter full
utspadning)

Vagt genomsnittligt antal aktier *
Resultat per aktie, SEK*

Resultat per aktie (efter full utspadning),
SEK*

1 jan 2005 -
30 jun 2005

6 manader

1316

-3 189

-1 872

797

-435

300

-1573

-1573

4 384 800

4 384 800

4 384 800

-0,36

0,36

1 apr 2005 - 1 jan 2004 -
30 jun 2005 30 jun 2004
3 manad 6 manad

996 -

-1 852 -2 375
-856 -2 375

478 22

-58 —_

419 22

-437 -2 353

-437 -2 353

4 384 800 4 384 800
4 384 800 4384 800
4 384 800 3021653
-0,10 0,78
-0,10 0,78

1 apr 2004 -
30 jun 2004

3 manader

-1 846

-1 846

-1 844

-1 844

4 384 800

4 384 800

4 384 800

-0,42

0,42

1 jan 2004 -
31 dec 2004

12 manader

1472

-5 375

-3 903

948

-16

933

-2 970

-2 970

4 384 800

4 384 800

3 705 094

-0,80

-0,80

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och

aktierelaterade mdtt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 juni 2005 inkluderar nya aktier frin

nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pé att de inkluderades per

den 26 mars 2004.

TETHYS OIL
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Moderbolagets balansrikning

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar

Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Langfristiga fordringar pa koncernféretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstiligangar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Balanserad forlust

Ansamlad férlust

Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelse

30 jun
2005

147
147

1203
19 069
20 273

157
7

46 631
494
47 359

67 778

2192
71071

-4 428
1573
67 262

247
223

46
516

67 778

30 jun
2004

8213
58
8 271

1203

1203

911

64 532
985
66 437

75 912

2192
72125

-1 458
-2/353
70 506

625
2176
2 604
5406

75 912

2452

31 dec
2004

158
158

1203
10 993
12196

427
139
3 890

53 525
13
57 993

70 346

2192
71071

-1 458
-2 970
68 835

751
95
665
1511

70 346

TETHYS OIL
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Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassaflode anvant i/fran den lIopande

verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

Okning av fordringar

Okning av skulder

Kassaflode anvant i/fran den lIopande

verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i olje- och gastillgangar

Investering i finansiella anlaggningstill-
gangar

Investering i dvriga materiella tillgéngar

Kassaflode anvant for investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

TETHYS OIL
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1 jan 2005 -

6 manad,

1 apr 2005 - 1 jan 2004 -

30 jun 2005 30 jun 2005 30 jun 2004
3 manad 6 manad

-1573 -437 -2 353

14 7 7

-1 558 -430 -2 345

4221 78 901

995 571 4 809

1668 -923 1563

- - -7 017

8077 -2 392 -500

4 = -16

-8 080 -2 392 -7533

- - 69 317

- - 69 317

-6 412 -3 315 63 346

53 537 50 440 2171

47 125 47 125 65 517

1 apr 2004 -
30 jun 2004

3 manader

1844

-1 840

-770

4528

1918

6 754

-500

-7 254

9 550

9 550

4214

61 304

65 517

1 jan 2004 -
31 dec 2004

12 manader

-2 970

50

-2 920

-3 240

914

-5 246

-11 493

-158

-11 651

68 263

68 263

51 366

2171

53 537



Forindringar i eget kapital

Koncernen

TSEK Overkurs- Ansamlad Periodens

Aktiekapital fond forlust resultat
Ingaende balans 1 januari 2004 750 4 250 -567 -891
Overforing av foregdende ars resultat - - -891 891
Nyemission 1442 73 562 - -
Noteringskostnader - 6 741 - -
Arets resultat - - - 5 062
Ingaende balans 1 januari 2005 2192 71071 -1 458 -5 062
Overforing av foregdende ars resultat - - -5 062 5062
Periodens resultat - - - -10 896
Utgaende balans 30 juni 2005 2192 71071 -6 520 -10 896

Moderbolaget

TSEK Overkurs- Ansamlad Periodens

Aktiekapital fond forlust resultat
Ingaende balans 1 januari 2004 750 4 250 -567 -891
Overforing av foregdende ars resultat - - -891 891
Nyemission 1442 73 562 - -
Noteringskostnader - 6 741 - -
Arets resultat - - - 2970
Ingdende balans 1 januari 2005 2192 71071 -1 458 -2 970
Overforing av foregdende ars resultat - - -2 970 2 970
Periodens resultat - - - -1573
Utgaende balans 30 juni 2005 2192 71071 -4 428 -1 573

TETHYS OIL
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Nyckeltal

Koncernen

1jan2005- 1apr2005- 1jan2004- 1apr2004- 1jan2004-
30 jun 2005 30 jun 2005 30 jun 2004 30 jun 2004 31 dec 2004

6 manader 3 manad 6 manad 3 manader 12 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal fore jamférelsestérande
poster, TSEK a n.a n.a. n.a n.a
Rorelseresultat, TSEK -11 368 -10 031 -2 375 -1 846 -5 810
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -10 896 -9 749 -2 353 -1 844 -5 062
Periodens resultat, TSEK -10 896 9749 2353 -1 844 -5 062
Nettomarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 55 847 55 847 70 506 70 506 66 743
Balansomslutning, TSEK 56 362 56 362 75912 75912 69 102
Kapitalstruktur
Soliditet, % 99,09% 99,09% 92,88% 92,88% 96,59%
Skuldsattningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbérande kapital, % 99,09% 99,09% 92,88% 92,88% 96,59%
Réntetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 2523 1584 7 033 6 754 12 696
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 3 3 2 3 2,5
Data per aktie
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Antal aktier per balansdagen, tusental 4 385 4 385 4 385 4 385 4 385
Eget kapital per aktie, SEK 12,74 12,74 16,08 16,08 15,22
Z:lg;ng;r:gr::nﬁ!i;ﬁal aktler per 4385 4385 3022 4385 3705
Resultat per aktie, SEK* -2,48 2,22 -0,78 -0,42 -1,37

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartaler 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och
aktierelaterade matt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 juni 2005 inkluderar nya aktier frin
nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pé att de inkluderades per
den 26 mars 2004.

TETHYS OIL
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Nyckeltal

Moderbolaget

Resultat- och balansposter

Bruttomarginal fore jamférelsestérande
poster, TSEK

Rorelseresultat, TSEK
Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Periodens resultat, TSEK
Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %
Réntetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Data per aktie
Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verk-
samheten per aktie, SEK

Antal aktier per balansdagen, tusental
Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier per
balansdagen, tusental *

Resultat per aktie, SEK*

*

1 jan 2005 -
30 jun 2005

6 manader

n.a.

-1 872

Neg.
-1573
-1573

Neg.
67 262
67 778

99,24%
n.a.
99,24%
n.a.

8 080

Neg.
Neg.

n.a.
Neg.

4 385
15,34

4 385

-0,36

1 apr 2005 -
30 jun 2005

3 manader

n.a.

-856
Neg.
-437
437
Neg.
67 262
67 778

99,24%
n.a.
99,24%
n.a.

2392

Neg.
Neg.

n.a.
Neg.

4 385
15,34

4 385

0,10

1 jan 2004 -
30 jun 2004

6 manader

n.a.

-2 375

Neg.
-2 353
-2 353

Neg.
70 506
75912

92,88%
n.a.
92,88%
n.a.

7533

Neg.
Neg.

n.a.
Neg.

4 385
16,08

3022

0,78

1 apr 2004 -
30 jun 2004

3 manader

n.a.

-1 846

Neg.
-1 844
-1 844

Neg.
70 506
75912

92,88%
n.a.
92,88%
n.a.

7254

Neg.
Neg.

n.a.
Neg.

4385
16,08

4 385

0,42

1 jan 2004 -
31 dec 2004

12 manader

n.a.

-3903

Neg.
-2 970
-2 970

Neg.
68 835
70 346

97,85%
n.a.
97,85%
n.a.

11651

Neg.
Neg.

23

n.a.
Neg.

4 385
15,70

3705

-0,80

Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartaler 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och
aktierelaterade mdtt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 juni 2005 inkluderar nya aktier frin
nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pi att de inkluderades per

den 26 mars 2004.

TETHYS OIL
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Bruttomarginal

Rérelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens
omsittning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av periodens omsittning.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av omsittning.

Kapitalstruktur
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad
Rintebirande skulder i relation till eget kapital.

Andel riskbirande kapital
Eget kapital plus minoritetsintresse och obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen.

Rintetickningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

Investeringar
Totala investeringar under dret.

Finansiell information

Bolaget planerar foljande rapporter:

Lonsamhet
Riintabilitet pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Riintabilitet pa sysselsatt kapital

Periodens resultat i procent av sysselsatt kapital (balansom-
slutningen minus icke rintebirande skulder inklusive upp-
skjutna skatteskulder).

Ovrigt
Antal anstillda
Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Utdelning per aktie

Utdelning dividerat med antalet utestiende aktier.

Kassafléde anviint i den l6pande verksamheten per aktie
Kassaflode anvint i den lopande verksamheten dividerat
med antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Vigt antal aktier pa balansdagen
Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning for ny-
emitterade aktier.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antalet vigt genomsnittligt
antal aktier.

Nioménadersrapport (januari — september 2005) den 3 november 2005
Bokslutskommuniké 2005 (januari — december 2005) den 15 februari 2006
Treménadersrapport (januari — mars 2006) den 4 maj 2006

Sexmanadersrapport (januari — juni 2006) den 15 augusti 2006

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisor.

Stockholm, den 15 augusti 2005

Magnus Nordin,
Verkstiillande direktor

TETHYS OIL
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Definitioner och forkortningar

Generella forkortningar

AGM Ordinarie bolagsstimma
EGM Extra bolagsstimma
PO Marknadsnotering

SEK Svenska kronor

TSEK Tusental svenska kronor
MSEK Miljontal svenska kronor
USD USA dollar

CHF Schweiz francs

TUSD Tusental USA dollar
TCHF Tusental CHF

MUSD Miljontal USA dollar

Oljerelaterade forkortningar

BBL Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
BBLS Far (barrels)

BCF Miljarder kubik fot

BOE Fat oljeckvivalenter

BOEPD Fat oljeekvivalenter per dag
BOPD Fat olja per dag

MBBL Tusen fat (latin: Mille)

MMBO Miljoner fat olja

MMBOE Miljoner fat oljeekvivalenter
MMBOEPD  Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
CF Kubikfot En kubikfot = 0,028 m?
MCF Tusen kubikfot

MCFPD Tusen kubikfot per dag

MMCF Miljoner kubikfot

BCM Miljarder kubik meter

MCM Tusen kubik meter

MCMPD Tusen kubik meter per dag

Oljerelaterade definitioner
Barrel

Volymmitt, fat. Ett fat = 159 liter

1 kubik fot = 0,028 m3

Bassing
En stor sinka i vilken sediment har samlats.

Bevisade reserver

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas, genom ana-
lys av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skilig tillfor-
litlighet kommersiellt utvinningsbara frin ett givet datum,
frain kinda reservoarer samt under ridande ekonomiska
lage, existerande produktionsmetoder samt nuvarande reger-
ingsbestimmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som
utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska meto-
der tillimpas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka en
hég grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle
sannolikhetslira tillimpas skulle det vara minst 90 procents
sannolikhet att kvantiteterna som 4r utvunna ir minst lika
med de uppskattningar som gjorts.

Finansieringsandel

Finansieringsandelen ir beroende av dtagandet att dven svara
fér en andel av de initiala kostnaderna for prospektering,
utviirdering och utbyggnad fér en annan part. Skillnaden
mellan finansieringsandelen och licensandelen éterbetalas
genom erhdllande av en andel av den andra partens produ-
cerade olja.

Kolviten

Kolviten ir ett naturligt férekommande organiske dmne
bestiende av vite och kol. Inkluderar riolja, naturgas och
naturgaskondensat.

Licens

Ett bolag ir garanterad ritten till en koncession och stir for
kostnaderna for prospektering och utbyggnad mot att man
betalar staten licensavgift och royalties for produktion.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ir icke bevisade reserver som genom ana-
lys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att
kunna utvinnas in motsatsen. I detta sammanhang anses det
vara minst 50 procents sannolikhet att de utvunna kvantite-
terna ir minst lika stora som summan av bevisade och san-
nolika reserver.

Seismik
En metod for geofysisk prospektering genom interaktion
mellan ljudvigor och berggrunden.

Working interest

Den verkliga andel som en part innehar fér vilken parten
svarar for sin pro rata andel av kostnaderna i utbyte mot sin
pro rata andel av potentiell produktion.

TETHYS OIL
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Huvudkontor

Blasieholmsgatan 2A, 2 tr.

SE-111 48 Stockholm
Sverige
Tfn +46 8 679 4990
Fax +46 8 678 8901
E-mail: info@tethysoil.com

(o

TETHYS OIL

www.tethysoil.com

Tekniskt kontor

4 Rue de Rive, 5 tr.
CH-1204 Geneva
Schweiz
Tfn +41 22 318 8600
Fax +41 22 318 8609
E-mail: info@tethysoil.com



