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VASENTLIGA HANDELSER

* Resultatet for forsta kvartalet 2012 uppgick till TSEK 107 601

* Forsiljning av olja uppgick till TSEK 144 710 under forsta kvartalet 2012

* Resultat och f6rsiljning har paverkats av forsiljning december 2011 som utfordes i januari 2012 om TSEK 37 702
* Oljeproduktionen fére statens andel frin Block 3 och 4 uppgick under forsta kvartalet 2012 till 284 481 fat

* Vinst per aktie uppgick till SEK 3,31

* Fem nya forkastningsblock pa Farha South borrade — tre patriffade olja

* Riktade nyemissioner om MSEK 120 genomférda i maj 2012

* Lkvida medel per den 31 mars 2012 uppgick till TSEK 67 947 (TSEK 93 105)

1 jan 2012 - 1 jan 2011 - 1 jan 2011 -

31 mar 2012 31 mar 2011 31 dec 2011

3 manader 3 manader 12 manader

Produktion, fore statens andel (fat) 284 481 19 324 423 469
Forsaljning, efter statens andel (fat) 195 422 16 032 147 228
Genomsnittligt férsaljningspris per fat, USD 108,61 88,93 107,37
Férsaljning olja och gas, TSEK 144 710 9 397 103 538
Rorelseresultat, TSEK 109 327 3993 83 057
Kassaflode fran verksamheten 185 764 21421 113 604
Resultat, TSEK 107 601 -14 735 68 991
Vinst per aktie, SEK 3,31 -0,45 2,12
Likvida medel, TSEK 67 947 183 648 93 105
Eget kapital, TSEK 558 709 356 206 455 559
Langfristiga skulder, TSEK - _ _
Investeringar, TSEK 209 997 15 759 205 495

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa identifiering och utbyggnad av samt produktion frin olje- och naturgastillgingar.
Tethys Oils kiirnomrade dr Oman, dir Tethys Oil till ytan ér en av landets storsta licensinnehavare med licensandelar i tre onshorelicenser.
Tethys strategi 4r att investera i projekt i omraden med kinda olje- och naturgasférekomster som inte utvirderats fullt ut med modern teknik.
P4 s vis kan hog avkastning nds med begrinsad risk.

Bolaget har andelar i licenser i Oman, Frankrike, Litauen och Sverige. Aktierna ir noterade pa First North (TETY) i Stockholm.
Remium AB ir Certified Adviser.



Vinner och investerare,

Med producerande tillgingar i tvd linder
och med en visentlig prospekteringspoten-
tial har Tethys aldrig varit operativt starkare
in nu. Forsta kvartalets resultat ir det bista
kvartalsresultatet i bolagets historia, och
reflekterar att den totala produktionen pd
filten i Oman, dven om den sker i form av
testproduktion, har éverstigit 10 000 fat
per dag i genomsnitt under kvartalet.

Borrprogrammet i Oman fortsitter med
tvi verksamma borriggar. Vi fortsitter
borra bide produktionsborrhél och borr-
hal i nya forkastningsblock, allt med syfte
act 6ka bade reserverna och produktionen.
De genomsnittliga borrtiderna har blivit
kortare och uppgir till cirka tvd veckor per
borrhél. Utbyggnaden av filtens infrastruk-
tur fokuseras pa firdigstillande av pipe-
linesystemet och pé permanent utrustning.
Slutinstallationer av pipelinens andra del
pagar, vilken kommer forbinda filten med
Omans nationella pipelinesystem. Denna
pipeline berdknas att kunna sittas i drift
fore slutet av andra kvartalet 2012. Produk-
tionen steg efter att forsta fasen av pipe-
linen togs i drift, och véra forhoppningar
ir naturligtvis att yteerligare kunna o6ka
produktionen med den andra delen i drift.

Utbyggnaden av infrastruktur utgér den
storsta delen av Tethys investeringsbudget
om MSEK 430 for 2012. Vi idr glada over
det starka kassaflodet fran verksamheten,
men noterar att vir likviditet kommer att
vara anstringd ytterligare nigra manader
tll foljd av den hoga investeringstakten.
Beroende pé produktions- och prisutveck-
ling ér vi férhoppningsfulla att vi kommer
att ha positivt kassafldde frin Block 3 och 4

i Oman i slutet pd dret. De MSEK 120
som vi just tog in genom riktade nyemis-
sioner kommer dock att i stor utstrickning
underlitta situationen. Utdelningen frin
den litauiska verksamheten om MUSD 2,4
med beriknad utbetalning i juni kommer
ocksa att hjilpa.

I Litauen, vart senaste operativa omride,
ir produktionen mer blygsam. Men den
fiskala miljon i Litauen ir mer gynnsam
och vi siktar pd ate oka bade produktion
och reserver. En prospekteringsborrning
planeras inledas p& Gargzdailicensen senare
i maj. Mobiliseringen av borriggen pagar.
Borrningen ir utformad for att utvirdera
bide forekomsten av ytterligare mingder
konventionell olja men ocksid utvirdera
den mojliga forekomsten av mycket stora
mingder okonventionella kolviten pa

licensen.

Men lit oss inte dyka djupare in i detaljer

nu. ’All systems are go’ och vi ser framtiden
an bade med ¢illférsike och spinning. S&
fortsitt folja oss...

Stockholm i maj 2012

Vince Hamilton

Styrelseordforande

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av

rikenskaper och verksamhet

Produktion

Produktionen fran testproduktionssystemet (Early Production System — "EPS”) pad olje-
filten Farha South och Saiwan East pa Block 3 och 4 har fortsatt. Produktionsvolymerna
varierar beroende pd utformning av testprogrammet samt pd tillginglig transport- och

utrustningskapacitet.

Kvartalsvolymer, fore statens

andel Q1 2012
Total produktion for kvartalet, (fat)

Produktion 948 270
Genomsnittlig dagsproduktion 10 421

Tethys andel av kvartalsproduktionen, (fat)
Produktion 284 481

Genomsnittlig dagsproduktion 3126

Q42011 Q32011 Q22011 Q12011
659 720 474 349 215 283 62 214
7171 5156 2 366 691
197 916 142 304 64 585 18 664
2151 1547 710 207

Den sammanlagda produktionen 6kade under forsta kvartalet 2012 frdn 311 457 fat i
januari, till 275 419 i februari och 361 394 i mars.

Genomsnittlig dagsproduktion under 2011-2012
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I Total genomsnittlig dagsproduktion
Utéver oljeproduktionen pa Block 3 och 4 i
Oman uppgick produktionen pd Gargzdai-
licensen i vistra Litauen under forsta kvar-
talet till 58 033 fat, motsvarande 638 fat
olja per dag. Produktionsandelen hinforlig
till Tethys uppgér tll 25 procent, motsva-
rande 14 508 fat eller 159 fat per dag. Det

genomsnittliga forsiljningspriset som erhal-

mlllml

2012

I Tethys andel av genomsnittlig dagsproduktion

lits under kvartalet var 113,40 USD per fat.
For nirvarande har Tethys Oil en fordran
pid Odin avseende intresset i Gargzdai-
licencsen. Agandet skall konverteras till
akder. For att méjliggora konverteringen
pigar en omstrukturering av Odinkoncer-
nen. Omstrukeureringen sker i enlighet med
avtalet och 16per enligt plan.

Forsaljning

Under forsta kvartalet 2012 har Tethys Oil
salt 195 422 (16 032), efter statens andel,
fran det tidiga produktionssystemet pa Block
3 och 4 i Oman. Forsiljningen under forsta
kvartalet 2012 uppgick till TSEK 144 710
(TSEK 9 397). Forsiljningspriset uppgick i
genomsnitt till USD 108,61 per fat under
forsta kvartalet 2012 (USD 88,93).

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat for for-
sta kvartalet 2012 om TSEK 107 601
(TSEK -14 735 fo6r motsvarande period
foregaende 4r), vilket motsvarar ett resultat
per aktie om SEK 3,31 (SEK -0,45) for for-
sta kvartalet. Den starka finansiella utveck-
lingen beror huvudsakligen pa den under-
liggande forsiljnings- och produktions-
tillvixten. Dock har resultatet for forsta
kvartalet 2012 har i betydande utstrickning
paverkats av en ytterligare oljeforsiljning,
som frin borjan var planerad till decem-
ber 2011 (avseende produktion fran decem-
ber 2011) men som utfordes i januari 2012.
Resultatet for det forsta kvartalet 2012 for-
stirktes dirigenom med TSEK 37 702.
Kassaflodet  frin  verksamheten  upp-
gick under forsta kvartaler 2012 il
TSEK 185 764 (TSEK 21 421).

Resultatet for forsta kvartalet 2012 har
i betydande utstrickning paverkats av
valutakursforluster.  Koncernens  valuta-
kurspéverkan uppgick till TSEK -1 618
som till stor del dr hinforlig den svagare
amerikanska dollarn i jimforelse med den
svenska kronan. Omrikningsdifferenser
som uppstar mellan moderbolaget och dot-
terbolagen ir inte kassaflodespaverkande.
Valutakursresultatet dr en del av resultatet
frin finansiella investeringar som uppgick

till TSEK -1 686 for forsta kvartalet 2012.

Det har inte forekommit nigra nedskriv-
ningar av olje- och gastillgangar under f6r-
sta kvartalet 2012 (TSEK -). Kassaflode fran
verksamheten f6re forindringar i rérelse-

kapital for forsta kvartalet 2012 uppgick till

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Qil-koncernen (Tethys Oil), diir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 iir moderbolag, presenteras hirmed
for det forsta kvartalet 2012 som avslutades den 31 mars 2012. Belopp som avser jimforelseperiod (motsvarande period foregiende dr) presenteras inom parentes efter beloppet for den
aktuella perioden. Koncernens segment éir geografiska marknader.



TSEK 120 774 (TSEK 3 966) for det forsta
kvartalet 2012.

Avskrivningar av olje- och gastillgangar
uppgick under forsta kvartalet 2012 dill
TSEK 9 440 (TSEK -). Bolaget bedémer
att villkoren for att tillimpa avskrivningar
pd olje- och gastillgingar i enlighet med
redovisningsprinciperna har uppfyllts per
1 januari 2012.

Operativa kostnader for forsta kvartalet
2012 uppgick till TSEK 20 145 (TSEK -).
De operativa kostnaderna ir direkt hanfor-
liga produktionen av olja pa Block 3 och 4

Olje- och gastillgangar

i Oman, t ex kostnader for tankbilar, tariffer,
overvakning och administration. Till f5ljd
av ett underuttag per 31 mars 2012 mot-
svarande 12 450 fat har de operativa kost-
naderna under forsta kvartalet 2012 mins-
kats med TSEK 2 187. Bolaget bedomer att
villkoren for att i resultatrikningen redovisa
olje- och gastillgingar i enlighet med redovis-
ningsprinciperna har uppfyllts per 1 januari
2012.

Administrationskostnader inklusive avskriv-
ningar uppgick till TSEK 5 782 (TSEK 5 561)
for forsta kvartalet 2012. Avskrivningar upp-
gick dll TSEK 177 (TSEK 55) for forsta

Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Litauen, Frankrike och Sverige.

Land Licensnamn Tethys 0Oil, %
Oman Block 15 40%
Oman Block 3,4 30%
Frankrike Attila 40%
Frankrike Ales 37,5%
Sverige Gotland Storre 100%
(inkl Gotland
Mindre)
Riet , Rai-
Litauen etavas, el 20%
seiniai

Nya omraden

Totalt

kvartalet 2012. Administrationskostnader
bestir huvudsakligen av loner, hyror, note-
ringsrelaterade kostnader och konsultatio-
ner. Administrationskostnaderna  under
forsta kvartalec 2012 4r jimforbara med
administrationskostnaderna under samma
period foregiende ar. Avskrivningarna och
nedskrivningarna dr hinférliga dll inven-
tarier. Delar av de iterstiende adminis-
trationskostnaderna aktiveras i dotterbo-
lagen och i de fall Tethys Oil ir operator
finansieras dessa av partners. I koncernens
resultatrikning  elimineras dessa interna

transaktioner.

Partners Bokfort varde Bokfort varde Investeringar

Total area, km? (operator i fetstil) 31 mar 2012 31 dec 2011 jan-mar 2012
1389 Odin Energy, Tethys Oil 114 814 113 671 2 845

33125 CCED, Mitsui, Tethys Oil 268 057 74 466 206 713

1986 Galli Coz, Tethys Oil 9717 9238 -

215 Tethys 0il, MouvOil 6 024 5764 260

581 Tethys Oil 2211 2200 10

TEI b — — —

854 16 181

40 425 401 696 206 651 209 868

Olje- och gastillgingar uppgick per den 31 mars 2012 till TSEK 401 696 (TSEK 206 651). Investeringar i olje- och gastillgangar uppgick
till TSEK 209 868 (TSEK 15 426) under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2012.

Reserver och resurser

Tethys Oils oljeresurser (C) i Sultanatet
Oman per 31 december 2011 uppgick till
2,6 miljoner fat olja av betingade resurser
1C, 9,8 miljoner fat 2C och 12,4 miljoner
fat 3C. De betingade resurserna har revide-
rats av den oberoende petroleumkonsulten
DeGolyer and MacNaughton.

Tethys Oils andel av reserver (P) pd Gargz-
dailicensen i Litauen, enligt avtalet med
Odin Energi A/S ("Odin”), uppgick per
31 december 2011 dll 0,7 miljoner fat i
1P-reserver, 1,7 miljoner fat 2P-reserver och
3,0 miljoner fat 3P-reserver. Reserver upp-
skattningen ir baserad pd en reservrapport
frin den oberoende petroleumkonsulten
Miller Lents per 1 januari 2011, reducerat
med operatorens berikning av 2011 ars
samlade produktion.

Oman

Block 3 och 4

Under forsta kvartalet 2012 uppgick inves-
teringarna till TSEK 206 713 pa Block 3
och 4. TSEK 151 875 bestdr av nya inves-
teringar pa licenserna och avser huvudsakli-
gen investeringar i infrastruktur och borr-
ningar. Aterstaende TSEK 54 838 avser den
del av investeringar som tidigare betalats av
Mitsui i enlighet med ett finansieringsata-
gande (carry agreement) och som Mitsui
under kvartalet erholl frin den andel av
Tethys Oils forsiljning som avser kostnads-
ersittning (cost recovery oil entitlement).
For ytterligare information kring finansie-
ringsdtagandet se Likviditet och finansiering

nedan.

Investeringarna som gjorts under kvar-
talet avser huvudsakligen 11 borrningar

som genomférts och firdigstillts pd Farha
Southfiltet pd Block 3. Av dessa var fem
prospekterings-/utvirderingshal i Barikfor-
mationen i tidigare ¢j borrade forkastnings-
block. Dessa resulterade i upptickten av tre
nya oljeférande forkastningsblock. Tva av
borrningarna var torra. Per sista mars 2012
var sammanlagt elva olika forkastningsblock
i produktion. Ytterligare forkastningsblock
planeras att borras under 2012.

Fyra produktionshal har borrats och fir-
digstilles i tidigare borrade forkastnings-
block med syfte att 6ka produktionen. Tva
vatteninjiceringshdl har ocksi borrats och
fardigstilles.

Konstruktionsarbeten med det permanenta
produktionssystemet fortsitter. Den forsta
delen av pipelinen som férbinder Farha

2 Agandet i Rietavas- och Raiseinailicenserna ir indirekt genom ett 40 procents dgande av Jyllands Olie ApS som i sin tur innehar 50 procents dgande av aktierna i UAB LL Investicos som
slutligen innehar 100 procent av nimnda licenser. Eftersom Jyllands Olie ApS inte konsolideras in i Tethys Oils finansiella riikenskaper till foljd av dgarstrukturen, forekommer inga olje- och

gastillgangar for de tvd licenserna. Agandet av Jyllands Olie ApS presenteras i balansrikningen under Aktier i intressebolag.

Intresset i Gargdzailicensen var per 31 mars 2012 innu ¢f konverterat fiin fordran till akticigande. Investeringen presenteras i balansriskningen under Ovriga lingfristiga fordringar



South med produktionsanliggningarna pd
Saiwan East firdigstilldes i februari och har
dérefter varit i storningsfri produktion. Nya
och stdrre lagringstankar pa Saiwan och en
pipeline som forbinder Saiwan med Alam-
stationen, knutpunkten till den nationella
omanska pipelinen, har byggts. Slutinstalla-
tioner pagér av denna pipeline, och fore slu-
tet av andra kvartalet beriknas olja kunna
transporteras till Alam genom pipeline.

Block 15

Det huvudsakliga fokuset pa Block 15 kom-
mer nu att vara att finna den bista ekono-
miska metoden att sitta borrhilet JAS-1 i
produktion. JAS-1 flddade gas och kon-
densat vid test 2007. En utékning av den
3D-seismik som samlades in under 2008
planeras innan borraktiviteter aterupptas.

Litauen

Ijanuari 2012 offentliggjorde Tethys férvirv
av intressen i Litauen. Enligt avtalet med
Odin, vilket offentliggjordes i januari 2012,
kommer Tethys intressen i Litauen att dgas
tillsammans med Odin genom bolag inom
Odinkoncernen. Tethys indirekta 4gande
ska uppga till 25 procent i UAB Minijos
Nafta ("MN”) respektive 20 procent i UAB
LL Investicos ("LLI”). MN innehar Gargz-
dailicensen och LLI har licenserna Rietavas
och Raiseiniai. Tethys har erhillit nyemit-
terade aktier i bolag inom Odinkoncernen
for dgandet i LLI. En omstrukturering av
Odinkoncernen pigir for att méjliggora
Gverforing av aktier till Tethys for dgandet i
MN. Omstruktureringen sker enligt avtalet,
och processen 16per planenligt. Enligt avta-
let dr Tethys ocksd berittigat till en utdel-
ning frain MN avseende forra dret om 2,4
MUSD med utbetalning i juni.

Gargzdailicensen

En prospekteringsborrning planeras att
pabérjas i mitten av maj. Mobilisering av
borrigg pigar. Borrningen ir utformad for
att utvirdera ett flertal mal och planeras
att borras ner till en tidigare ¢j borrad och
potentiellt oljeférande sandstensreservoar
frin kambriumtiden. Borrningen syftar
ocksd till att undersoka skifferlager fran
silur- och ordovicisk tid, vilka ir beligna
ovanfér sandstenen frin kambriumtiden.
Vid borrningen genom skifferlagret kom-
mer omfattande loggning och insamling av
borrkirnor ske.

Tvi utvirderings-/produktionsborrningar
i form av sidohal i befintliga borrhal pd
licensen planeras genomféras senare under
dret. Arbetsprogrammet inkluderar ocksd

insamling av 50 kilometer 3D-seismik
tickande den norddstra delen av Gargz-
dailicensen i syfte att kartligga potentiella
prospekteringsmal.

Rietavas- och Raiseiniailicenserna
Arbetsprogrammet pa licenserna har inte
firdigstillts, men ombearbetning av befint-
lig seismik ©ver bida licenserna pagir.
Underhéllsarbeten kommer ocksa att utfo-
ras pé borrhalet Silale-1 pd Rietavaslicensen.
Det uppticktes under attiotalet och flodade
da 150 fat olja per dag.

Frankrike

Alés

P4 Aleslicensen pagir tolkning av seismik.
Borrhilsdata frin 17 borrhil i den stora
sedimentsbassingen Ale¢s har forvirvats i
syfte att utéka kunskapen om omradets
struktur  och geometri. Arbetsprogram-
met inkluderar ocksi en forstudie avseende
tungoljefiltet i syftet att ta fram det mest
passande pilotproduktionssystemet samt en
2D-seismikstudie. En forsta prospekterings-
borrning kan ske i slutet av aret eller i bér-
jan av 2013.

Sverige

Gotland

En studie av jordprover har genomférts
dver revstrukturer som identifierats genom
befindig seismik inom licensomridet.
Resultatet var framgingsrikt. Tethys under-
soker nu mojligheterna att prospekterings-

borra p4 10 platser.

Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastill-
gangar ingdr valutakursférindringar om
TSEK -5 953 for forsta kvartalet 2012,
vilka inte ir kassaflodespaverkande och dir-
for inte ingdr i investeringar. For ytterligare

information se Resultat ovan.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per den 31 december 2011
uppgick till TSEK 67 947 (TSEK 93 105).

Minskningen av kassa och bank under for-
sta kvartalet 2012 forklaras huvudsakligen
av investeringar pd Block 3 och 4 i Oman.
Fram till 31 december 2011 betalades Tet-
hys Oils andel av investeringar hinférliga
till dessa block av Mitsui, i enlighet med
ett finansieringsdtagande (carry agreement),
och siledes paverkades inte Tethys Oils kas-
saflode. Avtalet med Mitsui ingicks under
2010 varvid Mitsui forvirvade 20 procent-
enheter i Block 3 och 4 onshore Oman. Vid
sidan av képeskillingen forband sig Mitsui

att finansiera Tethys Oils andel av icke pro-
spekteringsrelaterade investeringar frin och
med 1 januari 2010 upp tll MUSD 60
avseende Block 3 och 4. Per 31 december
2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda
finansieringsatagande och fortsatta investe-
ringar avseende Block 3 och 4 betalas direkt
av Tethys Oil.

Som en foljd av att ovannimnda finansie-
ringsdtagande har fullfoljts har Mitsui under
forsta kvartalet 2012 bérjat erhélla den del
av Tethys Oils oljeforsiljning som avser
kostnadsersittning. I enlighet med avtalet
kommer detta att fortsitta fram till och med
att Mitsui erhallit de MUSD 60 som inves-
terats for Tethys Oil i projektet. Som en
konsekvens kommer olje- och gastillgingar
att 6ka med ett motsvarande belopp och
dirigenom skapa en resultateffekt 6ver en
lingre tid genom avskrivning. Under forsta
kvartalet 2012 erhsll Mitsui MUSD 8 frin
Tethys Oils andel av kostnadsersittning.
Aterstoden av kostnadsersittningen som
skall betalas till Mitsui (MUSD 52) presen-
teras som en ansvarsférbindelse.

Eftersom finansieringsitagandet frin Mitsui
ir uppfyllt, kommer Tethys Oil att pé egen
hand behéva svara for investeringarna pa
Block 3 och 4 genom tillginglig likvidi-
tet och inkomster frin oljeférsiljningen.
Beroende pi investeringstakten avseende
utbyggnaden och prospekteringen av Block
3 och 4 samt inkomsterna fran oljeférsilj-
ningen, kan ytterligare finansiering komma
att behévas.

Som en del av avtalet skall Mitsui betala
en bonus om MUSD 10 till Tethys Oil
om kommersiell produktion frin de tvd
blocken overstiger 10 000 fat per dag under
en period om 30 dagar. Givet ate 10 000 fat
per dag redan uppnitts dr bolaget det som
sannolikt att produktionsnivin kommer att
kunna uppritthéllas dven vid kommersiell
produktion och att bonusen dirfér kommer
att betalas ut under &ret.

En stor del av likviditeten halls i USD vil-
ken har deprecierats i forhallande till SEK
under rapportperioden. Valutakurseffekten
pa likvida medel uppgick under forsta kvar-
talet till TSEK -924.

Ovriga langfristiga fordringar

Tethys Oil och det privata danska oljebo-
laget Odin Energi A/S har undertecknat
ett investeringsavtal avseende tillgingar i
Litauen. I enlighet med avtalet skall Tethys
Oils intressen i Litauen dgas gemensamt



med Odin genom bolag inom Odinkon-
cernen, vilket ger Tethys Oil ett indireke
dgande om 25 procent i Minijos Nafta
("MN”) och 20 procent i UAB LL Investi-
cos ("LLI”). Tethys Oil har erhillit nyemit-
terade aktier i ett Odinbolag gnom vilket
innehavet i LLI 4gs. Avseende innehavet i
MN per 31 mars 2012, har Tethys Oil for
nirvande en fordran vilken skall konver-
teras till aktedgande i ett Odinbolag. For
att mojliggora konverteringen dill aktier
pagér en omstruktureringsprocess av Odin.
Omstrukeureringen 4r i linje med avtalet
och fortgdr enligt plan. Fordran uppgar till
MEUR 15,2, motsvarande TSEK 135 689.
Sikerhet for lanet 4r 30 procent av aktie-

kapitalet i Odin.

Moderbolaget
Moderbolaget redovisar ett resultat om
TSEK -2 026 (TSEK -18 565) for forsta
kvartalet 2012. Administrationskostnaderna
uppgick till TSEK 2 118 (TSEK 3 014) for
forsta kvartalet 2012. Resultat frin finan-
siella investeringar uppgick till TSEK -338
(TSEK -16 453)

2012. Den svagare amerikanska dollarn och

under forsta kvartalet
Euron har haft negativ inverkan pa resul-
tatet frin finansiella investeringar. Dessa
valutakursforluster avser omrikningsdif-
ferenser och ir ej kassaflodespdverkande.
Investeringar uppgick under forsta kvarta-
let 2012 dill TSEK 2 660 (TSEK 37 282).
Investeringarna 4r lan till dotterbolag for
deras respektive olje- och gasverksamhet.
Den omsittning som finns i moderbolaget
dr relaterad till fakcurering av tjdnster till
dotterbolagen.

Styrelse och ledning

Vid arsstimman den 25 maj 2011 dterval-
des Hakan Ehrenblad, Vincent Hamilton,
John Hoey, Magnus Nordin och Jan Ris-
berg till styrelsemedlemmar. Inga supple-
anter valdes. Vid samma arsstimma utsigs
Vincent Hamilton till styrelseordforande.

Arsstimma 2012 kommer att hallas 16 maj

2012 i Stockholm.

Aktiedata

Per den 31 mars 2012 uppgick det totala
antalet aktier i Tethys Oil till 32 543 750
(32543 750), med ett kvotvirde om
SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier represen-
terar en rost. Tethys Oil har inget incita-
mentsprogram for anstillda.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogbrelse for risker och osikerhetsfak-
torer presenteras under not 1 pd sidan 14.

Handelser efter rapportperioden
Den 10 maj 2012 genomférde Tethys Oil,
med stdd av ett emissionsbemyndigande
som erholls pa 4rsstimman den 25 maj
2011, en riktad nyemission om 2 500 000
aktier. Emissionen tilldelades huvudsakli-
gen svenska och internationella institutio-
nella investerare. Emissionskursen uppgick
till SEK 40, vilket motsvarade en rabatt
om cirka 7 procent mot den volymviktade
aktiekursen sista handelsdagen fore emis-
sionen. Genom Emissionen tillfors Bolaget
MSEK 100 fore emissionskostnader. Likvi-
den avses anvindas till att finansiera Bola-
gets pdgdende investeringsprogram i Oman
samt till generella rorelsekapitalbehov.

Efter Emissionen uppgir antalet aktier till
35 043 750, varav de nyemitterade aktierna
utgdr 7,1 procent av aktickapitalet. Bolagets
aktiekapital okas med SEK 416 667 fran
SEK 5 423 958 till SEK 5 840 625.

Den 14 maj genomférde Tethys Oil, med
stdd av emissionsbemyndigande som erhélls
pa arsstimman den 25 maj 2011 beslutat
om en riktad nyemission om 500 000 aktier.

Emissionen, som avser 500 000 aktier,
fullféljer avsikten att emittera upp il
3 000 000 aktier som offentliggjordes den
9 maj. Emissionskursen dr 40 SEK och ir
densamma som bestimdes genom book
building vid tilldelningen av de 2 500 000
aktier som offentliggjordes den 10 maj. Pri-
set motsvarar en rabatt om cirka 7 procent
mot den volymviktade aktickursen sista
handelsdagen fore Emissionen. Genom
Emissionen tillférs Bolaget 20 miljoner
SEK fére emissionskostnader.

Efter Emissionen uppgir antalet akdier till
35 543 750 varav de nyemitterade aktierna
utgdr 1,4 procent av aktickapitalet. Bola-
gets aktiekapital 6kas med 83 333 SEK fran
5 840 625 SEK till 5 923 958 SEK.



Koncernens resultatrakning och

rapport over totalresultat

1 jan 2012 —

31 mar 2012
TSEK 3 manader
Forsaljning av olja och gas 144 710
Avskrivning av olje- och gastillgangar 9440
Ovriga intékter -
Operativa kostnader -20 145
Ovriga vinster/forluster, netto -15
Administrationskostnader inklusive avskrivningar -5 782
Rorelseresultat 109 327
Finansiella intékter och liknande resultatposter 660
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -2 346
Vinst/forlust fran intresseforetag, netto 0
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 686
Resultat fore skatt 107 641
Inkomstskatt -40
Periodens resultat 107 601
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens -4 451
6vrigt totalresultat for perioden -4 451
Totalresultat for perioden 103 150
Antal utestaende aktier 32543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 32 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 32 543 750
Resultat per aktie, SEK 3,31

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 380l

1 jan 2011 -
31 mar 2011
3 manader

9 397

133

23

-5 561

3993

147

-18 849

-18 701

-14 708

-27

-14 735

9113

-9 113

-23 849
32504 489
32504 489

32504 489

1 jan 2011 -
31 dec 2011
12 manader

103 538

-13

-52

-20 443

83 057

2339

-16 281

-13 943

69 114

-123

68 991

4785

4 785

73776

32 543 750
32 543 750
32520 596
2,12

2,12



Koncernens balansrakning

TSEK
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Inventarier

Summa anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar
Ovriga langfristiga fordringar
Andelar i intresseforetag

Summa finansiella tillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar

Summa langfristiga skulder

Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 mar 2012

401 696

2217

403 913

135 689

231951

159 640

9543

3455

67 947

80 944

644 498

5 424

438 329

-7 406

122 362

558 709

2782

21782

897

81 400

710

83 006

644 498

500

350 355

31 dec 2011

206 651

2298

208 949

136 278

23 951

160 228

1971

608

93 105

95 685

464 862

5 424

438 329

-2 955

14 761

455 559

1705

1705

2226

4114

1258

7598

464 862

500



Koncernens forandringar i eget kapital

Aktie-
TSEK kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 5417
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2011 -
Periodens resultat andra kvartalet 2011 -
Periodens resultat tredje kvartalet 2011 -
Periodens resultat fjarde kvartalet 2011 -

Periodens resultat =

Owrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2011 -
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2011 -
Summa ovrigt totalresultat -

Summa totalresultat -

Transaktioner med agare
Apportemission 7
Summa transaktioner med agare 7

Utgaende balans 31 december 2011 5424
Ingaende balans 1 januari 2012 5424

Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 -

Periodens resultat -

Ovrigt totalresultat

Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2012 -
Summa ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat -

Utgaende balans 31 mars 2012 5424

Ovrigt till-
skjutet kapital

436 608

1721
1721
438 329

438 329

438 329

Ovriga
reserver

-7 739

9113
1173
6618
6 108
4785
4785

-2 955

-2 955

-4 451
-4 451
-4 451
-7 406

Balanserad
forlust

-54 231

14735

724
38 627
44 376
68 991

14 761

14 761

107 601
107 601

122 362

Summa
eget kapital

380 055

-14 735

724
38 627
44 376
68 991

9113
1173
6 618
6108
4785
4785

1728
1728
455 559

455 559

107 601
107 601

4451
4451
-4 451

558 709



Koncernens kassaflodesanalys

TSEK

Kassflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Inkomstskatt

Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar

Justering for avskrivningar

Kassaflode fran/anvant i den lIopande verksamheten fore for-

andringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar
Minskning av skulder

Kassaflode fran/anvant i den Iépande verksamhet:

Investeringsverksamheten

Erhallen likvid fran utfarmning

Investeringar i olje- och gastillgangar

Investeringar i intresseforetag

Investeringar i langfristiga fordringar

Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran/anvant i investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission efter avdrag for emissionskostnader
Vinst/forlust fran intresseforetag, netto

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan
Valutakursforluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1 jan 2012 -
31 mar 2012
3 manader

109 327

-40

11 486

120 774
-10 418
75 408

185 764

-155 632

-54 237

-128

-209 997

-24 233
93 105
925

67 947

1 jan 2011 -
31 mar 2011
3 manader

3993

12

27

-12

3 966
19 538
-2 082

21 421

-15 426

-333

-15 759

5 662
190 512
-12 525

183 649

1 jan 2011 -
31 dec 2011
12 manader

83 057

62

-123

8281

91 277
18 743
3584

113 604

-44 375

-23 951
-139 175
-891

-208 392

1727

1727

-93 061
190 512
-4344

93 105



Moderbolagets
sammandrag

TSEK

Forsaljning av olja och gas

Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Ovriga intakter

Ovriga forluster/vinster, netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Summa resultat fran finansiella investeringar
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Antal utestédende aktier

Antal utestaende aktier (efter full utspadning)

Vagt genomsnittligt antal aktier

resultatrakning i

1 jan 2011 -
31 dec 2011
12 manader

445

15
2118
-1 689
1939

2276

-338

-2 026

-2 026
32 543 750
32 543 750

32 543 750

1 okt 2011 -
31 dec 2011
3 manader

880

23

-3 014

2111

2392

-18 845

-16 453

-18 565

-18 565

32 504 489

32 504 489

32 504 489

Moderbolagets balansrakning i

sammandrag

TSEK

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Ej réntebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 mar 2012

148

157 141

141 986

299 275

247 933

51342

299 275

500

1 jan 2010 -
31 dec 2010
12 manader

3236
-52

-10 502
-7 318
9148
-16 270
-229

-7 351

-14 669

-14 669
32 543 750
32 543 750

32 520 596

31 dec 2011

169
160 829
141 658

302 657

249 960
52 697

302 657

500



Moderbolagets forandringar i eget
kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Periodens Totalt eget
TSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2011 5417 71 071 365 537 -147 221 -31 903 262 901
Overforing av foregdende ars resultat - - - -31 903 31903 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2011 - - - - -18 565 -18 565
Periodens resultat andra kvartalet 2011 - - - - 2889 2 889
Periodens resultat tredje kvartalet 2011 - - - - 1953 1953
Periodens resultat fjarde kvartalet 2011 - - - - -946 -946
Periodens resultat - - - - -14 669 -14 669
Summa totalresultat - - - - -14 669 -14 669
Transaktioner med agare
Apportemission 7 - 1721 - - 1728
Summa transaktioner med agare 7 - 1721 - - 1728
Utgaende balans 31 december 2011 5424 71071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 71 071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Overforing av foregaende ars resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - - -2 026 -2 026
Periodens resultat -2 026 -2 026
Summa totalresultat - - - - -2 026 -2 026

Utgaende balans 31 mars 2012 5424 71 071 367 258 -193 174 -2 026 247 933



Noter

Allman information
Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisa-
tionsnummer 556615-8266, och dess dot-
terbolag (tillsammans “Koncernen” eller
"Tethys Oil”) dr inrikeat pd att prospektera
efter och utvinna olja och naturgas. Bola-
get har andelar i prospekteringslicenser i
Litauen, Oman, Frankrike och Sverige.
Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och
med site i Stockholm, Sverige. Bolaget ir
noterat pd First North i Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tremanadersrapport
har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets tre-
ménadersrapport f6r 2012 har upprittats
i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekom-
mendation RFR 2 "Redovisning for juri-
disk person”. Samma redovisningsprinciper
anvindes i arsredovisningen 2011.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint
sig av finansiella derivatinstrument i syfte
att risksikra bolaget.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella riken-
skaperna i denna rapport har foljande valu-
takurser anvints:

Not 1, Risker och
osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ir utsatt for ett antal
risker och osikerhetsfaktorer som lopande
dvervakas och analyseras. De huvudsakliga
risker och osikerhetsfaktorer dr operatio-
nella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

Den huvudsakliga verksamhetsrisken 4r av
teknisk och geologisk natur. For nirvarande
prospekterar Koncernen efter olja och natur-
gas samt utvecklar kinda olje- och/eller gas-
ackumulationer. Den huvudsakliga risken
dr att de intressen Koncernen har i olje- och
gastillgdngar inte kommer att utvecklas till
kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ir
vidare exponerat mot oljepriser eftersom
inkomst och lénsamhet kommer att bero
pa det vid varje tidpunke gillande oljepriset.
D4 koncernen for nirvarande inte produce-
rar olja eller naturgas pd kommersiell basis
ir den direkta effekten begrinsad. Avsevirt
lagre oljepriser skulle minska forvintad lon-
samhet och kan innebira att projekt bedéms
som olonsamma dven om fynd patriffas.
Ytterligare en verksamhetsrisk 4r tillgang pa
utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet
under borrfasen av ett projekt dr Koncernen
beroende av avancerad utrustning sdsom rig-
gar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebira svirigheter for Tethys Oil att

2012 2012 2011 2011
Valuta Genomsnitt Periodens slut Genomsnitt Periodens slut
SEK/USD 6,82 6,74 6,55 6,84
SEK/CHF 7,35 7,40 7,57 7,36

fullfolja sina projekt. Genom sin verksamhet
ir Koncernen vidare exponerad for politisk
risk, miljorisk och risken att inte bibehalla
nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk
Genom att vara verksamt i flera linder
ir Tethys Oil exponerat mot fluktuatio-
ner i ett antal valutor. Eventuella framtida
intikter kommer sannolikt att vara deno-
minerade i utlindsk valuta, i synnerhet
amerikanska dollar. Vidare har Tethys Oil
sedan grundandet varit helt eget kapital-
finansierat och di Koncernen inte produ-
cerat ndgra vinster har finansiering skett
genom nyemissioner. Ytterligare kapital
kommer att behovas for att finansiera Tet-
hys Oils verksamhet och/eller till forvirv
av ytterligare licenser. Den huvudsakliga
risken ir att det kan komma att ske i ett
marknadslige som 4r mindre gynnsamma.
En mer detaljerad analys av Koncernens
risker och osikerheter och hur Koncernen
hanterar dessa presenteras i Arsredovis-
ningen 2011.

Not 2, Forsaljning av olja
och gas

Under forsta kvartalet 2012 har Tethys Oil
salt 195 422 (16 032) fat olja, efter statens
andel, fran det tidiga produktionssystemet
pa Block 3 och 4 i Oman. Forsiljningen
under forsta kvartalet 2012 uppgick till
TSEK 144 710 (TSEK 9 397) och forsilj-
ningspriset uppgick till USD 108,61 per fat
(USD 88,93).



Not 3, Olje- och gastillgangar

TSEK Avskriv- Nedskriv- Bokfort Nedskriv- Investeringar Bokfort
Bokfort varde ningar 1 jan- ningar 1 jan- Bokfort varde Bokfort varde varde 31 ningar 1 jan- 1 jan-31dec varde1
Land 31 mars 2012 31 mar 2012 31 mar 2012 1 jan 2012 1 jan 2011 dec 2011 31 dec 2011 2011 jan 2011
Oman Block 15 114 814 — — 2 845 113 6712 113 6714 — 19807 92682°
Oman Blocks 3,4 268 057* 9440 - 206 713 74 4662 74 4662 - 16 890 66 573°
Frankrike Attila 9717 = = 9717 9717 = 479 9238
Frankrike Alés 6 024 - 260 5764 5764 - 5764 -
Sverige Gotland
Storre 2211 - 10 2 200 2200 - 615 1628
Nya omraden 1022 - 181 835 835 - 819 16
Totalt 401 696 - 209 868 206 651 206 651 - 44 375 170135
Olje- och gastillgangar Koncernen Moderbolag
1 jan 2012- 1 jan 2011~ 1 jan 2011~ 1 jan 2012- 1 jan 2011~ 1 jan 2011~
31 mar 2012 31 mar 2011 31 dec 2011 31 mar 2012 31 mar2011 31 dec 2011
TSEK 3 manader 3 manader 12 manader 3 manader 3 manader 12 manader
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingaende balans 291 508 254 990 254 990 - - -
Investeringar i Frankrike 260 2 342 6243 - - -
Investeringar i Oman 209 558 12 858 36 698 - - -
Investeringar i Sverige 10 7 615 - - -
Ovriga investeringar i olje- och gastillgangar 187 6 819 - = =
Justeringar -5 953 -15 185 -7 8592 - - -
Utgaende balans 255 019 317 509 254 990 - - -
Avskrivningar av olje- och gastiligangar
Ingaende balans - - - - - -
Avskrivningar 9 440 - - - - -
Utgaende balans 9 440 - - - = -
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingaende balans 84 857 84 857 84 857 - - -
Nedskrivningar - - - - - -
Utgaende balans 84 857 84 857 84 857 - - -
Summa olje- och gastillgangar 401 696 170 375 206 651 - - -

3 Det bokfirda virdet av olje- och gastillgingar innehiller ej kassaflodespaverkande poster om TSEK -15 185 under forsta kvartalet 2011. Dessa justeringar ir inte en del av investeringar.

? Det bokforda virdet av olje- och gastillgingar innehiller ¢ kassaflodespiverkande poster om TSEK 21 727 under heliret 2010, och delar av ersiittningen frin Mitsui uppgiende till
TSEK 40 879. Dessa justeringar som uppgir till TSEK 62 606 ir inte en del av investeringar.

> Det bokforda viirdet av olje- och gastillgingar innehiller ej kassaflodespiverkande poster om TSEK -796 under helarer 2009. Dessa investeringar ir inte en del av investeringar.

* Tethys Oil redovisar nedskrivningar av olje- och gastillgingar avseende Block 3 och 4, vilket iir enligt redovisningsprinciperna, till foljd av att Block 3 och 4 med start forsta kvartalet 2012

bedims vara i kommersiell produktionsfas.



Not 4, Operativa
kostnader

Operativa kostnader for forsta kvartalet
2012 uppgick «ill TSEK 20 145 (TSEK -).
De operativa kostnaderna 4r direkt hinfor-
liga produktionen av olja pa Block 3 och 4 i
Oman, t ex kostnader for tankbilar, tariffer,
overvakning och administration. Till fsljd
av ett underuttag per 31 mars 2012 motsva-
rande 12 450 fat har de operativa kostna-
derna under forsta kvartalet 2012 minskats
med TSEK 2 187. Bolaget bedémer att
villkoren for att i resultatrikningen redo-
visa olje- och gastillgangar i enlighet med
redovisningsprinciperna har uppfylles per 1
januari 2012.

Not 5, Ovriga intakter

Delar av de administrativa kostnaderna
allokeras till olje- och gasprojekt dir kost-
naderna kapitaliseras. 1 de fall dir Tethys
Oil 4r operatdér finansieras dessa alloke-
ringar av partners. Allokeringarna till pro-
jekt dir Tethys Oil dr operator presenteras
under Ovriga intikter i resultatrikningen.
Alla 6vriga interna allokeringar elimineras i
koncernrikenskaperna.

Not 6) Intresseforetag

Tethys Oil har forvirvat ett indirekt intresse
i de litauiska tillgingarna; Rietavas- och
Raiseiniailicenserna.

Agandet sker genom ett aktieinnehay
om 40 procent i det privata danska bolaget
Jyllands Olie ApS, i partnerskap med Odin
Energi som innehar resterande 60 procent.
Jyllands Olie dger vidare 50 procent i det
private litauiska bolaget UAB LL Investicos.
Det har inte skett nigra finansiella
aktiviteter i Jyllands Olie utdver de nimnda
investeringarna i idet litauiska bolaget.

Tethys Oil forvirvade 20 procents
indirekt intresse for MUSD 3,5,
motsvarande TSEK 23 951.

Not 7, Ovriga langfristiga
fordringar

Tethys Oil och det privata danska oljebo-
laget Odin Energi A/S har undertecknat
ett investeringsavtal avseende tillgdngar i
Litauen. I enlighet med avtalet skall Tethys
Oils intressen i Litauen dgas gemensamt
med Odin genom bolag inom Odinkoncer-

nen, vilket ger Tethys Oil ett indirekt dgande
om 25 procent i Minijos Nafta "MN”) och
20 procent i UAB LL Investicos ("LLI”).
Tethys Oil har erhallit nyemitterade aktier i
ett Odinbolag gnom vilket innehavet i LLI
dgs. Avseende innehavet i MN per 31 mars
2012, har Tethys Oil for nirvande en for-
dran vilken skall konverteras till aktiedgande
i ett Odinbolag. Fér att méjliggéra konver-
teringen till aktier pdgir en omstrukture-
ringsprocess av Odin. Omstruktureringen ér
i linje med avtalet och fortgar enligt plan.
Fordran uppgar till MEUR 15,2, motsva-
rande TSEK 135 689. Sikerhet for linet ir
30 procent av aktiekapitalet i Odin.

Not 8, Eget kapital

Per den 31 mars 2012 uppgick det totala
antalet aktier i Tethys Oil dll 32 504 489
(32504 489), med ett kvotvirde om
SEK 0,17 (0,17). Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inga incitamentspro-
gram for anstillda.

Not 9, Avsattningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel
av dterstillningskostnader avseende Block
3 och 4 i Oman uppgir tll TSEK 2 782
(TSEK 1 705). Till f6ljd av denna avsittning
okar olje- och gastillgingar med ett motsva-
rande belopp.

Not 10)
Ansvarsforbindelser

Enligt avtalet mellan Mitsui och Tethys Oil
under 2010, forband sig Mitsui att finansiera
Tethys Oils andel av icke prospekteringsrela-
terade investeringar fran och med 1 januari
2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3
och 4. Per 31 december 2011 hade Mitsui
uppfyllt ovannimnda finansieringsitagande.
Enligt samma avtal skall Mitsui erhilla och
har bérjat erhalla under forsta kvartalet 2012
Tethys Oils andel av kostnadsersittning frin
produktion (sk cost oil) motsvarande finan-
sieringsatagandet om MUSD 60.  Under
forsta kvartalet 2012 erholl Mitsui MUSD 8
frin Tethys Oils andel av kostnadsersittning.
Aterstaende kostnadsersittning som  skall
betalas till Mitsui uppgar per 31 mars 2012
till MUSD 52, motsvarande TSEK 350 355
(TSEK -).

Not 11) Narstaende trans-
aktioner

Under aret har Tethys Oil Suisse S.A., ett
heligt dotterbolag till Tethys Oil AB, betalat
hyra om CHF 24 000 till Mona Hamilton.
Mona Hamilton ér gift med Vincent Hamil-
ton som dr Ordférande och Chief Opera-
ting Officer i Tethys Oil. Hyran som avser
kontorslokal dr ett marknadsmissigt avtal
mellan Tethys Oil Suisse S.A. och Mona
Hamilton.

Not 12) Handelser efter
rakenskapsarets utgang

Den 10 maj 2012 genomférde Tethys Oil,
med stdd av det emissionsbemyndigande
som erholls pa drsstimman den 25 maj
2011, en riktad nyemission om 2 500 000
aktier. Emissionen tilldelades huvudsakli-
gen svenska och internationella institutio-
nella investerare. Emissionskursen uppgick
till SEK 40, vilket motsvarade en rabatt
om cirka 7 procent mot den volymviktade
aktiekursen sista handelsdagen fore emis-
sionen. Genom Emissionen tillférs Bolaget
MSEK 100 fére emissionskostnader. Likvi-
den avses anvindas till att finansiera Bola-
gets pagdende investeringsprogram i Oman
samt till generella rorelsekapitalbehov.
Efter Emissionen uppgér antalet aktier
tll 35043 750, varav de nyemitterade
aktierna utgor 7,1 procent av aktiekapitalet.
Bolagets aktiekapital 6kas med SEK 416 667
frin SEK 5 423 958 dll SEK 5 840 625.
Den 14 maj genomforde Tethys Oil, med
stdd av emissionsbemyndigande som erholls
pa arsstimman den 25 maj 2011 beslutat
om en riktad nyemission om 500 000 aktier.
Emissionen, som avser 500 000 aktier,
fullfoljer avsikten att emittera upp il
3000 000 aktier som offentliggjordes
den 9 maj. Emissionskursen ir 40 SEK
och dr densamma som bestimdes genom
book building vid tilldelningen av de 2
500 000 aktier som offentliggjordes den
10 maj. Priset motsvarar en rabatt om
cirka 7 procent mot den volymviktade
aktiekursen sista handelsdagen fore Emis-
sionen. Genom Emissionen tillférs Bolaget
20 miljoner SEK fére emissionskostnader.
Efter Emissionen uppgér antalet aktier
dll 35 543 750 varav de nyemitterade
aktierna utgor 1,4 procent av aktiekapitalet.
Bolagets aktiekapital 6kas med 83 333 SEK
frin 5 840 625 SEK till 5 923 958 SEK.



Nyckeltal

Koncernen
1 jan 2012 -
31 mar 2012
3 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK n.a.
Rorelseresultat, TSEK 109 327
Rérelsemarginal, % 75,55%
Resultat efter finansiella poster, TSEK 107,641
Arets resultat, TSEK 107,601
Nettomarginal, % 74.36%
Eget kapital, TSEK 558,709
Balansomslutning, TSEK 644,498
Kapitalstruktur
Soliditet, % 86,69%
Skuldsattningsgrad, % n.a.
Andel riskbarande kapital, % 86,69%
Rantetackningsgrad, % n.a.
Investeringar, TSEK 209 997
Lonsamhet
Réantabilitet pa eget kapital, % 19,26%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 16,70%
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 15
Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande 5,71
verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental 32544
Eget kapital per aktie, SEK 17,17
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 32544
Resultat per aktie, SEK 3,31
Resultat per aktie efter utspadning, SEK n.a.

Se Arsredovisningen 2011 for definitioner av nyckeltal.

1 jan 2011 -
31 mar 2011
3 manader

n.a.
3993
n.a.

-14 708
-14 735
n.a.

356 206

358 138

99,52%
n.a.
99,52%
n.a.

15 759

neg.

neg.

n.a.

0,19

32504
10,96
30 849
0,45

n.a.

Forkortningen n.a. betyder ej tillginglig (not applicable) och n.m. betyder ej meningsfull (not meaningful).

1 jan 2011 -
31 dec 2011
12 manader

n.a.

83 057
80,22%
69 114
68 991
66,63%
455 559

464 862

98,00%
n.a.
98,00%
n.a.

208 392

15,14%

16,25%

12

3,49

32544
14,00
32521

2,12



Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:

Arsstimma 2012 kommer att hallas i Stockholm den 16 maj 2012
Sexméanadersrapport 2012 (januari — juni 2012) den 20 augusti 2012
Niomanadersrapport 2012 (januari — september 2012) den 12 november 2012
Bokslutskommuniké 2012 (januari — december 2012) den 11 februari 2013
Tremdnadersrapport 2013 (januari — mars 2013) den 6 maj 2013

Stockholm, 14 maj 2012

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.



Tethys Oil AB (publ)

Huvudkontor

Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com

Kontor Muscat

Tethys Oil Oman Ltd
Hatat House, Unit 116
Wadi Adai, Muskat

Oman

Tel. +968 245 714 62
Fax +968 245 714 63
E-post: info@tethysoil.com

Tekniskt kontor

Tethys Oil Suisse SA

78 Rue Ancienne
CH-1227 Carouge, Genéve
Schweiz

Tel. +41 22 304 19 90
Fax +41 22 304 19 95
E-post: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com

TETHYS OIL



