Tethys Oil AB (publ)

Rapport for perioden 1 januari 2010 — 31 mars 2010

VASENTLIGA HANDELSER

Utmirkta resultat fran borrhalen Farha South-3:
- flédade 1 010 fat olja per dag vid flsdestest med pump fran Bariklagret i januari 2010

Utmirkta resultat frin borrhalen Saiwan East-2:
- 2009 ars oljefynd i Khufailagret med omfattande reservpotential testas nu ater med
borrningen av Saiwan East-3

- uppmitt ett oljeférande bruttolager (gross column) om éver 400 meter tung olja

3D-seismika unders6kningar:

- genomfort en 400 kvadratkilometer stor 3D-seismikstudie 6ver hela Saiwan Eaststrukturen
pa Block 4

- pabérjat en 740 kvadratkilometer stor 3D-seismikstudie 6ver Farhatrenden pa Block 3

Gaffney, Cline & Associates kontrakterad for att leverera en oberoende tredjeparts
resurs/reservstudie av oljefynden pa Farha South och Saiwan East

Tethys Oil har under forsta kvartalet 2010 mottagit intdkter om TSEK 42 142 fore
emissionskostnader fran tva private placements pa 500 000 aktier genomférda i mars och fran
1144 451 tecknade optioner

Fram till den 31 mars 2010 har ingen f6rsiljning av olja och gas redovisats i Tethys Oil, ej heller
for motsvarande period féregaende ar

Resultatet f6r forsta kvartalet 2010 uppgick till TSEK -6 685 (TSEK 1 568 f6r motsvarande period
foregaende ar)

Resultat per aktie SEK -0,24 (SEK 0,06) for det forsta kvartalet 2010
Likvida medel per den 31 mars 2010 uppgick till TSEK 3 305 (TSEK 13 620). Olje- och

gasinvesteringar uppgick till TSEK 31 443 (TSEK 17 677) huvudsakligen hinforliga till Block 3
och 4i Oman

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inriktning pa identifiering och utbyggnad av samt
produktion frin olje- och naturgastillgangar. Tethys Oils kdrnomrade dr Oman, dér Tethys Oil till ytan
ir landets nist storsta licensinnehavare med licensandelar i tre onshore-licenser. Tethys strategi ir att
investera i projekt i omraden med kinda olje- och naturgasférekomster som inte utvirderats fullt ut
med modern teknik. Pa sa vis kan hég avkastning nas med begrinsad risk.

Bolaget har intresseandelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige. Aktierna 4r noterade pa First
North (TETY) i Stockholm. Remium AB ir Certified Adviser.
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Kira vinner och investerare,

Publiceringsdatum f6r en kvartalsrapport bestdms langt i f6rviag och 6verstimmer didrmed nédvindigtvis inte
med verksamhetsutvecklingen. Detta ér sirskilt fallet denna ging. Denna rapport ger en aktuell bild av bolagets
finansiella stillning per den 31 mars 2010, men betriffande verksamheten invintar vi med spinning resultat och i
nuliget kan dirfor inte mycket nytt sdgas.

Vi ser framfér oss att kunna sitta Farha South-3 1 produktion sd snart som méjligt, férhoppningsvis redan denna
sommar. Vi invintar en resurs-/reservrapport frin Gaffney Cline och vi vintar med spinning pa nyheter frin
den pdgiende utvirderingsborrningen av Khufaiformationen, Saiwan East-3.

Tethys har knappast varit i ett mer spiannande lige. Men f6r tillfillet fir ni n6ja er med den finansiella
informationen i denna rapport och fortsitta folja vara pressmeddelanden med nyheter om var

verksamhetsutveckling som vi hoppas kunna presentera inom kort.

Stockholm i maj 2010

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

VERKSAMHET

Oversikt
Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Land Licens- Tethys Total Partners (operator i fetstil) Bokfort Bokfért  Investeringar

namn Oil, %  areal, km?2 virde 31 mar  virde 31 dec jan-mar 2010
2010 2009

Oman Block 15 40% 1389 Tethys Oil, Odin Energi 98 058 99 064 995

Oman Block 3, 4 50% 33125 CCED, Tethys Oil 129 554 101 615 30 007

Frankrike | Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil 3753 30628 125

Sverige Gotland 100% 540 Tethys Oil 1413 1142 272
Storre

Nya 188 174 14

omraden

Totalt 37 040 232995 205 623 31443

Oman

Med de framgangrika borrningarna pa Block 3 och 4 under varen 2009 och pa Block 15 somrarna 2007
och 2008, har Oman blivit Tethys obestridda kirnomrade. Oman star for ndstan 100 procent av virdet av
olje- och gastillgangar. De tre licenserna har en samlad yta om nirmare 35 000 kvadratkilometer, vilket
g6r Tethys Oil till den landmissigt nist storsta licensinnehavaren i Oman.

Block 3 - Farha South

Borrningen av Farha South-3

Borrningen Farha South-3 pabérjades 9 februari 2009. Borrmalet var sandstenarna i Lower Al Bashir-
formationen, vilken ligger p4 ett djup om cirka 1 900 meter. Borrningen inleddes 1,2 kilometer sydost om det
oljeférande borrhilet Farha South-1. I april var utvirderingsborrningen firdigstilld. Farha South-3 borrades till
ett vertikalt djup av 1 857 meter. Borrhélets totala lingd uppgir till 2 723 meter. De tvd huvudsakliga
sandstenslagren (de som 1986 producerade olja i borrhalet Farha South-1) genomborrades bade 1 det vertikala
pilothalet och i den horisontella sektionen. Produktionsfléde om 754 fat olja per dag har prelimindrt uppmitts
fran den horisontella sektionen. Oljan haller mycket hég kvalitet (40 grader API) och har litet gasinnehall.
Under borrningen av Farha South-3 gavs oljeindikationer i den potentiellt oljeférande ytligare beldgna sandstenen
Barik. Dess indikationer liknade de 1 den djupare beligna sandsten Lower Al Bashir. Bariklagret varken
produktionstestades eller loggades i samband med borrningen. Tethys aterkom till borrhalet i november 2009
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med den 450 histkrafter starka renoveringsriggen MB 49 (s.k. workover rig). Borrhalet 6ppnades dter upp och
vid produktionstest flédade 379 fat olja per dag genom perforeringar i en 4 meter tjock zon i Barikformationen i
toppen av formationen. Oljan haller h6g kvalitet med en densitet om 42 grader API och har litet gasinnehall
(mycket lag gas till oljekvot GOR). I januari 2010 genomférdes ett produktionstest med en nedsinkt elektrisk
pump, Electrical Submersible Pump (ESP), pa Barikformationen. Vid testet uppmittes det nistan tre ginger
hégre flédet 1 010 fat olja per dag.

3D seismisk studie

I mars 2010 paborjades en utékade 3D seismisk undersékning av Farha South. Studien inleds runt borrhalet
Farha South-3, men kommer i sin helhet att omfatta hela Farhatrenden, dir ett antal strukturer liknande Farha
South har upptickts genom befintlig 2D seismik. Totalt kommer seismik att samlas in &ver ett 740
kvadratkilometer stort omride. Insamlingen berdknas vara firdig i maj. Syftet dr att i forsta hand ytterligare
kartligga den oljeférande Farha South-strukturens utbredning. Vidare kommer den att kartligga utbredningen av
Barikreservoaren lings hela Farhatrenden.

Block 4, Saiwan East

Saiwan Hast-2 borrades under andra kvartalet 2009 med malsittningen att kartligga utbredningen av de tre tung-
oljeférande lager som patriffades under borrningen av Saiwan East-1, vilken 2005 borrades av tidigare
licensinnehavare. Saiwan East-2 borrades 12 kilometer frin den f6rsta borrningen Saiwan East-1. Mitningar i
borrhalet (logging) bekriftade férekomsten av tung olja i alla de tre huvudsakliga nivderna. Ett sammanlagt
kolviteférande bruttolager (gross column) om 6ver 400 meter uppmittes i reservoarerna Migrat, Amin och Buah.

Borrningen av Saiwan East-2 fortsatte, och pd ett djup om 1 600 meter patriffades en reservoar som tidigare inte
hade borrats. Khufai, en 30 meter oljeférande kalkstensreservoar, produktionstestades med borriggen pa plats
och flédade 280 fat olja per dag genom en 9,5 mm ventil (24/64 tum). Denna littare olja haller en densitet om 33
grader API. Inget vatten producerades vid testet och oljan har mycket litet gasinnehall. Instrument f6r métning
av trycket installerades 1 botten pa reservoaren, vilka avlistes i juli 2009. Den preliminira analysen tyder pa att
Khufai-lagret skadats av den tunga borrvitska som anvints vid borrningen och dirigenom drabbats av s.k. ”skin
damage (+20)” (skada i form av permabilitetsreducering runt borrhalet). Den verkliga produktionspotentialen
fran det vertikala borrhalet i Khufai, ifall reservoaren varit oskadd, uppskattas snarare vara visentligt storre.

Test av zonerna med tung olja

Tethys dtervinde till Saiwan East-2 1 slutet av 2009 £6r att genomfdra produktionstester 1 syfte att klarldgea oljans
mobilitet och kunna uppskatta méjliga produktionsnivder. Testresultaten var férsiktigt positiva. Vitskeprover
togs frin tre av fyra testade zoner i borrhalet for ytterligare analyser. Resultaten tyder dock pa att eventuell
produktion av tungoljan i East Saiwan kommer att kréiva avancerad utvinningsteknik. Ingen utvinningsgrad kan
faststillas med befintlig information.

Saiwan East-3

1 maj 2010 inleddes borrningen av Saiwan East-3. Saiwan East-3 borras 1,2 kilometer sydost om borrhalet Saiwan
East-2. Borrplatsen valdes efter analys av resultaten frin den nyligen genomférda 3D-seismikstudien pa Block 4.
Saiwan Hast-3 kommer inledningsvis att borras som ett vertikalt hal ned till 1 800 meter, varefter omfattande
mitningar kommer att genomféras (loggning). Direfter planeras ett horisontellt sidohdl om hégst

1 000 meter. Nir denna sidoborrning ir slutférd planeras en nedsinkbar elektrisk pump att installeras och
produktionstester att genomfdras. Malsittningen med borrningen ér att utéka reservpotentialen i
Khufaiformationen, att ta borrkirnsprover fran reservoaren, att genomféra en fullstindig mitning (loggning) av
reservoatren samt att genomfora ett produktionstest med pump for att mita produktiviteten.

3D seismisk studie

Under fjirde kvartalet kontrakterades det kinesiska bolaget BGP Oil and Gas Services for att genomfora
insamling av 400 kvadratkilometer tredimensionell seismisk data Gver hela Saiwan East-strukturen. Syftet med
studien var att ytterligare kartligga de reservoarer med litt och tung olja som patriffades vid borrning,
Bearbetning av informationen har inletts och f6r omradet kring borrhélet Saiwan East-2 dr den firdigstalld.

Block 15, Jebel Aswad
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Under 1994 och 1997 genomférdes tva borrningar pa Block 15 av en tidigare operator. Bada borrningarna
uppvisade kolviteindikationer. Vid test av den ena, Jebel Aswad, uppmittes 204 fat olja frin
Natihkalkstensreservoaren. Aterintridesborrningen pabétjades i april 2007 och var utformad fér att utvirdera
oljereserver och sannolik utvinningsgrad f6r bade Natih- och Shuaibalagren. Bada reservoarerna producerade
ocksa kolviten till ytan.

En horisontell sektion om 848 meter borrades i Natih och borrningen avslutades efter 3 830 meter. Vid test med
en 1 tums ventil flédade Natihsektionen 11,03 miljoner kubikfot naturgas per dag, och 793 fat kondensat per dag
uppmittes (motsvarande sammanlagt 2 626 fat oljeekvivalenter per dag). Shuaibasektionen kunde inte testas, men
producerade dnda vit gas” (dvs gas rik pd tyngre kolviten som kondenseras vid trycksinkning) under den
underbalanserade borrningen.

Borrningen av JAS-2 under 2008

Under sommaren 2008 paborjades borrningen av JAS-2 cirka 1,2 kilometer fran borrplatsen fér JAS-1. I augusti
avslutades borrningen efter att borrhélet nitt en sammanlagd lingd om 4 018 meter. Den vertikala delen av
borrhalet patriffade bra kolvite-” shows” i bide Natih A och C under borrning och loggning. P4 ett djup om
cirka 3 000 meter borrades en horisontell sektion i Natih A om 927 meter. Genom den horisontella delen
bekriftades reservoarens utbredning i sydostlig riktning fran borrplatsen. Testningen av JAS-2 fick dock avbrytas
till £f6ljd av att en vattenférande foérkastning genomborrats. En borrigg kommer att behévas f6r att blockera den
vattenproducerande férkastningen och firdigstilla halet t6r produktion.

3D seismisk studie

Under augusti och september 2008 insamlades detaljerade 3D-data 6ver en 285 kvadratkilometer stor yta som
ticker hela den kolviteférande Jebel Aswad-strukturen. Bearbetningen, tolkning och preliminira resultat
slutférdes under forsta kvartalet 2009. Datan édr av hég kvalitet. Strukturkartor har tagits fram och arbetet med att
uppdatera Tethys egen uppskattning av de geologiska resurserna har pabérjats. Den nya 3D-seismiken visar att
strukturen dr mindre jimfort med vad den tidigare 2D-seismiken visade. Strukturens forslutning i dess syddstra
dnde har dirtill blivit ndgot osdker. Dock bekriftar de mitningar som gjorts allra djupast i JAS-2 halet pa att
kolviten finns under den osikra férslutningen, vilket understryker strukturens komplexitet.

Sverige, Gotland Storre

Under 2009 har seismiska linjer ver licensomradet valts ut, scannats och bearbetats. En s.k. LIDAR-studie
(Light detection and ranging/high resolution elevation measures) genomfordes pa licensomradet under
sommaren 2009. Informationen som inhdmtats under denna studie kommer att integreras med den seismiska
informationen.

Under 2008 genomférde Tethys en omfattande studie av befintlig information ver licensomradet, och en
detaljerad databas har upprittades. Tolkning av befintlig information som insamlats genom satellitradar har
resulterat 1 nya kartor, vilka férbittrat kunskapen om topografi och jordytans beskaffenhet inom licensomrédet.
Arbetet med att lokalisera utbredningen av revstrukturer fortsitter. Planerna inkluderar insamling av ny geofysisk
och geologisk information.
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RESULTAT OCH KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen (nedan benimnt ”Tethys Oil” eller
”Koncernen”), dir Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag,
presenteras hirmed f6r tremanadersperioden som avslutades den 31 mars 2010. Belopp som avser
jamforelseperiod (motsvarande period féregiende dr) presenteras inom parentes efter beloppet f6r den aktuella
perioden. Koncernens primirsegment dr geografisk marknad. Inom koncernen finns endast nedskrivningar och
investeringar for dessa geografiska marknader vilka presenteras nedan.

Periodens resultat och forsiljning

Tethys Oil rapporterar ett resultat for forsta kvartalet 2010 om TSEK -6 685 (TSEK 1 568 f6r motsvarande
period foregiende ar) vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK -0,24 (SEK 0,006) f6r tremdnadersperioden.
Resultatet f6r forsta kvartalet 2010 har i betydande utstrickning paverkats av valutakursforluster. Koncernens
valutakurspaverkan uppgar till TSEK -3 891 som nistan uteslutande hirrér till den svagare amerikanska dollarn i
jamforelse med den svenska kronan. Bakgrunden ér att huvuddelen av Tethys Oil ABs fordringar avser
linefinansiering av tillgAngarna Block 15 och Block 3 och 4 1 Oman, vilka dgs genom tva utlindska dotterbolag
vilka finansieras genom koncernldn frin moderbolaget. Valutan f6r dessa lan dr amerikanska dollar.
Omrikningsdifferenserna som uppstar mellan moderbolaget och dotterbolagen dr inte kassaflédespaverkande.

Valutakursfoérlusterna dr en del av resultatet fran finansiella investeringar som uppgick till TSEK -3 891 {6r férsta
kvartalet 2010.

Det har inte férekommit nagra nedskrivningar av olje- och gastillgingar under forsta kvartalet 2010 (TSEK
1 364). Kassaflode fran verksamheten fore férandringar i rorelsekapital f6r forsta kvartalet 2010 uppgick till
TSEK -2,886 (TSEK -3,078).

Det har inte férekommit nagon forsiljning eller produktion av olja och gas under tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2010. Féljaktligen har det inte skett ndgon avskrivning av olje- och gastillgingar.

Ovriga intikter, administrationskostnader

Administrationskostnader och uppgick till TSEK -3 747 (TSEK -3 697) £6r det forsta kvartalet 2010.
Avskrivningar uppgick till TSEK 73 (TSEK 62) for tremanadersperioden. Administrationskostnader bestar
huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringstrelaterade kostnader och konsultationer. Dessa kostnader ér
foretagsrelaterade och kapitaliseras féljaktligen inte. Avskrivningarna och nedskrivningarna édr hinférliga
inventarier. Delar av administrationskostnaderna i Tethys Oil Oman Ltd. vidarefaktureras det joint venture som
bolaget ingér i Block 15 1 Oman, ddr utgifterna kapitaliseras och kan, i enlighet med Produktionsdelningsavtalet
atervinnas. Det ovannimnda innebir vidare att utgifterna finansieras till 60 procent av bolagets partner i Block 15
i Oman. Vidarefaktureringen till joint venture presenteras under Ovriga intéikter i resultatrikningen. Delar av de
aterstiende administrationskostnaderna kapitaliseras i dotterbolagen och i de fall Tethys Oil dr operator
finansieras dessa av partners. I koncernens resultatrikning elimineras dessa interna transaktioner.
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Foriandringar av olje- och gastillgangar
Tethys Oil har intresseandelar 1 licenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Land Licens- Tethys Total Partners (operatér i fetstil) Bokfort Bokfért  Investeringar

namn Oil, %  areal, km? virde virde jan-mar 2010
31 mar 2010 31 dec 2009

Oman Block 15 40% 1389 Tethys Oil, Odin Energy 98 058 99 064 995

Oman Block 3,4 50% 33125 CCED, Tethys Oil 129 554 101 615 30 007

Frankrike | Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil 3753 3628 125

Sverige Gotland 100% 540 Tethys Oil 1413 1142 272
Storre

Nya 188 174 14

omraden

Totalt 37 040 232 995 205 623 31443

Olje- och gastillgangar uppgick per den 31 mars 2010 till TSEK 232 995 (TSEK 205 623). Investeringar i olje-
och gastillgAngar uppgick till TSEK 31 443 (TSEK 17 677) under treménaderspetioden som slutade 31 mars
2010. Investeringar i olje- och gastillgingar under det forsta kvartalet 2010 avser frimst Block 3 och 4 i Oman.
Under kvartalet har Tethys Oil med partner utfort en av 3D-seismikundersékning ver Saiwan East pa Block 4
och paboérjat en 3D-seismikundersékning Sver Farha South pa Block 3. Vidare har produktionstester av
Barikreservoaren genomforts med ett fléde pa 1 010 fat olja per dag med pump.

Investeringar i 6vriga licensomrdden har under férsta kvartalet 2010 uppgatt till TSEK 1 405 och har
huvudsakligen avsett licensadministration. I bokfért virde av olje- och gastillgangar ingar valutakursférindringar
om TSEK -4 072 under det forsta kvartalet 2010, vilka inte dr kassaflédespaverkande och dérfér inte ingdr i
investeringar. For ytterligare information se Periodens resultat och forsaljning ovan.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per den 31 mars 2010 uppgick till TSEK 3 305 (TSEK 13 620).

Under det forsta kvartalet 2010, mottog Tethys Oil intidkter om TSEK 26 322 fran utnyttjandet av 1 144 451
teckningsoptioner, vilket kade antal aktier till 29 193 542.

Med stéd av bemyndigande fran Arsstimman 20 maj 2009 beslutade styrelsen att genomfora en nyemission om
500 000 aktier genom tva private placements. Emissionerna genomfordes till kurser pa SEK 30,75 och SEK 33,75
per aktie, vilket ldg i linje med radande bérskurs vid tillfillet. Emissionslikviden uppgick till TSEK 15 820 fére
emissionskostnader. Aktierna frain nyemissionen registrerades i april 2010 och totalt antal aktier efter emissionen
uppgick till 29 693 542.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick till TSEK 3 029 (TSEK 1 810) per den 31 mars 2010.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 mars 2010 uppgick till TSEK 3 162 (TSEK 19 911), av vilka TSEK 1 475
(TSEK 1 080) ar hinforliga till leverantorsskulder, TSEK 685 (TSEK 18 448) dr hinforliga till 6vriga kortfristiga
skulder och TSEK 1 002 (TSEK 383) ir hinférliga till upplupna kostnader. Minskningen av kortfristiga skulder
beror till stor del pa betalningar for tidigare investeringar pa Block 3 och 4. Betalningarna skedde 1 botjan av
forsta kvartalet 2010.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -3 427 (TSEK 5 927) {61 férsta kvartalet 2010.
Administrationskostnaderna uppgick till TSEK -1 866 (TSEK -1 973) for férsta kvartalet 2010. Resultat frin
finansiella investeringar uppgick till TSEK -2 216 (TSEK 7 278) under treminadersperioden. Den svagare
amerikanska dollarn har haft negativ inverkan pd resultatet frin finansiella investeringar. Dessa valutakursvinster
avser omrikningsdifferenser och ir ej kassaflodespaverkande. Investeringar uppgick under forsta kvartalet 2010
till TSEK 51 623 (TSEK 18 620). Investeringarna dr huvudsakligen lan till dotterbolag £6r deras respektive olje-
och gasverksamhet. Den omsittning som finns 1 moderbolaget ér relaterad till fakturering av tjdnster till
dotterbolagen.
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Styrelse och ledning

Vid drsstimman den 20 maj 2009 atervaldes Hakan Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Jonas Lindvall,
Magnus Nordin och Jan Risberg till styrelsemedlemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma arsstimma utsdgs
Vincent Hamilton till Styrelseordférande.

Aktiedata

Per den 31 mars 2010 uppgick det totala antalet aktier i Tethys O1l till 29 193 542 (28 049 091), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en rdst. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
for anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aktier i Tethys Oil till 28 049 091. Under det f6rsta kvartalet 2010
utnyttjades 1 144 451 teckningsoptioner och féljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsvarande antal aktier.
Emissionslikviden uppgick till TSEK 26 322 fore emissionskostnader. Aktierna registrerades i februari och mars
2010 och det totala antalet aktier uppgick dérefter till 29 193 542.

De 500 000 aktier frin de private placements som utférdes 1 mars 2010 4r inte inkluderade i det totala antalet
aktier per den 31 mars 2010 eftersom de registrerades 1 april 2010 efter rapportperioden.

Antalet teckningsoptioner fran féretridesemissionen 2008 uppgick per den 31 mars 2010 till 2 880 393 med en
teckningskurs om SEK 23 dir varje teckningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
kontinuerligt fram till och med 30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var for kvartalet som avslutades 31
mars 2010 6ver teckningskursen. Antalet aktier efter full utspadning uppgar dérfor till 32 073 935.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1 pé sidan 14.

Hindelser efter rapportperioden

I april 2010, registrerades 500 000 aktier frin de tvd private placements som utférdes i mars och antal aktier per
publikationsdatum av denna rapport uppgar till 29 693 542. De tvi private placements skedde med
bemyndigande frin Arsstimman och genomférdes till kurser pa SEK 30,75 och SEK 33,75 per aktie, vilket lag i
linje med ridande bérskurs vid tillfallet

I april och maj 2010, efter rapportperioden, har 582 708 teckningsoptioner utnyttjats och ett motsvarande antal
aktier utfardats. Detta har resulterat i en emissionslikvid om TSEK 13 402 fore emissionskostnadet.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

TSEK 1jan2010-  1jan 2009 - 1jan 2009 -
31 mar 2010 31 mar 2009 31 dec 2009
3 manader 3 manader 12 manader

Férsilining av olja och gas - - -
Avskrivning av olje- och gastillgingar -

Nedskrivning av olje- och gastillgangar - 13064 -15872

Ovriga intikter 952 613 2287
Ovriga vinster/ forluster, netto 20 -27 -56
Administrationskostnader inklusive avskrivningar -3 747 -3 697 -15 343
Rorelseresultat -21775 -4 474 -28 985
Finansiella intikter och liknande resultatposter - 6894 2234
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -3 891 -839 -15 696
Summa resultat fran finansiella investeringar -3 891 6055 -13 461
Resultat fore skatt -6 666 1581 -42 446
Inkomstskatt -19 -13 -57
Periodens resultat -6 685 1568 -42 503
Ovrigt totalresultat

Valutaomrikningsdifferens -370 1682 -1103
Ovrigt totalresultat for perioden -370 1682 -1103
Totalresultat f6r perioden -7 055 3250 -43 607
Antalet utestdende aktier 29 193 542 25280 086 28 049 091
Antalet utestdende aktier (efter utspidning) 32073935 25 280 086 32073 935
Vigt genomsnittligt antal aktier 28 388 893 24 283 419 26 274 023
Resultat per aktie, SEK -0,24 0,06 -1,62
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK -0,21 0,06 -1,33
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31 mar 31 dec
2010 2009

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 232995 205 623

Inventarier 967 1045

Summa anliggningstillgangar 233 962 206 668

Omsittningstillgangar

OV'riga fordringar 3029 1810
Forutbetalda kostnader 363 581
OV'riga kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank 3305 13 620
Summa omsittningstillgangar 6697 16 011

240 659 222 679
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4866 4675
Ovrigt tillskjutet kapital 373191 331 601
Ovriga reserver 424 794
Balanserad fotlust -140 984 -134 300
Summa eget kapital 237 496 202 770

Ej rintebirande kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1475 1080
Ovriga kortfristiga skulder 685 18 448
Upplupna kostnader 1002 383
Summa ej rintebirande kortfristiga skulder 3162 19911
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 240 659 222 680
Stillda sikerheter 500 500
Ansvarsforbindelser 25314 25 804
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

TSEK Aktie- Ovrigt till- Ovriga  Balanserad | Summa
kapital skjutet kapital reserver Forlust Eget

kapital

Ingaende balans 1 januari 2009 3997 262 982 1897 91799 | 177 077
Totalresultat forsta kvartalet 2009 - - 10682 1568 3250
Totalresultat andra kvartalet 2009 - - -1 0618 -29740 | -31358
Totalresultat tredje kvartalet 2009 - - -2479 -24 4421 -26921
Totalresultat fjarde kvartalet 2009 - - 1312 10 109 11 421
Private placement februari 217 12783 - - 13 000
Emissionskostnader - -83 - - -83
Private placement juni 333 39 667 - - 40 000
Emissionskostnader teckningsoptioner - -1 307 - - -1 307
Utnyttjade teckningsoptioner juli 29 4023 - - 4052
Utnyttjade teckningsoptioner oktober 99 13536 - - 13 536

| Utgaende balans 31 december 2009 4675 331601 794 -134 300 | 202 770 |

Ingdende balans 1 januari 2010 4675 331601 794 -134 300 | 202 770
Totalresultat forsta kvartalet 2010 - - -370 -6 685 -7 055
Utnyttjade teckningsoptioner februari 65 8 894 - - 8959
Utnyttjade teckningsoptioner mars 126 17 238 - - 17 364
Emissionskostnader teckningsoptioner - -367 - - -367
Ej slutford private placement - 15 825 - - 15 825
Utgaende balans 31 mars 2010 4 866 373191 424 -140 984 | 237 496
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
TSEK

Kassafléde fran den l16pande verksamheten

Rorelseresultat

Finansiella intédkter och liknande resultatposter

Finansiella kostnader och liknande resultatposter

Inkomstskatt

Justering f6r nedskrivning av olje- och gastillgangar

Justering f6r avskrivningar och andra ¢j kassaflédespaverkande poster
Kassaflode anvint i den 16pande verksamheten fére forandringar i
rorelsekapital

Minskning/6kning av fordringar

Minskning/6kning av skulder

Kassafléde anvint i den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar
Investeringar i vriga materiella anliggningstillgangar

Kassaflode anvint i investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission efter avdrag fér emissionskostnader
Avkastning pa 6vriga kortfristiga placeringar

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bétjan
Valutakursvinster/-forluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1jan 2010 -
31 mar 2010
3 manader

-2775

-19

-93
-2 886

-1 000
-16 749
-20 635

-31 443

-31439

41781

41781

-10 294

13 620

3303
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1 jan 2009 -
31 mar 2009
3 manader

4474
41

-13
1364

-3078
1478

741
-2 340

-17 677
-37
-17 713

12917

12 924

-7130

29 886

752

23 509

1 jan 2009 -
31 dec 2009
12 manader

-28 985
67

-57
15872
251
-12 856

50691
1752
-5 413

-81 480
-201
-81 681

69 297
4
69 301

-17 793

29 886

1524

13 620



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG
TSEK 1jan 2010 - 1 jan 2009 - 1jan 2009 -
31 mar 2010 31 mar 2009 31 dec 2009
3 manader 3 manader 12 ménader

Forsiljning av olja och gas - - R
Avskrivning av olje- och gastillgangar - - -

Nedskrivning av olje- och gastillgangar - - R

Ovriga intikter 635 650 2625
(")Vriga forluster/vinster, netto 20 -27 -56
Administrationskostnader -1 866 -1973 -7 934
Rorelseresultat -1211 -1350 -5 366
Finansiella intédkter och liknande resultatposter 1653 8117 7962
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -3 869 -839 -15 641
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -17 282
Summa resultat fran finansiella investeringar -2 216 7278 -24 961
Resultat f6ére skatt -3 427 5927 -30 327
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -3 427 5927 -30 327
Antalet utestiende aktier 29193 542 25 280 086 28 049 091
Antalet utestdende aktier (efter full utspidning) 32073935 25280 086 32073935
Vigt genomsnittligt antal aktier 28 388 893 24 283 419 26 274 023
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
TSEK 31 mar 31 dec

2010 2009
TILLGANGAR
Materiella anliggningstillgangar 202 225
Finansiella anldggningstillgdngar 261 537 213782
Omsittningstillgangar 4111 12793
SUMMA TILLGANGAR 265 850 226 800
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 264 360 226 005
Ej rintebirande kortfristiga skulder 1491 794
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 265 850 226 800
Stillda sikerheter 500 500
Ansvarsforbindelser 25314 25 804
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Periodens Summa eget
kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2009 3997 71071 191911 -67 555 -12 389 187 035
Overforing av foregaende drs resultat - - - -12 389 12 389 -
Resultat forsta kvartalet 2009 - - - - 5927 5927
Resultat andra kvartalet 2009 - - - - -12151 -12151
Resultat tredje kvartalet 2009 - - - - -20 065 -20 065
Resultat fjirde kvartalet 2009 - - - - -4 037 -4 037
Private placement mars 217 - 12783 - - 13 000
Emissionskostnad private placement - - -83 - - -83
Private placement juni 333 - 39 667 - - 40 000
Emissionskostnad teckningsoptioner - - -1307 - - -1307
Utnyttjade teckningsoptioner juli 29 - 4023 - - 4052
Utnyttjade teckningsoptioner oktober 99 - 13 536 - - 13 635
| Utgaende balans 31 december 2009 4675 71071 260 530 -79 944 -30 327 226 005
Ingaende balans 1 januari 2010 4675 71071 260 530 -79 944 -30 327 226 005
Overforing av féregaende drs resultat - - - -30 327 30 327 -
Resultat forsta kvartalet 2009 - - - - -3 427 -3427
Utnyttjade teckningsoptioner februari 65 - 8 894 - - 8959
Utnyttjade teckningsoptioner mars 126 - 17 238 - - 17 364
Emissionskostnad teckningsoptioner - - -367 - - -367
Ej slutford private placement - - 15 825 - - 15 825
Utgaende balans 31 mars 2010 4 866 71071 302120 -110 270 -3427 264 360
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller "Tethys Oil”) ér inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har
intresseandelar i prospekteringslicenser i Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget 4r noterat pa First North i
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tremanadersrapport 2010 har upprittats i enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets tremanadersrapport 2010 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Ridet for
finansiell rapportering rekommendation RFR 2.1 ”Redovisning f6r juridisk person”. Samma
redovisningsprinciper anvindes i arsredovisningen 2009.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bolaget.

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som l6pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer dr operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksambhetsrisk

Den huvudsakliga verksamhetsrisken 4r av teknisk och geologisk natur. For nirvarande prospekterar Koncernen
efter olja och naturgas samt utvecklar kinda olje- och/eller gasackumulationer. Den huvudsakliga risken ar att de
intressen Koncernen har i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys
Oil dr vidare exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet kommer att bero pa det vid vatje
tidpunkt gillande oljepriset. D4 koncernen f6r nirvarande inte producerar olja eller naturgas ir denna effekt
begrinsad. Avsevirt ldgre oljepriser skulle minska férvintad 16nsamhet och kan innebira att projekt beddms som
olénsamma dven om fynd patriffas. Ytterligare en verksamhetsrisk ér tillgdng pd utrustning i Tethys Oils projekt.
I synnerhet under bortrfasen av ett projekt dr Koncernen beroende av avancerad utrustning sidsom riggar,
foderror etc. Brist pa denna utrustning kan innebéra svirigheter £f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom
sin verksamhet dr Koncernen vidare exponerad for politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehélla
nyckelpersoner inom féretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder dr Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella
framtida intdkter kommer sannolikt att vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och da Koncernen inte producerat nagra
vinster har finansiering skett genom nyemissioner. Ytterligare kapital kommer att behévas £6r att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till forvirv av yttetligare licenser. Den huvudsakliga risken ar att det kan
komma att ske i ett marknadslige som 4r mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osidkerheter och hur Koncernen hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2009.
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Not 2) Olje- och gastillgdngar

Nedskriv- Nedskriv-

TSEK Bokfort virde ningar Investeringar ~ Bokfort virde  Bokfort virde ningar Investeringar ~ Bokfort virde
Land 31 mar 2010 2010 2010 1jan 2010, 31 dec 2009 2009 2009 1jan 2009
Oman Block 15 98 0581 - 995 99 0642 99 0642 - 11 480 98 729
Oman Block 3,4 129 5541 - 30007 101 6152 101 6152 - 56 401 34 867
Frankrike Attila 3753 - 125 3628 3628 - 38 3589
Marocko Bouanane - - - - - -14 076 12 218 1858
Turkiet Ispandika - - - - - -1364 75 1289
Spanien Cameros - - - - - -433 433 -
Sverige Gotland Storre 1413 - 272 1142 1142 - 712 429
Nya omraden 188 - 14 174 174 - 122 52
Totalt 232995 - 31443 205 623 205 623 -15 872 81480 140 811
Olje- och gastillgangar Koncernen Moderbolag

1jan 2010~ 1jan2009- 1jan2009-| 1jan2010- 1jan2009- 1jan 2009 -
TSEK 31 mar 2010 31 mar 2009  31dec2009 | 31mar2010 31 mar 2009 31 dec 2009

3 manader 3 manader 12 manader | 3 ménader 3 manader 12 manader
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingiende balans 290 168 209 485 209 485 - 34 867 34 867
Investeringar i Frankrike 125 27 38 - - -
Investeringar i Marocko - 3 12 218 - - -
Investeringar i Oman 31 002 17 467 67 881 - -34 8673 -34 8673
Investeringar i Spanien - - 433 - - -
Investeringar i Turkiet - 75 75 - - -
Investeringar i Sverige 272 92 712 - - -
Ovriga investeringar i olje- och 14 12 122 - - -
gastillgangar
Valutakursforindringar -4 072 7 306 =796 - - -
Utgaende balans 317 509 234 467 290 168 - - -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar - - - - - -
Nedskrivningar av olje- och
gastillgangar
Ingédende balans 84 546 68 674 68 674 - - -
Nedskrivningar - 1364 15 872 - - -
Utgdende balans 84 546 70 038 84 546 - - -
Summa olje- och gastillgangar 232 995 163 432 205 623 - - -

Not 3) Ovriga intikter

Delar av administrationskostnaderna f6r Tethys Oman Ltd. vidarefaktureras det joint venture 1 block 15 Oman

som bolaget 4r en del av. I detta joint venture kapitaliseras utgifterna och kan, i enlighet med

! Det bokfirda virdet av ofje- och gastillgangar inkluderar ¢f kassaflodespaverkande poster pa TSEK -4 072 for forsta kvartalet 2010, vilket inte dr inkluderat i investeringar.

2 Bokfirt varde av olje- och gastillgingar inkluderar ¢ kassaflodespaverkande poster pa TSEK -796, vilket inte dr inkluderat i investeringar.

7 Olje- och gastillgangar sildes fran Moderbolaget #ill ett heldgt dotterbolag under forsta kvartalet 2009.
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Produktionsdelningsavtalet atervinnas. Det ovannimnda innebir vidare att de administrativa kostnaderna
finansieras till 60 procent av bolagets partner i Oman. Vidarefaktureringen till joint venture presenteras under
Ouvriga intikter 1 resultatrikningen.

Not 4) Eget kapital

Per den 31 mars 2010 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 29 193 542 (25 280 086), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
tor anstillda.

Per den 1 januari 2010 uppgick antalet aktier 1 Tethys Oil till 28 049 091. Under det f6rsta kvartalet 2010
utnyttjades 1 144 451 teckningsoptioner och foljaktligen nyemitterade Tethys Oil motsvarande antal aktier.
Emissionslikviden uppgick till TSEK 26 322 fore emissionskostnader. Aktierna registrerades i februari och mars
2010 och det totala antalet aktier uppgick direfter till 29 193 542.

Antalet teckningsoptioner fran féretridesemissionen 2008 uppgick per 31 mars 2010 till 2 880 393 med en
teckningskurs om SEK 23 dir varje teckningsoption berittigar till en aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
kontinuerligt fram till och med 30 juni 2010. Den genomsnittliga aktiekursen var for kvartalet som avslutades 31
mars 2010 6ver teckningskursen. Antalet aktier efter full utspiadning uppgar dérfor till 32 073 935.

Not 5) Ansvarsférbindelser

Ansvarsférbindelser per den 31 mars 2010 uppgick till TSEK 25 314 (TSEK 25 804). Ansvarsforbindelserna
avser 1 huvudsak Block 3 och 4 dir Tethys Oil har ett arbetsitagande vars genomfdrande uppskattas kosta
MUSD 3,5. Skillnaden mellan ansvarsférbindelser per 31 mars 2010 och 31 december 2009 bestar av
valutakursskillnader.

Not 6) Hindelser efter rikenskapsarets utging

I april 2010, registrerades 500 000 aktier fran de tvd private placements som utférdes i mars och antal aktier per
publikationsdatum av denna rapport uppgar till 29 693 542. De tvd private placements skedde med
bemyndigande fran Arsstimman och genomfordes till kurser pa SEK 30,75 och SEK 33,75 per aktie, vilket lag i
linje med ridande borskurs vid tillfallet

I april och maj 2010, efter rapportperioden, har 582 708 teckningsoptioner utnyttjats och ett motsvarande antal
aktier utfirdats. Detta har resulterat i en emissionslikvid om TSEK 13 402 f6re emissionskostnader.
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NYCKELTAL

Koncernen

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK
Rorelseresultat, TSEK
Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK
Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsittningsgrad, %
Andel riskbirande kapital, %o
Rintetickningsgrad, %
Investeringar, TSEK

Lénsamhet
Rintabilitet pa eget kapital, %
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstillda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassafléde anvint i den lépande verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Se Arsredovisningen 2009 for definitioner av nyckeltal.
Firkortningen n.a. betyder ¢ tillginglig (not available).

1jan 2010 -
31 mar 2010
3 manader

n.a.
-2775
n.a.

-6 666
-6 666
n.a.

237 496
240 659

98,69%
n.a.
98,69%
n.a.

31439

neg.

neg.

n.a.
neg.
29 194
8,14
28 389
0,24
0,21
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1jan 2009 -
31 mar 2009
3 manader

n.a.
4474
n.a.
1581
1568
n.a.

193 127
195217

98,93%
n.a.
98,93%
n.a.

17713

neg.

neg.

10

n.a.
neg.
25280
7,64
24283
0,06
0,06

1jan 2009 -
31 dec 2009
12 ménader

n.a.
-28 985

n.a.
-42 446
-42 503

n.a.
202 770
222 680

91,06%
n.a.
91,06%
n.a.

81 681

neg.

neg.

10

n.a.
neg

28 049
7,23
26 274
1,62
1,33



FINANSIELL INFORMATION

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:

Arsstimma kommer att héllas kl 15.00 den 19 maj 2010 i Stockholm
Sexmanadersrapport (januari - juni 2010) den 20 augusti 2010
Niomiénadersrapport (januari - september 2010) den 12 november 2010
Bokslutskommuniké 2010 (januari — december 2010) den 17 februari 2011

Tremanadersrapport (januari - mars 2011) den 11 maj 2011

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm, 12 maj 2010
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin
Verkstillande direktor, tfn: +46 8 679 4995; magnus@tethysoil.com
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Adresser

Huvudkontor Kontor Muscat Tekniskt kontor
Tethys Oil AB Tethys Oil Oman Ltd. Tethys Oil Suisse S.A.
Hovslagargatan 5B Hatat House, Unit 116 78 Rue Ancienne
SE-111 48 Stockholm Wadi Adai, Muscat CH-1227 Carouge, Genéve
Sverige Oman Schweiz
Tel. +46 8 679 49 90 Tel. +968 245 714 62 Tel. +41 22 304 19 90
Fax +46 8 678 89 01 Fax +968 245 714 63 Fax +41 22 304 19 95
E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com E-post: info@tethysoil.com
Internetinformation L -

Folj Tethys Oils utveckling under aret genom att
bestka www.tethysoil.com.

Webbsidan innehaller bland annat pressmeddelanden,
publicerade rapporter, verksamhetsbilder, beskrivning
av verksamheten och allmin bolagsinformation.
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