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Visentliga hindelser under det férsta kvartalet

e Tethys Oil tilldelades 40 procent av prospekteringslicensen Attila, i
Parissedimentbassingen i Frankrike

e Filtprogrammet pa undersdkningslicensen Bouanane i Marocko har
inletts med geologiskt filtarbete och insamling av gravimetriska och
magnetiska data

e Efter rapportperioden forvirvade Tethys Oil en licensandel om 40 pro-
cent i ett utvirderingsprojekt i Oman

e Den 4 maj 2006 kallade Tethys Oils styrelse till en extra bolagsstimma
att avhillas den 19 maj 2006 for att besluta om en féretridesemission
och en riktad nyemission

e Fram till den 31 mars 2006 har ingen forsiljning redovisats i Tethys Oil,
¢j heller for motsvarande period féregiende ar

e Resultat for tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2006
uppgick till TSEK -1 256 (TSEK -1 147 f6r motsvarande period fore-

giende dr)

e Resultat per aktie SEK -0,29 (SEK -0,26) f6r de forsta tre manaderna
2006

e Likvida medel per den 31 mars 2006 uppgick till TSEK 37 216
(TSEK 41 102)



Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Lika frustrerande som det kan vara nir hért arbete
och villagda planer inte leder till konkreta resultat,
lika upplyftande blir kinslan nir resultat dntligen
visar sig. Under forsta delen av 2006 har Tethys
genomgitt just denna kinslomissiga fas. Vi erholl
en ny prospekteringslicens i Frankrike i januari och
filtarbete har pabérjats i Marocko. Danmark har gact
stadigt framédt och vi riknar nu med att genomféra en
borrning mot slutet av sommaren. Sa till sist: i april
kunde vi meddela att Tethys forvirvar 40% andel i
Block 15 i Sultanatet Oman. Forvirvet ir fortfarande
avhingigt berérda myndigheters godkinnande, vilket
vi forvintar oss i mitten av maj. Direfter kommer
Tethys att vara operatér for ett utvirderingsprojekt i
en av virldens stora oljeregioner.

Oman delar inte sina grannars massiva oljetillgéngar,
men landet erbjuder deskilliga intressanta méjligheter
i underprospekterade omriden. Dir finns méjlighet
till framforallt mindre, men till dagens oljepriser, nog
sd intressanta fynd. Oman ir helt enkelt ett utmirke
land for Tethys att vara aktiv i och rimmar vil med
var kirnstrategi. Block 15 erbjuder i synnerhet expo-
nering mot s&vil utvirdering av kinda reserver som
mot ett flertal prospekteringsméjligheter. Vi riknar
med att kunna siga dtskilligt mer om Block 15 de

nirmaste minaderna.

Aven om 2006 hittills varic ett dvervigande positivt ar
for Tethys, 4r vi dnnu inte fullt ndjda med samman-
sittningen av vér tillgdngsportfolj. Vi skulle framfo-
rallt vilja 6ka vir exponering ytterligare mot utvir-
derings- /utbyggnadsprojekt. Block 15 i Oman ir ett
stort steg i ritt riktning, men vi har fortsatta forhopp-
ningar att finna ytterligare projekt. Emellertid har vi
kunnat konstatera att vira finansiella resurser varit i

minsta laget for att vi skall kunna komma i atnju-

tande av den typ av projeke vi skulle onska. Styrelsen
har dirfor foreslagit att balansrikningen stirks upp
genom nyemission av aktier och teckningsoptioner
till befintliga aktiedgare samt, for att bredda dgarkret-
sen, ocksa genom en riktad emission till en begrinsad
grupp nya investerare. Nyemissionen till befintliga
aktiedgare dr garanterad i sin helhet och genom emis-
sionerna kommer Tethys att tillféras mellan 50 och
100 miljoner kronor fére sommaren. En kassafor-
stirkning som vi riknar med kommer att forbitera

vara mojligheter att genomfora var tillvixtstrategi.

Vi har forhoppningar om en rikeigt intressant och
framgéngsrik sommar och host, bide bolagsmissigt
och borrmissigt.

Stockholm, den 4 maj 2006

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor
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Verksamhet

Tethys Oil

Tethys Oil ir ett svenskt bolag med inriktning pa prospektering efter samt utvinning av olja och naturgas. Tethys
strivar efter att hilla en vilbalanserad portfolj med huvudsaklig inrikening mot prospektering med projekt som kan
ge hog risk och hog avkastning. Tethys skall ocksa ha prospekteringsprojekt av ligre risk samt utvirderings- och
utbyggnadsprojekt. Bolaget har intresseandelar i prospekteringslicenser i Danmark Frankrike Marocko Spanien
och Turkiet samt i en produktionslicens i Spanien. Aktierna 4r noterade pi Nya Marknaden (TETY) i Stockholm.

Oversikt

Olje- och gastillgangar

Licens- Tethys Oil Total areal
Land omrade % km?
Danmark Licens 1/02 70% 533
Licens 1/03 70% 1655
Frankrike Attila 40%* 1986
Marocko Bouanane 50% 2 100
Spanien La Lora 22,5%? 106
Valderredible 50%° 241
Huermeces 50%° 121
Basconcillos 50%° 194
Turkiet Ispandika 10-45% 965
Trakien 25% 897
Nya omraden
Totalt 8 798

Investeringar Bokfort varde

forsta kvartalet 31 mar 2006

Operator 2006 TSEK TSEK

Tethys Oil Denmark 1 456 6 575
Tethys Oil Denmark

Galli Coz S.A. 115 805

Tethys Oil 670 1223

Ascent Resources Plc. 34 3186
Ascent Resources Plc.
Ascent Resources Plc.
Ascent Resources Plc.

Aladdin Middle East Ltd. 207 934
Aladdin Middle East Ltd.

701 1864

3183 14 587

! Tethys betalar 44 procent av kostnader fram till och med en prospekteringsborrning.

2 Indirekt intresseandel (beneficial interest)

3 Windsor-koncernen har ritt att erhilla ett upp till 10-procentigt deltagande i de tre prospekteringslicenserna genom att betala
motsvarande andel for seismik eller borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin ritt kommer Tethys Oils deltagande i licenserna

att gi ned till ligst 40 procent.

Danmark

Forberedelserna infoér Tethys borrning av Karlebo-1
pa licens 1/02 nirmade sig slutet under forsta kvar-
talet 2006. Med Tethys Oil som operatdr forvintas
borrningen inledas under sommaren 2006. Sedan
tidigare rapport har foderrdr levererats och kontrak-
tering av annan borrutrustning och borrtjinster har
inletts. 1 januari undertecknades ett avtal rérande
konstruktion av borrplatsen. Den férsta fasen i pro-
cessen med att ta in offerter avseende borrigg har
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avslutats, och en “short list” éver de mest intressanta
leverantorerna har upprittats. Den positiva dialogen
med Karlebo kommun har fortsatt och ett dppet
méte i kommunen hélls den 19 april. Enligt licensav-
talet med den danska energimyndigheten maste borr-
ningen ha genomférts och utvirderats fére utgingen
av ar 2006.

Under det fjirde kvartalet 2005 avslutades den geo-
kemiska markstudien pé licens 1/03 onshore Jylland.
Tolkningen av studieresultaten kommer nu att inledas.



Positiva resultat vid denna tolkning skulle indikera

forekomsten av ett aktivt petroleumsystem i omrédet.

Frankrike

Under februari 2006 tilldelade franska myndigheter
Tethys en andel om 40 procent i prospekteringsli-
censen Attila, mot ett finansiellt arbetsitagande om
TEUR 520. Tekniskt arbete har piborjats med mal-
sittning att genomféra en prospekteringsborrning
under 2006. For att identifiera forkastningstrender
har satellit- och radardata insamlats och analyserats.
180 kilometer befintliga seismiska data har ombear-
betats. Geokemiska ytprover har insamlats och analy-
serats, och resultaten bekriftar s hir langt omradets
prospektivitet. Den ombearbetade seismiken har tol-
kats och karterats pd en workstation, och resultatet
stddjer uppfattningen att den geologiska strukturen
ir intake. Ett antal platser pa omridet underséks nu
for att finna en limplig borrplats.

Marocko

Tethys Oil inledde i februari 2006 filtprogrammet
pi undersdkningslicensen Bouanane i Marocko med
geologiske filtarbete och insamling av gravimetriska
och magnetiska data. Tethys personal tillsammans
med geologer frin marockanska olje- och gruvmi-
nisteriet, Office National des Hydrocarbures et des
Mines (ONHYM) har studerat geologin vid jordy-
tan och tagit bergartsprover i syfte atc fi yteerligare
information om férekomsten av moder- och reservo-
arbergarter i omradet.

Tethys, som ér operator for licensen, har ocksa inlett
en gravimetrisk/magnetisk studie dveren 1 536 kvadrat-
kilometer stor del av licensomradet. Studien genomfors
av specialister frin ONHYM. 429 gravimetrimitningar
och fler in 1 700 magnetmitningar kommer att genom-
foras innan hela omrédet dr genomkorsat.

Oman
L april férvirvade Tethys en licensandel om 40 procent
i Block 15 i Oman. Block 15 ir ett utvirderingspro-
jekt som omfattar 1 389 kvadratkilometer onshore i
de centrala delarna av norra Oman. Pi licensen har
utforts tvé borrningar som resulterat i oljefynd och
befintlig olja i marken uppskattas till drygt 50 mil-
joner fat med en uppskattad utvinningsgrad om 5-
20 procent. Forvirvet ir avhingigt godkinnande av
berérda myndigheter.

Tethys kommer att medverka i ett arbetsprogram

som syftar till att bestimma reservoarens produktions-
kapacitet. De oljeférande lager som enligt tester och
mitningar i de utférda prospekteringsborrningarna
indikerat storst produktivitet skall utvirderas. Utvir-
deringen kommer att ske genom att de befintliga pro-
spekteringshalen borras upp pd nytt och horisontella
sektioner borras med underbalanserad borrvitska i de

intressantaste reservoarlagren .

Spanien

Oljeproduktionen vid Ayoluengofiltet ir fortsatt
liten, men ett litet positivt tickningsbidrag erhélls for
forsta kvartalet 2006. Den nya operatdren har indike-
rat att nya investeringsforslag kan vara att vinta. Om
sd sker, kommer Tethys att utvirdera dessa forslag i
anslutning till den &vergripande utvirderingen av
bolagets strategi i Spanien.

Tethys har sokt nya projekt i omréidet, och slutit
ett avtal rérande ett byte av tillgingar. For Tethys
indirekta intresseandel i La Lorafiltet kommer bola-
get att erhdlla en licensandel i en prospekteringslicens
pd annan plats i Spanien. Bytet av andelar forutsitter
att spanska myndigheter godkinner en extension av
den nya licensen, samt att Tethys godkinns som part-
ner i licensen. Innan alla forutsittningar for licensby-
tet uppfyllts, behaller Tethys bolagets intresseandelar
i La Lorafiltet.

Tethys Oil for diskussioner med den nya opera-
toren for prospekteringslicenserna (Huermeces, Val-
derredible och Basconcillos), Ascent Resources Plc,
rorande ett utdkat arbetsprogram i flera av licenserna.
Detta skulle kunna fa till foljd att en eller tva prospek-
teringsborrningar utférs under 2006.

Turkiet

Tillsammans med bolagets turkiska partner har Tet-
hys fastslagit att riskerna i Ispandikalicenserna ir for
stora i forhallande till kostnaderna. Dirfor fattades
ett beslut om att inleda en utfarmningskampanj. Nu
forbereds for lanseringen av ett virtuellt datarum.
Det virtuella datarummet kommer att kunna erbju-
da intresserade samarbetspartners enkel tillging till
information till ett lagt pris.

P4 licenserna i Trakien har tva starka indikativa geo-
logiska strukturer upptickes, men ytterliggare seismik
behovs for att bekrifta nirvaron av borrbara struktu-
rer. Seismiska undersdkningar planeras att genomféras
under sommaren 2006 och en forsta prospekterings-
borrning kan komma att genomféras under 2007.
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RESULTAT och KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 ir moder-
bolag, presenteras hirmed for treméanadersperioden
som avslutades den 31 mars 2006. Belopp som avser
jimforelseperiod (motsvarande period foregdende dr
for resultat- och kassaflédesposter och 31 december,
2005 f6r balansrikningsposter) presenteras inom
parantes efter beloppet for den aktuella perioden.
Fram till den 31 mars 2006, har Tethys Oil inte redo-
visat nigon forsiljning, varfor det inte finns nigon
segmentinformation nedan. Till f6ljd av att det inte
rapporterats nagon forsiljning har sisongsvariationer
inte haft nagon signifikant péverkan pa resultatet.

Nettoresultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett nettoresultat for de for-
sta tre minaderna under 2006 om TSEK -1 256
(TSEK -1 147 for motsvarande period foregiende ar),
vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK -0,29
(SEK -0,26) for tremanadersperioden. Det har inte
forekommit nagra nedskrivningar av olje- och gas-
tillgdngar under det forsta kvartalet 2006. Kassaflode
frin verksamheten fore forindringar i rorelsekapital
for det forsta kvartalet 2006 uppgick till TSEK -1 186
(TSEK -1 140).

Resultatet for det forsta kvartalet har ¢j i storre
utstrickning paverkats av valutakursvinster eller for-
luster.

Det har inte forekommit nigon férsiljning eller
produktion av olja och gas under de tre méinader
som avslutades den 31 mars 2006, med undantag for
tillfillig oljeproduktion i La Lorafiltet, som i enlig-
het med Tethys Oils redovisningsprinciper reducerar
aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat i
balansrikningen. Féljaktligen har det inte skett ndgon

avskrivning av olje- och gastillgangar.

Administrationskostnader och
avskrivningar

Administrationskostnader och avskrivningar uppgick
till TSEK -1 447 (TSEK -1 337) under det forsta kvar-
talet 2006. Avskrivningar och nedskrivningar uppgick
till TSEK 70 (TSEK 7) for de forsta tre manaderna
2006. Administrationskostnader bestir huvudsakligen
av hyror, 16ner, kontorsmaterial och resekostnader.
Dessa kostnader ir foretagsrelaterade och kapitaliseras
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foljakdigen inte. Avskrivningarna och nedskrivning-

arna ir hinforliga datorer, telefoner etc.

Investeringar
Materiella anliggningstillgingar uppgick per den 31
mars 2006 till TSEK 14 712 (TSEK 11 599) varav
TSEK 14 587 (TSEK 11 404) avser olje- och gastill-
gangar. Olje- och gastillgngar i Danmark uppgick till
TSEK 6 575 (TSEK 5 119), i Frankrike TSEK 805
(TSEK 690), i Marocko TSEK 1 223 (TSEK 553),
i Spanien TSEK3 186 (TSEK3 152), Turkiet
TSEK 934 (TSEK 727) och &vrigt TSEK 1 864
(TSEK 1 163). Investeringar i olje- och gastill-
gangar under den fdrsta tremédnadersperioden 2006
uppgick dll TSEK 3 183 (TSEK 936), varav Dan-
mark TSEK 1 456, Frankrike TSEK 115, Marocko
TSEK 670, Spanien TSEK 34, Turkiet TSEK 207
och ovrigt TSEK 701. Investeringar i olje- och gas-
tillgdngar har huvudsakligen varit borrforberedelser i
Danmark licens 1/02, filtarbete pd Bouananelicensen
i Marocko och investeringar i nya projektomraden.
Det har inte férekommit nigra investeringar i
Svriga materiella anliggningstillgingar under perio-

den (TSEK 4).

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 31 mars 2006 uppgick till
TSEK 1 144 (TSEK 657). Kortfristiga placeringar
per den 31 mars 2006 uppgick tll TSEK 36 072
(TSEK 40 445). De kortfristiga placeringarna ir
investeringar i rintebirande fonder med korta lopti-

der, mindre 4n tre mdnader fran forvirvsdag.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 822
(TSEK 2 132) per den 31 mars 2006. I stor utstrick-
ning dr dessa fordringar pa partners i licenser.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 mars 2006 uppgick
dll TSEK 1 631 (TSEK 2 458), av vilka TSEK 895
(TSEK 2 055) ir hinforliga till leverantdrsskulder,
TSEK 68 (TSEK 117) ir hinférliga till évriga kort-
fristiga skulder och TSEK 668 (TSEK 286) ir hin-
forliga till upplupna kostnader.

Moderbolaget
Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -402
(TSEK -1 136) for de forsta tre minaderna 2006.



Administrationskostnaderna inklusive avskrivningar ~ (TSEK 5 688). Investeringarna bestdr av ldn till dot-
uppgick till TSEK -1 447 (TSEK -1 337) for de forsta  terbolag for deras respektive olje- och gasverksamhet.
tre manaderna 2006. Resultat frin finansiella inves-  Den omsittning som finns i moderbolaget ir vidare-
teringar uppgick till TSEK 380 (TSEK -119) under  fakturering till dotterbolagen.

det forsta kvartalet 2006. Finansiella investeringar

uppgick under tremanadersperioden till TSEK 3 112 Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

Koncernens resultatrikning

TSEK Not 1jan2006-  1jan2005- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005
3 manader 3 manader 12 manader

Forsaljning av olja och gas - - -

Avskrivning av olje- och gastillgangar 1 - - -
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 1 = = 8412 *
Ovriga intakter - - 23
Administrationskostnader inklusive avskrivningar ** -1 447 -1 337 -6 609
Rorelseresultat -1 447 -1 337 -14 998
Ovriga finansiella intakter och liknande resultatposter 197 193 774
Ovriga finansiella kostnader och liknande resultatposter -6 -3 -144
Summa resultat fran finansiella investeringar 191 190 630
Resultat fore skatt -1 256 -1 147 -14 368
Inkomstskatt = - _
Arets resultat -1 256 -1 147 -14 368
Antalet utestaende aktier 2 4 384 800 4 384 800 4 384 800
Antalet utestaende aktier (efter full utspadning) 2 4 384 800 4 384 800 4 384 800
Vagt genomsnittligt antal aktier 2 4 384 800 4 384 800 4 384 800
Resultat per aktie, SEK 2 -0,29 -0,26 -3,28
Resultat per aktie (efter full utspadning), SEK 2 -0,29 -0,26 -3,28

* Nedskrivningen av olje- och gastillgingar avser huvudsakligen Hoto i Turkiet.

** Dessa kostnader avser bolagskostnader.
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Koncernens balansrikning

TSEK Not 31 mar 31 mar 31 dec
2006 2005 2005

TILLGANGAR

Immateriella och materiella tiligangar

Olje- och gastillgangar 1 14 587 14 938 11 404
Inventarier 125 154 195
Summa materiella tiligangar 14 712 15 091 11 599
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 600 429 1681
Forutbetalda kostnader 222 223 451
Ovriga kortfristiga placeringar * 36 072 50 104 40 445
Kassa och bank 1144 836 657
Summa omsattningstillgangar 38 038 51 592 43 234
SUMMA TILLGANGAR 52 750 66 683 54 833
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2

Aktiekapital 2192 2192 2192
Ovrigt tillskjutet kapital 71071 71071 71071
Balanserad forlust -22 144 -7 667 -20 888
Summa eget kapital 51119 65 596 52 375

Ej rantebarande kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 895 600 2 055
Ovriga skulder 68 226 117
Upplupna kostnader 668 261 286
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 1631 1087 2458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 750 66 683 54 833
Stallda sakerheter 780 - 780
Ansvarsforbindelser 3 19 387 14 527 14 527

* De kortfristiga placeringarna dir investeringar i rintebirande fonder med korta loptider, mindre in tre ménader frin forvirvsdag.
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Koncernens forindringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari, 2005
Arets resultat

Utgaende balans 31 december, 2005
Ingaende balans 1 januari, 2006
Resultat forsta kvartalet 2006

Utgaende balans 31 mars, 2006

Aktie-
kapital

2192

2192

2192

2192

Koncernens kassaflédesanalys

TSEK

Kassaflode fran lIopande verksamhet

Roérelseresultat

Ovriga finansiella ranteintakter och liknande resultatposter

Ovriga finansiella rantekostnader och liknande resultatposter

Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar

Justering for avskrivningar

Kassaflode anvant i den Iépande verksamheten fore forand-

ringar av rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av skulder

Kassaflode anvant i den Iépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode anvant i investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan *

Likvida medel vid arets slut *

* Presenterat som kassa och bank och dvriga kortfristiga placeringar i balansrikningen.

Owrigt till-
skjutet kapital

1 jan 2006~

31 mar 2006

3 manader

-1 447

197

70

-1 186

1310

-827

-703

-3183

-3 183

-3 886

41 102

37216

71071

71071

71071

71071

1 jan 2005-
31 mar 2005
3 manader

-1 337

193

-1 140

253
-1271

-2 158

-936

-939

-3 097
54 037

50 940

Balanserad
forlust

-6 520
-14 368
- 20 888
- 20 888

-1256

-22144

1 jan 2005~
31 dec 2005
12 manader

-14 998
774
-144
8412
35

-5 921

622
99

-6 444

6420
-72

-6 492

-12 936
54 037

41102
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Moderbolagets resultatrikning i korthet

TSEK

Forsaljning av olja och gas

Avskrivning av olje- och gastillgangar

Nedskrivning av olje- och gastillgangar

Ovriga intakter

Administrationskostnader inklusive avskrivningar
Rorelseresultat

Ovriga finansiella ranteintakter och liknande resultatposter
Ovriga finansiella rantekostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning av andelar i koncernféretag

Summa resultat fran finansiella investeringar
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Antalet utestdende aktier

Antalet utestaende aktier (efter full utspadning)

Vagt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie (efter full utspadning), SEK
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10

Not 1 jan 2006~
31 mar 2006

3 manader

1 -
1 —
665

1 447

-782

391

6

-4

380

-402

-402

2 4384 800
2 4384 800
2 4 384 800
2 -0,09
2 -0,09

1 jan 2005~
31 mar 2005
3 manader

320
=833
-1 016

319

-435
-119

-1136

-1136
4 384 800
4 384 800

4 384 800

1 jan 2005~
31 dec 2005
12 manader

2812
-6 598
-3 786

1226

-139

-9 692

-8 605

-12 391

-12 391

4 384 800
4384 800
4 384 800
2,83

2,83



Moderbolagets balansrikning i korthet

TSEK Not 31 mar 31 mar 31 dec
2006 2005 2005
TILLGANGAR
Summa immateriella och materiella anlaggningstillgangar 125 154 195
Summa finansiella anlaggningstillgangar 21 105 17 880 17 997
Summa omséttningstillgangar 36 616 50 752 40 789
SUMMA TILLGANGAR 57 846 68 787 58 981
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2 56 042 67 699 56 444
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 1 804 1087 2538
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 846 68 787 58 981
Stéllda sékerheter 780 - 780
Ansvarsforbindelser 3 4 860 - -

Moderbolagets forindringar i eget kapital

TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Ovrigt till- Balan d Period

kapital skjutet kapital forlust Resultat
Ingaende balans 1 januari, 2005 2192 71071 -1 458 -2 970
Overforing av foregdende ars resultat - - 2970 2970
Arets resultat = = = 12 391
Utgaende balans 31 december, 2005 2192 71 071 -4 428 -12 391
Ingaende balans 1 januari, 2006 2192 71071 -4 428 -12 391
Overforing av foregdende ars resultat - - -12 391 12 391
Resultat forsta kvartalet 2006 - - - -402
Utgaende balans 31 mars, 2006 2192 71071 -16 819 -402

TETHYS OIL
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Noter

Generell information

Tethys Qil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen”) ar inriktat pa att pro-
spektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har intresseandelar i prospekteringslicenser i Danmark, Frankrike, Marocko,
Spanien och Turkiet, samt i en produktionslicens i Spanien.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar noterat pad Nya Marknaden i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 3 maj 2006 godkants for offentliggérande.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens tremanadersrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 31 och IAS 34.
Moderbolagets tremanadersrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation
RR 32. Samma redovisningsprinciper anvandes i arsredovisningen 2005.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anvant sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksékra bolaget. Forklaringen till detta ar
den relativt Iaga valutakursexponeringen i Tethys Oils nuvarande verksamhet.

Not 1) Olje- och gastillgangar
TSEK Koncernen Moderbolaget

1jan 2006~  1jan2005- 1 jan 2006- 1 jan 2005-
31 mar 2006 31dec 2005 31 mar2006 31 dec 2005

3 manader 12 manader 3 manader 12 manader
Investeringar i olje- och gastillgangar
Ingadende balans 20 251 14 437 - -
Investeringar i Danmark 1 456 3412 - -
Investeringar i Frankrike 115 690 - =
Investeringar i Marocko 670 544 - -
Investeringar i Spanien 34 33 - -
Investeringar i Turkiet 207 615 - -
Ovriga investeringar i olje- och gastillgangar 701 1125 = =
Utgéende balans 23434 20 856 - -
Omklassificeringar av tillgangar i Turkiet - -605 - -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar - - - -
Nedskrivningar av olje- och gastillgangar
Ingédende balans 8 847 435 - -
Nedskrivningar - 8412 - -
Utgaende balans 8 847 8 847 - -
Utgaende balans 14 587 11 404 - -

TETHYS OIL
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Not 2) Eget kapital
Det totala antalet aktier uppgar till 4 384 800 (4 384 800). Alla aktier har ett kvotvarde om 0,50 (0,50). Tethys Oil har per balans-
dagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge upphov till utspadning.

Not 3) Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser uppgar till TSEK 19 387 (TSEK 14 527). | Danmark har koncernen en ansvarsforbindelse om TSEK 14 000
avseende en prospekteringsborrning, i Spanien har koncernen en ansvarsforbindelse om TSEK 527 avseende aterstéllning i La
Lora koncessionen i Spanien och i Frankrike har koncernen en ansvarsforbindelse avseende det arbetsatagande om TSEK 4 860.
Moderbolaget har ansvarsforbindelse om TSEK 4 860 (TSEK -) avseende arbetsatagandet i Frankrike.

Not 4) Handelser efter rapportperioden

Oman

Tethys Qil har efter rapportperiodens slut ingatt avtal om att forvarva en licensandel om 40 procent i Block 15 i Sultanatet Oman.
Block 15 ar ett utvarderingsprojekt som omfattar 1 389 kvadratkilometer onshore i de centrala delarna av norra Oman. Pa licensen
har utforts tva borrningar som resulterat i oliefynd och befintlig olja i marken uppskattas till drygt 50 miljoner fat med en uppskat-
tad utvinningsgrad om 5-20 procent. Forvarvslikviden uppgar till USD 600 000 kontant samt utgivande av 400 000 nyemitterade
aktier i Tethys Oil. Forvarvet ar avhangig godkéannande av berérda myndigheter.

Tethys Oil kommer att medverka i och bekosta ett arbetsprogram om MUSD 5 varav Tethys Oils andel uppgar till MUSD 2. Arbets-
programmet syftar till att bestdmma reservoarens produktionskapacitet. De oljeférande lager som enligt tester och matningar i de
utférda prospekteringsborrningarna indikerat storst produktivitet skall utvarderas. Det sker genom att de befintliga prospekterings-
hélen borras upp pa nytt och horisontella sektioner borras med underbalanserad borrvatska i de intressantaste reservoarlagren.

Finansiering

Efter rapportperiodens slut har styrelsen for Tethys Oil beslutat kalla till en extra bolagsstémma fredagen den 19 maj 2006, for

att besluta om nyemission med foretradesratt for aktiedgarna samt en riktad nyemission. Enligt styrelsen forslag skall bolagets
aktiedgare ha foretradesratt att teckna nyemitterade units i férnallande till de antal aktier de forut &ger, varvid fem innehavda aktier
berattigar till teckning av en unit. Avstamningsdag foreslas vara den 26 maj 2006*. Teckningskursen skall vara 60 SEK per unit. En
unit bestar av en ny aktie samt en teckningsoption. Teckningsoptionen ger ratt att mellan 1 december 2006 och 31 januari 2007
teckna en ny aktie for 72 SEK, eller mellan 1 och 30 september 2007 teckna en ny aktie fér 78 SEK. Om nyemissionen fulltecknas
kommer 876 960 units att utges och bolaget kommer att tillféras 52 MSEK fére emissionskostnader. Om ocksa teckningsoptioner-
na tecknas full ut kommer ytterligare 876 960 aktier att utges och bolaget kommer att tillféras mellan 63,2 MSEK och 68,4 MSEK.

Foretradesemissionen ar i sin helhet garanterad av ett konsortium bestaende av styrelsen i Tethys Oil samt aktiedgaren Adolf H.
Lundin.

Styrelsen foreslar ocksa att stdmman tar beslut om en riktad nyemission om 600 000 units. Emissionen skall riktas till en mindre
grupp investerare. Villkoren for den riktade emissionen foreslas vara samma som for foretrédesemissionen, men teckningskursen
for units emitterade i den riktade emissionen kommer att bestdmmas genom ett orderboksférfarande arrangerat av HQ Bank

AB. Om den riktade nyemissionen genomfors till samma pris som féretradesemissionen, kommer bolaget att tillforas ytterligare
36 MSEK.

Om bada emissionerna fulltecknas och samtliga teckningsoptioner utnyttjas, kommer 2 953 920 nya aktier att utges och bolaget
kommer att tillféras omkring 200 MSEK.

De huvudsakliga skalen bakom styrelsens forslag till emissioner ar att starka bolagets balansrakning, vilket bedéms forbéattra
bolagets mojligheter att genomféra forvarv av utbyggnads/utvarderingsprojekt, samt mojliggora for bolaget att inga ytterligare ata-
ganden i prospekteringslicenser bolaget erhallit under det senaste aret.

* | delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2006 som publicerades den 4 maj 2006
angavs felaktigt att avstdmningsdagen for féretrddesemissionen &r den 24 maj 2006. Det
korrekta datumet &r den 26 maj 2006. Avstdmningsdagen har korrigerats i denna version.

TETHYS OIL
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Nyckeltal

Koncernen

1 jan 2006~ 1 jan 2005~ 1 jan 2005~
31 mar 2006 31 mar 2005 31 dec 2005

3 manader 3 manader 12 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK n.a. n.a. n.a.
Rorelseresultat, TSEK -1 447 -1 337 -14 998
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Resultat fore skatt, TSEK -1 256 -1 147 -14 368
Arets resultat, TSEK -1 256 -1 147 -14 368
Nettomarginal, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 51120 65 596 52 375
Balansomslutning, TSEK 52 750 66 683 54 833
Kapitalstruktur
Soliditet, % 96,91% 98,37% 95,52%
Skuldsattningsgrad, % n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 96,91% 98,37% 95,52%
Réntetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 3183 939 6 492
Lonsamhet
Réantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 3% 3,0 3,5
Aktiedata *
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK Neg. Neg. Neg.
Antal aktie pa balansdagen, tusental 4 385 4 385 4 385
Eget kapital per aktie, SEK 11,66 14,96 11,94
Vagt genomsnittligt antal aktier under rakenskapsperioden, tusental 4 385 4 385 4 385
Resultat per aktie, SEK -0,29 -0,26 -3,28

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge
upphov till utspidning.

TETHYS OIL
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Finansiell information

Bolaget planerar foljande rapporter:

 Sexmdnadersrapport (januari — juni 2006) den 15 augusti 2006

* Niomanadersrapport (januari — september 2006) den 31 oktober 2006

* Bokslutskommuniké 2006 (januari — december 2006) den 15 februari 2007
¢ Treméinadersrapport (januari — mars 2007) den 3 maj 2007

Stockholm, den 4 maj 2006

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

Granskningsberittelse

Inledning

Jag har utfore en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Tethys Oil AB (publ) (556615-8266)
for perioden 1 januari — 31 mars 2006. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
rittvisande uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34. Mitt
ansvar ir att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversikdlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor som ir utgiven av FAR. En
oversiktlig granskning bestdr av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella
frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsitgir-
der. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfoért med den
inrikening och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS, och god revisionssed i vrigt
har. De granskningsitgirder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte méjligt f6r mig att skaffa mig
en sddan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har dirfor inte den siker-
het som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundad pd min 8versikdiga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger mig anled-
ning att anse att den bifogade delrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och IAS 34.

Stockholm den 4 maj 2006
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand

Auktoriserad revisor
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THYS OIL

Tekniskt kontor

4 Rue de Rive

SE-111 48 Stockholm CH-1204 Geneva

Sverige Schweiz
Tfn +46 8 679 4990 Tfn +41 22 318 8600
Fax +46 8 678 8901 Fax +41 22 318 8609
E-mail: info@tethysoil.com E-mail: info@tethysoil.com
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