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Definitioner

Tethys Oil eller Bolaget: Tethys Oil AB (publ), org nr 556615-8266, med eller utan dotterbolag, beroende
pa sammanhang. Tethys Oil 4r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige som féljer svensk ritt.

Koncernen: Tethys Oil AB (publ) med dotterbolag.

Foretridesemissionen: Emission med foretradesritt for aktiedgare i Tethys Oil att per avstimningsdagen
den 15 april 2008 vederlagsfritt erhalla en teckningsoption for fem befintliga aktier.

De nyutgivna teckningsoptioner som omfattas av Féretridesemissionen enligt detta prospekt ("Prospektet”)
har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med United States Securities Act fran 1933 i
dess nuvarande lydelse, ¢j heller i enlighet med ndgon virdepapperslag i ndgon delstat i Amerikas Férenta
Stater och ej heller i enlighet med nigon virdepapperslag eller provinslag i Kanada eller japanska Securities
and Exchange Law ("SEL”), och fér ej, i avsaknad av registrering eller tillimplighet av nigot undantag fran
krav pd registrering, utbjudas till forsiljning eller 6verlitas i Amerikas Férenta Stater, Kanada, Australien,
Japan eller till personer med hemvist dr.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig ej heller i ovrigt till sidana personer vars deltagande forutsitter
ytterligare prospeke, registrerings- eller andra atgérder 4n som foljer av svensk ritt. Prospekeet fir inte dist-
ribueras i, eller till, ndgot land dir distributionen eller erbjudandet kriver atgird enligt foregiende mening
eller strider mot regler i sddant land. Tvist rorande erbjudandet enligt Prospektet skall avgdras enligt svensk
lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet ir riktiga eller fullstindiga.

Uttalanden om framtidsutsikter och 6vriga framtida forhallanden i Prospektet dr gjorda av Styrelsen i Tethys
Oil och ir baserade pa nuvarande forhéllanden. Lisaren uppmirksammas pé att dessa, liksom alla uttalanden
om framtidsutsikeer, dr forenade med osikerhet. Tethys Oil gor inga utfistelser och limnar inga garantier
att forvintade marknadsvillkor, transaktioner, resultat (inklusive operativa och finansiella mél), beslut eller
andra framtida hindelser eller omstindigheter som framgar av den framtidsinriktade informationen i Pro-
spektet kommer att dverensstimma med framtida faktiska forhéllanden.

Prospektet innehéller referenser fran for Bolaget utomstiende killor. Enligt Styrelsens bedémning har inga
uppgifter utelimnats pé ett sitt som skulle gora den dterkgivna informtionen felaktig eller missvisande.

Siffror i Prospektet har avrundats, medan berikningar genomf6rts utan avrundning. Detta medfér att vissa
tabeller till synes inte summerar korrekt.

Allt dgande av aktier och andra finansiella instrument r forenat med risktagande. En investering i Tethys Oil
innebér en mojlighet till en positiv utveckling av det investerade kapitalet men medfér ocksd en betydande
risk. Infor en investering i Tethys Oil bor informationen i Prospektet beaktas, inklusive avsnitten Riskfakzorer
och Legala frigor och kompletterande information.
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Handlingar infogade genom hinvisning

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och ingivits till Finansinspektionen, skall infogas och utgéra

en del av Prospekeet:

i Tethys Oils reviderade 4rsredovisning f6r 2007, med bifogad revisionsberittelse
ii Tethys Oils reviderade 4rsredovisning f6r 2006, med bifogad revisionsberittelse
iii Tethys Oils reviderade 4rsredovisning f6r 2005, med bifogad revisionsberittelse

Bolagets revisorer har reviderat drsredovisningarna for 2005, 2006 och 2007 och varje arsredovisning innehéller

en Revisionsberittelse. Inga andra delar av Prospektet har reviderats.
Kopior av de handlingar som infogas genom hinvisning kan erhéllas fran Tethys Oil pd telefon 08-679 49 90

samt diven pi Bolagets hemsida: www.tethysoil.com. Arsredovisningen fr 2007 skickades ut till Bolagets aktie-

4gare under mars 2008.
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>

Fem aktier berattigar utan kostnad till en teckningsoption.

+ >
En teckningsoption samt geren
kontant likvid om SEK 23 nyemitterad aktie.

Exempel - en aktieagare med 200 aktier i Tethys Oil

e En aktiedgare som pd avstimningsdagen innehar 200 aktier i Tethys Oil

o Erhéller f6r fem befintliga aktier en (1) teckningsoption

e Efter genomforandet av emissionen har aktiedgaren 200 aktier, och 40 nyemitterade tecknings-
optioner

* En (1) teckningsoption ger ritt att teckna en (1) nyemitterad aktie till teckningskurs 23 kronor under
hela l5ptiden som avslutas 30 juni 2010.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning dr endast en introduktion till och ett sammandrag av informa-
tionen i Prospektet. Varje beslut om att investera i Tethys Oil-aktien skall dérfor baseras
pé en bedomning av Prospektet i dess helhet, och siledes inte enbart pd denna samman-
Jattning. Potentiella investerare bor uppmdirksamma att personer fir goras ansvariga
[for uppgifter som ingir i eller saknas i sammanfattningen eller en oversitining av sam-
manfattningen, endast om sammanfatiningen eller oversittningen dr vilseledande eller
felaktig i forhillande till de andra delarna av Prospekter. En investerare som vicker
talan vid domstol med anledning av uppgifterna i Prospektet kan bli tvungen att bekosta

en oversittning av detsamma.

Villkor i sammandrag for
Foretradesemissionen

Foretridesritt: Fem (5) befintliga aktier berittigar
innehavaren till en (1) teckningsoption, kostnadsfritt

Teckningskurs: Teckningsoptioner kommer kostnads-
frite ace delas ut till alla befintliga akticigare

Avstiimningsdag: 15 april 2008

Teckningsoptionen: Varje teckningsoption ger ritt till
teckning av en (1) nyemitterad aktie till en tecknings-
kurs av 23 kronor. Teckningsoptionen kan ldpande
utnyttjas under perioden 1 juni 2008 dll 30 juni
2010.

Foér mer information, se Villkor och anvisningar.

Emission av teckningsoptioner i
Tethys Oil

Vid extra bolagsstimma i Tethys Oil den 20 februari
2008 beslutades att bemyndiga Styrelsen att genom-
fora en emission av teckningsoptioner. Styrelsen har
beslutat att genomfora en emission av teckningsop-
tioner med villkor och anvisningar beskrivna nedan.
Styrelsen beslot att emissionen av teckningsoptioner
skall ske med foretridesritt for befindiga aktieigare
("Foretridesemissionen”) i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstimningsdagen den 15 april
2008, varvid fem befintliga aktier berittigar till en
teckningsoption. Teckningsoptioner kommer att kost-
nadsfrite delas ut till befintliga aktiedgare per avstim-
ningsdagen. Den extra bolagsstimman den 20 febru-
ari 2008 beslutade vidare att bemyndiga Styrelsen att,
vid ett eller flera tillfillen intill arsstimman 2008,
besluta om nyemission av hogst 4 800 000 aktier och
att dirvid kunna avvika frin akeiedgarnas foretrides-
rtt. Styrelsen har beslutat att genomféra en riktad
nyemission ("Riktade Nyemissionen”) till en begrin-
sad grupp investerare. Den Riktade Nyemissionen,
som vid avgivande av detta Prospekt ar pagaende, for-
vintas att registreras fore avstimningsdagen 15 april

2008 for Foretridesemissionen av teckningsoptioner,
varigenom tillkommande nya aktieigare frin Riktade
Nyemissionen kan delta pa samma villkor i Féretri-
desemissionen som beskrivs i detta Prospekt. Syftet
med den Riktade Nyemissionen ir att méjliggdra for
Bolaget att anskaffa rérelsekapital samt att underlitta
en dgarspridning i samband med noteringen av Bola-
gets aktie pd Dubai International Financial Exchange

(DIFX).

Foretridesemissionen kommer inte att ha en direkt
inverkan pa Tethys Oils aktickapital eller antal
aktier. Forutsatt att den Riktade Nyemissionen avser
4800 000 aktier i enlighet med bemyndigandet,
kommer Bolaget att emittera 4 795 657 tecknings-
optioner. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna kan Bolagets aktiekapital komma att ka med
hégst 815 262 kronor och antalet aktier med hégst
4795 657 aktier. Teckningskursen for teckningsop-
tionerna har faststélles till 23 kronor. Teckningsoptio-
nerna forfaller den 30 juni 2010. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer Bolaget att tillforas
omkring MSEK 110, fére emissionskostnader'.

For mer information, se Emission av teckningsoptioner

i Tethys Oil.

Bakgrund och Motiv

Tethys Oil har natt en mognadsnivé dir intikesgrun-
dande tillgdngar borjar skonjas. Styrelsen har dirfor
fattat beslut om den foreliggande Foretridesemis-
sionen av teckningsoptioner. Styrelsen vill méjligora
for Bolaget att pd ett ordnat och strukturerat sitt fa
tillgang till ytterligare kapital inom en férutbestimd
tidsperiod som ir nira anpassad till verksamhetens
behov. Tillika har Bolaget beslutat att genomfora den
Riktade Nyemissionen, i férsta hand ill investerare i
Mellanostern, Asien och Frankrike infér den beslu-

tade sekundirnoteringen av Bolagets aktier pd den
internationella bérsen i Dubai (DIFX).

1 Totala emissionsk
till cirka TSEK 400.

ader for Foretridesemissionen beriknas uppgi
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Styrelsen har darfor tagit fram det teckningsoptions-
program som beskrivs i detta Prospeke. Loptiden och
16senpriset dr valda for att bide svara mot markna-
dens 8nskemal, men ocksa for att passa in i Bolagets
planerade investeringsprogram i Oman. Efter den
lyckade dterintridesborrningen pa Jebel Aswad-struk-
turen pa Block 15 onshore Oman planerar Bolaget
att investera upp till 40 miljoner dollar under en tre-
arsperiod for att bringa Block 15 i full produktion
kring oktober 2010. Med bidrag fran ett tidigt pro-
duktionssystem, som planeras for juli 2009, férvintar
sig Styrelsen ytterligare investeringar efter sommaren
2010, dir likviden frén denna teckningsoption for-
vintas bidraga med resterande investeringsmedel

enligt nuvarande planer.

Teckningsoptionen och de arbetsprogram Bolaget
planerar skall dédrfor g& hand i hand f6r att bringa
Tethys till den punkt d Bolaget skall vara finansiellt
sjalvforsorjande frin oktober 2010.

For mer information, se Bakgrund och Motiv.

Tethys Oil i korthet

Bakgrund

Tethys Oil grundades 2001 av Vincent Hamilton,
John Hoey och Magnus Nordin, och erhéll sin férsta
danska licens 2002. Under 2003 forvirvades intressen
i tre spanska licenser. Direfter utvirderades mojlig-

heter i Turkiet vilket ledde till att ett avtal avseende
tre turkiska licenser ingicks i december 2003. Efter
att ha tilldelats ytterligare en licens i Danmark samt
ansokt om ytterligare en prospekeeringslicens i Spa-
nien genomfdrde Bolaget en nyemission i mars 2004.
Tethys Oil noterades for handel pa Nya Marknaden
(idag First North) den 6 april 2004. Direfter har Tet-
hys Oils projektportfolj utkats med yteerligare intres-
sen i licenser i Turkiet och Spanien, samt nya licensin-
tressen i Oman, Marocko, Sverige och Frankrike.

Verksamhet

Tethys Oil ir ett svenske bolag med inriktning pd
prospektering efter samt utvinning av olja och natur-
gas. Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman,
Marocko, Sverige, Spanien, Turkiet och Frankrike.

Organisation

Tethys Oil har sitt huvudkontor i Stockholm. Kon-
cernen har for nirvarande nio anstillda, av vilka fem
ir anstillda vid huvudkontoret i Stockholm, en vid
Koncernens tekniska kontor i Genéve, Schweiz och
tre vid Koncernens kontor i Oman. Organisationen
ar liten vilket gor det méjlige for Tethys Oil att ha
en snabb nitverksorganisation, som baseras pd kon-
trakterade oberoende konsulter inom specialiserade
omriden. Genom sin organisationsstrukeur fir Tet-
hys Oil tillging till lokala kompetenser med méngarig
erfarenhet, vilket annars skulle ta méanga ar att bygga
upp internt.

Bolagets innehav av olje- och gastiligangar per 31 mars 2008

Land
Oman
Oman
Frankrike
Marocko
Spanien
Spanien
Spanien
Spanien
Spanien
Turkiet
Turkiet
Turkiet
Turkiet
Turkiet
Sverige

Totalt

Licensnamn Tethys Oil Total areal, km?
Block 15 40% 1389
Block 3&4 50% 33125
Attila 40% 1986
Bouanane 12,5%° 2 100
Valderredible — licence no. 4600 50% 241
Huermeces- licence no. 4599 50% 121
Basconcillos— Basconcillos-H 50% 194
Cameros — Cameros-2 26% 85}
Cameros — Ebro-A 26% 217
Ispandika — AR/TMO-EPS-GYP/3795 10% 499
Ispandika - AR/TMO-EPS-GYP/3794 10% 466
Thrace — AR-AME-3999 25% 492
Thrace — AR-AME-3998 25% 405
Thrace — AR-AME-4187 25% 47
Gotland Stérre 100% 540

41 907

2 Consolidated Contractors Energy Development (Oman).
3 Tethys har en andel om 12,5 procent i licensen. I enlighet med infarmningsavtalet med Dana betalar Tethys inga kostnader for seismik upp till MUSD 5 och borrning upp
till MUSD 7. Skulle utgifierna iverstiga dessa nivder betalar Tethys Oil emellertid 16 2/3 procent av jverstigande kostnader.

Samarbetspartners (operator i fetstil)
Tethys Oil, Odin Energi

CCED?, Tethys Oil

Galli Coz, Tethys Oil

Dana Petroleum, Tethys Oil, Eastern Petroleum
Leni Gas&Oil, Tethys Oil

Leni Gas&Oil, Tethys Oil

Leni Gas&Oil, Tethys Oil

SHESA, Union Fenosa, Nuelgas, Tethys Oil
SHESA, Union Fenosa, Nuelgas, Tethys Oil
Aladdin Middle East, Terralliance, Tethys Oil
Aladdin Middle East, Terralliance, Tethys Oil
Aladdin Middle East, Tethys Oil

Aladdin Middle East, Tethys Oil

Aladdin Middle East , Tethys Oil

Tethys Oil
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Olje- och naturgasindustrin uppdelas i tva huvudseg-
ment, upstream och downstream. Upstream avser den
delen av verksamheten som séker, finner och produ-
cerar rdolja och naturgas. Downstream raffinerar och
distribuerar oljan i form av drivmedel, eldningsolja
eller som révara till den petrokemiska industrin. Olje-
bolag kan vara aktiva inom bada eller delar av dessa
segment. Tethys Oil 4r endast verksamt inom seg-

mentet upstream.

Olja

Oljemarknaden dr virldens stdrsta révarumarknad och
Bolagets bedémning ir att det forhallandet kommer
att kvarstd under en 6verblickbar framtid. Oljan sva-
rade f6r cirka 36 procent av den sammanlagda energi-
forbrukningen dr 2006%. Virdet pa denna naturresurs
bestims pd en global marknad och férindras konti-
nuerligt. Det finns ett stort antal oljebolag i virlden,

men inget dr tillrickligt dominant for att paverka

4 Kiilla: BP Statistical Review of World Energy, 2007.

Finansiell information i korthet

virldsmarknadspriset. Konkurrensen ligger dirfor
inte i prissittningen, utan i att finna oljan.

Naturgas®

Naturgas har blivit en allt viktigare energikilla i
Visteuropa och svarade for cirka 24 procent av den
sammanlagda energiforbrukningen &r 2006. Om
den nuvarande trenden bestdr, forvintas naturgasens
betydelse inom EU 6ka ytterligare i férhéllande dill
andra energikillor. Naturgasmarknaden skiljer sig pa
minga sitt frin oljemarknaden. Aven om naturgas i
huvudsak bildas pd samma sitt som olja, innebir det
faktum att det dr en gas att det 4r svarare att trans-
portera. Pipelines spelar en viktig roll i transporten
av naturgas vilket far dll f6ljd act naturgas prissitts
lokalt och att prissittningen i jimforelse med olja ar
mindre homogen.

5 Killa: Eurogas Annual Report 2006-2007

Nedan foljer utvald finansiell information f6r Koncernen. Fér mer information, se Kommentarer till den ekono-

miska utvecklingen.

2007
Resultat- och balansposter
Rorelseresultat, TSEK -23 533
Resultat efter finansiella poster, TSEK -24 704
Arets resultat, TSEK 24 721
Eget kapital, TSEK 103 196
Balansomslutning, TSEK 105 586
Kapitalstruktur
Soliditet, % 97,74%
Andel riskbarande kapital, % 97,74%
Investeringar, TSEK 51 765
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 9
Aktiedata
Antal aktier pa balansdagen, tusental 6 393
Eget kapital per aktie, SEK 16,14
Vagt genomsnittligt antal aktier under raken-
skapsaret, tusental 5 864
Resultat per aktie, SEK -4,22

2006 2005 2004 2003
-30 976 -14 998 -5 810 -934
-29 802 -14 368 -5 062 -891
-29 802 -14 368 -5 062 -891
95 230 52 375 66 743 3542
118 983 54 833 69 102 4139
80,04% 95,52% 96,59% 85,58%
80,04% 95,52% 96,59% 85,58%

35 207 6 491 12 696 1570
5 4 3 -

5742 4385 4385 1 500

16,59 11,94 15,22 2,40

5110 4385 3705 1 003

5,83 -3,28 1,37 -0,89
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Ovrigt

Styrelsens sammansattning, ledande
befattningshavare, anstillda, radgivare
och revisorer

Styrelsen for Tethys Oil utgdrs av Vincent Hamilton
(Ordforande), Magnus Nordin, John Hoey, Hikan
Ehrenblad, Jan Risberg, Carl-Gustaf Ingelman och
Jonas Lindvall. Tethys Oils koncernledning utgdrs
av Magnus Nordin (VD), Vincent Hamilton (Chief
Operating Officer), Jonas Lindvall (Verkstillande
Direktér Tethys Oil Oman Ltd.) och Morgan Sadar-
angani (Finanschef). Antalet anstillda i Koncernen
uppgér till nio personer. I samband med Foretride-
semissionen bistar Kilpatrick Stockton som juridisk
radgivare. Bolagets revisorer ir Klas Brand och Johan
Rippe, auktoriserade revisorer pd Pricewaterhouse-
Coopers AB. For mer information, se Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer samt Legala fragor och
kompletterande information.

Riskfaktorer

Tethys Oils verksamhet, finansiella stillning och
resultat kan komma att péverkas av ett antal riskfak-
torer. Vid en bedémning av en investering i Bolaget
bor dirfor riskfaktorer beaktas. En investerare mdste
hirutover beakta en allmin omvirldsanalys, 6vrig
information i Prospektet samt generell information
om bolag verksamma i Tethys Oils sektor. Féljande
faktorer kan i en icke ovisentlig grad komma att
negativt péaverka Tethys Oils verksamhet, resultat
och finansiella stillning: Riskfaktorer férenade med
Foretridesemissionen och med aktieigande, Behov

Aktieagare per den 29 februari 2008
Vincent Hamilton*

SIS Segaintersettle

BNP Paribas (Suisse) SA
John Hoey*

Magnus Nordin**

Jonas Lindvall*

Bank Julius Baer und Co AG
Lorito Holdings S.A.

SEB Private Bank S.A.

Jan Risberg

Ovriga (1 170 aktieagare)
Totalt

* Genom bolag
** Inkl. 60,000 aktier utlinade till HQ Bank AB

Kiilla: VPC och Tethys Oil

av ytrerligare kapital, Teckningsoptionen, Utdel-
ning, Tekniska och geologiska risker, Nyckelpersoner,
Valutarisk, Miljéregleringar, Konkurrens, Priset pa
olja eller naturgas, Tillging till utrustning, Licenser,
Samarbeten, Politiska risker, Skatt, Forsikringar och
Risker férenade med handelsplatsen. For mer infor-

mation, se Riskfakzorer.

Utdelningspolitik

Tethys Oil har, sedan grundandet av Bolaget, inte fat-
tat beslut om négra utdelningar. Framtida utdelningar
beror pa resultatet i Tethys Oil. Vid hindelse av fram-
tida genererade intikter, kan utdelningar betalas om
andra omstindigheter i Bolaget sa tillater. Storleken
pa framtida utdelningar kommer att bestimmas av
Bolagets finansiella stillning och tillvixtmajligheter
genom lénsamma investeringar.

Transaktioner med narstaende

Med undantag frin vad som anges i avsnittet Legala
frigor och kompletterande information har Bolaget inte
varit inblandad i ndgon transaktion med nirstiende.

Aktiekapital och agarforhallanden

Tethys Oils aktie dr sedan den 6 april 2004 uppta-
gen for handel pa First North (¢idigare Nya Mark-
naden) under kortnamnet "TETY”. ISIN-koden ir
SE0001176298. En handelspost omfattar 300 aktier.
Nedanstiende tabell visar aktiedgarstrukturen i Tet-
hys Oil per 29 februari 2008, uppdaterad f6r direfter
kinda férindringar (inklusive split 3:1, som genom-
fordes 5 mars 2008).

Antal aktier Kapital och roster, %

2008 713 10,47
1842 360 9,61
1 737 300 9,06
1317 828 6,87
1276 356 6,66
1218 000 6,35
1164 408 6,07
879 408 4,59
669 000 3,49
643 266 3,35
6 421 647 33,48
19 178 286 100,00

For mer information, se Aktickapital och dgarforhillanden.
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Riskfaktorer

Tethys Oils verksambet, finansiella stillning och resultat kan i en icke ovisentlig grad
komma att piverkas av ett antal riskfaktorer. For en bedomning av en investering i
Bolaget bor dirfor riskfaktorer beaktas. En investerare mdste hirutover beakta en all-
mdn omvérldsanalys, ovrig information i Prospektet samt generell information om bolag
verksamma i lethys Oils sektor. I detta avsnitt redovisas och diskuteras ett antal riskfak-
torer som inte dr redovisade i ndagon prioritetsordning och inte gor ansprik pa att vara
heltickande. Dessutom kan andra risker och osikerheter som Bolaget i dagsliger inte
kéinner till eller sidana som Styrelsen for nirvarande anser vara obetydliga komma art

negativt paverka Bolagets resultat.

Riskfaktorer forenade med
Foretradesemissionen och med
aktieagande

Priset pa Tethys Oils finansiella instrument kan fluk-
tuera och kan gi ned liksom upp och investerarna
kan kanske dirfér inte aterfd sina ursprungliga inves-
teringar. Bolagets finansiella resultat och utsikter kan
emellandt ligga under marknadens och investerarnas
forvintningar. Bérsforhdllandena paverkar priset
oberoende av Tethys Oils resultat. Bérsforhillanden
paverkas av médnga faktorer sisom globala och regio-
nala ekonomiska framtidsutsikter, rinte- och infla-
tionssatser, varupriser och en allmin forindring av
investerares preferenser nir det giller sirskilda mark-
nadssektorer. Priset p& Tethys Oils aktie kanske dirfor
inte reflekterar det underliggande virdet av nettotill-
gangarna och 4r bortom Bolagets kontroll.

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan
komma att behovas for att finansiera Tethys Oils
verksamhet och/eller till forvirv av ytrerligare licenser
i framtiden. Detta kan komma att ske i ett marknads-
lige som 4r mindre gynnsamt dn idag. I framtiden
kan detta kapitalbehov komma att infinna sig i situa-
tioner dir extern finansiering kan komma att ske till
villkor som dr mindre fordelaktiga dn vad Styrelsen
for Bolaget anser att villkoren ir idag. Dessa villkor
kan komma att ha en negativ inverkan pd Tethys Oils
verksamhet eller aktieigarnas rittigheter. Om Bola-
get skaffar ytterligare finansiering genom att emittera
akdier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspidning medan
skuldfinansiering, om sidan ir tillginglig for Bolaget,
kan innehélla begrinsande villkor som kan inskrinka
Bolagets flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt
kapital kan anskaffas di behov uppstér eller att det
kan anskaffas pa for Bolaget acceptabla villkor.

Teckningsoptionen

Teckningsoptionen delas kostnadsfritt ut till aktied-
gare. En (1) teckningsoption berittigar till teckning
av en ny aktie i Tethys Oil. Teckningsoptionen kan
utnyttjas [opande under perioden 1 juni 2008 till 30

juni 2010. Teckningskursen 4r 23 kronor. For det fall
aktien vid tidpunkten for utnyttjande av tecknings-
optionen stir i en kurs ldgre 4n teckningskursen,
saknas anledning att utnyttja optionen och den ir di

virdelos.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills limnats av Bolaget. Tethys
Oil férvintas befinna sig i en expansiv investeringsfas
de ndrmaste aren varfor Tethys Oils eventuella utdel-
ningsbara medel sannolikt kommer att dterinveste-
ras i verksamheten. Till foljd av detta gér Styrelsen
for Tethys Oil bedomningen att kontant utdelning
tll aktiedgarna ej kommer att ske de nirmaste dren.
Detta far till £6ljd att avkastningen pé en investering i
Bolagets aktie frimst ir beroende av aktiekursen.

Tekniska och geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara oljereserver
bygger pa sannolikheter. Indelningen i befintlig olja i
marken, méjliga, sannolika och bevisade reserver syftar
tll acc beskriva uppskattade sannolikhetsberikningar
avseende reserver baserad pa vid var tid tillgingliga
tekniska data. Inga metoder finns for att med fullstin-
dig sikerhet faststilla hur mycket olja som exakt finns
i ett geologiskt lager ett par kilometer under jordytan.
Séledes bygger uppskattningar av sidana oljemingder
pa de bedémningar som vid varje tillfille gors av geo-
loger baserat pé faktorer som seismiska data, mitdata
frin existerande borrhal (loggar), erhallna borrkirnor,
simuleringsmodeller i datorer, faktiska oljefléden och
tryckdata fran existerande borrhal, oljepriser etcetera.
Dirmed férindras bedomningen av oljereserver alltid
over tiden, i stdrre eller mindre omfattning. De i Pro-
spektet presenterade uppskattningar ir gjorda givet
den information som i dagsliget finns tillginglig om
respektive projekt och om forvintade oljepriser. Det
finns dirmed inga garantier for att dessa bedémning-
ar kommer att vara oforindrade dver tiden. Saledes ir
alla forsok att uppskatta reserver till sin natur osikra
och kommer med sikerhet att forindras efter hand
som nya data blir tillgingliga. Den verksamhet Tethys
Oil bedriver syftar till att med hjilp av bista tillging-
liga teknologi bestimma de vid vart tillfille mest san-
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nolika utfallen och att forbittra prognoserna med vil
avvigda arbetsprogram. Likvil 4r sannolikheten vid
prospekteringsborrningar alltid stérre att kommersi-
ella oljefynd inte patriffas in motsatsen.

Aven efter det att olja eller naturgas pavisats vid en
prospekteringsborrning  kan betydande osikerhet
rida om nir och hur denna kan komma att utvin-
nas. Frégor avseende transport, raffinering och annan
infrastruktur kan ta betydande tid i ansprak och inga
garantier kan limnas for nir ett positivt prospekte-
ringsresultat resulterar i intikeer for Bolaget.

Nyckelpersoner

Inom Tethys Oil finns ett antal nyckelpersoner, varav
vissa grundat Bolaget och tillika utgor Bolagets nuva-
rande stdrre aktiedgare och styrelseledamoter, vilka
ir viktiga for en framgdngsrik utveckling av Tethys
Oils verksamhet. Om nyckelpersoner limnar Tethys
Oil kan det, dtminstone kortsikeigt, ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Vidare ir rekrytering av
anstillda som framgdngsrikt kan integreras i organi-
sationen av stor vikt for Tethys Oils fortsatta utveck-
ling. Det finns ingen garanti for att Tethys Oil lyckas
rekrytera eller behiélla personer som 4r nédvindiga for
att bedriva och utveckla Tethys Oils verksamhet.

Valutarisk
Genom att bedriva verksamhet i flera linder 4r Tethys
Oil exponerat for fluketuationer i ett antal valutor. Det
kan dirmed inte uteslutas att valutakursférindringar
kan komma att paverka Bolagets finansiella stillning
och resultat.

Miljoregleringar

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av
olja och naturgas ir féremal for ett omfattande regel-
verk med hinseende tll miljon pd sivil internatio-
nell som nationell nivd. Miljslagstiftningen reglerar
bland annat kontroll av vatten- och luftféroreningar,
avfall, tillstdindskrav och restriktioner for att bedriva
verksamhet i miljkinsliga och kustnira omriden.
Miljéreglerna forvintas bli 4n mer rigordsa i fram-
tiden med f6ljden att kostnaderna for att uppfylla
dessa med storsta sannolikhet kommer att 6ka. Skulle
Tethys Oil inte uppfylla gillande miljéregler finns det
en risk att Bolaget e¢j kommer att erhélla nédvindiga
tillstind for att bibehalla sina nuvarande eller forvirva
nya licenser och intresseandelar och/eller tvingas beta-
la boter eller blir foremal for andra sanktioner, vilket
kan ha visentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella
stillning och resultat. Vid forbrinning av fossila
brinslen, sasom olja och naturgas, skapas bland annat
koldioxid, svaveldioxid och kviveoxider. Detta med-
for att den totala koldioxidhalten i atmosfiren dkar
vilket kan bidra till den si kallade vixthuseffekten
samt dven orsaka forsurning i mark och vatten. Med
hinsyn till dessa miljoaspekter kan utslipp av denna
typ komma beliggas med sirskild skatt eller avgift.

Detta kan reducera efterfrigan pa olja och naturgas

vilket kan f en negativ effeke pa Tethys Oils framtida
finansiella stillning och resultat.

Konkurrens

Olje- och naturgasmarknaden karaktiriseras av hog
konkurrens, sirskilt vad giller forvirv av bevisade
reserver. Mdnga av Tethys Oils konkurrenter har
storre finansiella resurser dn Tethys Oil. Detta inne-
bir att Tethys Oils méjligheter att i framtiden finna
nya reserver kommer att bero pi Bolagets férméiga
att exploatera nuvarande tillgingar, gora ett urval
av och forvirva limpliga olje- och naturgasproduce-
rande tillgdngar eller prospekteringslicenser dir det
finns méjlighet act bedriva framtida prospektering
och kostnadseffektivt distribuera och silja olja och
naturgas. Utvecklingen av alternativa energikillor,
sasom vindenergi och brinsleceller, som ir lika eller
mer kostnadseffektiva samt miljévinligare in olja och
naturgas kan komma att ha en betydande negativ
effekt pa Tethys Oils framtida finansiella stillning och
resultat.

Priset pa olja eller naturgas

Tethys Oils intikter och dirmed lénsamhet kommer
att vara beroende av ridande pris pé olja och naturgas,
vilka péverkas av ett flertal faktorer utom Bolagets
kontroll. Som exempel pd dessa kan nimnas mark-
nadsfluktuationer, nirhet till och kapacitet i olje- och
naturgaspipelines samt myndighetsbeslut. Priset pa
olja och naturgas har historiskt varierat betydligt,
vilket det dven fortsittningsvis férvintas gora. Sam-
mantaget innebir detta att mojligheten att forutsiga
framtida olje- och naturgaspriser ir begrinsad. En
visentlig och varaktig nedging vad avser marknads-
priset pd olja och naturgas skulle kunna medféra en
betydande negativ effekt pa Tethys Oils intikter och
resultat.

Vid ligre olje- och naturgaspriser forindras de ekono-
miska forutsittningarna att bedriva olje- och natur-
gasproduktion. En kraftig prisnedging kan resultera
i att Tethys Oils olje- och naturgasreserver minskar i
virde vilket kan leda till att det ¢j lingre dr 16nsamt att
bedriva prospektering och produktion pa vissa platser.
Detta kan medfora dels betydligt ligre intikeer och
resultat, dels att Bolagets potentiella prospekeerings-
och utbyggnadsprojekt minskar. En betydande pris-
nedgéng vad avser olja och naturgas kan dven inverka
pa Tethys Oils méjlighet att anskaffa kapital i form av

lan eller emission av aktier.

Tiligang till utrustning

For att bedriva prospekterings- och utbyggnadsverk-
samhet krivs bland annat avancerad borrningsutrust-
ning. Det kan inte uteslutas att det kan rida brist pa
borrnings- och/eller annan nédvindig utrustning eller
att sidan utrustning kréiver ytterligare investeringar,
vilket kan leda till férseningar och dkade kostnader
avseende prospekterings- och utbyggnadsverksamhe-
ten.
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Licenser

Infdr varje forvirv av koncessioner samt fore pabor-
jandet av borrning av borrhil genomfor Tethys Oil
undersdkningar vad avser dganderitten till varje licens.
Trots dessa undersdkningar kan det inte garanteras att
Tethys Oil erhdllit en korreke bild av dgandet, vilket
kan resultera i att Bolagets rittigheter ifrigasitts helt
eller delvis. Detta medfor att, trots att Bolaget erhallit
licens avseende viss tillging, risken inte kan uteslu-
tas att Bolagets ritt till sidan tillging kan komma att
inskrinkas helt eller delvis. Om detta intriffar kan det
fa en betydande negativ effekt pa Bolagets finansiella
stillning eller resultat.

Samarbeten

I de fall Tethys Oil inte sjilv 4r licenshavare och/eller
operatér av tillgingarna bedrivs Bolagets verksamhet
genom olika former av samarbeten med olika parter.
I dessa fall 4r Bolaget beroende av sina samarbets-
partners/operatorers handlande, vilket kan innebira
en inskrinkning i Bolagets mojlighet att kontrollera
verksamheten. Vidare har Bolaget och dess samarbets-
partners/operatorers ataganden och skyldigheter som
kan medféra delat eller i vissa fall solidariske ansvar.
Detta innebir att for det fall en samarbetspartner/
operatdr inte kan uppfylla sina tagande eller skyldig-
heter sa blir 6vriga parter inte entledigade frin sina
respektive dtaganden och skyldigheter och kan till och
med bli ansvariga fr den felande partens skyldigheter
och ataganden. I de fall Bolagets rittigheter hirstam-
mar frdn avtalsoverenskommelser ingangna av Bola-
gets samarbetspartners/operatorer med tredje part,
kan samarbetspartners/operatérens misskdtsamhet
eller underlitenhet resultera i hinder for Tethys Oil
att erhalla eller utnyttja sina avtalsenliga rittigheter
och/eller medféra risk for att Bolaget forlorar sina rit-
tigheter. Om detta intriffar kan det fa en betydande
negativ effekt pd Bolagets finansiella stillning och
resultat.

Politiska risker

Tethys Oil bedriver, sjilvstindigt eller genom samar-
beten, verksamhet i flera olika linder. Forindringar
av lagar och andra regleringar avseende exempelvis
utlindskt dgande, statligt deltagande, skatter, tilldel-
ning av licenser och koncessioner, royalties, miljo-

regler, tullar eller vixelkurser kan paverka Bolagets
finansiella stillning eller resultat. Vidare kan Bolagets
finansiella stillning eller resultat paverkas av inre stri-
digheter, krigshandlingar, terrorism och uppror samt
politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer i dvrigt.

Skatt

Tethys Oil bedriver verksamhet i ett flertal linder.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan dndras
over tiden. Till f8ljd av detta kan det inte uteslutas
att fordndringar gillande den skatterittsliga lagstift-
ningen kan komma att paverka Tethys Oils finansiella
stillning och resultat.

Forsakringar

Tethys Oil har f6r nirvarande inga férsikringar hin-
forliga till verksamheten. Tethys Oil kan komma
att behova teckna erfoderliga forsikringar i syfte att
uppfylla villkoren for att kunna behélla eller forlinga
aktuella licenser eller forvirva nya. Det ir oklart hur
omfattande dessa forsikringskrav kommer att vara
samt huruvida Tethys Oil kommer att kunna uppfylla
dessa. Forsikringskraven samt villkoren for dessa kan
i framtiden komma att dndras, vilket kan paverka
Bolagets mojlighet att dels uppritchalla eller forlinga
aktuella licenser eller frvirva nya.

Risker forenade med handelsplatsen

De nyemitterade teckningsoptionerna beriknas bli
foremél for handel pa First North vid Stockholms-
bérsen under slutet av april 2008. First North ir en
alternativ marknadsplats som drivs av Stockholms-
borsen AB. Bolag vars aktier handlas pé First North ir
inte skyldiga att f5lja samma regler som bérsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpas-
sat till foretridesvis mindre bolag och tillvixtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas p& First
North kan dirfér vara mer riskfylld 4n en placering
i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier hand-
las pé First North har en godkind ridgivare ("Cer-
tified Advisor”) som &vervakar att Bolaget lever upp
till First Norths regelverk for informationsgivning till

marknaden och investerare.

For mer information, se Legala frigor och komplette-

rande information.

TETHYS OIL 10



Emission av teckningsoptioner i Tethys Oil

Vid extra bolagsstimma i Tethys Oil AB (publ) den 20 februari 2008 beslutades att bemyndiga Styrelsen att
genomfora en emission av teckningsoptioner. Styrelsen har beslutat att genomféra en emission av tecknings-
optioner med foretridesritt for befintliga aktieigare ("Foretridesemissionen”). Enligt villkoren som anges i
Prospekeet, tilldelas aktiefigarna i Tethys Oil kostnadsfritt teckningsoptioner i Bolaget. Bolagets aktiedgare dger
foretradesrite i forhallande till aktieinnehav per avstimningsdatum 15 april 2008, varvid fem (5) befintliga
aktier vederlagsfritt ger rite till en (1) teckningsoption med teckningskurs 23 kronor. Teckningsoptionen forfal-
ler 30 juni 2010 och kan utnyttjas 16pande fran 1 juni 2008 till 30 juni 2010.

Den extra bolagsstimman den 20 februari 2008 beslutade dven att bemyndiga Styrelsen att besluta om nyemis-
sion om hogst 4,8 miljoner nya aktier, och att dérvid kunna avvika frin aktiedgarnas foretradesritt. Styrelsen
har fattat beslut om en riktad nyemission ("Riktade Nyemissionen”) av aktier till i férsta hand en begrinsad
grupp investerare i Mellandstern, Asien och Frankrike. Den Riktade Nyemissionen, som vid avgivande av detta
Prospeke dr pigaende, forvintas att registreras fore avstimningsdagen for Foretridesemissionen, med syfte att
ge de tillkommande nya aktieigarna frin Riktade Nyemissionen méjlighet att delta i teckningsoptionsprogram-
met som beskrivs i detta Prospekt. Utspiddningen av den Riktade Nyemissionen skulle vid fullt utnyttjande
av bemyndigandet, motsvarande 4 800 000 aktier, uppga till omkring 25 procent av aktier och réster. Den
Riktade Nyemissionen planeras registreras fore avstimningsdagen den 15 april 2008 och har genomfores till en
kurs i niva jimfrbar med bérskurs. Den Riktade Nyemissionen genomfors for att anskaffa rorelsekapital samt
att underlitta en dgarspridning i samband med noteringen av Bolagets aktie pa Dubai International Financial

Exchange (DIFX).

Foretridesemissionen kommer inte att ha en direkt inverkan pa Tethys Oils aktiekapital eller antal aktier. For-
ugsatt att den Riktade Nyemissionen avser 4 800 000 akdier i enlighet med bemyndigandet, kommer Bolaget
att emittera 4 795 657 teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bolagets

aktiekapital att 6ka med hogst 815 262 kronor och aktierna med hogst 4 795 657. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna kommer Bolaget att erhdlla omkring MSEK 110, fore emissionskostnader®.

Stockholm den 31 mars 2008

Tethys Oil AB (publ)
Styrelsen
Vincent Hamilton Ordforande
Hikan Ehrenblad ~ John Hoey  Carl-Gustaf Ingelman

Jonas Lindvall ~ Jan Risberg ~ Magnus Nordin Verkstillande Direktir

6 Totala emissionskostnader for Foretriidesemissionen beriiknas uppga till cirka TSEK 400.
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Bakgrund och motiv

Foreliggande Prospekt har uppriittats med anledning av Foretridesemissionen. Styrelsen
for Tethys Oil ansvarar for innebdllet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla rimliga
[forsiktighetsitgirder har vidtagits for att sikerstilla att uppgifierna i Prospektet, savitt
Styrelsen vet, overensstimmer med de faktiska forbillandena och att ingenting ir ute-
lamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Tethys Oil har natt en mognadsniva dir intiktsgrundande tillgdngar borjar skonjas. Styrelsen har dirfor faccat
beslut om denna emission av teckningsoptioner. De direkta skilen hirfor r flera. Till att borja med 6nskar Sty-
relsen tacka de befintliga aktiedgare som med sitt stod och sin uthallighet méjliggjort utvecklingen av Bolaget.
Vidare vill Styrelsen méjligéra for Bolaget att pé ett ordnat och strukturerat site fa tillgdng till ytterligare kapital
inom en férutbestimd tidsperiod som 4r nira anpassad till verksamhetens behov. Tillika har Bolaget beslutat att
genomféra den Riktade Nyemissionen, i forsta hand till investerare i Mellandstern, Asien och Frankrike, infor
den beslutade sekundirnoteringen av Bolagets aktier pa den internationella bérsen i Dubai (DIFX).

Styrelsen har tagit fram det teckningsoptionsprogram som beskrivs i detta Prospekt. Loptiden och losenpriset dr
valda for att bide svara mot marknadens dnskemadl, men ocksa for att passa in i Bolagets planerade investerings-
program i Oman. Efter den lyckade aterintridesborrningen pd Jebel Aswad-strukturen pa Block 15 onshore
Oman planerar Bolaget att investera upp till 40 miljoner dollar under en trearsperiod for att bringa Block 15 i
full produktion kring oktober 2010. Med bidrag frin ett tidigt produktionssystem, som planeras for juli 2009,
forvintar sig Styrelsen ytterligare investeringar efter sommaren 2010, dir likviden fran denna teckningsoption
forvintas bidraga med investeringsmedel enligt nuvarande planer.

Teckningsoptionen och de arbetsprogram Bolaget planerar skall dirfor ga hand i hand f6r att bringa Tethys Oil

till den punkt d& Bolaget skall vara finansiellt sjilvforsérjande frin oktober 2010.

Stockholm den 31 mars 2008

Tethys Oil AB (publ)
Styrelsen
Vincent Hamilton Ordforande
Hékan Ehrenblad ~ John Hoey  Carl-Gustaf Ingelman

Jonas Lindvall ~ Jan Risberg ~ Magnus Nordin Verkstillande Direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt for nyemitterade
teckningsoptioner

De som pd avstimningsdagen den 15 april 2008
ir registrerade som aktiedgare i det av VPC ABs
("VPC”) forda avstimningsregistret i Tethys Oil har
foretridesritt att erhdlla en (1) teckningsoption fér
fem (5) befintliga aktier. Teckningsoptionen forfaller
den 30 juni 2010 och en (1) teckningsoption ger ritt
till en aktie till teckningskurs 23 kronor.

Teckningskurs
Teckningsoptionerna delas ut kostnadsfritt. Courtage

utgar ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos VPC for faststillande av vem
som skall erhalla teckningsoptioner dr den 15 april
2008.

Emissionsredovisning

En VP-avi kommer att skickas till direkeregistrerade
aktiedgare i det av VPC forda registret. VP-avin kom-
mer att innehalla information kring antalet tecknings-
optioner som erhallits. Aktiedgare vars aktieinnhav
ir forvaltarregisterat hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen VP-avi, utan istillet skickas medde-
lande separat frin respektive forvaltare.

Innehavare av aktier vilka

inte ar berattigade att delta i
Foretradesemissionen

P4 grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen
i USA, Kanada, Australien och Japan kommer inga
teckningsoptioner att delas ut dill direkeregistrerade
aktiedgare med registrerade adresser i nigot av dessa
linder. Innehavare av akdier i nigon av dessa jurisdik-
tioner kommer att erhélla nettolikvid frin forsiljning
av teckningsoptioner som dessa innehavare annars
hade varit berittigade till. Forsiljningen kommer att
ske omgéende Sver First North.

0Ojamn tilldelning
Tilldelning av teckningsoptioner kommer att rundas
av nedéc till nirmaste heltal.

Leverans av teckningsoptioner

Leverans kommer att ske i omedelbar anslutning till
avstimningsdagen. Inget krivs frin aktiedgare for att
erhalla teckningsoptioner.

Handel

Bolagets aktier handlas idag pa First North som drivs
av Stockholmsbérsen AB. Bolagets Certified Advisor
ir Remium AB. Remiums skyldigheter och ataganden
regleras genom ett avtal med Stockholmsbérsen.

Bolaget kommer att anséka om anslutning av teck-
ningsoptionerna for handel pd First North. Handeln
berkiknas piborjas under slutet av april 2008. ISIN-
koden f6r teckningsoptionen ir SE0002384339.

Information om First North

First North 4r en alternativ marknadsplats som drivs
av Stockholmsbérsen AB. Bolag vars aktier handlas
pa First North ir inte skyldiga att folja samma regler
som borsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till fretridesvis mindre bolag och
tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier hand-
las pa First North kan dirfor vara mer riskfylld dn
en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars
aktier handlas pa First North har en Certified Advisor
som Gvervakar att Bolaget lever upp till First Norths
regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars
akdier skall tas upp till handel pa First North. Stock-
holmsbérsen AB godkinner ansékan om upptagande
till sddan handel. Aktier pa First North handlas via
Stockholmsbérsens handelssystem SAXESS. Handeln
sker elektroniskt pi ett enkelt, kostnadseffektivt sitt
och bedrivs kontinuerligt pi samma sitt som for de
bérsnoterade bolagen. Information om kurser, voly-
mer och orderdjup offentliggérs i realtid genom sam-
ma kanaler som for borsaktier.

Likviditetsgaranti

Tethys Oil har ett avtal med HQ Bank AB om ata-
gande att vara likviditetsgarant i Bolagets aktier. Ata-
gandet innebir i korthet att likviditetsgaranten atar
sig att under First North ordinarie handelstid fortls-
pande och for egen rikning stilla kdp- och siljkur-
ser avseende Tethys Oils aktier. Syftet med avtalet ir
att frimja likviditeten och minska skillnaden mellan
kép- och siljkurser i Bolagets aktier pé First North.

Aktien och teckningsoptionen

Bolagets teckningsoptioner och aktier har/kommer
att emitterats i enlighet med bestimmelserna i den
svenska aktiebolagslagen (2005:551) och igarens rit-
tigheter avseende aktierna och teckningsoptionerna far
endast dndras i enlighet med bestimmelserna i denna
lag. Bolaget med dess aktier och teckningsoptioner
ir anslutna till VPC’. Detta innebir att aktierna och
teckningsoptionerna endast dr bokforda i ett datorise-
rat system. Inga fysiska dokument som representerar
aktierna och teckningsoptionerna har utfirdats. Alla
Bolagets aktier och teckningsoptioner anges i svenska
kronor (SEK). Det finns endast en teckningsoptions-
serie. Teckningsoptionerna ger ingen rostritt, rite till
utdelning eller ritt till vinstférdelning samt till even-
tuellt dverskott vid en likvidation. Med undantag for

ritten att teckna nya aktier, dr inte teckningsoptionerna

7 VPCs adress iir Regeringsgatan 65, Box 7822 103 97 Stockholm.
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foremal for rittighet eller skyldighet avseende inlésen
eller konvertering. Innehavare av teckningsoptionen
har ingen foretridesrite att delta i nyemissioner av
akdier, teckningsoptioner eller andra virdepapper
som Bolaget emitterar. Det finns inga inskrinkningar
i ritten att frite éverldta aktierna och teckningsoptio-
nerna. Inga offentliga uppképserbjudanden ifriga om
Bolagets aktier har dgt rum sedan Bolaget grundades.
Vidare idr Bolagets aktier eller teckningsoptioner inte
foremél for erbjudanden som limnats dll f6ljd av
budplike, inldsenritt eller l6sningsskyldighet. Emissi-
onen av teckningsoptioner kan inte dras tillbaka eller
aterkallas efter avstimningsdagen den 15 april 2008.
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Villkor for teckningsoptionen i sammandrag

Nedan anges villkoren for teckningsoptionen i sammandrag. For fullstindig information
om villkoren avseende teckningsoptionen se Prospektbilagan Villkor for Tethys Oils teck-

ningsoptioner 2010 i Tethys Oil AB.

Teckningstid

Teckningsoptionen kan utnyttjas fr teckning av en
aktie per innehavd teckningsoption under perioden
1 juni 2008 — 30 juni 2010.

Teckningsoptioner som inte utnyttjas under denna
period forfaller och blir dirmed virdel8sa.

Teckningskurs
Teckningsoptionen medfor ritt att teckna en aktie ill
teckningskurs av 23 kronor.

Teckning genom anmalan med samtidig
betalning
Teckningsoptionerna utnyttjas genom att skicka in en
korrekt och fullstindig sirskild ansokningsblankett
till Remium AB samtidigt som betalning skall ske
enligt anvisning pa den sirskilda anmilningssedeln.
Den sirskilda anmilningssedeln kan rekvireras fran
Remium AB pd telefon 08-454 32 00 samt pad www.
remium.com och www.tethysoil.com. Observera att
anmilan ir bindande. Anmilningssedeln inlimnas
eller insindes till:

Remium AB

Kungsgatan 12-14

SE-111 35 Stockholm

Sverige
Anmilningssedeln och teckningslikviden skall vara
Remium AB tillhanda senast den 30 juni 2010 ki
17.00. Anmilningssedel som sinds med post bor
avsindas i god tid fore sista teckningsdag.

Forvaltarregistrerade teckningsoptioner
Forvaltarregistrerade teckningsoptioner skall utnytt-
jas enligt de instruktioner som limnas av respektive
forvaltare.

Utdelning

Aktier som tecknats med stéd av teckningsoptio-
nen berittigar till utdelning frin och med fran for-
sta avstimningsdag som intriffar omedelbart efter
utnyttjandet av teckningsoptionerna. En eventuell
utdelning i Bolaget kommer att ombesorjas av VPC
eller, for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Andrade forhallanden

Séavil teckningskursen som det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av 4r féremal
for sedvanliga omrikningsvillkor. Dessa innebir i kort-
het att innehavare av teckningsoption skall kompense-
ras for vissa dtgirder frin Bolagets sida, som fondemis-

sion, nyemission med foretridesritt for aktiedgarna,
apportemission och inlésen av aktier. Vidare kan
under vissa forhéllanden, till exempel i fall av fusion
eller likvidation, en tidigare sista dag for utnyttjande
av teckningsoptioner komma att faststillas.

Vardering av teckningsoptionen

Teckningsoptionen som beskrivs i Prospektet, det
vill sdga, ritten men inte skyldigheten att teckna en
aktie i Bolaget, kan teoretiskt aldrig vara mer vird
dn den underliggande aktien i Bolaget. Teoretiskt
kan en teckningsoption inte heller vara mindre vird
in aktens marknadsvirde minus den pa forhand
bestimda teckningskursen. Féljande faktorer har en

paverkan pa teckningsoptionens virde:

Marknadsréanta

En investering i en teckningsoption medfér en lig-
re kapitalinsats 4n en aktieinvestering. Ju hogre det
allminna rinteliget 4r desto mer attraktivt blir det
att investera i en teckningsoption jaimfért med den
underliggande aktien. Detta beror pa att alternativ-
kostnaden for det kapital som investeras i aktien ir
hégre ju hdgre rintesatsen ir.

Loptid

Teckningsoptionens virde 6kar med 16ptidens lingd.
Detta beror pa att ju lingre [optid teckningsoptionen
har, desto storre ir méjligheten att aktiens marknads-
virde overstiger teckningskursen. En lingre loptid
innebidr ocksd en storre rinte vinst till £5ljd av acc
teckningsoptionsinnehavaren under en lingre tid kan
uppskjuta det aktiefdrvirv som optionen ger ritt till.

Volatilitet

Volatilitet dr ett matc pa hur mycket kursen fér en
aktie varierar. Virdet pa teckningsoptionen 6kar nir
volatiliteten stiger. En hégre kursrorlighet medfor
storre sannolikhet f6r hogre aktiekurs pé slutdagen.

Utdelning

Utdelningens storlek har en negativ inverkan pa teck-
ningsoptionens virde eftersom teckningsoptionen
inte ger ritt till den utdelning som erhalls pa aktien.
Ju hégre utdelning en aktie ger rite till under l6pti-
den, desto mindre attraktivt 4r det att investera i teck-
ningsoptionen jimfdrt med aktien.

Fullstandiga villkor

For fullstindiga villkor se Prospektbilagan Villkor for
Tethys Oils teckningsoptioner 2010 i Tethys Oil AB.
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Skattefragor i Sverige

Detta avsnitt innebdller en sammanfattning av vissa skatteregler som aktualiseras i sam-
band med Foretriidesemissionen av teckningsoptioner och i olika situationer for aktied-
gare och optionsinnehavare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen, som Gr baserad pa nu gillande skattelagstifining, ir endast
avsedd som generell information och behandlar alltsi inte de skattefrigor som kan upp-
komma pa ett fullstindigt sitt. Sammanfatiningen behandlar t ex inte virdepapper som
innehas som lagertillgingar eller som innebas genom handelsbolag, reglerna for kvali-
ficerade aktier m m i fimansforetag eller de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning pa niringsbetingade andelar.
Bertriiffande vissa kategorier av dgare, som t ex investmentbolag och investeringsfonder
giiller vidare sirskilda skatteregler. De skattemdssiga konsekvenserna for varje enskild
aktiedgare samt innehavare av teckningsoptioner beror delvis pd dennes speciella situa-
tion. Var och en bor dirfor konsultera skatteridgivare berviffande de skattemdssiga kon-

sekvenserna av Foretridesemissionen.

Allmant

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstsla-
get kapital for kapitalinkomster sdsom rintor, utdel-
ningar och kapitalvinster. Skattesatsen i inkomstslaget
ir 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfrlust
vid avyttring av aktier, teckningsoptioner och andra
deldgarritter beriknas som skillnaden mellan forsilj-
ningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet
for nytecknade aktier utgdrs av emissionskursen.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort liggs samman och beriknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsilj-
ning av akdier i Tethys Oil far alternativt schablon-
metoden anvindas. Denna innebir att omkostnads-
beloppet far berdknas till 20 procent av forsiljningser-
sittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter dr till fullo
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pé aktier
samt mot skattepliktiga kapitalvinster pA marknads-
noterade deldgarritter (dock inte andelar i rintefon-
der). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sitt
ir avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalin-
komster. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital kan detta utnyttjas samma ar som skattere-
duktion mot statlig och kommunal inkomstskatt (det
vill siga dven mot skatt pd forvirvsinkomster i tjanst
och niringsverksamhet), samt mot fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 procent av underskott som inte overstiger
100 000 kronor och med 21 procent av overskju-
tande del. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Vid utbetalning av utdelning innehalls prelimindr
skatt med 30 procent. Skatteavdraget verkstills nor-

malt av VPC eller, betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dddsbon, beskattas alla inkomster, inklusive kapital-
vinster och utdelning, i inkomstslaget niringsverk-
samhet efter en skattesats om 28 procent. Berikning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma
sitt som for fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. Avdrag for kapitalforluster pd aktier och andra
deldgarritter, medges bara mot kapitalvinst pa aktier
och andra deldgarritter. En kapitalforlust kan édven,
om vissa villkor ir uppfyllda, kvittas mot sidana
kapitalvinster i bolag inom samma koncern. Sidan
kvittning erfordrar att bida parter begir kvittningen
och limnar nédvindig information i deras inkomst-
skattedeklaration. Vidare maste krav for koncernbi-
dragsritt uppnas. Kapitalférlust som inte har kun-
nat utnyttjas under ett visst ar, fir sparas och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deligarritter under efterfoljande beskattningsar utan
begrinsning i tiden.

Erhallandet av teckningsoptioner
Erhallandet av teckningsoptioner utloser ingen
beskattning for aktiedgaren.

Utnyttjande av erhallna teckningsoptioner
Om aktieigaren utnyttjar de erhdllna tecknings-
optionerna for nyteckning av aktier utldses ingen
beskattning. Anskaffningsvirdet for de nytecknade
aktierna utgoras av emissionskursen, dvs 23 kronor.
Vid avyttring av aktier i Tethys Oil kommer aktieiga-
rens anskaffningsvirde for samtliga aktier av samma
slag att sammanliggas och beriknas gemensamt vid
tillimpning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier
och vanliga aktier anses inte vara av samma slag intill
dess att beslutet om aktiekapitalhjningen har regist-
rerats hos Bolagsverket.
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Avyttring av erhallna teckningsoptioner
Om aktiedgaren siljer de erhillna teckningsoptio-
nerna skall hela férsiljningsintikten efter avdrag for
omkostnader for avyttringen tas upp till beskattning.
Varje teckningsoption anses saledes anskaffad f6r noll
kronor. Schablonregeln fir inte anvindas. Anskaff-
ningsvirdet for aktiedgarens aktier i Tethys Oil péver-
kas inte av en fdrsiljning av teckningsoptionerna.
Om den som erhaller teckningsoptionerna vederlags-
fritt inte utnyttjar teckningsoptionerna forfaller dessa
virdeldsa. For detta medges inte avdrag.

Utlandska aktieagare m fl

Fysiska personer som inte 4r bosatta eller stadigvaran-
de vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige vid
forsiljning av svenska aktier, teckningsoptioner m m.
Enligt en sirskild regel kan emellertid en fysisk per-
son som ir bosatt utanfér Sverige dnda bli beskattad
i Sverige vid férsiljning av aktier m m som utfirdats
av svenska aktiebolag, om personen vid nigot tillfille
under det kalenderar d férsiljningen sker eller under

de tio nirmaste foregiende kalenderaren varit bosatt
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimplighe-
ten av denna regel kan dock vara begrinsad genom
skatteavtal som Sverige har med andra linder for att
undvika dubbelbeskattning. Utlindska juridiska per-
soner ir normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pd
svenska aktier m m annat dn om vinsten dr hinforlig
till et sd kallac fast driftstille i Sverige.

For aktiedgare som dr skatterittsligt hemmahérande
i utlandet utgir normalt kupongskatt i Sverige avse-
ende utdelning. Skattesatsen 4r 30 procent. Denna
skattesats kan vara reducerad genom skatteavtal med
det land ddr aktiedgaren har sitt hemvist. I Sverige
verkstiller VPC eller, betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, forvaltaren kupongskatteavdraget. Svensk
kupongskatt skall under vissa omstindigheter inte
utga pa utdelning till utlindska bolag och andra juri-
diska personer. Kupongskatten kan ocksi till foljd av
skatteavtal som Sverige har med andra linder for att
undvika dubbelbeskattning vara ligre 4n 30 procent.
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Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen

Tethys Oils rikenskaper for dren 2005 till 2007, som redogors for nedan, finns presente-
rade med tillhorande noter i Tethys Oils drsredovisning 2007 sidorna 49-66. De vikti-
gaste redovisningsprinciperna beskrivs pa sidan 55 i Tethys Oils drsredovisning 2007. Av
redovisningsprinciperna framgdr art Tethys Oil sedan 1 januari 2005 med jimforelse-
dr 2004 tillimpat IFRS. Bolagets revisorer har reviderat drsredovisningarna for 2005,
2006 och 2007 och varje drsredovisning innehdller en Revisionsberittelse. Inga andra

delar av Prospektet har reviderats.

Periodens resulat och forsaljning

Sedan Tethys Oil bildades har inte ndgon forsiljning
eller produktion av olja och gas rapporterats. Arets
resultat f6r 2005 uppgick till TSEK -14 368, £5r 2006
till TSEK -29 802 och for 2007 till TSEK -24 721.
Nedskrivningar stir for en stor del av forlusterna
for varje ar. Under 2005 uppgick nedskrivningar av
olje- och gastillgangar till TSEK 8 412, under 2006
till TSEK 22 519 och under 2007 till TSEK 16 220.
Nedskrivningar gors efter nedskrivningsprovningar i

Resultat- och balansposter
Roérelseresultat, TSEK

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Eget kaptial, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kaptialstruktur
Soliditet, %
Andel riskbarande kapital, %

Investeringar, TSEK

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata

Antal aktier pa balansdagen, tusental

Kassaflode anvant i verksamheten per aktie, SEK
Utdelning per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret, tusental

Resultat per aktie, SEK

enlighet med Tethys Oils redovisningsprincipre som
beskrivs i arsredovisningen 2007. Nedskrivningar
beskrivs vidare under Investeringar i olje- och gastill-
gangar. Vid sidan av dessa nedskrivningar, har admi-
nistrationskostnader gradvis ¢kat under aren, vilket
speglar utvecklingen och tillvixten av Bolaget.

Nedan foljer utvald finansiell information fér Kon-

cernen.

2007 2006 2005
-23 533 -30 976 -14 998
-24 704 -29 802 -14 368
24 721 -29 802 -14 368

103 196 95 230 52 375
105 586 118 983 54 833
97,74% 80,04% 95,52%
97,74% 80,04% 95,52%
51 765 35 207 6 491
9 5 4

6 393 5742 4 385
neg. neg. neg.

n.a n.a n.a

16,14 16,59 11,94

5 864 5110 4 385

-4,22 -5,83 -3,28
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Rorelsekapital

Med anledning av att Koncernen inte har redovisat
nagon forsiljning ir det rérelsekapital som Tethys Oil
binder begrinsat. Det rérelsekapital som finns i Kon-
cernen ir hinforligt Koncernens administrativa kost-
nader och olje- och gasinvesteringar. Rorelsekapitalet
som relaterar till olje- och gasinvesteringar bestar av

skulder och fordringar pa partners i licenser.

Ovriga intakter, administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick under 2005 till
TSEK -6 609, under 2006 till TSEK -9 000 och
under 2007 till TSEK -10 563. Administrationskost-
nader bestdr huvudsakligen av [6ner, hyror, noterings-
relaterade kostnader och konsultationer. Okningen av
kostnader under perioden 2005 till 2007 forklaras av

Investeringar i olje- och gastillgangar

TSEK

Land
Oman
Danmark
Marocko
Spanien
Turkiet
Frankrike
Sverige

Nya
omraden

Totalt

Bokfort
varde
1jan

1707

3118

8 897

270

14 002

trationskostnader under 2007 och eftersom antalet
anstillda har vuxit fran 4 till 9 under perioden 2005
tll 2007 forklarar det till stor del 6kningen av admi-
nistrationskostnaderna. Forvirvet av GotQil Resour-
ces (Oman) Ltd (idag Tethys Oil Oman Ltd) under
2006 tillforde anstillda likvil som ytterligare ett kon-

tor i Muscat, Oman.

Huvuddelen av administrationskostnaderna i Oman
vidarefaktureras det joint venture som Bolaget r en
del avi Oman. I detta joint venture kapitaliseras utgif-
terna och kan, i enlighet med produktionsdelningsav-
talet dtervinnas. Det ovannimnda innebir vidare att
de administrativa kostnaderna finansieras till 60 pro-
cent av Bolagets partner i Oman. Vidarefaktureringen

tll joint venture presenteras under Ovriga intikeer i

tillvixten och utvecklingen av Bolaget. Personalrela-  resultatrikningen.
terade kostnader mostsvarade 50 procent av adminis-
2005 2006 2007
Investe- Nedskriv- Investe- Nedskriv- Investe- Nedskriv-
ringar ningar Bokfort  Bokfort ringar ningar Bokfort  Bokfort ringar ningar Bokfort
1 jan- 1 jan- varde varde 1 jan- 1 jan- varde varde 1 jan- 1 jan- virde
31 dec 31 dec 31 dec 1 jan 31 dec 31 dec 31 dec 1jan 31 dec 31 dec 31 dec
- - - - 26700 - 26700 26 700 36213 - 60746
3412 - 5119 5119 14553% -18985 687 687 5236 5923 -
544 - 553 553 2 359 - 2912 2912  -1941° - 971
33 - 3152 3152 214 -1 487 1878 1878 418 9269 1455
615 -8 179 727 727 735 -192 1270 1270 3047 - 4 614
690 - 690 690 343 - 1033 1033 7 810 - 8 844
- - - - - - - - 259 - 259
1125 233 1163 1163 1304 -1 855 612 612 439 -1 028 23
6419 8412 11404 11404 46208 -22519 35092 35092 51481 -16220 76932

8 Investeringar i Danmark iir reducerade till foljd av utfarmningen till Star Energy Group Plc under tredje kvartalet och deras betalning av tidigare nedlagda kostnader.

9 De negativa investeringarna forklaras av ersittning for tidigare nedlagda kostnader i enlighet med infarmningsavtalet med Dana Petroleum.

Koncernens olje- och gas tillgdngar uppgir per den
31 december 2007 till TSEK 76 932. Nistan 80 pro-
cent av det bokférda virdet motsvaras av Block 15
och Block 3 och 4 i Oman och éver 10 procent mot-
svaras av Attilalicensen i Frankrike. I borjan av 2005
forekom inga olje- och gastillgingar i Oman och
Frankrike, men har under de senaste tre aren och i
synnerhet under de senaste tvd dren anmirkningsvirt
forindrat sammansittningen av Koncernens olje- och
gastillgdngar. Forindringen av Koncernens olje- och
gastillgdngar speglar de positiva prospekteringsresul-
taten frin Block 15 in Oman och frin Attilalicensen
i Frankrike. Koncentrationen av tillgingarna i Oman
forklaras ocksi av det faktum att bida licensomra-
dena, Block 15 och Block 3 och 4, forvirvades frin
andra bolag. Vederlagen for dessa forvirv ingar i det

bokférda virdet av olje- och gastillgingar i Oman och
motsvarar omkring 60 procent av olje- och gastill-

gingar i Oman.

Danmark utgjorde en stor del av Koncernens olje- och
gastillgingar under 2005, men efter de negativa resul-
taten frdn prospekteringsborrningen Karlebo-1, som
utfordes under 2006, har samtliga tidigare nedlagda
investeringar avseende Danmark och licens 1/02 och
1/03 nedskrivits. Bada licenserna frantriddes under
2007. 1 Spanien utgjorde prospekteringsborrningen
Hontomin-4, som utférdes under 2007 pd Huerme-
ceslicensen, den storsta investeringen. Inga kolviten
patriffades och nedlagda investeringar skrevs foljakli-
gen ned. Sedan Hotolicensen frantriddes och nedlag-

da investeringar skrivits ned, inklusive investeringar
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hinférliga prospekteringsborrningen som utfordes
under 2004, har investeringar i Turkiet varit smd. I
Marocko gjordes investeringar huvudsakligen under
2005 och 2006. Tethys Oil ersattes for dessa investe-
ringar 2007 i enlighet med infarmningsavtalet med
Dana Petroleum, vilket forklarar de negativa investe-
ringarna under detta 4r.

Likviditet och finansiering

Likvida medel, vilket motsvarar Kassa och bank och
C)vriga kortfristiga placeringar, uppgick per den 31
december 2005 till TSEK 41 102, per 31 december
2006 till TSEK 58 086 och per 31 december 2007 till
TSEK 12 252. Koncernen har under denna period
varit helt finansierat med eget kapital och eftersom
ingen forsiljning av olja och gas skett under perioden
har nyemissioner finansierat verksamheten. Likvid
frin nyemissionerna, med avdrag for emissionskost-
nader, uppgick tll TSEK 52 879 under 2006 och
TSEK 22 267 under 2007. Inga nyemissioner skedde
under 2005.
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Legala fragor och kompletterande Information

Vasentliga avtal

I Tethys Oils operativa verksamhet finns tvd katego-
rier av avtal; en kategori som reglerar forhallandet cill
virdnationer; och en kategori som reglerar forhallan-
det till samarbetspartners.

Avtalen som reglerar férhéllandet till virdnationerna
benimns licenser eller Prospekterings- och produk-
tionsdelningsavtal (EPSA). Tethys Oil innehar ande-
lar direkt genom ovannimnda avtal i Oman, Frank-
rike, Turkiet, Sverige och Marocko. I Spanien innehar
Tethys Oil sina andelar indirekt genom avtal med

andra samarbetsparters.

Avtalen som avser forhallandet till samarbetspartners
benimns Joint Operating Agreements (JOA). Med
undantag f6r verksamheten i Sverige, dir Tethys Oil
ir ensam licensinnehavare, har Tethys Oil JOA-avtal

med samtliga samarbetspartners.

Utéver nimnda avtal, finns inga andra avtal eller
andra omstindigheter avseende Bolagets verksamhet
som har avgérande betydelse for koncernens verksam-
het eller I6nsamhet.

Forsakringar

Tethys Oil har f6r nirvarande inga férsikringar hin-
forliga dll verksamheten. Bolaget analyserar 16pande
riskerna i verksamheten béde avseende Tethys Oils ris-
ker och riskerna for Bolagets partners i de olika verk-
samhetslinderna. Avseende olje- och gasverksamheten
ir det normala forfarandet att operatdren tecknar for-
sikringar for alla samarbetspartners rikning. Forsik-
ringar tecknas normalt nir borrning och produktion
paborjas, eftersom riskerna dessfrinnan inte bedéms
vara av sddan art att forsikring behdvs. Tethys Oil kan
komma att behéva teckna erfoderliga forsikringar i
syfte att uppfylla villkoren for att kunna behalla eller
forlinga aktuella licenser eller férvirva nya. Det ir
oklart hur omfattande dessa forsikringskrav kommer
att vara samt huruvida Tethys Oil kommer att kunna
uppfylla dessa. Forsikringskraven samt villkoren for
dessa kan i framtiden komma att dndras, vilket kan
paverka Bolagets méjlighet att dels uppricthalla eller
forlinga aktuella licenser eller forvirva nya.

Tvister

Tethys Oil ir inte, och har inte varit, part i nigra
ritesliga forfaranden eller skiljeforfaranden, som haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets

eller Koncernens finansiella stillning eller I16nsamhet.

Aktieagaravtal
Det finns inga kinda aktiedgaravtal mellan Bolagets
aktiedgare.

Transaktioner med néarstaende

Maha Resources Ltd. skall erhdlla en produktionsba-
serad arlig kontantbonus uppgaende till 3 procent av
den olja eller naturgas som allokeras Tethys Oil Oman
Ltd enligt produktionsdelningsavtalet, efter nedlagda
kostnader. Jonas Lindvall, ledamot i Styrelsen, har
betydande inflytande éver Maha Resources Lid.

Ingen av aktiedgarna, styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare, revisor eller nirstiende i Tethys
Oil haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i nigra
affirstransaktioner med Bolaget som inte har utforts
pa marknadsmissig grund. Bolaget har inte heller
limnat lan, stillt garantier eller ingatt borgensfrbin-
delser till eller till forman for nigon av aktiedgarna,
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare, revi-
sor eller nirstdende i Bolaget.

Miljo

Tethys Oils verksamhet kan komma att kriva sirskil-
da tillstdnd avseende miljdpaverkan i enlighet med de
lindernas lagar och regler dir verksamheten kommer
att bedrivas. Tethys Oil och dess samarbetspartners
bedriver s vitt Tethys Oil kdnner dill all verksamhet
i enlighet med tillimpliga miljckrav och miljépro-

gram.

Koncernstruktur

Tethys Oil AB ir ett publike aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556615-8266 som inregistrerades
hos Bolagsverket den 6 september 2001. Nuvarande
verksamhet har bedrivits sedan den 12 oktober 2001.
Tethys Oil ir ett aktiebolag och avser att bedriva verk-
samheten under denna associationsform, vilken regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551). Koncernen bestar
av moderbolaget Tethys Oil AB samt féljande heligda
dotterbolag;

Tethys Oil Oman Ltd., med site i Gibraltar

Windsor Petroleum (Spain) Inc. med site pa Brittiska
Jungfrudarna,

Tethys Oil Suisse S.A., med site i Schweiz
Tethys Oil Denmark AB, med siite i Sverige
Tethys Oil Spain AB, med site i Sverige
Tethys Oil Turkey AB, med siite i Sverige
Tethys Oil France AB, med site i Sverige, samt

Tethys Oil Exploration AB, med site i Sverige.
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Pensioner

Tethys Oil har inga andra pensionsitaganden 4n vad
som f6ljer av lag. Inom ramen fér avtalat [6neutrym-
me dger Tethys Olls ledande befattningshavare rict att
omfordela sin ersittning mellan 16n och pension s&

linge omfordelningen ir kostnadsneutral for Tethys

Oil

Radgivare

I samband med Foretridesemissionen bistir Stockton
Kilpatrick som juridisk radgivare. Bolagets revisorer
ir Klas Brand och Johan Rippe, auktoriserade reviso-

rer pd PricewaterhouseCoopers AB.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillim-
pas av samtliga bolag pd Stockholmsbérsens A-lista
och av de bolag pa O-listan som har ett marknadsvir-
de 6verstigande 3 miljarder kronor. Med hinsyn till
att Bolagets marknadsvirde understiger detta grins-
virde samt det faktum att Bolagets aktier handlas pd
First North innebir att Koden inte ir tillimplig pa
Bolaget. Tethys Oil har en revisionskommitté och en
ersittningskommiteé vilka ir tillsatta enligt en upp-
delning bland styrelseledaméterna. Styrelseledamot
som samtidigt ingar i bolagsledningen deltar inte i

arbetet med sidana fragor. Bolaget upprittar vidare
VD-instruktioner och instruktioner for styrelsearbe-
tet samt foljer aktiebolagslagens regler.

Handlingar som halls tiligangliga for
inspektion

Foljande handlingar eller kopior av dem kan under
hela registreringsdokumentets giltighetstid inspekte-
ras i pappersform pa Tethys Oils huvudkontor:

o Arsredovisning 2005

* Arsredovisning 2006'°

*  Arsredovisning 2007

e Historisk finansiell information for samtiga dot-
terbolag for aren 2005, 2006, och 2007.

e Moderbolagets stiftelseurkund

*  Moderbolagets bolagsordning'®

Nyckeltal i arsredovisningen

I &rsredovisningen 2007, sidan 40 och 41, finns en
oversikt 6ver Bolagets finansiella utveckling under 5
ar. Bolaget har endast tillimpat redovisningsprinciper
i enlighet med IFRS sedan 2005. Styrelsen bedémer
att det inte foreligger visentliga skillnader i jamfor-
barhet for de &r IFRS inte har tillimpats.

10 Dessa dokument finns iven tillgingliga i elektronisk form pi Bola-
gets hemsida, www.tethysoil.com.
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Eget kapital, skulder och annan

finansiell information

Finansiell stallning och kapitalstruktur
Sedan Bolagets grundande har Tethys Oil varit helt
eget kapital-finansierat. Det finns inga rintebdrande
skulder i Bolaget eller Koncernen. Soliditeten i Kon-
cernen uppgick till 98,28 procent per den 31 decem-
ber 2007. Koncernens finansiella stillning med avse-
ende pd nettoskuldsittning och eget kapital redovisas
i nedanstiende tabeller.

TSEK Tethys Oil
31 december 2007 Koncernen
A. Langfristinga réntebarande skulder -
B. Kortfristiga rantebarande skulder -
C. Kassa och bank 12 252
D. Nettoskuldsattning (A+B-C) -12 252
E. Eget kapital 103 196
F. Summa tillgdngar 105 586

Rorelsekapital

Styrelsen i Tethys Oil gor bedémningen att tillging-
liga likvida medel ér tillrickliga for att ticka Bolagets
rorelsekapitalbehov for de kommande tolv ménaderna
under forutsittning att inga nya dtaganden beslutas.
Miélsittningen ir att Bolaget ska vara finansiellt sjilv-
forsérjande fran oktober 2010. Skulle inte likviden
fran féreliggande teckningsoptionsprogram inkomma
kan kompletterande finansiering bli aktuell.

Investeringar

For en beskrivning av Tethys Oils huvudsakliga inves-
teringar, se stycket "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” pé sidan 19. Bolaget har inte gjort
ndgra klara dtaganden avseende storre framtida inves-
teringar, men planerar att investera upp till 40 miljo-
ner dollar under en tredrsperiod avseende Block 15 i
Oman. Dessa investeringar bedoms klaras av med den
Riktade Nyemissionen, av Bolaget genereade kassa-
fldden samt fran likvid fran inldsen av teckningsop-
tioner frin foreliggande Féretridesemission. Om for-
utsiteningarna forindras, eller om nya investeringsa-
taganden beslutas kan ytterligare finansiering komma
att krivas.

Tendenser

Bolaget kinner i dagsldget inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgirder som direke eller indireke
visentligt paverkat eller visentligt skulle kunna paver-
ka Bolagets verksamhet eller stillning. Inga visent-
liga férindringar har intriffat sedan arsredovisningen
2007 offentliggjordes, vad giller Bolagets finansiella
stillning eller stillning pa marknaden. I 6vrigt hinvi-
sas till arsredovisningen 2007 sidorna 42—66.
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Aktiekapital och dgarforhillanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgér tll TSEK 3 196
fordelac pa 19 178 286  akdtier. Aktierna har ett
kvotvirde (kvoten mellan aktiekapitalet och anta-
lec aktier) om SEK 0,17. Bolagets bolagsord-
ning féreskriver ett hogsta tillatet aktiekapital om
12 000 000 kronor, motsvarande hogst 48 000 000
aktier. Varje aktie berittigar tll en rést och alla
akdier har lika rite till Bolagets tillgangar och vinst.
Vid arsstimman fir varje rostberittigad rosta for det
fulla antalet av vederborande dgda eller foretridda
aktier utan begrinsning i rostetalet. Forindringar av

aktiedgarnas rittigheter forutsitter indring av bolag-

Aktiekapitalets utveckling

sordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Ett
majoritetsbeslut krivs for sadan indring. Aktied-
gare har foretridesrice till teckning av nya akder i
samband med nyemission i Bolaget i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstimman. Efter en preskriptions-
tid for utdelningar pa 10 &r atergir ritten till utdel-
ningen till Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via VPC
pd samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Tethys Oil hade per den 31 mars 2008 inget innehav
av egna aktier.

Kvot- Forandring Forandring av Totalt

varde, av antalet Totalt antal aktiekapital, aktiekapital,

AR Transaktion SEK aktier aktier SEK SEK
2001 Bolaget registreras 100,00 1 000 1 000 100 000 100 000
2001  Nyemission 100,00 4 000 5 000 400 000 500 000
2001  Split 100:1 1,00 495 000 500 000 - 500 000
2003  Nyemission 1,00 250 000 750 000 250 000 750 000
2004  Split 2:1 0,50 750 000 1 500 000 - 750 000
2004  Nyemission 0,50 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006  Nyemission 0,50 876 960 5261 760 438 480 2 630 880
2006  Apportemission 0,50 400 000 5661 760 200 000 2 830 880
2006 Nyemission 0,50 80 000 5741 760 40 000 2 870 880
2007  Nyemission, juli 0,50 300 000 6 041 760 150 000 3020 880
2007  Optionsinlésen, december 0,50 2 6 041 762 1 3020 881
2007 Nyemission, december 0,50 125 000 6 166 762 62 500 3083 381
2007  Kvittningsemission, december 0,50 226 000 6 392 762 113 000 3196 381
2008  Split 3:1 0,17 12785524 19178 286 - 3196 381
2008  Pagaende Riktade Nyemissionen** 0,17 4 800 000 23978 286 816 000 4012 381

Ovanstéende tabell visar forindringen av aktiekapitalet
och antalet akder i Tethys Oil sedan 2001'.
Eftersom Foretridesemissionen avser nyemission av
teckningsoptioner 6kar inte aktiekapitalet i Tethys
Oil. Om teckningsoptionerna i Foretridesemissionen
dll fullo utnyttjas kommer utspidningen, baserat
pd nuvarande aktiekapital, att uppgd tll omkring
4795 657 aktier, motsvarande 20 procent av Bolagets
kapital och réster.

11 Styrelsen har beslutat att genomfora den Riktade Nyemissionen, se
vidare avsnittet "Emission av teckningsoptioner i Tethys Oil”. Vid
avgivande av detta Prospekt iir emissionen pigiende.

12 Samtliga aktier per respektive dr ir fullt inbetalda.
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Agarforhallanden

Aktieagare per den 29 februari 2008

Vincent Hamilton*

SIS Segaintersettle

BNP Paribas (Suisse) SA
John Hoey*

Magnus Nordin**

Jonas Lindvall*

Bank Julius Baer und Co AG
Lorito Holdings S.A.

SEB Private Bank S.A.
Jan Risberg

Ovriga (1 170 aktieagare)
Totalt

* Genom bolag

** Inkl. 60,000 aktier utlinade till HQ Bank AB

Tabellen ovan visar aktiedgarstrukeuren i Tethys Oil
per 29 februari 2008, uppdaterad for direfter kiin-
da forindringar (inklusive aktiespliten om 3:1 som

genomférdes 5 mars 2008). Det finns inga kinda

aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan
aktiedgarna i Tethys Oil. Det finns inga legala krav
att rapportera innehav av aktier eller andra virdepap-

Storleksklasser per 29
februari 2008

1-1500

1 501 - 30 000

30 001 - 150 000
150 001 - 300 000
300 001 -

Totalt

Kiilla: VPC och Tethys Oil

Antal aktier

480 171

2110710

1612 929

980 097

13 994 379

19 178 286

Andel av kapital
och roster, %

2,50%
11,01%
8,41%
5,11%
72,97%

100,00

Antal aktier
2008 713
1842 360
1 737 300
1317 828
1276 356
1218 000
1164 408

879 408
669 000
643 266
6 421 647

19 178 286

Antal aktieagare
790

346

24

5

14

1179

Kapital och roster, %
10,47
9,61
9,06
6,87
6,66
6,35
6,07
4,59
3,49
3,35
33,48

100,00

per utgivna av Bolaget. Diremot har Tethys Oil ingdtt
avtal med Bolagets Certified Advisor att uppritthalla
en innchavstabell dver aktieigandet i Bolaget.

Aktieagarfordelning - Innehav
Nedan visas férdelningen av aktiedgare i Bolaget, uti-
fran storlek pa innehav per 29 februari 2008.

Andel av antal
aktieagare, %

67,01%
29,35%
2,04%
0,42%
1,19%

100,00
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Aktiedata
Tethys Oils aktie ir sedan den 6 april 2004 upptagen f6r handel pé First North under kortnamnet “TETY”.
ISIN-koden 4r SE0001176298. En handelspost omfattar 300 aktier.

Aktiekursutveckling och volym, januari 2007 till mars 2008

SEK Aktievolym, tusental
20 800
15 600
10 400
5 200
jan mar maj jul sep nov jan mar
= Tethys Oil aktiekurs = OMX Stockholm_PI index 1 Tethys Oil aktievolym
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

1 sammanstillningen nedan har styrelseledamaoters eller ledande befattningshavares upp-
drag eller deligarskap som avslutats innan den 1 mars 2003 e inkluderats i upprik-
ningen. Styrelsens mandattid loper for tiden intill slutet av drsstamman 2008.

Styrelse

Tethys Oils styrelse bestdr av sju styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har site site i Stockholm. Styrelse-

ledaméternas kontorsadress dr Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm. Nedan angivet antal innehavda aktier

inkluderar innehav via bolag och nirstdende. Nedan anges innehav efter Foretridesemissionen, for mer infor-

mation se Emission av teckningsoptioner i Tethys Oil.

Vincent Hamilton

Fodd: 1963

Styrelseordférande sedan 2001 och Chief Operating
Officer sedan 2004

Utbildning: Master of Science i geologi, Colorado
School of Mines i Golden, Colorado

Innehav i Tethys Oil: 2 008 713 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
2 008 713 aktier och 401 742 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008: —

Avslutade uppdrag sedan mars 2003: —

Magnus Nordin

Fodd: 1956

Verkstillande direktor sedan 2004 och ledamot av
Styrelsen sedan 2001

Utbildning: Filosofie kandidat, Lunds Universitet
samt Master of Arts i sprakvetenskap, University of
California i Los Angeles, Kalifornien

Innehav i Tethys Oil: 1 276 356 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
1 276 356 aktier och 255 271 teckningsoptioner

Befattningar per 31/3/2008:

Styrelseledamot i Minotaurus AB

Avslutade uppdrag sedan mars 2003: Informationsdi-
rektor och under en period tillférordnad VD i Vostok
QOil Ltd (nuvarande West Siberian Resources Ltd)

John Hoey
Fodd: 1939
Ledamot av Styrelsen sedan 2001

Utbildning: Bachelor of Science, University of Notre
Dame, Indiana samt MBA, Harvard University, Bos-
ton, Massachusetts

Huvudsaklig sysselsittning: President i Beneficial
Capital Corp.

Innehav i Tethys Oil: 1 317 828 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
1 317 828 aktier och 263 565 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008:

Styrelseledamot och President i Capge Limited, Vice
styrelseordforande i Vietnam Holding Ltd. och ord-
forande i investeringskommittéen, Styrelseledamot i
Jaguar Acquisitions Company, Morris Asset Manage-
ment LLC och Quondam Aquila Partners AG, och
AG Assest Management i Zurich

Avslurade uppdrag sedan mars 2003: —
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Hakan Ehrenblad

Fodd: 1939

Ledamot av Styrelsen sedan 2003

Utbildning: Maskiningenjor HTLS, Kemi/Pappers-
tillverkning Kungliga Tekniska Hogskolan, Stock-

holm samt PED vid Institute for Management Deve-
lopment (IMD), Lausanne, Schweiz

Huvudsaklig sysselsittning: Egen foretagare, aktivt
styrelsearbete

Innehav i Tethys Oil: 178 197 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:

178 197 aktier och 35 639 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008:

Styrelseledamot i Tanganyika Oil Company Ltd, sty-
relseledamot och VD i Affirsinformation Ehrenblad
Editions Aktiebolag

Avslutade uppdrag sedan mars 2003:

Styrelseledamot i Nanolight S.A

Jan Risberg
Fodd: 1964
Ledamot av Styrelsen sedan 2004

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet
Huvudsaklig sysselsittning: Egen foretagare, aktivt
styrelsearbete

Innehav i Tethys Oil: 643 266 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:

643 266 aktier och 128 653 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008:

Styrelseledamot i Alcafi Ltd, Investment AB Seven
Summits och Ovation Sports AG

Avslutade uppdrag sedan mars 2003: —

Carl-Gustaf Ingelman

Fodd: 1935

Ledamot av Styrelsen sedan 2005

Utbildning: Civilingenjér, Kungliga Tekniska Hog-

skolan, Stockholm samt Master of Management,
Handelshégskolan, Stockholm

Innehav i Tethys Oil: inget

Innehav i Tethys Oil efter Féretridesemissionen:
inget

Befattningar per 31/3/2008:

Styrelseledamot i Nordic Holding Sverige AB, Mid-
gird, Equity AB (tidigare med firma Argendor AB),
Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB och
Satori Health Systems AB

Avslurade uppdrag sedan mars 2003:

Styrelseledamot i Bringwell AB (publ)

Jonas Lindvall

Fodd: 1967

Ledamot av Styrelsen sedan 2006. Verkstillande
direktdr i Tethys Oils dotterbolag GotOil Resources
(Oman) Ltd.

Utbildning: Bachelor of Science i Petroleum Engi-

neering,

University of Tulsa i Tulsa, Oklahoma

Innehav i Tethys Oil: 1 218 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
1218 000 aktier och 243 600 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008:

GotQil Resources Ltd. och Maha Resources Ltd.
Avslutade uppdrag sedan mars 2003: —
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Ledning

Tethys Oils ledning utgdrs av fyra personer. De
ledande befattningshavarnas kontorsadress ir Hov-
slagargatan 5B, 111 48 Stockholm. Nedan angivet
antal innehavda aktier inkluderar innehav via bolag

och nirstiende.

Magnus Nordin
Verkstillande direktodr sedan 2004. For information,
se sidan 27.

Vincent Hamilton
Chief Operating Officer sedan 2004. For informa-
tion, se sidan 27.

Jonas Lindvall
Verkstillande direkeor i Tethys Oil Oman Ltd. sedan

2006. For mer information se sidan 28.

Morgan Sadarangani

Fodd: 1975

Finanschef

Utbildning: Ekonomie Magister i Féretagsekonomi,
Uppsala Universitet

Innehav i Tethys Oil: 66 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
66 000 aktier och 13 200 teckningsoptioner
Befattningar per 31/3/2008: —

Avslutade uppdrag sedan mars 2003: —

Ovrig information

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Tethys Oil har de senaste fem dren domuts i
bedrigerirelaterat mal, eller varit medlem i ledningen
eller Styrelsen eller varit deldgare i bolag som forsatts i
konkurs eller likvidation. Vidare har ingen styrelsele-
damot, ledande befattningshavare eller revisor under
de senaste fem dren varit foremél for anklagelser eller
sanktioner av lagstiftande eller reglerande myndighet
eller varit underkastad niringsforbud.

Det foreligger inga pagiende eller potentiella intres-
sekonflikter inom Styrelsen, ledningen eller med revi-
sor i Bolaget. Det foreligger inga familjeband mellan
nagra styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller revisor, utéver vad som framgér av nedan. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har

Revisorer

Klas Brand

Revisor (auktoriserad) i Bolaget sedan 2001 samt
medlem i FAR/SRS

Fodd: 1956

PricewaterhouseCoopers AB

Besoksadress: Lilla Bommen 2, 405 32 Géteborg

Johan Rippe

Revisor (auktoriserad) i Bolaget sedan 2007 samt
medlem i FAR/SRS

Fodd: 1968

PricewaterhouseCoopers AB

Besoksadress: Lilla Bommen 2, 405 32 Géteborg

forbundit sig att avyttra sitt innehav av aktier i Tethys
Oil inom en viss tid. Det har inte fSrekommit nigra
osedvanliga eller speciella omstindigheter som foran-
lett styrelseledamots, ledande befattningshavares eller
revisors intride i nuvarande befattning.

*  Vincent Hamiltons hustru och Jan Risbergs hus-
tru ir kusiner.

Det finns inga avtal om avgingsvederlag eller 6vriga
forméner vid uppsigning av anstillning. For ytterliga-
re information, se Arsredovisningen 2007 sidan 62,

Det finns inga fysiska eller juridiska personer som har

ekonomiska eller andra relenvanta intressen i Foretri-

desemissionen, vid sidan av sjilva emissionen.
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Bolagsordning

Bolagsordningen dr antagen pa extra bolagsstamma den 20 februari 2008.

8§ 1 Firma
Bolagets firma ir Tethys Oil AB. Bolaget r publike
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direke,
via dotterbolag, intressebolag eller under andra sam-
arbetsformer prospektera efter och utvinna gas och
olja samt bedriva dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 2 000 000 kronor
och hagst 8.000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppgd till ligst 12 000 000 och
hégst 48 000 000.

§ 6 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsar 4r 1 januari — 31 december.

§ 7 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst tio ordinarie
ledaméter med hogst tre suppleanter.

Bolaget skall ha en till tv& revisorer med eller utan

hégst tvé revisorssuppleanter.

§ 8 Arenden pa arsstamma
P4 arsstimman skall fljande drenden férekomma:

. val av ordférande pa stimman
. upprittande och godkinnande av rostlingd
. val av minst en justeringsman

. godkinnande av dagordning

N N =

. provning av huruvida stimman blivit behorigen
sammankallad

6. framliggande av  arsredovisning och  revi-
sionsberittelse

7. beslut

a) om faststillande av resultat- och balansrik-
ning samt i forekommande fall koncern-
balansrikning och koncernresultatrikning

b) om disposition av bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen

c) om ansvarsfrihet 4t styrelseledaméter och
verkstillande direkedr

8. faststillande av arvoden till styrelse och, i fore-
kommande fall, revisor

9. val av styrelse och, i forekommande fall, revisor

10.annat drende, som ankommer pa stimman enligt

(2005:551) eller

aktiebolagslagen bolagsord-

ningen.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonse-

ring i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dag-
bladet.

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dr
friga om dndring av bolagsordningen skall behand-
las skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stimman.

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhillandena fem vardagar fére stimman, dels anmi-
la sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Denna dag fir inte vara sondag, annan
allmin helgdag, lordag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och ej infalla tidigare 4n femte varda-
gen fére stimman.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktiedigare eller forvaltare som pa avstimnings-
dagen ir inford i aktieboken och antecknad i ett
avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den
som dr antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag skall antas vara
behorig att utéva de rittigheter som féljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Bilaga: Villkor for Tethys Oils teckningsoptioner

2010 i Tethys Oil AB

1. Definitioner

I dessa villkor skall foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

vardepapperskonto hos VPC dar respektive innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav

"avstdmningskonto”

av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ar registrerat;

dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av skul-

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha administration av

notering av aktie i Bolaget pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan motsvarande handels-

"bankdag” debrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige;
"Banken” teckningsoptionerna enligt dessa villkor;
Tethys Oil AB, org nr 556615-8266
"Bolaget”
"marknadsnotering” plats;

"optionsinnehavare”
"teckning”
"teckningskurs”
"teckningsoption”
"vardag”

"VPC” VPC AB.

2. Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt
hégst 4.800.000. Teckningsoptionerna skall registre-
ras pa konto i avstimningsregister enligt 4 kap lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-

ment.

Begiran om viss registreringsdtgird avseende teck-
ningsoptionerna skall géras till det kontoférande
institut hos vilken optionsinnehavare 6ppnat avstim-

ningskonto.

Ratt att teckna nya aktier
Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren
till teckning av en ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 23 kronor, att tecknas 16pande under perio-
den 1 juni 2008 - 30 juni 2010.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli féremal

for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal akdier,
vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berdttigar och som en och samma optionsinnehavare
onskar utnyttja. Vid sddan teckning skall bortses fran
eventuell dverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

den som ar registrerad pa avstdmningskonto som innehavare av teckningsoption;

teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;
den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av teckningsoption kan ske;

ratt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

varje dag som inte ar séndag eller allman helgdag (dvs. aven I6rdagar);

Anmalan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum I6pande
under perioden 1 juni 2008 - 30 juni 2010, eller det
tidigare datum som kan folja enligt punkt 8 nedan.
Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven
tid upphér teckningsoptionen att gilla.

Vid anmilan om teckning skall ifylld anmilningsse-
del enligt faststillt formulir inges till Bolaget. Anmi-
lan om teckning r bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie

Vid anmilan om teckning skall betalning samtidigt
erldggas for det antal aktier som anmilan om teck-
ning avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bola-
get anvisat bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i
aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verk-
stills teckning genom att de nya aktierna upptas i
Bolagets aktiebok och pd respektive optionsinneha-
vares avstimningskonto sdsom interimsaktier. Sedan
registrering har skett hos Bolagsverket blir registre-
ringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstim-
ningskontot slutgiltig. Som framgér av punkt 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten f6r sidan registre-
ring. Bolaget har en skyldighet att registrera nya
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aktier hos Bolagsverket minst en (1) ging per kvartal.
Anmiler en Innehavare vid ett och samma rillfille
Teckning av minst etthundratusen (100 000) aktier,
skall dock Bolaget vara skyldigt att snarast registrera
dessa aktier hos Bolagsverket.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor rice till
vinstutdelning forsta gingen pa den avstimningsdag
for utdelning som infaller nirmast efter det att teck-
ning verkstillts.

8. Omrakning av teckningskurs och antal
aktier

Betriffande den ritt som skall tillkomma optionsin-
nehavare for den hindelse aktickapitalet fore teck-
ning okas eller minskas eller nya konvertibler eller
teckningsoptioner utges eller Bolaget uppléses eller
upphér genom fusion eller delning, samt vid extra-
ordinir utdelning (sasom definierat nedan), skall fol-

jande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dédr anmilan om
teckning gors pd sidan td att tilldelning av aktier
inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som skall prova frigan om fondemis-
sion — verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pa grund av
teckning som verkstills efter beslutet om fondemis-
sion upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto
sasom interimsaktier, vilket innebir att sidana aktier
inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig
registrering pd avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemis-
sion tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
rite att teckna. Omrikningarna utférs av Bolaget
enligt foljande:

Omviknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs)
x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) /
(antalet akdier i Bolaget efter fondemissionen)

Omviknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna = (foregiende antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet
akdier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier

i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast
efter bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanléaggning eller uppdelning av aktien i
Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanliggning eller upp-
delning (split) av aktierna, skall bestimmelserna i
moment A ovan 4ga motsvarade tillimpning. Sasom
avstimningsdag skall anses den dag da sammanligg-
ningen eller uppdelningen verkstills av VPC pa begi-
ran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier mot kon-
tant betalning med féretrddesritt for akeiedgarna,
skall féljande gilla betriffande ritten dll deltagande
i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption.

i Beslutas nyemissionen av styrelsen under forut-
sittning av bolagsstimmans godkinnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall
i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag
dé teckning skall vara verkstilld for att aktie skall
medfora ritt att deltaga i nyemissionen.

ii Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall
teckning — dir anmilan om teckning gors pa sidan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova frigan om nyemission — verkstillas forst
sedan stimman beslutat om denna. Aktier som
tillkommer pé grund av nyteckning som verkstills
efter emissionsbeslutet upptas interimistiske pa
avstimningskonto, vilket innebir att de inte ger
rite att delta i nyemissionen. Slutlig registrering
pa avstimningskonto sker forst efter avstimnings-
dagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ricc till
deltagande i nyemissionen inte foreligger tillimpas
en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningarna skall utféras av Bolaget enligt fol-
jande:

Omvrifnad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det f6l-
jande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 8kad med det pd grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten)

Omvriknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 8kad med det pd grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten) /

(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningsti-
den framriknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista
pa vilken aktien ir noterad. I avsaknad av notering
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av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kdp-
kursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs
eller kdpkurs under viss dag, skall vid berikningen av
aktiens genomsnittskurs bortses frin sidan dag.

Det teoretiska virdet pi teckningsritten skall berik-

nas enligt foljande:

Teoretiskt viirde pd teckningsritten = (det nya antal
aktier som hdgst kan kommat att utges enligt emis-
sionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emis-
sionskursen fér den nya aktien)) / (antalet aktier fore

emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska
virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bank-
dagar efter utgangen av teckningstiden och tillimpas
vid varje nyteckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet inte dr féremal for marknadsnotering, skall en
hiremot svarande omrikning ske, dels av tecknings-
kursen, dels av det antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utfs-
ras av Bolaget, skall ha som utgingspunke att virdet
pa teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststilles, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pd avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stillts.

D Emission av teckningsoptioner eller konver-
tibler enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebo-
lagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner
eller konvertibler — i bada fallen med foretridesritt for
aktiedgarna att teckna sidana aktierelaterade instru-
ment mot kontant betalning — skall betriffande ritten
till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid
teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket
punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att rice till
deltagande i emissionen inte foreligger, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrik-
ningarna skall utféras av Bolaget enligt f6ljande:

Omviknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det fol-

jande benimnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde).

Omvrifknat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption berittigar till teckning av) x
(aktiens genomsnittskurs kad med teckningsrittens
virde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad
som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under tecknings-
tiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt den
kurslista pa vilken teckningsritten ir noterad. I avsak-
nad av notering av betalkurs skall i stillet den senaste
noterade képkursen ingd i berdkningen. Noteras var-
ken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid
berikningen av teckningsrittens virde bortses frin

sadan dag.

Om teckningsritten inte ir foremal for notering, skall
teckningsrittens virde si lingt majligt faststillas med
ledning av den férindring i marknadsvirde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av emissionen av teckningsoptionerna eller kon-
vertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bank-
dagar efter utgingen av teckningstiden och tillimpas
vid varje nyteckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet inte dr foremal for marknadsnotering, skall en
hiremot svarande omrikning ske, dels av tecknings-
kursen, dels av det antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utfs-
ras av Bolaget, skall ha som utgingspunkt att virdet
pé teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den
omriknade teckningskursen och det omriknade anta-
let aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststilles, verkstills aktieteckning endast prelimi-
nirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna har faststillts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktie-
agarna

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i moment
A-D ovan limna erbjudande till aktieigarna att, med
foretridesrite till aktieigarna enligt principerna i 13
kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva virde-
papper eller rittighet av nigot slag eller besluta att,
enligt ovan nimnda principer, till akticigarna utdela
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sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag,
skall vid teckning som pédkallas pé sadan tid, att diri-
genom erhéllen aktie inte medfor rite till deltagande
i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen skall utforas av
Bolaget enligt foljande:

Omviifenad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det fol-
jande benimnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet (i det foljande benimnd “inkédps-

rittens virde”)

Omviknat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med
bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhéllic inkdpsritter och
handel med dessa dgt rum, skall virdet av ritten att
delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrittens
virde. Inképsrittens virde skall hirvid anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmilningstiden framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
enligt den kurslista pa viken inképsritten noteras. I
avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet den senas-
te noterade kdpkursen inga i berikningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall
vid berikningen av inképsrittens virde bortses fran

sidan dag.

For det fall aktiedigarna inte erhéllit inkopsritter eller
eljest sidan handel med inkopsritter som avses i fore-
gende stycke inte dgt rum, skall omrikning av teck-
ningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av de
principer som anges ovan i detta moment E, varvid
foljande skall gilla. Om notering sker av de virde-
papper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna, skall
virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar frin och med forsta dagen for sadan
notering framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen vid affirer i
dessa virdepapper eller rittigheter pa den marknads-
plats vid vilken nimnda virdepapper eller rittigheter
ir noterade, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbju-
dandet. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet
den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag,
skall vid berikningen av virdet av ritten att delta i
erbjudandet bortses fran sidan dag. Vid omrikning
enligt detta stycke av teckningskursen och det antal

aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
skall nimnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden
enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittig-
heter som erbjuds aktiefigarna, skall virdet av ritten
att delta i erbjudandet si lingt majligt faststillas med
ledning av den forindring i marknadsvirde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till

foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriiknade teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter det att
virdet av ritten att delta i erbjudandet kunnat berik-
nas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet
inte ir foremal for marknadsnotering, skall en hire-
mot svarande omrikning ske, dels av teckningskur-
sen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utféras
av Bolaget, skall ha som utgingspunke att virdet pa
teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den
omriknade teckningskursen och det omriknade anta-
let aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststilles, verkstills aktieteckning endast prelimi-
nirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna har faststillts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och
aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med
foretridesritt for aktieigarna eller emission enligt 14
eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning
med foretridesritt for aktiedgarna, fir Bolaget besluta
att ge samtliga optionsinnehavare samma foretrides-
ritt som aktiedgarna. Dirvid skall varje optionsin-
nehavare, utan hinder av atc aktieteckning inte har
skett eller verkstillts, anses vara dgare till det antal
aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhéllit, om
aktieteckning verkstillts enligt den teckningskurs och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna som gillde vid tidpunkten fér emissionsbeslu-
tet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sidant erbjudande
som beskrivs i moment E ovan, skall vad som anges i
foregaende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock
att det antal aktier som optionsinnehavaren skall anses
vara idgare till i sddant fall skall faststillas pd grundval
av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten fér
beslutet att limna erbjudandet.
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Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna
foretridesritt i enlighet med vad som anges i detta
moment F, skall ingen omrikning ske enligt moment
C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal

aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till
aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med
andra utdelningar under samma rikenskapsar, dver-
stiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period av 25 handelsdagar nirmast fére den dag
da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsike ate till
bolagsstimman limna forslag om sidan utdelning,
skall vid teckning som pédkallas pa sidan tid atc diri-
genom erhéllen aktie inte medfér rite ll erhallande
av sadan utdelning, tillimpas en omriknad tecknings-
kurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall
baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan nimnd period (i det foljande benimnd
“extraordinir utdelning”).

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:
Omviknad  teckningskurs = (foregiende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riknat frin och med
den dag dé aktien noteras utan rite till extraordindr
utdelning (i det foljande benimnd “aktiens genom-

snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs ckad med
den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie)

Omviknat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdel-
ning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnitts-

kurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betal-
kursen enligt den kurslista pa vilken aktien dr note-
rad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss
dag, skall vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs
bortses fran sadan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omrik-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna faststills av Bolaget tvd bankdagar efter
utgingen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och tdllimpas vid nyteckning som verkstills fran och
med den dag di aktien noteras utan ritt till extraor-
dinir utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér utdelningsbe-
slutet inte 4r foremdl for marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar under samma rikenskapsar 6versti-
ger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt
faststilld koncernresultatrikning for rikenskapsaret
nidrmast fore det ar utdelningen beslutas, skall vid
teckning som pakallas pi sidan tid att dirigenom
erhéllen aktie inte medfor ritt till erhillande av sadan
utdelning, tillimpas en omriiknad teckningskurs och
ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger
50 procent av Bolagets resultat efter skatt och skall
utforas av Bolaget i enlighet med ovan angivna prin-

ciper.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriiknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststillts, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stéllts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med 4terbe-
talning till aktieigarna — och sadan minskning 4r obli-
gatorisk — skall tillimpas en omriknad teckningskurs
liksom ett omriiknat antal aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna.

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:
Omvriknad  teckningskurs = (foregiende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riknat frin och med
den dag d aktien noteras utan ritt till dterbetalning
(i det foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”))
/ (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
dterbetalas per aktie)

Omvrifnat antal aktier = (foregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbeta-
las per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med

bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker
genom inldsen av aktier, skall i stillet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie anvindas ett berik-
nat dterbetalningsbelopp enligt f6ljande:

Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det fak-
tiska belopp som 4terbetalas per inlst aktie minskat
med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar nirmast fore den dag dd
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aktien noteras utan ritt till deltagande i minskningen
(i det foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”))
/ (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med

bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bank-
dagar efter utgingen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriiknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststilles, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pd avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stillts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inls-
sen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna och
sddan minskning inte dr obligatorisk, men dir, enligt
Bolagets bedémning, minskningen med hinsyn dill
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ir att jimstilla med minskning som ir obligatorisk,
skall omrikning av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske med tillimpning si langt méjligt av de principer
som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen
inte dr foremdl fér marknadsnotering, skall en hire-
mot svarande omrikning av teckningskursen ske.
Omrikningen, som skall utforas av Bolaget, skall ha
som utgangspunke att virdet pd teckningsoptionerna
skall limnas oférindrat.

I Omréakning skall leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor dtgird som avsesi moment A-E,
G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillimpning av hirfor avsedd omrikningsformel, med
hinsyn till dcgirdens tekniska utformning eller av
annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som optionsinnehavarna erhal-
ler i forhallande till aktiedgarna inte 4r skilig, skall
Bolaget genomféra omrikningen av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna pa sitt Bolaget finner indamilsenligt i syfte
att omrikningen leder till ett skiligt resultat.

J Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall
denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall
avrundas neddt och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkinna en fusionsplan
enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bola-
get skall uppgd i annat bolag, eller skulle styrelsen
enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att
Bolaget skall uppga i moderbolag, skall optionsin-
nehavare erhalla minst motsvarande rittigheter i det
overtagande bolaget som i Bolaget (det 6verlitande
bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ritt att
fa sina teckningsoptioner inlésta av det Gvertagande
bolaget.

L Delning

Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan
enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bola-
get skall delas genom att en del av Bolagets tillgingar
och skulder &vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktieigarna i Bolaget, tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
enligt principerna for extraordinir utdelning i punke
G ovan. Omrikningen skall baseras pa den del av
Bolagets tillgdngar och skulder som évertas av dver-
tagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder &ver-
tas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktieigarna i Bolaget skall bestimmelserna om
likvidation enligt punkt M nedan iga motsvarande
tillimpning, innebirande bl.a. att ritten att begira
teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till
optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan
delningsplanen understills bolagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trida i likvidation
far teckning, oavsett grunden for likvidation, direfter
inte ske. Ritten att begira teckning upphor samtidigt
med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har

vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning
till friga om Bolaget skall triida i likvidation enligt 25
kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
den planerade likvidationen. Underrittelsen skall
innehdlla en erinran om att teckning inte fir ske efter
beslut om likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvi-
dation enligt ovan, skall optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunke f6r
teckning — 4ga ritt att pakalla teckning fran den dag
dé underrittelsen limnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas fore tidpunkten for den bolagsstimma vid
vilken fragan om Bolagets likvidation skall behand-
las.
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Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far
ske efter beslut om likvidation, aterintrider ritten att

begira teckning om likvidationen inte genomférs.

N Konkurs
Vid Bolagets konkurs fir teckning med utnyttjande
av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet

hivs av hogre ritt, aterintrider ritten till teckning.

9. Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument kan juridiska personer erhdl-
la medgivande till att registreras som forvaltare. Sadan
forvaltare skall betraktas som optionsinnehavare vid

tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall till-
stillas varje optionsinnehavare och andra rittighetsin-

nehavare som ir antecknad pé avstimningskonto.

11. Ratt att foretrada optionsinnehavare

Utan att sirskile uppdrag frin optionsinnehavarna
foreligger, dr Banken behorig att foretrida optionsin-
nehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren

for teckningsoptionerna.

12. Andring av optionsvillkor

Bolaget dger i samrad med Banken rétt att besluta om
indring av dessa optionsvillkor i den mén lagstift-
ning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut s&
kriver eller om det i dvrigt av praktiska skil 4r anda-
mélsenligt eller nédvindigt och optionsinnehavarnas
rittigheter inte i nigot avseende forsdmras.

13. Sekretess

Bolaget och VPC fir inte utan tillstind limna uppgift
till utomstiende om optionsinnehavare. Bolaget har
rite till insyn i VPC:s avstimningsregister over teck-
ningsoptionerna, vari framgz‘ir vem som ar registrerad
for teckningsoption.

14. Begransning av ansvar

I friga om de dtgirder som enligt dessa optionsvillkor
ankommer pd Bolaget, VPC eller Banken giller — med
beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument — att ansva-
righet inte kan goras gillande for skada, som beror av
svensk eller utlindsk lag, svensk eller utdndsk myn-
dighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstindighet. Férbe-
hallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget, VPC eller Banken vidtar eller
dr foremal for sadan konfliktdtgird.

VPC ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta
skada som uppkommer, om VPC varit normalt ake-
sam. Motsvarande ansvarbegrinsning skall gilla dven
for Bolaget och Banken. Hirutéver giller att Bolaget
och Banken inte i nagot fall 4r ansvarig for indireke

skada.

Foreligger hinder for Bolaget, VPC eller Banken att
vidta dtgird pd grund av omstindighet som anges i
forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret
har upphért.

15. Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga frigor med anknyt-
ning till teckningsoptionerna skall avgéras och tolkas
enligt svensk ritt. Talan rérande optionsvillkoren
skall vickas vid Stockholms tingsritt eller vid sadant
annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av

Bolaget.
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