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* Ny reviderad reservrapport som endast beror Lower Buah-reservoaren péd Block 4, Oman, per 30 juni 2014:
o 1P-reserver 2,3 miljoner fat (1,2 miljoner fat 31 dec 2013)
0 2P-reserver 5,0 miljoner fat (2,2 miljoner fat 31 dec 2013)
0 3P-reserver 7,4 miljoner fat (3,7 miljoner fat 31 dec 2013)

* Intikter andra kvartalet 2014 uppgick till MSEK 245 jimfort med MSEK 195 fér det forsta kvartalet 2014,

en okning med 26 procent. Den starka férsiljningsutvecklingen beror pa den fortsatta produktionsékninge

under kvartalen och férindringar i underuttagsposition

n

* Resultat efter skatt for det andra kvartalet 2014 uppgick till MSEK 107, vilket 4r en 6kning med 86 procent

jimfort med MSEK 58 for det forsta kvartalet 2014. Stark forsiljningstillvixe och lidgre operativa kostnader

per fat forklarar huvudsakligen 6kningen av resultat och nettomarginal

* Vinst per aktie fore och efter utspidning under andra kvartalet 2014 uppgick till SEK 3,02 jimfért med SEK

1,62 for det forsta kvartalet 2014
* Nytt produktionsrekord varje enskild minad frin Oman under forsta sex manaderna 2014

* Nytt produktionsrekord i juli 2014 om 8 239 fat olja per dag frin Oman

¢ Produktionen under andra kvartalet har ¢kat med 8 procent jimfért med forsta kvartalet 2014. Total

produktion uppgick till 658 123 fat motsvarande 7 232 fat per dag. Okningen beror huvudsakligen pi

fortsatt framgingsrik utvirdering av Lower Buah (inklusive B4EW4) och fortsatt implementering av

vatteninjiceringsprogrammet i Farha South-omradet

* Fortidsinlosen av foretagsobligationslan om MSEK 400 genomfort efter att reservbaserad kreditfacilitet om

MUSD 100 anskaffats

* Efter rapportperioden 6kade Tethys Oil de indirekta intresseandelarna pd Rietavas licensen onshore Litauen

%

%

Andra Forsta Andra Q2 2014 Forsta Forsta H1 2014

kvartalet kvartalet kvartalet mot halvaret  halvaret mot

2013 2014 2014 Q12014 MSEK (om inte annat anges) 2014 2013 H1 2013

399839 608582 658123 8%  Produktion fére statens andel, fat 1266 705 768 321 65%

4394 6 762 7 232 7%  Genomsnittlig dagsproduktion fore statens 6 998 4 245 65%
andel (bbl)

156 816 280782 350 059 25%  Forsaljning efter statens andel, fat 630 841 366 354 72%

107,26 106,56 105,89 -1%  Genomsnittligt férsaljningspris per fat, USD 106,19 107,68 -1%

110 195 245 26%  Forsaljning olja och gas 440 256 72%

49 83 134 61%  Rorelseresultat 216 173 25%

83 130 192 48%  EBITDA 322 235 37%

39 58 107 86%  Periodens resultat 165 144 15%

1,10 1,62 3,02 86%  Vinst per aktie fore och efter utspadning, 4,64 4,04 15%

SEK
182 60 -3 -105%  Nettoskuld -3 182 -102%
114 45 69 53% Investeringar 114 149 -23%

Tethys Oil ir ett svenskt energibolag med inriktning pd prospektering och produktion av olje- och

naturgastilledngar. Tethys kirnomrade ir Oman, dir Tethys till ytan 4r en av landets storsta licensinnehavare.
g gang Y y!

Tethys har ocksa prospekterings- och produktionstillgingar onshore Litauen och Frankrike. Aktierna dr noterade

pid NASDAQ OMX Stockholm (TETY).



Vanner och investerare,

Det var en gang, for inte alls linge sedan,
som Tethys var ett litet hindelsedrivet
bolag i finansmarknadens utkant.
Ett prospekteringsbolag med mycket
optimism  och

med klen

balansrikning. Idag, ndr vi publicerar

forhoppningar,

men
resultatrikning  och  svag
denna rapport full med rekordsiffror,
kinns den tiden avligsen. Borta ir nollan i
intiktsraden och diskussioner om framtida
kapitalbehov. Intikterna om MSEK 245
under kvartalet var rekordhéga. Kvartalets
EBITDA uppgick till sunda MSEK 192
och resultatet till MSEK 107 (faktiskt
ocksa rekordsiffror). I korthet — vi ir ett
oljebolag med visentliga tillgingar och
starka finanser. Framtida prospekterings-
och utvirderingsarbeten kan finansieras
av verksamhetens kassafldde eller genom
banklin som sikrats mot reserver.

Analytiker kan nu gora antaganden om
vira kommande rapporter och investerare
kan spekulera i aterkop av akder eller
till och med framtida utdelning. Det ir
toppen, atminstone i vissa avseenden, att
vara del av “kvartalskapitalismen”. Men
denna fantastiska forindring innebir inte
att vi forlorat vér sjil. Vi har nétt hit, inte
genom forvirv eller samgienden, utan
efter framgdngsrika borrningar, och genom
ett ihirdigt och systematiske arbete med
utvirdering och prospektering i enlighet
med vir strategi.

Den huvudsakliga drivkraften bakom var
rekordproduktion under andra kvartalet
om 7232 fat olja per dag (6vertriffad
i juli av den nya rekordproduktionen
om 8239 fat olja per dag) har varit det
fortsatt framgangsrika utvirderingsarbetet
av Lower Buah-reservoaren pd Block 4.

Vi har borrat fyra nya utvirderings-/
Buah-

reservoaren och ett i Khufai-reservoaren

prospekteringshal i Lower
pd Block 4. Samtliga borrningar har varit
framgangsrika och satts i produktion.

Efter denna lyckosamma borrkampanj,
ombads vdra reservrevisorer DeGolyer
and MacNaughton, att uppdatera sin syn
pid Lower Buah-reserverna per 30 juni
2014. Nir vi analyserar reservsiffrorna
ir det viktigt att komma ihdg att
vir utvirderingsstrategi fokuserar pa
produktion och kassafléde och forst
direfter pé reserver. Men 4ven med denna
konservativa strategi har reservokningen i
Lower Buah under de forsta sex manaderna
2014 varit klart tillfredsstillande. Nir vi
jimfor de nya Lower Buah-siffrorna med
reservrapporten per drsskiftet, dr vara 2P
siffror i juni hogre in 3P siffrorna frin
december och Lower Buah, som ir en av
véra viktigaste reservoarer, fortsitter att vara
lovande. 3P siffrorna i juni uppgar till inte
mindre dn 7,4 miljoner fat. Men vi skall
inte glomma att vi gjort ytterligare fynd
ocksa i Khufai, och att huvuddelen av var
produktion kommer frin Barikreservoaren
pa Farha Southfiltet. Prospekterings- och
utvirderingsarbetet kommer att fortsitta
under 2014 och vi ser fram emot en ny

revision av reserverna vid Arets slut.

Onshore
projektomride. I

Oman 4r inte vart enda

Litauen  planeras
prospekteringsborrningar att genomforas
senare under aret, vira tillgingar i
Frankrike ir stilla men inte avsomnade
och nya omrdden och projekt kan dyka
upp i framtiden. Samtidigt som vir tillvixt
fortsitter, har vi 8kat personalstyrkan med
nya seniora kollegor.  Muskat kommer den

1 september forre generaldirektoren for
prospektering vid oljeministeriet, Hussain
Al Lawati att ansluta. Han kommer
nirmast frin en ledande befattning pé
Oman Oil Company Exploration and
Production. Och i Stockholm har den
tidigare investmentbankiren Jesper Alm

blivit en del av vért team.

Sé fortsitt f6lja oss — resan fortsitter, om

in pé en hogre niva!

Stockholm i augusti 2014

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rakenskaper och verksamhet’

Produktion, reserver och forsaljning

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktion kommer frin onshore Oman
dir bolaget har en andel om 30 procent av Block 3 och 4. Genom
en indirekt andel om 25 procent av Gargzdailicensen i Litauen har
Tethys ytterligare produktion.

Produktionen frin Block 3 och 4 kommer frin tvd omriden
— oljefilten Farha South och Saiwan East, samt frin Lower
Buah-strukturerna inom prospekteringsomrddena pa Block
4. Drivkrafterna bakom produktionsutvecklingen har dels
varit fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet
pd Farha South, men in viktigare den fortsatt framgingsrika
prospekteringen och utvirderingen frin Lower Buah-strukturerna

Under det andra kvartalet 2014 har partnerskapets pd Block 3&4
andel fortsatt att vara 52 procent av total produktion, vilket dr den
hégsta méjliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet
(EPSA). Tethys Oils andel av partnerskapet dr 30 procent.
For ytterligare information avseende Tethys Oils andel av
produktionen, vinligen se Arsredovisningen 2013. Den hoga
andelen av produktion kommer att kvartstd si linge det finns
kvarvarande iterstiende kostnadsersittning, vilket skapas genom
fortsatta investeringar i licensen. Uppskattad kostnadsersittning
per 30 juni 2014, netto till Tethys Oil, uppgér till MUSD 62.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen ligger i linje
med produktionen frin foregiende kvartal. Tethys Oils andel
av Gargzdai igs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danske

inom prospekteringsomrddena pa Block 4. Produktionen frin  intressebolag.
Oman motsvarar 97 procent av total produktion.
Kvartalsvolymer Q2 2014 Q1 2014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013
Tethys andel av kvartalsproduktion fére statens andel (bbl)
Oman, Block 3 & 4
Produktion 647 569 597 979 488 522 430 763 387 734
Genomsnittlig dagsproduktion 7 116 6 644 5310 4 682 4261
Litauen, Gargzdai
Produktion 10 554 10 603 10 507 11 589 12 105
Genomsnittlig dagsproduktion 116 118 114 126 133
Total produktion 658 123 608 582 499 028 442 352 399 839
Total genomsnittlig dagsproduktion 7 232 6 762 5424 4 808 4 394
Tethys Oils genomsnittliga dagliga och manatliga produktion under 2013 och 2014
bbls bbls/dag
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1 De konsoliderade finansiella rakenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dar Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed for

det forsta halvaret 2014. Koncernens segment ar geografiska marknader.



Reserver

Efter den lyckosamma borrkampanjen i Lower Buah-reservoaren pa
Block 4 onshore Sultanatet Oman under de forsta sex manaderna
2014, har Tethys bett bolagets reservrevisorer DeGolyer and
MacNaughton Canada Limited att uppdatera sin syn pa Lower
Buah-reserverna per 30 juni 2014. Barikreservoaren pd Farha
Southfiltet pd Block 3 och Khufaireservoaren pd Saiwan Eastfiltet

pd Block 4 har inte granskats i denna reservrapport.

Oman

Tethys Oils oljereserver i Lower Buahreservoaren, inklusive
det som tidigare refererades till som “Prospekteringsomrade 4
(B4EW4), Oman” pa Block 4 onshore Sultanatet Oman per 30
juni 2014 uppgick till 2,3 miljoner fat mmbo i bevisade reserver
(IP), 5,0 mmbo i bevisade och sannolika reserver (2P) och 7,4
mmbo i bevisade, sannolika och méjliga reserver.

Utveckling av reserverna i Lower Buah
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2013 1,2 2,2 3,7
Produktion fran Lower Buah 2014 -0,4 0,4 0,4
Forandring/oljefynd 1,5 3,2 4.1
Totalt 30 juni 2014 2,3 5,0 7,4

Reservrevisionen har utforts av den oberoende petroleumkonsulten
DeGolyer and MacNaughton Canada Limited ("D&M”).
Rapporten ir framtagen enligt 2007 Petroleum Resources
Management System (PRMS), Guidelines of the Society of
Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC),

American Association of Petroleum Geologists (AAPG) och
Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

Forséljning

Under andra kvartalet 2014 har Tethys Oil silt 350 059 fat olja
efter statens andel fran Block 3 och 4 i Oman, jimfért med
280 782 fat olja under det forsta kvartalet 2014. Detta gav en
forsiljning under andra kvartalet 2014 om MSEK 245 jimfort
med MSEK 195 under forsta kvartalet 2014. Det genomsnittliga
forsiljningspriset uppgick i till USD 106 per fat under andra
kvartalet 2014 jimfort med USD 107 under forsta kvartalet 2014.

Under andra kvartalet 2014 har silda volymer och férsiljning
huvudsakligen legat i linje med produktionsutvecklingen och har
till del kommit i kapp den mycket starka produktionsékningen
under forsta kvartalet 2014. Underuttagspositionen per 31
december 2013 uppgick till 13 261 fat, vilken okade till 43 428 fat
per 31 mars 2014 och direfter sjénk till 30 105 per 30 juni 2014.
Under f6rsta halvaret 2014 har forsiljningsutvecklingen inte varit
lika stark som produktionsutvecklingen, dven om andra kvartalet
minskade effekten.

Valutakursen SEK/USD har varit stabil mellan det forsta kvartalet
2014 och det andra kvartalet 2014 med mindre 4n 1 procents
forsvagning av SEK i relation till USD.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalendermanad
baserat pa ett manatligt genomsnittspris av Omani blend, som
handlas pd Dubai Mercantile Exchange, vilken prissitts pd termin
tvd minader i forvig (se graf nedan). Under andra kvartalet 2014
har priserna handlats mellan USD 107 per fat som hdgst och USD
102 per fat som ligst.

Pris per fat olja

USD/bbl
120
115
110
105 Ny
100
== Brent Spot
Omani Blend Futures
== Tethys Oil forsaljningspris
95
apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar apr maj jun
2013 2014

Kaélla: Platts, Dubai Merchantile Exchange



Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for andra kvartalet
2014 om MSEK 107, vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 3,02. Resultatet for andra kvartalet 2014 har 6kat med 86
procent i forhallande till forsta kvartalet 2014, huvudsakligen
till f6ljd av en stark forsiljningsutveckling kombinerat med ligre
operativa kostnader per fat. Resultatet for forsta halviret 2014 4r
109 procent hogre dn forsta halvaret 2013 justerat for erhallen
engéngsbonus av Mitsui under forsta halvdret 2013 som en foljd
av den godkinda filtutbyggnadsplanen.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai. genom intressebolagen Odin Energi och
Jylland Olie. Summa resultat frin intressebolagen Odin Energi
och Jylland Olie under andra kvartalet 2014 uppgar till MSEK 0
jamfort med MSEK 1 under det forsta kvartalet 2014.

Resultat finansiella investeringar
Resultatet  for 2014  har

valutakursforluster och rintor pa langfristiga skulder. Koncernens

andra  kvartalet paverkats av
valutakurspdverkan uppgick till MSEK 9 som till stor del ir
hinférlig den starkare amerikanska dollarn i jimférelse med
den svenska kronan. Omrikningsdifferenser som uppstir mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflddespaverkande.
Rinta pd lingfristiga rintebirande lin uppgick till MSEK 29
och 6vriga finansiella kostnader uppgick tll MSEK 14.
Valutakursresultatet och rinta pa lingfristiga rintebirande lan
ir en del av resultatet frin finansiella investeringar som uppgick
till MSEK 52 for andra kvartalet 2014. Resultatet frin finansiella
investeringar under forsta halviret 2014 har péverkats av
fortidsinlésen av obligationslinet som genomfordes under andra
kvartalet 2014. Totala kostnader avseende obligationslanet uppgick
till MSEK 34, varav den extraordinira effekten av fortidsinldsen

uppgick till MSEK 23.

Avskrivningar

Avskrivningar under andra kvartalet 2014 uppgick till MSEK 57
jamfort med MSEK 48 under det forsta kvartalet 2014. Hogre
avskrivningar 4r hinférligt avskrivningar pa olje- och gastillgangar
vilka huvudsakligen rér Block 3&4. Avskrivningsutvecklingen
mellan andra kvartalet 2014 och férsta kvartalet 2014 forklaras
av produktionsékningen. Produktionen har okat snabbare in
faststillandet av reserver, vilket skapar en hogre avskrivningstake.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for andra kvartalet 2014 uppgick
till MSEK 46 jimfort med MSEK 59 under det férsta kvartalet
2014. De operativa kostnaderna 4r hinférliga till produktionen
av olja pd Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader for tankbilar,
tariffer, évervakning och administration. Vidare sker éver- och
underuttagsjusteringar inom kategorin Operativa kostnader,
i enlighet med Tethys Oils redovisningsprinciper. Till f5ljd av

ett underuttag per 30 juni 2014 motsvarande 30 105 fat har de
operativa kostnaderna under andra kvartalet 2014 minskat med
MSEK 1. Jimfért per producerat fat har de operativa kostnaderna
minskat frin USD 15,2 per fat under forsta kvartalet 2014 till
USD 10,6 per fat under andra kvartalet 2014. De ligre operativa
kostnaderna férklaras bide av hogre produktionsnivéer och sent
inkomna fakturor frin 2013 som piverkade forsta kvartalet 2014.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick tll MSEK 8 fér andra
kvartalet 2014 jimfort med MSEK 6 under forsta kvartalet 2014.
Administrationskostnader bestdr huvudsakligen av l8ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer.

Investeringar och arbetsprogram

Tillgangar i Oman

Under andra kvartalet 2014 investerades MSEK 79, varav
MSEK 78 avser Block 3 och 4. Sammanlagt 12 borrningar
genomfdrdes under kvartalet.

Vatteninjiceringsprogrammet pa Farha Southfiltet har fortsatt
och tre vatteninjiceringshdl samt en vattenforsdrjningsbrunn
firdigstilldes under kvartalet. Pi filtet borrades dessutom
ytterligare tre produktionshdl. Ett antal borrhal pa Farha
Southfiltet har ocksa renoverats (s k work over).

Utvirderingen av Lower Buah-lagret pd omride 4 (B4EW4) och
omride 6 (B4EWG6) har fortsatt med en utvirderingsborrning
pd omridde 4 och tre utvirderingsborrningar pi omride 6.
Alla fyra borrningar pitriffade olja och har kopplats upp mot
produktionsanliggningen. En 12-tums rorledning har byggts
fran omrédde 4 till produktionsanliggningen pa Saiwan Eastfiltet
och dirmed ersatt de tankbilar som tidigare har transporterat

oljeproduktionen.

En prospekteringsborrning pd omride 7 (B4EW?7) firdigstilldes
under andra kvartalet. Strukturen pid omrade 7 ir tidigare
inte borrad och omradet ir beliget cirka 20 kilometer norr
om omride 6. Vid borrningen patriffades olja och borrhilet
fardigstilldes i Khufailagret. Borrhdlet har kopplats upp mot
produktionsanliggningen for att

genomgd  ett ldngvarigt

produktionstest.

En prospekteringsborrning i den stra delen av Block 4 inleddes
i juni. Borrningen, LE-1, borras nistan 100 kilometer dster om
Saiwan Eastfiltet i det tidigare ej borrade omridet Bar Al Hickman
i Masirah Graben.

Valutakurseffekter

I det bokforda virdet av olje- och gastillgingar ingar
valutakursforindringar om MSEK 17 f6r andra kvartalet 2014,
vilka inte dr kassaflédespiverkande och dirfor inte ingir i

investeringar. Fér ytterligare information se Resultat ovan.



Olje- och gastillgangar (MSEK):

Tethys Oil Total areal Bokfort varde  Bokfort varde Investeringar
Land Licens % km? Partners (operator i fetstil) 30 jun 2014 31 dec 2013 jan-jun 2014
Oman Block 15 40% 1389 Odin Energy, Tethys Oil 3 0,2 3
Oman Block 3,4 30% 34 610 CCED, Mitsui, Tethys Oil 1049 1011 122
Frankrike Attila 40% 1 986 Galli Coz, Tethys Oil - - 0
Frankrike Alés 37,5% 215 Tethys 0il, MouvOil - - -
Litauen Gargzdai? 25% 884 0din, GeoNafta, Tethys Oil - - -
Litauen Rietavas? 30% 1594 0din, Tethys Oil, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai? 30% 1535 0din, Tethys Qil, privata investerare - - -
Nya omréden - 0,2 0
Totalt 42 794 1052 1012 125

2 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De
tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till folid av &garstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgéngar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai presenteras agandet i tabellen efter Chevrons beslut i juli 2014 att lamna Rietavasalicencen. Per den 30 juni 2014 uppgick det indirekta
agandet till 11 procent och 30 procent i Rietavas och Raseiniai. For ytterligare information, se avsnittet Handelser efter rakenskapsperiodens utgang.

Litauiska tillgangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvé privata
danska bolag. Fér ytterligare information avseende dgarstruktur, se
not 8. Per 30 juni 2014 uppgick aktieinnehavet i de tva danska
intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie till MSEK 171.
Det bokforda virdet har paverkats av avskrivningar under andra
kvartalet 2014 om MSEK 5. Avskrivningarna genomfors med
“unit of production’-metoden, dir avskrivningstakten bestims av
kvoten av produktion och reserver. Med start andra kvartalet 2014
kommer avskrivning tillimpas p& de producerande tillgingarna i
Litauen med ovan nimnda metod.

Tethys Oils andel av resultatet for andra kvartalet 2014 frin Odin
Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de litauiska licenserna
uppgick till MSEK 0 jaimfort med MSEK 1 under forsta kvartalet
2014. Resultatet for andra kvartalet 2014 genererades fran
forsiljningen av 6 821 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) dill
ett genomsnittspris om USD 111 per fat, jimfort med 10 969 fat
till ett genomsnittspris om USD 111 per fat under férsta kvartalet
2014. Tethys Oil forvintar att en del av resultatet fran Gargzdai
kommer att verforas till Odin Energi och direfter till Tethys Oil
i form av en utdelning. Under andra kvartalet 2014 erhélls en
utdelning om MSEK 11 frén tillgingarna i Litauen.

Under kvartalet har produktionsborrningar (s k ”infill producer”)
fortsatt p& Gargzdailicensen. Resultaten ir forsiktigt positiva, och
ger viss forhoppning om produktionsékning under det tredje
kvartalet.

Arbetsprogrammet pa Rietavaslicensen fortsitter. Fokus har legat
pd 2D-seismik, samtidigt som analys och tolkning av borrkirnor
fortsitter.

De revstrukturer pé Raseiniailicensen som kartlades med forra arets
3D-seismikstudie har fortsatt undersokas genom inversionsanalys,

och rankordning av potentiellt borrbara strukturer fortsitter i syfte
att piborja borrningar under det tredje kvartalet.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 30 juni 2014 till MSEK 33
jamfort med MSEK 295 per 31 december 2013. Nettoskulden per
30 juni 2014 uppgick till MSEK -3 (dvs nettokassa) jimfort med
MSEK 127 per 31 december 2013.

Likviditetsminskningen ~ forklaras av  aterbetalningen  av
obligationsldnet till nominellt virde om MSEK 400, som
genomférdes under andra kvartalet 2014. Obligationslanet ersattes
med ett fyradrigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet
(senior revolving reserve based lending facility”) om upp till
MUSD 100 med BNP Paribas som “facility agent”. Sikerhet for
lanet 4r intresset i licensen Block 3 och 4. Under andra kvartalet
2014 utnyttjade Tethys Oil méjligheten till fortidsinlésen
av obligationslinet och &terbetalade samtliga obligationer.
Fortidsinlésen skedde till 104,50 procent av obligationernas
nominella belopp samt upplupen obetald rinta. Betalning och
fortidsinlésen genomférdes 7 april 2014. Rintan pi den nya
kreditfaciliteten 4r rorlig i intervallet om LIBOR + 3.75 procent
till LIBOR + 4.00 procent per ir, beroende pa i vilken grad
kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30 juni 2014 fanns ingen utestidende
skuld, dvs inget hade utnyttjats i av kreditfaciliteten.

Minskningen av nettoskulden under forsta halviret 2014 forklaras
av den starka forsiljningsutvecklingen pa Block 3 och 4, vilken har
dverstigit olje- och gasinvesteringarna under samma period.

Utvecklingen pé Block 3 och 4 fortsitter, med ett huvudsakligt
fokus pa prospektering, utvirdering och férbittrad utvinning
genom ett vatteninjektionsprogram. Ledtiderna frin att ta fynd
till produktion fortsitter att vara korta. Tethys Oils andel av
partnerskapets investeringsbudget for Block 3 och 4 uppgir till



omkring MSEK 400. Investeringsbudgeten forvintas dll fullo
kunna finansieras av kassafléde frin verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pa Gargzdailicensen
vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion och pé
Rietavaslicensen finansierad av tillgingliga likvida medel i de
litauiska intressebolagen.

En stor del av likviditeten halls i USD vilken har stirkes i
forhallande till SEK under rapportperioden. Valutakurseffekten pa
likvida medel uppgick under andra kvartalet 2014 till MSEK 11.

Derivatinstrument

Per 30 juni 2014 innehar Tethys Oil siljoptioner (Brent) till
ett virde om MSEK 0,2 Det totala antalet optioner uppgar till
390 000, motsvarande 65 000 optioner per manad frin april till
december 2014. Siljoptionerna forfaller varje manad och samtliga
har 18senpris USD 90 per fat, dir varje option motsvarar ritten
act silja ete fat olja. Forvirvet av siljoptioner genomfordes med
syfte att sikra upp priset om USD 90 per fat utan att begrinsa
mojligheten att erhélla etc hogre pris om s dr fallet vid varje
ménatlig forsiljning. Forvirvet av siljoptioner genomférdes for
att matcha forvintade utgifter under 2014. Den genomsnittliga
betalda premien uppgick dll USD 1,37 per fat. Virdet pa
siljoptionerna per 31 mars 2014 uppgick till MSEK 2 och under
forsta halviret 2014 har 195 000 optioner forfallit.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -31
for andra kvartalet 2014, jimfort med MSEK -21 for det forsta
kvartalet 2014. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 6
for andra kvartalet 2014 jamfort med MSEK 4 for forsta kvartalet
2014. Resultat frin finansiella investeringar uppgick till MSEK 23

under andra kvartalet 2014 jimforc med MSEK 20 under forsta
kvartalet 2014. Ytterligare rintor pé obligationslanet som betalades
i samband med fortidsinlosen har haft negativ inverkan pa
resultatet fran finansiella investeringar under andra kvartalet 2014.
I samband med fortidsinlsen erhdll moderbolaget dterbetalning
av det tidigare utestdende linet till dotterbolaget Tethys Oil Block
38&4 Ltd. Den omsittning som finns i moderbolaget 4r relaterad
till fakturering av tjdnster till dotterbolagen.

Aktiedata

Per den 30 juni 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys
Qil till 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier
representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram for

anstillda. Det har inte skett nigon f6rindring av antalet aktier
sedan 31 december 2013.

Risker och oséikerhetsfaktorer
En redogoérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pd sidan 15.

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang

e I juli 2014, efter rikenskapsperiodens utging, okade Tethys
Oil den indirekta intresseandelen i Rietavaslicensen onshore
Litauen frin 14 procent tll 30 procent i samband med
att samarbetspartnern Chevron valde att limna licensen.
Arbetsprogrammet fortsitter som planerat och ir fullt ut
finansierat genom befintliga medel i joint venturebolaget.
Okningen ir en effekt av justeringen av aktieigandet i de
litauiska intressebolagen

¢ Tethys Oils andel av produktionen frain Oman uppgick under
juli 2014 till 255 400 fat olja, motsvarande en genomsnittlig
dagsproduktion om 8 239 fat olja



Koncernens rapport over totalresultat

i sammandrag

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2013 2014 2014 MSEK 2014 2013
110 195 245 Forsaljning av olja och gas 440 257
-33 -48 57 Avskrivning av olje- och gastillgangar -105 -61
-1 -0 -0 Nedskrivning av olje- och gastillgangar -0 -1
0 - - Ovriga intakter - 65
-7 -59 -46 Operativa kostnader -105 -73
1 1 0 Vinst/forlust fran intressebolag 1 3
-0 -0 -0 Ovriga vinster/forluster, netto -0 -0
-12 6 -8 Administrationskostnader inklusive avskrivningar -15 -17
49 83 134 Rorelseresultat 216 173
3 0 0 Finansiella intékter och liknande resultatposter 0 4
-13 -25 27 Finansiella kostnader och liknande resultatposter -52 -33
-10 -25 -27 Summa resultat fran finansiella investeringar -52 -29
39 58 107 Resultat fore skatt 165 144
0 0 - Inkomstskatt 0 0
39 58 107 Periodens resultat 165 144
Ovrigt totalresultat
2 31 50 Valutaomrakningsdifferens 19 -14
2 -31 50 (")vrigt totalresultat for perioden 19 -14
41 26 158 Totalresultat for perioden 184 130
35543 750 35 543 750 35543 750 Antal utestaende aktier 35543 750 35543 750
35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier (efter utspadning) 35543 750 35543 750
35543 750 35 543 750 35543 750 Vagt genomsnittligt antal aktier 35543 750 35543 750
1,10 1,62 3,02 Resultat per aktie, SEK 4,64 4,04
1,10 1,62 3,02 Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 4,64 4,04




Koncernens balansrakning i sammandrag

30 jun 31 mar 31 dec
MSEK Not 2014 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1052 977 1012
Inventarier 1 1 2
Andelar i intresseforetag 8 171 185 184
1224 1163 1198
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 92 94 65
Férutbetalda kostnader 18 2 1
Derivatinstrument 0 2 5
Kassa och bank 33 363 295
143 462 366
SUMMA TILLGANGAR 1367 1625 1563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552 552
Ovriga reserver -8 58 27
Balanserad vinst 9 734 627 569
Summa eget kapital 1284 1127 1100
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 10 - 394 393
Kreditfacilitet - - -
Avsattningar 11 30 29 29
30 423 422
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1 1 1
Ovriga kortfristiga skulder 51 71 25
Upplupna kostnader - 4 15
52 76 41
Summa skulder 82 498 463
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1367 1625 1563
Stallda sakerheter 12 1236 1042 989
Ansvarsforbindelser 13 - - -




Koncernens forandringar i eget kapital
i sammandrag

Owrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 6 552 -27 329 860
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - 105 105
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - 39 39
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - 52 52
Periodens resultat fjarde kvartalet 2013 - - - 45 45
Periodens resultat - - - 240 240
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2013 - - -16 - -16
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2013 - - 2 - 2
Valutaomrékningsdifferens tredje kvartalet 2013 - - 5 - 5
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2013 - - 9 - 9
Summa ovrigt totalresultat - - V] - 1]
Summa totalresultat - - (1] 240 240
Utgaende balans 31 december 2013 6 552 -27 569 1100
Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Totalresultat
Periodens resultat férsta kvartalet 2014 - - - 58 58
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - 107 107
Periodens resultat - - - 165 165
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2014 - - -31 - -31
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2014 - - 50 - 50
Summa ovrigt totalresultat - - 19 - 19
Summa totalresultat - - 19 165 184

Utgaende balans 30 juni 2014 6 552 -8 734 1284




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Andra kvartalet Forsta kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret  Forsta halvaret
2013 2014 2014 MSEK Not 2014 2013

Kassflode fran den lopande verksamheten

49 83 134 Rérelseresultat 216 173
- -19 -22 Betalda rantor 10 41 -19
0 0 - Inkomstskatt 0 0
1 0 0 Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 0 1

Justering for avskrivningar och andra ej

33 47 50 kassaflodespaverkande poster 4 97 62
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

83 111 162 fore forandringar i rorelsekapital 273 217

11 -31 4 Okning/minskning av fordringar 27 24

-15 44 -20 Okning/minskning av skulder 24 -52

79 124 146 Kassaflode fran den I6pande verksamheten 270 141

Investeringsverksamheten

-122 -45 -79 Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -125 -155

Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av
- - - kostnadsersattning 6 - 2

9 - 11 Utdelning fran intressebolag 8 11 9

Investeringar i 6vriga materiella
0 1 0 anlaggningstillgangar 0 0

-114 -45 -69 Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -114 -149

Finansieringsverksamheten

- - - Nyemission aktier, efter emissionskostnader - -

- - -400 Fortidsinlosen obligationslan -400 -
- - -18 Langfristig kreditfacilitet -18 -
- - -418 Kassaflode fran finansieringsverksamheten -418 -
-34 80 -341 Periodens kassaflode -262 -8
270 295 363 Likvida medel vid periodens bérjan 295 248
1 -12 11 Valutakursforluster pa likvida medel -0 -3

237 363 33 Likvida medel vid periodens slut 33 237




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Forsta kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret  Forsta halvaret
2013 2014 2014 MSEK Not 2014 2013

- - - Forsaljning av olja och gas - -

-0 -0 -5 Avskrivningar -5 -0

1 2 3 Ovriga intakter 5 2

1 1 0 Vinst/forlust fran intressebolag 8 1 3

-0 -0 -0 Ovriga forluster/vinster, netto -0 -0

-10 -4 -6 Administrationskostnader -10 -12

-8 -1 -8 Rorelseresultat -9 -7

7 4 2 Finansiella intakter och liknande resultatposter 6 11

-13 -24 -25 Finansiella kostnader och liknande resultatposter 10 -49 -33

0 -0 -0 Nedskrivning av aktier i dotterbolag -0 -

-6 -20 -23 Summa resultat fran finansiella investeringar -44 -22

-14 -21 -31 Resultat fore skatt -52 -29

- - - Inkomstskatt - -

-14 -21 -31 Periodens resultat* -52 -29

35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier 9 35543 750 35543 750
35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 9 35543 750 35543 750
35543 750 35543 750 35543 750 Vagt genomsnittligt antal aktier 9 35543 750 35 543 750

*  Eftersom det inte finns négra poster for moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver totalresultat.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2014 31 mar 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 206 546 551
Omsattningstillgangar 12 11 36
SUMMA TILLGANGAR 219 557 588
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9 126 158 179
Langfristiga skulder 10 - 394 393
Kortfristiga skulder 92 5 16
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 219 557 588
Stallda sakerheter 12 1236 1042 989

Ansvarsforbindelser 13 - - _




Moderbolagets forandringar i eget kapital
i sammandrag

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget

MSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 6 71 481 -194 -83 281
Overforing av foregdende ars resultat - - - -83 83 -
Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - - -15 -15
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - - -14 -14
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - - -5 -5
Periodens resultat fjarde kvartalet 2013 - - - - -68 -68
Periodens resultat - - - - -103 -103
Summa totalresultat - - - - -103 -103
Utgaende balans 31 december 2013 6 71 481 -277 -103 179
Ingaende balans 1 januari 2014 6 71 481 -277 -103 179
Overforing av foregaende ars resultat - - - -103 103 -
Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - - 21 -21
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - - -31 -31
Periodens resultat - - - - -52 -52
Summa totalresultat - - - - -52 -52
Utgaende balans 30 juni 2014 6 71 481 -379 -52 126




Noter

Allman information
Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och

30 juni 2014

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Oil”) ar inriktat pa derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i MSEK via aknil i kuld
licenser i Oman, Litauen och Frankrike. Ovriga fordringar _ 92 _
. ) . N ) K Likvida medel - 33 -
Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat p4 NASDAQ OMX Stockholm. Derivatinstrument* 0 - -
Redovisningsprinciper Lan - - 30
Tethys Oil-koncernens sexmanaders rapport 2014 har upprattats i enlighet Leverantérsskuld - - 1
r‘rjed IAS 34 och ArstedOV|§n|ng§Iagen. Modﬂerbolaggs Asexmanaders rapf)ort Ovriga kortfristiga skulder B B 51
for 2014 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk
person”. Samma redovisningsprinciper som beskrevs i arsredovisningen 31 december 2013
2013 har anvants. Finansiella tillgangar var-  Likvida medel
derade till verkligt varde och dvriga Ovriga
Valutakurser MSEK via akni i
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport har  gyisa fordringar _ 65 _
foljande valutakurser anvants: —
Likvida medel - 295 -
Derivatinstrument 5 - -
30 juni 2014 31 mars 2014 31 december 2013
2014 ) 2014 2014 ) 2014 2013 ) 2013 L&n _ _ 429
Leverantérsskuld - - 1
SEK/CHF 7,37 7,43 7,31 7,30 7,05 7,40 -
Ovriga kortfristiga skulder - - 25
SEK/EUR 9,01 9,06 8,94 8,89 8,68 9,03
* Notera att derivatinstrument avser séaljoptioner. Dessa instrument kan saljas och
SEK/LTL 261 262 259 257 252 255 kategoriseras som niva 2 i enlighet med IFRS 7. Vérderingen utfors med tillgangligt
SEK/USD 6,57 6,69 6,51 6,38 6,52 6,58 marknadspris for Brentoljan.

Andra kvartalet 2014 Forsta halvaret
jamfort med 2014

andra forsta Valutakurseffekt jamfort med
kvartalet kvartalet pa operativt resultat, forsta halvaret

2013 2014 MSEK 2013

4 4 Forséljning av olja och gas 4

-1 -1 Avskrivning -1

- - Prospekteringskostnader -

- - Ovriga intakter -

1 1 Operativa kostnader -1

- - Vinst/forlust fran intressebolag -

- - Ovriga vinster/forluster, netto -

0 0 Administrationskostnader -0

2 2 Total valutakurspaverkan pa 2

rorelseresultatet

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstaende
jamfoérelseperioder, genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen
fran respektive jamforelseperiod pa andra kvartalet 2014.

Verkligt varde
De nominella vérdena for leverantérsskulder, likvida medel och
kundfordringar &r en bra uppskattning av dessa poster.

Not 1, Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfaktorer
som |6pande Overvakas och analyseras. De huvudsakliga risker och
osakerhetsfaktorer ar operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

| den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produktion
av olja samt prospektering och utvardering av kanda olje- och/eller
gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering ar att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar
inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ar
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst
och I6nsamhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt
gallande oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska férvantad
Idnsamhet och kan innebara att projekt beddms som olénsamma aven
om fynd patraffas. Lagre oljepriser kan &ven minska industrins intresse
i Tethys Qils projekt avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Per
30 juni 2014 innehar Tethys Oil 390 000 saljoptioner, motsvarande 65 000
optioner i manaden fran april till december 2014. Dessa saljoptioner har
ett 16senpris pa USD 90 per fat for att sakra oljepriset under 2014 utan att
begransa mojligheterna till ett hégre oljepris om varldsmarknadspriserna
sa medger. Dessa saljoptioner minskar markant oljeprisrisken under 2014.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt.
| synnerhet under borrfasen av ett projekt &r Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebara svarigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys Qil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot
fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intdkter kommer sannolikt
att vara denominerade i utlandsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och



da& Koncernen inte producerat nagra vinster har finansiering skett genom
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behévas for att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till forvarv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett marknadslage som

ar mindre gynnsamma.

Not 2, Forsaljning av olja och gas

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur

Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2013.

Andra kvartalet 2013 Forsta kvartalet 2014 Andra kvartalet 2014 Forsta halvaret 2014 Forsta halvaret 2013
156 816 280 782 350 059 Sélda fat, bbl 630 841 366 354

110 195 245 Forséljning, MSEK 440 257

107,26 106,56 105,89 Oljepris, USD/bbl 106,19 107,68

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som &r en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsaljning fran Block 3 & 4 i Oman sker pa

manatlig basis.

Not 3, Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment

presenteras nedan.

akning jan-jun 2014

MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz 6vrigt Totalt
Forséljning - - - 440 - - - 440
Avskrivningar -0 - -5 -100 0 - - -105
Prospekteringskostnader - -0 - - 0 - -0 -0
Ovriga intakter - - - - - - - -
Operativa kostnader - - - -105 - - - -105
Vinst fran andelar i intressebolag - - 1 - - - - 1
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - 0 - - -0
Administrationskostnader 2 - - 2 -10 0 0 -15
Rorelseresultat -2 -0 -3 233 -10 -0 -0 216
Summa finansiella poster -52
Resultat fore skatt 165
Inkomstskatt [}
Periodens resultat 165
K akning jan-jun 2013
MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Owrigt Totalt
Forsaljning - - - 257 - - - 257
Avskrivningar -0 - - -60 -0 -0 - -61
Prospekteringskostnader - -1 - - - - -0 -1
Ovriga intakter - - - 65 - - - 65
Operativa kostnader - - - -73 - - - -73
Vinst fran andelar i intressebolag - - 3 - - - - 3
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -0 - - -0
Administrationskostnader 2 0 - -1 -12 -1 0 -17
Rorelseresultat -2 -1 3 187 -12 -1 -0 173
Summa finansiella poster -29
Resultat fore skatt 144
Inkomstskatt 0
Periodens resultat 144




Not 4, Olje- och gastillgangar

Aterstaende
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% 0din Energy, Tethys Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015° Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospektering 2015 MUSD 1,5* 37.5% Tethys Oil, MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 30% 0Odin, Tethys Oil, privata investerare
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 30% 0Odin, Tethys Oil, privata investerare
MSEK 30 jun 2014 31 mar 2014 31 dec 2013
Kostnadsstallen med produktion 1049 974 1011
Kostnadsstéllen utan produktion 3 2 0
Summa olje- och gastillgangar 1052 977 1012
MSEK Ovriga ej
kassaflodes- Valutakurs- Prospekterings-

Bokfort varde paverkande poster diff ivning; k I Bokfort varde
Land Tillgangstyp 30 jun 2014 1 jan-30 jun 2014 1 jan-30 jun 2014 1 jan-30 jun 2014 1 jan-30 jun 2014 1 jan-30 jun 2014 1 jan 2014
Oman Block 3 och 4 Producerande 1049 - 17 -100 - 122 1011
Oman Block 15 Icke-producerande 3 - 0 - - 3 0
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - 0 0 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Nya projekt Icke-producerande - - - - 0 0 0
Totalt 1052 - 17 -100 -0 125 1012
MSEK Ovriga ej

kassaflodes- Valutakurs- Prospekterings-

Bokfort varde paverkande poster diff Avskrivning I | Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2013 1 jan-31 dec 2013 1 jan-31 dec 2013 1 jan-31 dec 2013 1 jan-31 dec 2013 1 jan-31 dec 2013 1 jan 2013
Oman Block 3 & 4 Producerande 1011 0 5 -137 - 263 890
Oman Block 15 Icke-producerande 0 - -0 - -51 25 27
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - 1 1 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - 0 0 -
Sverige Gotland Icke-producerande - - - - 2 0 2
Nya projekt Icke-producerande 0 - - - 1 1 0
Totalt 1012 [] -5 -137 -56 290 920

1 jan 2014~ 1 jan 2013- MSEK
MSEK 30 jun 2014 31 dec 2013 Olje- och gastillgang Block 3&4
Investeringar Block 3&4 6 manader 12 manader Utgaende balans 30 jun 2014 31 dec 2013
Borrning — prospektering/utvardering 30 58 Borrning — prospektering/utvardering 151 120
Borrning — utbyggnad 48 103 Borrning — utbyggnad 404 350
Geologi och geofysik 8 67 Geologi och geofysik 119 110
Infrastruktur 10 61 Infrastruktur 377 362
Pipeline 13 5 Pipeline 89 75
Mitsui aterbetalning - 16 Mitsui aterbetalning 134 135
Tethys egna kostnader 2 3 Tethys egna kostnader 25 22
Ovriga investeringar -6 KN Ovriga investeringar 29 28
Upplupna kostnader 16 -49 Upplupna kostnader 18 1
Summa investeringar Block 3&4 122 263 Ackumulerade avskrivningar -296 -191
Summa olje- och gastillangar Block 3&4 1049 1011

3 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférldngningen lamnat

5 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata

in en obligatorisk ansokan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkéants av
franska myndigheter.

Tethys Oil har ett dtagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter
att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedémer att kostnaderna for det arbete
Bolaget atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.
De tvd danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rékenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns néagra olje- och
gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i
balansrékningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai presenteras agandet i tabellen efter
Chevrons beslut i juli 2014 att lamna Rietavasalicencen. Per den 30 juni 2014 uppgick
det indirekta &gandet till 11 procent och 30 procent i Rietavas och Raseiniai. For
ytterligare information, se avsnittet Handelser efter rakenskapsperiodens utgang.



Not 5, Operativa kostnader

Andra kvartalet Forsta kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2013 2014 2014 MSEK 2014 2013

-7 - -11 Administrativa kostnader -11 -7

-15 - -25 Produktionskostnader “Permanent Production Facilities” -25 -15

-8 - -4 Renoveringsborrningar 4 -8

18 3 1 Over-/ underuttag 1 2

3 - 3 Ovrigt 3 3

2 -48 1 Upplupna kostnader -50 -29

-0 -13 0 Overforda kostnader fran foregaende ar -14 -13

-17 -59 -46 Totalt -105 73

Not 6, Ovriga intakter

| enlighet med avtal med Mitsui frdn 2010, erhéll Tethys Oil fran Mitsui
en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nar kommersiell produktion éversteg
10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter faltutbyggnadsplanen
godkants i december 2012. Bonusen utbetalades forsta kvartalet 2013.

Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dar
kostnaderna kapitaliseras. | de fall dar Tethys Oil &r operatér finansieras
dessa allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil ar
operatdr presenteras under Ovriga intdkter i resultatrakningen. Alla évriga
interna allokeringar elimineras i koncernrakenskaperna.

Not 7, Derivatinstrument

Per 30 juni 2014 innehar Tethys Oil saljoptioner avseende olja (Brent)
om MSEK O (5). Det totala antalet saljoptioner uppgar till 390 000,
motsvarande 65 000 optioner per manad fran juli till december 2014.
Saljoptionerna forfaller varje manad och samtliga har 16senpris USD 90

per fat, dar varje option motsvarar ratten att salja ett fat olja. Forvarvet av
saljoptioner genomférdes med syfte att sakra upp priset om USD 90 per
fat utan att begransa mdjligheten att erhalla ett hogre pris om sa ar fallet
vid varje manatlig forsaljning.

Véardet pa saljoptionerna baseras pa en marknadsvardering vid slutet av
varje rapportperiod och férandringen om den tidigare periodens vardering
redovisas som en finansiell intékt eller finansiell kostnad. Saljoptionerna
har kopts for att sakra oljepriset och darigenom forsaljningen och
sakringsredovisning i enlighet med IAS 39 ar inte tillampligt.

Not 8, Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt agande i tre litauiska bolag som innehar tre
licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai. Agandet gar genom tva privata
danska bolag som ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. |
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen for
andra kvartalet 2014.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande

Odin Energi 50% Jylland Olie 40%° Jylland Olie 40%°

UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 75% UAB TAN Oil 75%

Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 100%

Rietavaslicensen 100%

Tethys Oils indirekta andel 25% 30%° 30%°
MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0il
Forsta halvaret Forsta halvaret
Tethys Oils andel av fran i bol 2014 2014
Bruttointakter 14 -
Royalty -1 -
Nettointakter 13 -
Avskrivningar 2 -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -0 -
Operativa kostnader -7 -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -1 -
Operativt resultat 2 =
Finansiella intakter 0 -
Finansiella kostnader 0 -
Resultat fore skatt 2 -
Skatt -0 -
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 1 -

andel av Itat fran int bol: 1

6 Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai presenteras agandet i tabellen efter Chevrons beslut i juli 2014 att lamna Rietavasalicencen. Per den 30 juni 2014 uppgick det indirekta
agandet till 11 procent och 30 procent i Rietavas och Raseiniai. For ytterligare information, se avsnittet Handelser efter rakenskapsperiodens utgang.



MSEK 30 jun 2014 31 dec 2013
1 januari 184 188
Forvarv - -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 1 5
Utdelning fran intressebolag -11 9
Avskrivningar -5 -
Utgaende balans 171 184

For en dversikt av Tethys Oils dgarstruktur i Litauen, vanligen se sidan 42 i Arsredovisningen 2013.

Not 9, Eget kapital

Per den 30 juni 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till
35 543 750 (35 543 750), med ett kvotvdrde om SEK 0,17 (SEK 0,17).
Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
for anstallda.

Not 10, Langfristiga skulder

| september 2012 emitterade Tethys Oil ett sakerstallt trearigt obligationslan
om MSEK 400. Obligationerna emitterades pa 100 procent av det nominella
vardet och 16pte med en fast arlig ranta om 9,50 procent. Forfallodag for
obligationerna var 7 september 2015. Obligationen var noterad pa NASDAQ
OMX Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till MSEK 12 och skrivs
av under obligationens 16ptid.

| februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyraarigt avtal avseende
en reservbaserad kreditfacilitet ("senior revolving reserve based lending
facility”) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas som facility agent.
Sakerhet for lanet ar intresset i licensen Block 3 och 4. | samband med
forsta utnyttjandet av lanet, utnyttjade Tethys Oil mdjlighet till fortidsinlésen
av obligationslanet och aterbetalade samtliga obligationer. Fortidsinlésen
skedde till 104,50 procent av obligationernas nominella belopp samt
upplupen obetald ranta. Betalning och fortidsinlésen genomférdes 7 april
2014.

Rantan pa den nya kreditfaciliteten ar rorlig i intervallet om LIBOR
+3.75 procent till LIBOR +4.00 procent per ar, beroende pa i vilken grad
kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30 juni 2014 fanns ingen utestaende skuld,
dvs inget hade utnyttjats i av kreditfaciliteten.

Not 11, Avsattningar

Tethys Oil bedomer att Tethys Oils andel av aterstallningskostnader
avseende Block 3 och 4 i Oman uppgar per 30 juni 2014 till MSEK 30
(29). Till féljd av denna avséattning Okar olje- och gastillgangar med ett
motsvarande belopp.

Not 12, Stallda sakerheter

Per den 30 juni 2014 uppgick stallda sakerheter till MSEK 1 236 (989).
Stallda sakerheter ar en lopande sakerhet avseende obligationen dar
Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten avser samtliga
utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till forman for
obligationsinnehavarna och vérdet pa sakerheten motsvarar det egna
kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stéllda sakerheter avser
MSEK 1 (1) stalld sakerhet avseende hyresavtal.

Not 13, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser per 30 juni 2014, ej heller
for jamforelseperioden.



Nyckeltal

1 apr 2013 - 1 jan 2014 - 1 apr 2014 - 1 jan 2014 - 1 jan 2013 -
30 jun 2013 31 mar 2014 30 jun 2014 Koncernen 30 jun 2014 30 jun 2013
3 manader 3 manader 3 manader 6 manader 6 manader
Verksamhetsrelaterade poster
399 839 608 582 658 123 Produktion fore statens andel, bbl 1266 705 768 321
4394 6 762 7232 Produktion per dag, bbl 6 998 4245
156 816 280 782 350 059 Forsalining efter statens andel, bbl 630 841 366 354
107,26 106,56 105,89 Erhallet oljepris, USD/bbl 106,19 107,68
Resultat- och balansposter
110 195 245 Forsaljning, MSEK 440 257
83 130 192 EBITDA, MSEK 322 235
74,95% 66,96% 78,08% EBITDA-marginal, % 73,16% 91,50%
49 83 134 Rérelseresultat, MSEK 216 173
44,52% 42,39% 54,56% Rérelsemarginal, % 49,18% 67,51%
39 58 107 Arets resultat, MSEK 165 144
35,55% 29,63% 43,69% Nettomarginal, % 37,47% 56,03%
237 363 33 Likvida medel, MSEK 33 237
990 1127 1284 Eget kapital, MSEK 1284 990
1454 1625 1367 Balansomslutning, MSEK 1367 1454
Kapitalstruktur
68,09% 69,34% 93,95% Soliditet, % 93.95% 68,09%
18,39% 5,29% -0.23% Skuldsattningsgrad, % -0.23% 18,39%
68,09% 69,34% 93.95% Andel riskbérande kapital, % 93.95% 68,09%
8,11 9,13 8,44 Rantetackningsgrad, % 8,44 8,11
114 45 69 Investeringar, MSEK 114 149
182 60 -3 Nettoskuld, MSEK -3 182
Lonsamhet
4,24% 5,18% 8.99% Rantabilitet pa eget kapital, % 13.83% 15,54%
13,17% 5,37% 9.46% Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 15.28% 13,17%
Nyckeltal per medarbetare
19 17 17 Genomsnittligt antal anstallda 17 19
Aktiedata
n.a n.a n.a Utdelning per aktie, SEK n.a n.a
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten
2,23 3,50 4.1 per aktie, SEK 7,6 3,97
35 544 35 544 35 544 Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544
27,85 31,70 36,13 Eget kapital per aktie, SEK 36,13 27,85
35544 35544 35544 Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 35544 35544
1,1 1,62 3,02 Resultat per aktie, SEK 4,64 4,04
1,1 1,62 3,02 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,64 4,04

Se Arsredovisningen 2013 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillgénglig (not applicable).



Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Niomanadersrapport 2014 (januari — september 2014) den 4 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 (januari — december 2014) den 10 februari 2015
Tremanadersrapport 2015 (januari — mars 2015) den 5 maj 2015
Sexmanadersrapport 2015 (januari — juni 2015) den 18 augusti 2015

Styrelsens forsakran
Styrelsen och Verkstillande direktdren forsikrar att halvirsrapporten ger en rittvisande dversikt av bolagets och koncernens verksamhert,

stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget och de bolag som ingar i koncernen stir infor.

Stockholm, 19 augusti 2014
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Staffan Knafve Per Brilioth
Styrelseordforande Styrelseledamot

Magnus Nordin Jan Risberg Katherine Stovring
Verkstiillande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information, vanligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller

Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99

E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagers revisorer.
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