Tethys Oil AB (publ)

Fjiarde kvartalet och bokslutskommuniké - 31 december 2017

TETHYS OIL

Fjarde kvartalet 2017 (tredje kvartalet 2017)

e Produktionen uppgick till 11 726 fat per dag (12 354 fat per dag)

e Intikter uppgick till MUSD 30,1 (MUSD 28,5)

e EBITDA uppgick till MUSD 19,7 (MUSD 18,2)

e Resultat efter skatt uppgick till MUSD 11,0 (MUSD 4,8)

e Vinst per aktie uppgick till USD 0,32 (USD 0,14)

e Prospekteringsborrningen Samah-1, 5 km s6der om Ulfa-fyndet, hade goda oljefléden till ytan

e Prospekteringsborrningen V-1, med mal att testa Aminformationen, patriffade inga kolviten

e Tilldelning av Block 49, onshore Oman, som operat6r

Reserver och betingade resurser

e Vid arets slut 2017 - 2P reserver om 22 044 mbo och 2C betingade resurser om 17 264 mbo

e 2P intern reserversittningsgrad om 114 procent

Utdelning

e Styrelsen foreslar arsstimman en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (2017: SEK 1,00), att

erliggas i tva utbetalningar om vardera SEK 1,00 per aktie i maj och november 2018

e Styrelsen foreslar en extraordinir kapitaléverforing om SEK 4,00 per aktie genom ett

obligatoriskt inldsenprogram att genomforas efter arsstimman 2018

MUSD (om inte annat anges) Fjirde Tredje Fjarde Helaret Helaret
kvartalet | kvartalet kvartalet 2017 2016
2017 2017 2016
Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fore statens 11 726 12 354 12 268 12 261 12 235
andel, fat
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 617 577 568 796 583 772 2316 404 | 2357 701
Genomsnittligt férsiljningspris per fat, USD 53,9 48,6 46,0 51,8 40,5
Intakter 30,1 28,5 20,7 119,3 87,1
EBITDA 19,7 18,2 9,6 78,2 44,0
Rorelseresultat 9,9 8,2 -1,7 38,4 -0,5
Periodens resultat 11,0 4,8 1,5 33,1 2,7
Nettokassa 42,0 47,5 39,0 42,0 39,0
Investeringar i olje- och gastillgangar 8,2 4,1 15,0 40,4 48,5
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,32 0,14 0,04 0,96 0,08
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Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

2017 blev ett riktigt bra ar f6r Tethys Oil, dir betydande framgang natts inte minst inom ett av de viktigaste
omridena inom vir industri — oljeprospektering som leder till nya oljefynd. Under 2017 fann vi betydande
mingder olja i nya strukturer nira vira producerande filt pa Block 3&4. Fynden Erfan, Ulfa och Samah
genomgir nu lingvariga produktionstester och bidrar ddrmed redan till vir produktion. Dessa fynd har givit Gver
17 miljoner fat av betingade resurser 2C och majoriteten av de cirka fem miljoner fat i 2P-reserver vi tillférde
2017. Okningen av 2P-reserverna motsvarar en intern reserversittningsgrad om 114 procent. Ett stort
tokusomrade f6r 2018 ér att slutféra utvirderingen av dessa fynd och bygga ut dem till nya oljefilt och i denna
process Overfora oljeresurser till reserver.

Och vi ir férhoppningsfulla Gver att framgang skall leda till framging. Dessa tre fynd Skar sannolikheten for att
de potentiellt oljeférande strukturer vi har identifierat i nirheten ocksa kommer att bli oljefynd. I omradet precis
Oster om Ulfa-fyndet har vi ett tiotal intressanta omraden som nirmare kommer att underskas i den 3D-
seismikstudie om 1 200 km2 som nu genomfdrs. Férhoppningsvis kan vi genom kartligegningen éverféra dem
fran potentiella till borrbara strukturer.

2017

Under 2017 ldg fokus pa prospektering och utvirdering. Utbver véra tre framgangsrika prospekteringsborrningar,
satte vi ocksé fem tidigare oborrade férkastningsblock pa Farha Southfiltet och en tidigare oborrad struktur pa
Shahdfiltet i produktion.

Vi producerade ocksi 4,48 miljoner fat olja 2017, vildigt vil i linje med de 4,48 miljoner fat vi producerade under
2016. Sa produktionen jamfért med féregaende ar dr fortsatt stabil. Flera faktorer har paverkat produktionen
under aret. Férutom tekniska faktorer ocksa Omans anslutning till OPEC:s produktionsbegrinsningsavtal. En
Skning om 28 procent av genomsnittligt erhéllet pris per fat olja jimfért med 2016 bidrog till att 6ka véra
intikter med 37 procent till MUSD 119,3. Virt EBITDA 6kade 4n mer under 2017, 78 procent, och uppgick till
MUSD 78,2.

I slutet av 2017 6kade vart verksamhetsomrade nir vi som operator tilldelades en ny prospekteringslicens i
Oman. Block 49 omfattar en 15 439 km?2 stor yta med kinda oljeférekomster i Omans sydvistra del mot grinsen
till Saudiarabien. Vi ser fram emot att fa prospektera denna del av Oman.

I bérjan pa 2017 uppgick priset f6r Brentoljan till omkring USD 55 per fat. Under f6rsta halvan pa aret var
priserna svaga. Sedan juni, da priset tillfalligt sjonk under USD 45 per fat, har dock oljepriset visat betydande
styrka och 1 slutet av dret uppgick det till USD 67 per fat. Virt genomsnittliga erhallna oljepris under 2017
uppgick till USD 51,8 per fat, 28 procent hégre 4n under 2016.

Fjiarde kvartalet i fokus

Vi producerade 1,08 miljoner fat under fjirde kvartalet 2017, motsvarande 11 726 fat olja per dag. Produktionen
under det fjirde kvartalet var ligre 4n biade genomsnittet under dret och produktionen under det tredje kvartalet
2017. Produktionen under fjirde kvartalet paverkades av ett antal faktorer, huvudsakligen hinforliga till
mekaniska uppgraderingar och reparationer av pumpar och komponenter pd marken. Kapacitetsbrister avseende
workover ledde till att borrhdl varit stingda lingre dn planerat. Bade reserver och produktion har ocksa paverkats
av ldgre produktion dn forvintat frin en del av Shahdfiltet, som har svarat under férvintan pd vatteninjicering.

Den ldgre produktionen under fjirde kvartalet uppvigdes mer dn vil av hogre oljepriser. Virt genomsnittliga
torsiljningspris under det fjirde kvartalet uppgick till USD 53,9 per fat olja, en 6kning om 11 procent jamfort
med det tredje kvartalet. Under kvartalet rapporterar vi intdkter om MUSD 30,1, upp 6 procent jamfort med
tredje kvartalet. EBITDA uppgick till MUSD 19,7, upp 8 procent jimfort med tredje kvartalet. Kassaflodet fran
verksamheten efter investeringar i olja och gas uppgick till -3,7, och var nettokassa minskade fran MUSD 47,5 till
MUSD 42,0 efter betalningar om MUSD 14,7 av kostnader som tidigare inte inkluderats i operatérens “’cash
calls”. Vira operativa kostnader per fat uppgick till USD 8,4 per fat, ndgot hdgre dn under tredje kvartalet.
Resultatet f6r perioden uppgick till MUSD 11,0, upp 129 procent jaimfért med MUSD 4,8 under det tredje
kvartalet.
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Utsikter

Under 2018 férvintar vi oss att den manatliga genomsnittliga dagsproduktionen kommer uppga till mellan
11 000 och 13 000 fat per dag.

Vi férvintar oss att huvuddelen av produktionen fortsitter att komma fran de etablerade filten Farha South,
Shahd och Saiwan East, dock med en fortsatt produktionsminskning fran de dldre produktionsborrhélen i dessa
falt. Produktionen under 2018 kommer ocksa att paverkas av de pagiaende uppgraderingarna och férbittringarna
av filtens infrastruktur likvil som fortsatt renoveringsarbete 1 brunnarna och samt annat reparationsarbete.
Produktionen frin de nya fynden kommer att ha en positiv inverkan. Produktion fran utvirderingsprogrammet
och de langvariga produktionstesterna av Erfan, Ulfa och Samah kommer under 2018 att bidra och vi férvintar
oss att framtida produktion fran fynden kommer att sta f6r en 6kande andel av den totala produktionen.
Produktionen kan fran tid till annan paverkas av exportbegrinsningar till f6ljd av OPEC-6verenskommelsen.

Mot bakgrund av Tethys Oils starka operativa och finansiella stillning foresldr styrelsen en ordinarie utdelning
om SEK 2,00 per aktie, vilket dr en 6kning med 100 procent jimfért med den ordinarie utdelningen 2017.
Dirtill, och i enlighet med Tethys Oils lingsiktiga kapitalstrukturmal, f6resla styrelsen en extraordinir
kapitaléverforing om SEK 4,00 per aktie.

Under 2018 férvintas Tethys Oils investeringar 1 Oman uppgé till MUSD 53-62, varav merparten kommer att
investeras 1 Block 3&4. I drets arbetsprogram ingar natutligtvis utvirdering av de nya fynden, seismikinsamling
samt ytterligare prospekteringsborrningar. Uppgradering av infrastruktur och fortsatta produktionsborrningar pa
de dldre filten ingdr ocksa. P4 Block 49 har arbetet inletts men — atminstone inledningsvis — i ett liangsammare
tempo in pd Block 3&4.

2017 visade sig bli ett mycket framgangsrikt dr och lovar gott f6r framtiden. Lt oss hoppas att vi under 2018 kan
realisera nagra av alla méjligheter som uppdagats och dirtill finna dnnu fler méjligheter!

Sa fortsitt f6lj oss, det tycks som gnistan dr tillbaka i oljebranschen.
Stockholm i februari 2018

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH RAKENSKAPER!

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomride dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”). I produktions- och
prospekteringslicensen Block 3&4 ("Block 3&4”) dr bolaget partner med en andel om 30 procent och i
prospekteringslicensen Block 49 dr Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent. Tethys Oil har dven
andelar i tre onshore-licenser i Litauen? och en onshore-licens i Frankrike3.

Produktion

Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det fjirde kvartalet 2017 till 1 070 633 fat
olja, motsvarande 11 637 fat olja per dag. Under fjirde kvartalet 2017 var produktionen ligre dn genomsnittet
under tredje kvartalet da den uppgick till 12 259 fat per dag. Produktionen var ocksa ligre 4n genomsnittet under
aret och paverkades av en rad faktorer, nigra hinforliga till mekaniska uppgraderingar och reparationer av
pumpar i borrhalen samt reparation och uppgradering av andra komponenter pa marken. Kapacitetsbrist inom
borrhélsrenovering (workover) fick till f6ljd att vissa produktionshal fick stingas lingre dn planerat. Arbetet med
uppgraderingar och reparationer férvintas fortsitta under 2018 och kan komma att paverka produktionen
negativt. Bdde reserver och produktion har ockséd paverkats av att vatteninjiceringen pé en del av Shahdfiltet inte
givit 6nskat resultat och resulterat i ligre dn férvintad produktion. Implementeringen av
vatteninjiceringsprogrammet fortsitter pa Shahdfiltet och resultaten 6vervakas noggrant. Produktionen fran
utvirderingsprogrammen och de lingvariga produktionstesterna pa Erfan, Ulfa och Samah bidrar till
produktionen, och férvintas fortsitta att géra sd under 2018. Framtida produktion fran dessa fynd férvintas sta
f6r en 6kande andel av den totala produktionen.

Ovrigt
Produktionen pa Gargzdaifiltet i Litauen har minskat till f6ljd av naturlig produktionsnedging i brunnarna.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q42016
fore statens andel (fat)

Oman, Block 3&4*

Produktion 1070 633 1127 816 1125973 1114 697 1118 227
Genomsnittlig dagsproduktion 11 637 12 259 12 373 12 386 12 155

Litauen, Gargzdai

Produktion 8173 8 743 9397 9882 10 394
Genomsnittlig dagsproduktion 89 95 104 109 113
Total produktion 1078 806 1136 559 1135 370 1124 579 1128 621
Total genomsnittlig dagsproduktion 11 726 12 354 12 477 12 495 12 268

Produktionsprognos 2018
Produktionsprognosen f6r 2018 4r en ménatlig genomsnittlig produktion mellan 11 000 och 13 000 fat olja per
dag.

Till £6]jd av den forlingda 6verenskommelsen fran december 2016 mellan OPEC och vissa linder utanfor
OPEC, diribland Oman, kan Tethys Oil fran tid till annan paverkas av exportbegrinsningar.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna fr Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil”, " Tethys” eller “Koncernen”), dir Tethys Oil AB
(publ) med organisationsnummer 556615-8266 ir moderbolag, presenteras hirmed for fjarde kvartalet 2017. Koncernens segment ér
geografiska marknader.

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag
som innehar 100 procent av licenserna. De tva danska bolagen konsolideras inte i Tethys Oils rikenskaper och presenteras darfér endast i
balansrikningen under Andelar i intressebolag samt i resultatrikningen under Andel av vinst/fotlust frén intressebolag.

3 Attilalicensen har forlingts till februari 2019, och Tethys Oil utvirderar f6r nirvarande licensens prospektivitet och potentialen fér
ytterligare arbeten.

4 Pa Block 3&4 uppgar partnersgruppens andel av produktionen (efter statens andel) f6r ndrvarande till 52 procent av nettoproduktionen.

Forutsittningarna fér produktionsdelningen 4r vidare beskrivet i Arsredovisningen 2016.

4



Reserver och betingade resurser

Oman, Block 354
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Tethys Oils oljereserver i Oman per 31 december 2017 uppgick till 15 559 tusen fat (mbo) i bevisade reserver
(1P), 22 044 mbo i bevisade och sannolika reserver (2P) och 32 414 mbo i bevisade, sannolika och mdgjliga

reserver (3P).

Tethys Oils betingade oljeresurser i Oman per 31 december 2017 uppgick till 10 129 mbo av kategori 1C, 17 264

mbo i 2C och 27 328 mbo 1 3C.

Utveckling av reserver, Block 3&4 (reviderade)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2016 14222 21 408 29729
Produktion 2017 4439 4439 4439
Fynd 3 482 4879 7475
Uppdateringar 2294 196 -350

| Summa 31 december 2017 15 559 22044 32414 |

Under 2017 ersatte Tethys Oil 5 776 mbo av 1P-reserver, motsvarande en reserversittningsgrad om 130 procent
(procentandel av 2017 ars produktion som ersatts). 5 075 mbo av 2P-reserver ersattes, motsvarande en
reserversittningsgrad om 114 procent. 7 124 mbo av 3P-reserver ersattes, motsvarande en reserversittningsgrad

om 160 procent.

Reserver, Block 3&4 (reviderade)

Mbo 1P 2P 3P
Farha Southfiltet 9 206 11756 16 061
Shahdfiltet 3441 5634 8 856
Saiwan Hastfiltet 631 1250 1 805
Nya omraden 2281 3 405 5 692
| Summa 31 december 2017 15 559 22 044 32414 |

Utdver reserverna publicerar Tethys Oil dven betingade resurser. De uppskattade betingade resurserna avser
Erfan, Ulfa och Samah. Att utveckla dessa betingade resurser ér betingat av det pigdende
utvirderingsprogrammet samt ocksd ett arbetsprogram och en budget f6r att utveckla dessa resurser.

Betingade resurser, Block 3&4 (reviderade)

Mbo

1C

2C

3C

| Summa 31 december 2017

10 129

17 264

27 328 |

Reservrapporterna £6r 2017 och 2016 gjordes av de oberoende kvalificerade revisorerna av oljetillgdngar ERC
Equipoise Limited (“ERCE”) respektive DeGolyer and MacNaughton Canada Limited (“DMCL”). ERCE
anlitades fOr att ta fram 2017 drs reservrapport efter att DMCLs kontor 1 Calgary stingdes.

Rapporterna ir reviderade enligt 2007 Petroleum Resources Management System (PRMS), sponsored by the
Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC), American Association of Petroleum

Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).
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Intikter

Intikter Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q4 2016
Salda fat 617 577 568 796 565 331 564 700 583 772
Underuttags(+)/6veruttags(-) forindring, fat -60 848 17 668 20175 14 942 -2 294
Oljeptis, USD/fat 53,9 48,6 53,7 50,7 46,0
Forsiljning, MUSD 333 27,7 30,3 28,6 26,9
Underuttag(+)/6veruttag(-) justeringar, MUSD -32 0,8 1,1 0,7 -6,2
[[ntikter, MUSD 30,1 28,5 31,4 29,3 20,7

Under fjirde kvartalet 2017 har Tethys Oil salt 617 577 fat olja fran Block 3&4, vilket 4r hogre dn under det
tredje kvartalet dd 568 796 fat olja saldes. Forsiljningsvolymen under fjarde kvartalet 2017 har resulterat i en
fordndring till Gveruttagsposition.

Det genomsnittliga férsiljningspriset uppgick till USD 53,9 per fat under fjdrde kvartalet 2017, jimfért med USD
48,6 per fat under tredje kvartalet 2017. Det genomsnittliga priset f6r Brent uppgick under fjirde kvartalet 2017
till USD 61,4 per fat. Tethys Oil kommer att kunna dra f6rdel av det hégre oljepriset under forsta kvartalet 2018.

Tethys Oil siljer all olja fran Block 3&4 pa mdnadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui &
Co Ltd. Férsiljningspriset dr det médnatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman blend pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Forsiljning under fjirde kvartalet 2017 uppgick till MUSD 33,3 jaimfért med MUSD 27,7 under tredje kvartalet
2017. Justering for férindring till Gveruttagsposition uppgick till MUSD -3,2 och har tillsammans med
forsiljningen om MUSD 33,3 resulterat i intdkter under fjirde kvartalet 2017 om MUSD 30,1. Intikterna under
fjdrde kvartalet 6kade med 6 procent jimfort med intdkterna om MUSD 28,5 under tredje kvartalet 2017,
huvudsakligen till £6ljd av hégre oljepriser och trots en ligre produktion.

Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tvd manader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en
minad; vilket far till f6ljd att oljef6érsiljningsvolymerna kan vara hégre eller ligre dn producerade volymer. Nir
forsiljningsvolymerna Gverstiger mingden producerade fat resulterar det i en dveruttagsposition och omvint
uppstar en underuttagsposition. Tethys Oil har en Sveruttagsposition under fjirde kvartalet 2017, vilken per 31
december 2017 uppgick till 36 092 fat.

Underuttag/(6veruttag) fat Q4 2017 Q32017 Q22017 Q1 2017 Q4 2016
Underuttag (+)/6veruttag(-), torelser under -60 848 17 668 20 175 14 942 -2 294
petioden

Underuttag (+)/6veruttag(-), position vid slutet av -36 092 24 756 7 088 -13 087 -28 029
perioden

Operativa kostnader

Operativa kostnader, Block 3&4 Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q42016
Produktionskostnader, MUSD 8,0 8,5 8,0 8,2 8,1
Renoveringsborrningar, MUSD 1,0 0,7 0,2 0,3 1,1
|Sumrna operativa kostnader, MUSD 9,0 9,2 8,2 8,5 9,2
Operativa kostnader per fat, USD 8,4 8,1 7,3 7,6 8,2

Operativa kostnader under fjirde kvartalet 2017 uppgick till MUSD 9,0 jamfért med MUSD 9,2 under tredje
kvartalet 2017. Operativa kostnader dr hianforliga till oljeproduktionen pa Block 3&4 och bestar av kostnader for
filtpersonal, underhallskostnader, renoveringskostnader och administration.

Operativa kostnader per fat har under de senaste fem kvartalen legat i intervallet USD 7,3 till 8,4 per fat.
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Avskrivningar

Avskrivningar, Block 3&4 ‘ Q4 2017 Q32017 Q22017 Q1 2017 Q42016
Avsktivningar, MUSD 95 10,0 10,0 10,0 11,2
Avskrivningar per fat, USD 8,9 8,9 8,9 8,9 10,0

Avskrivningar f6r fjirde kvartalet 2017 uppgick till MUSD 9,5, vilket 4r ligre dn avskrivningarna under tredje
kvartalet 2017 om MUSD 10,0. De ligre avskrivningarna ér ett resultat av ldgre produktion under det fjirde
kvartalet.

Netback

Netback, Block 3&4, USD /fat Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q4 2016
Erhillet oljepris (silda fat) 53,9 48,6 53,7 50,7 46,0
Intikter (efter statens andel) 28,0 253 279 26,3 23,9
Operativa kostnader 8,4 8,1 73 7,6 8,2
[Netback 19,6 17,2 20,6 18,7 15,7

Netback under fjirde kvartalet 2017 dr hogre dn under tredje kvartalet 2017 till £6ljd av hogre oljepriser.

Andel av vinst/f6tlust fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande 1 tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen
Jylland Olie och Odin Energi. Resultat fran Tethys Oils andelar 1 dessa intressebolag under fjirde kvartalet 2017
uppgick till MUSD -0,0 i linje med MUSD -0,0 under det tredje kvartalet 2017.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,4 £6r fjirde kvartalet 2017 jaimf6rt med MUSD 1,1 under det
tredje kvartalet 2017. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultarvoden. Administrationskostnader har varit relativt stabila mellan kvartalen.

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 1,1 under fjirde kvartalet 2017 jaimfért med MUSD -3,4 under
tredje kvartalet 2017. De finansiella posterna, netto, f6r fjirde kvartalet 2017 har huvudsakligen paverkats av
valutakurseffekter och kostnader f6r linefaciliteten. Omrikningsdifferenser som uppstir pd linen mellan
moderbolaget och dotterbolagen dr inte kassaflddespaverkande. Rinta och avgifter hinférliga till lanefaciliteten
uppgick till MUSD -0,1 och 6vriga finansiella kostnader uppgick till MUSD -0,4.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r varje licens, dér Tethys Oil erhaller sin del av oljan efter att statens
andel franriknats (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura). I enlighet med EPSA erliggs omansk
inkomstskatt f6r Tethys Oils rdkning av staten och fran statens andel. Eftersom omansk skatt inte erldggs direkt
av Tethys Oil utan erliggs i natura, redovisas dessa inte i resultatrdkningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for fjarde kvartalet 2017 om MUSD 11,0, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspddning om USD 0,32. Resultatet £6r fjarde kvartalet 2017 har 6kat 1 férhallande till
tredje kvartalet 2017 dd resultatet uppgick till MUSD 4,8.



Investeringar och arbetsprogram
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Under det fjirde kvartalet 2017 uppgick de sammanlagda investeringarna till MUSD 8,2, varav nistan allt 4r
hianforligt till Block 3&4.

Summering av olje- och gastillgingar (MUSD)

Bokfért varde | Bokfort virde | Investeringar
Land 31 dec 2017 31 dec 2016 jan-dec 2017
Oman 189,5 190,8 40,2
Litauen - - -
Frankrike - - -
Nya projckt 0,2 0,3 0,2
[ Totalt 189,7 191,1 40,4

Block 3&4, Oman
Investeringarna péd Block 3&4 var hogre under fjirde kvartalet 2017 jamfért med det tredje kvartalet 2017.

Investeringar Block 3&4, MUSD Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q4 2016
Borrning 55 2,6 10,6 7,8 10,1
Geologi och geofysik 0,8 0,4 1,4 1,6 1,5
Infrastruktur 1,5 1,1 3,1 35 33
Summa investeringar Block 3&4 7,8 4,1 15,1 12,9 14,9

Tre riggar och en renoveringsenhet var i drift pa Block 3&#4 under det fjirde kvartalet. Sammanlagt atta
borrningar slutférdes pa blocken, inklusive tva prospekteringsborrningar. Dirtill pagar prospekteringsborrningen
Luja-1, vilket paborjades under den senare delen av fjarde kvartalet 2017.

Genomforda borrningar Farha Southfiltet  Shahd- och Saiwan Utanfor Totalt
Q4 2017 Eastfiltet producerande filt
(huvudsakligt syfte)
Utvirdering/Produktion 1 1 1 3
Vatteninjicering 2 1 - 3
Vattenbrunn - - - -
Prospektering - - 2 2

| Totalt 3 2 3 8

Block 3: Farha Southfilter

En produktionsborrning genomférdes under det fjirde kvartalet 2017 pa férkastningsblock O. Detta
forkastningsblock borrades f6r forsta gingen under det f6rsta kvartalet 2017 och den borrningen som
genomfordes under det fjdrde kvartalet var den andra pa férkastningsblocket. Vid borrningen pétriffades olja i
Bariklagret och borrhélet har kopplats upp mot produktionsanliggningen.

Dirut6ver har tva vatteninjiceringshal borrats pa forkastningsblocken C och H.

Block 4: Shabd och Saiwan Eastfilten

En utvirderings-/produktionsborrning genomfordes pa den tidigare borrade I-strukturen pa Shahdfiltet. Vid
borrningen patriffades olja i Khufailagret och borrhélet firdigstilldes med en horisontell sektion. Borrhalet
planeras att kopplas upp mot produktionsanliggningen under det forsta kvartalet 2018. Ett vatteninjiceringshal
borrades ocksa pa struktur I.

Prospektering pa Block 34

De tva fynd som gjordes genom prospekteringsborrningarna Erfan-1 och Ulfa-1 under forsta halviret 2017
fortsitter att producera goda volymer och utvirderingen av Erfan-strukturen fortsatte under det fjirde kvartalet
med den framgangsrika borrningen av Erfan-3. Borrhélen firdigstilldes och testades 1 bérjan av 2018 med goda
oljefléden till ytan. Borrhalet har kopplats upp mot produktionsanliggningen. Utvirderingsborrning av Ulfa-
fyndet kommer inledas under 2018.

Prospekteringsborrningen Samah-1 pabdrjades i slutet pd augusti 2017 pd Block 3. Samah-1 borrades vertikalt

ned till ett totalt djup (TVD) om 4 142 meter pa en struktur beldgen 5 kilometer sdder om Ulfa-fyndet.

Borrningen slutférdes i november och oljespar patriffades i de tre formationerna Middle Buah, Lower Buah och
8
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Khufai. Borrhalet testades i slutet av december 2017 med goda oljefléden till ytan och kommer att sittas i ett
langvarigt produktionstest.

Under det fjirde kvartalet borrades prospekteringshélet V-1 pa en struktur 2 km nordost om férkastningsblock F
pa Farha Southfiltet. Huvudmal f6r borrningen var att testa om Aminformationen pa Block 3 kunde producera.
Borrhilet borrades till ett totalt djup (TVD) om 2 530 meter men patriffade inga kolviten i Aminformationen.
En analys av borresultaten pagar, vilken kommer att vigleda fortsatta arbeten med Aminformationen.

Luja-1 pdborjades 1 den senare delen av det fjarde kvartalet 2017 1 den sédra delen av Block 4. Luja-1 ir beligen
citka 110 km sydvist om Shahdfiltet.

Seismiska undersokningar

En ny 3D-seismikstudie pabérjades i slutet av fjirde kvartalet 6ster om Ulfa-fyndet. Omkring 320
kvadratkilometer seismik samlades in under 2017. Studien fortsétter under 2018 med malsittning att ticka ett
totalt omrade om cirka 1 200 kvadratkilometer. Tethys Oil har baserat pa gammal 2D-seismik identifierat Gver 10
potentiella strukturer som kan vara oljeférande.

Block 49, Oman

I november tilldelades Tethys Oil en ny prospekteringslicens i Oman. Block 49 4r en onshorelicens som ticker
ett prospektivt, men dnnu férhdllandevis lite undersokt omrade i sydvistra delen av Oman, mot gransen till
Saudiarabien. Tethys Oil dr operatér med 100 procents andel i licensen.

Block 49 ticker en yta om 15 439 kvadratkilometer. Tethys Oil har fatt tillgang till 6ver 11 000 kilometer 2D
seismik som samlats in av tidigare operatérer. Nio borrningar har genomférts pé licensomradet, varav flera
uppgetts ha patriffat spar av olja. En av dessa borrningar dr Dauka-1, som 1955 blev den forsta borrningen i
Oman.

EPSA:t fér Block 49 omfattar en inledande prospekteringsperiod om tre ar, med en méjlighet att f6rlingas med
ytterligare en tredrsperiod. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd gérs, kommer avtalet att omvandlas till ett 15-
arigt produktionsdelningsavtal, vilket kan férlingas med ytterligare fem 4r. Vid ett kommersiellt olje- eller
gasfynd, kommer ett av omanska staten dgt bolag ha ritt att f6rvirva upp till 30 procent av licensen, mot
ersittning av nedlagda kostnader. Arbetsprogrammet under den férsta prospekteringsperioden bestar bland
annat av geologiska studier, insamling och bearbetning av seismika data samt borrning. Tethys Oil bedémning 4r
att inga visentliga férindringar av organisationen behéver gbras pa kort sikt till £61jd av tilldelningen av Block 49.

Geologiska studier och studier av tidigare insamlad seismisk data pagar.

Investeringar pa Block 49 under det fjarde kvartalet uppgick till MUSD 0,4 jimf6rt med MUSD 0,0 under det
tredje kvartalet och 4r huvudsakligen hinforliga till férvirvet av licensen.

Investerings- och arbetsprogram 2018
Tethys Oil investeringar 2018 i verksamheten 1 Oman férvintas under rdidande marknads- och
produktionsantaganden uppga till MUSD 53-62, inklusive uppskjutna investeringar frin 2017.

Arbetsprogrammets fokus kommer att vara borrning pa och utbyggnad av nya férkastningsblock pa Farha
Southfiltet, fortsatt utbyggnad av redan producerande férkastningsblock pa Farha Southfiltet, utvirdering av de
fynd som gjordes 2017, uppgradering av utrustning och infrastruktur, och fortsatt prospektering inklusive
insamling av ytterligare 3D seismik och tre prospekteringsborrningar. Fokus f6r arbetet pa Block 49 kommer att
ligga pa geologiskt och geofysiskt arbete inklusive studier av gammal seismisk data inf6r insamling av ny seismik.

Nya projekt
Ett antal nya projekt har granskats och ett flertal fortsitter att bli utvirderade.

Intressebolag

Per 31 december 2017 uppgick virdet pé aktiedgandet i de tvd danska intressebolagen som innehar andelar i
litauiska licenser till MUSD 0,0 jamfért med MUSD 0,0 under tredje kvartalet 2017. For ytterligare information
avseende dgandestruktur, se Arsredovisningen 2016. Det bokférda virdet avseende Minijos Nafta (Gargzdai) dr
noll och inga foérpliktelser foreligger. Tethys Oil rapporterar inte ndgot negativt resultat avseende Minijos Nafta.
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Produktionen pa Gargzdaifiltet har minskat till f6ljd av naturlig produktionsnedgang i brunnarna. Under fjirde
kvartalet 2017 var i genomsnitt 16 borrhél i produktion pa licensen. Gammal 2D-seismik 6ver Rietavaslicensen
har bearbetats och tolkats for att ytterligare utvirdera tva méijligt oljeférande strukturer.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 31 december 2017 uppgick till MUSD 42,0 jimfért med MUSD 47,5 per 30
september 2017.

En utdelning om SEK 1,00 per aktie utbetalades till aktiedgare i maj 2017, vilket totalt uppgick till 3,9 MUSD.

For fjirde kvartalet 2017 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD 4,5 och investeringar i olje- och
gastillgdngar uppgick till MUSD 8,2. Kassaflodet fran verksamheten efter investeringar i olja och gas uppgick
under fjirde kvartalet till MUSD -3,7.

Utover de vanliga betalningarna till operatren pd Block 3&4 (’cash calls”) under det fjirde kvartalet 2017,
betalade Tethys Oil ytterligare MUSD 14,7 och reglerade didrmed kostnader som tidigare bokférts med inte ingdtt
i cash calls. Didrmed reducerades 6vriga kortfristiga skulder.

Tethys Oils verksamhet pd Block 3&4 och Block 49, inklusive arbetsprogrammet, férvintas finansieras med
kassaflode fran verksamheten och tillgingliga medel. Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas finansieras med
kassafléde fran verksamheten och tillgingliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

Tethys Oil har ett fyradrigt avtal med BNP Paribas avseende en reservbaserad ldnefacilitet (senior revolving
reserve based lending facility) ("Faciliteten”) om upp till MUSD 17. Som sikerhet t6r Faciliteten dr intresset i
licensen Block 3&4. Faciliteten forfaller 1 slutet pa februari 2018 och kommer inte att f6rlingas eller férnyas.

Rapporteringsfel avseende leverans

Tethys Oil redovisade under fjirde kvartalet 2016 effekterna av att ett kalibreringsproblem i en mitenhet f6r
leveransflode resulterat i en Gverrapportering av mangden olja som levererats fran Block 3&#4 vilket minskade
intikter och resultat f6r fjarde kvartalet 2016 och helaret 2016 med MUSD 5,9. Det felaktiga beloppet kommer
att dterbetalas kontant enligt en aterbetalningsplan éver en femarsperiod och Tethys Oil uppskattar att den
negativa odiskonterade nettokassaeffekten fér Tethys Oil kommer att vara mindre an MUSD 1,4. Mekanismerna
tor detaljerna i 6verenskommelsen dr under diskussion, men Tethys Oil uppskattar att den slutgiltiga
overenskommelsen kommer att aterspegla relevanta avtal.

Av det totala beloppet om MUSD 5,9 aterbetalades MUSD 0,3 under det fjirde kvartalet 2017, vilket resulterade
1 att kortfristiga avsittningar uppgick till MUSD 1,0 och langfristiga avsittningar uppgick till MUSD 3,0. Det

totala dterstdende beloppet att reglera uppgir till MUSD 4,0, vilket skall betalas genom ménatliga avbetalningar
till 2022.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 138,0 £6r fjdrde kvartalet 2017, jimfért med MSEK
-24.3 for det tredje kvartalet 2017. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 6,7 for fjirde kvartalet 2017
jamfort med MSEK 4,0 for tredje kvartalet 2017. Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 142.5 under fjirde
kvartalet 2017 jamfért med MSEK -23,4 under tredje kvartalet 2017. Utdelningar frin koncernbolag och
valutakursvinster avseende lan till dotterbolag dr de huvudsakliga forklaringarna till det positiva finansiella
resultatet under kvartalet.

Aktiedata

Per den 31 december 2017 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rést. Bolaget har samma antal aktier per 31 december 2017 som fanns 30
september 2017. Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for de anstillda, f6r mer
information se not 8§ pa sidan 23. Eftersom teckningskurser f6r optionsprogrammet ir ldgre dn aktiekursen for
en av trancherna i incitamentsprogrammet per datum for denna rapport, si ingdr optionerna i denna tranch i
antalet aktier efter utspiadning per 31 december 2017, vilka uppgar till 35 895 500. Om teckningskurserna f6r
optionsprogrammet har varit ligre dn aktiekursen under rapportperioden, sa har utspidningseffekterna
inkluderats i vigt antal aktier i omlopp efter utspadning.
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Per 31 december 2017 innehar Tethys Oil 1 644 163 egna aktier, vilka férvirvats sedan dterképsprogrammet
paborjades under fjarde kvartalet 2014. 263 627 aktier dterkdptes under fjarde kvartalet 2017. Antalet dterképta
aktier 4r fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingar dock inte i antalet genomsnittliga aktier i
omlopp. Det vigda antalet utestiende aktier i omlopp under det fjirde kvartalet 2017 uppgar till 34 043 831 fore
utspadning och till 34 183 415 efter utspadning.

Efter 31 december 2017 och fram till datum f&r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte aterkopt
ytterligare aktier.

Sisongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sdsongsvariationet.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osdkerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 20.

Transaktioner med nirstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med nirstiende under fjirde kvartalet 2017, ¢j heller f6r
jimforelseperioder.

Utdelning

Styrelsen féreslar till arsstimman en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (drsstimman 2017: SEK 1,00).
Styrelsen foreslér att utdelningen skall erldgeas i tva lika stora betalningar om vardera SEK 1,00 per aktie, med
betalning i maj och november 2018. Féreslagna avstimningsdagar dr 14 maj 2018 och 14 november 2018.

Styrelsen féreslar en extraordinir kapitaléverforing om SEK 4,00 per aktie genom ett obligatoriskt

inlésenprogram att genomforas efter drsstimman 2018. Vidare detaljer kommer i samband med f&rslaget till
arsstimman.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet
MUSD Not 2017 2017 2016 2017 2016
Intikter 3 30,1 28,5 20,7 119,3 87,1
Operativa kostnader -9,0 9,2 9,2 -34.9 -36,6
Bruttovinst 21,1 19,3 11,5 84,4 50,5
Avskrivningar -9,5 -10,0 -11,2 -39,5 -44.4
Prospekteringskostnader -0,3 -0,0 -0,1 -0,3 -0,1
Andel av vinst/forlust frin intressebolag -0,0 -0,0 -0,7 -0,3 -0,7
Administrationskostnader 8 -1,4 -1,1 -1,2 -5,9 -5,8
Rorelseresultat 9,9 8,2 -1,7 38,4 -0,5
Finansiella poster, netto 4 1,1 -3,4 3,2 -5,3 3,2
Resultat fore skatt 11,0 4,8 1,5 33,1 2,7
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat 11,0 4,8 1,5 33,1 2,7
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrakningen
Valutakursdifferens -1,8 36 -4,9 4,5 -7,0
Ovﬁgt totalresultat for perioden -1,8 3,6 -4,9 4,5 -7,0
Totalresultat for perioden 9,2 8,4 -3,4 37,6 -4,4
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,2 8,4 -3,4 37,6 -4,4
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Antal utestdende aktier 35543 750 | 35543 750 35543 750 35 543 750 | 35 543 750
Antal utestiende aktier (efter utspadning) 35895 500 | 35543750 36 232 460 35895 500 | 36 232 460
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspiddning) 34 043 831 | 34209 858 34 214 526 34 170 474 | 34 324 020
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspiddning) 34 183 415 | 34 226 093 34 405 662 34 385 463 | 34 372 065
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,32 0,14 0,04 0,97 0,08
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,32 0,14 0,04 0,96 0,08
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 31 dec 31 dec
2017 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillga
je- och gastillgingar 5 1897 191,1
Inventarier 0.0 0.1
Andelar i intressebolag 0.0 03
189,7 191,5
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 12,7 7,4
Forutbetalda kostnader 0,3 1,1
Kassa och bank 42,0 39,0
55,0 47,5
SUMMA TILLGANGAR 244,7 239,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktickapital 0.8 0.8
Ovrigt tillskjutet kapital 71.0 7.0
Reserver 34 11
Balanserad vinst 153.3 126.2
Summa eget kapital 228,5 196,9
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 7 9,1 8,8
9,1 8,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsittningar 7 1,0 1,9
Leverantorsskulder och andra kortfristiga 6,1 31,4
skulder
Linefacilitet 6 - -
7,1 33,3
Summa skulder 16,2 421
SUMMA EGET KAPITAL OCH 244,7 239,0

SKULDER
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

MUSD Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balanserad | Summa
tilllskjutet vinst eget
kapital kapital
Ingiende balans 1 januari 2016 0,8 71,0 5,9 139,5 217,2
Totalresultat
Resultat tolv manader 2016 - - - 2,7 2,7
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2016 - - -7,0 - -7,0
Summa totalresultat - - -7,0 2,7 -4,4
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -1,5 -1,5
Betalda utdelningar - - - -3,7 -3,7
Aktieinlosen - - - -10,9 -10,9
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare - - - -15,8 -15,8
Utgaende balans 31 december 2016 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,9
Ingaende balans 1 januari 2017 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,9
Totalresultat
Resultat tolv manader 2017 - - - 331 33,1
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2017 - - 4,5 - 4,5
Summa totalresultat - - 4,5 33,1 37,6
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -2,3 -2,3
Betalda utdelningar - - - -39 -39
Aktieinlosen - - - - -
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med dgare - - - -5,9 -5,9
Utgaende balans 31 dec 2017 0,8 71,0 3,4 153,3 228,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjarde Helaret | Helaret

kvartalet | kvartalet kvartalet
MUSD Not 2017 2017 2016 2017 2016
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 9,9 8,2 -1,7 38,4 -0,5
Erhillna rintor - - - - -
Betalda rintor 4 -0,1 - -0,1 -0,2 -0,7
Justering f6r prospekteringskostnader 0,3 - 0,1 0,3 0,1
Justering f6r avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande poster 9,3 7,2 16,2 38,2 45,8
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore forandringar i 19,4 15,4 14,5 76,7 44,7
rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar -2,7 -7,2 0,6 -5,4 -1,8
Okning/minskning av skulder -12,2 11,7 1,1 -21,2 9,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 4,5 19,9 16,2 50,1 52,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -8,2 -4,1 -15,0 -40,4 -48,5
Investeringar i 6vriga materiella anliggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Likvida medel, netto, fran intressebolag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,2 -4,1 -15,0 -40,4 -48,4
Finansieringsverksamheten
Forvirv av egna aktier -1,9 -0,4 - 23 -1,7
Aktieinlosen - - -11,5 - -11,6
Utdelning - - - -39 41
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,9 -0,4 -11,5 -6,2 -17,4
Periodens kassafléde -5,6 15,4 -10,3 3,5 -13,1
Likvida medel vid periodens botjan 47,5 323 48,2 39,0 51,2
Valutakursférindringar pa likvida medel 0,1 -0,2 1,2 -0,5 0,9
Likvida medel vid periodens slut 42,0 47,5 39,0 42,0 39,0
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NYCKELTAL
Koncernen Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet | kvartalet kvartalet
2017 2017 2016 2017 2016
Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fére statens andel, fat 1078806 | 1136559 11280621 | 4475314 | 4478121
Produktion per dag, fat 11 726 12 354 12 268 12 261 12235
Forsalining efter statens andel, fat 617 577 568 796 583 772 2316404 | 2357701
Erhillet oljepris, USD/fat 53,9 48,6 46,0 51,8 40,5
Resultat- och balansposter
Intikter, MUSD 30,1 28,5 20,7 119,3 87,1
EBITDA, MUSD 19,7 18,2 9,6 78,2 44,0
EBITDA-marginal 65% 64% 46% 66% 51%
Rérelseresultat, MUSD 9,9 8,2 -1,7 38,4 -0,5
Rorelsemarginal 33% 29% -8% 32% -1%
Periodens resultat, MUSD 11,0 4.8 1,5 33,1 2,7
Nettomarginal 37% 17% 7% 28% 3%
Likvida medel, MUSD 42,0 47,5 39,0 42,0 39,0
Eget kapital, MUSD 228,5 221,1 196,8 2285 196,9
Balansomslutning, MUSD 244,7 250,2 2389 244,7 239,0
Kapitalstruktur
Soliditet 93% 88% 82% 93% 82%
Skuldsittningsgrad Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Investeringar, MUSD 8,2 4.1 15,0 40,4 48,5
Nettokassa, MUSD 42,0 47,5 39,0 42,0 39,0
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 5,18% 2,28% 0,74% 15,56% 1,29%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital 5,39% 3,87% 0,86% 18,97% 4,20%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda 19 19 21 19 19
Utdelning per aktie, SEK* - - - 1,00 1,00
Kassaflode ifrin den 16pande verksamheten per aktie, USD 0,13 0,58 0,47 1,46 1,53
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544 35 544 35 544 35 544
Eget kapital per aktie, USD 6,43 6,22 5,54 6,43 5,54
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental 34 044 34210 34 215 34170 34 324
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), tusental 34183 34 226 34 406 34 385 34372
Resultat per aktie fore utspadning, USD 0,32 0,14 0,04 0,97 0,08
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,32 0,14 0,04 0,96 0,08
Nyckeltal, kvartal

Q4 2017 Q32017 Q22017 Q12017 Q4 2016 Q32016 Q22016 Q1 2016
Dagsproduktion, fat 11 726 12 354 12 477 12 495 12 268 12 297 12 164 12212
Salda fat 617 577 568 796 565 331 564 700 583 772 501 167 740 844 531918
Intikter, MUSD 30,1 28,5 31,4 29,3 26,1 20,6 19,7
EBITDA, MUSD 19,7 182 21,0 193 157 8,4 10,3
Avkastning pa eget kapital 5,18% 2,28% 5,19% 3,32% 0,74% 2,97% 1,39% -1,05%
Kassaflode frin den l6pande 45 19,9 11,1 14,4 15,5 11,3 9,9
verksamheten, MUSD
Vinst per aktie (efter utspadning), USD 0,32 0,14 0,31 0,19 0,04 0,19 -0,09 -0,07
Aktickurs, periodens slut, SEK 65,75 62,25 58,50 63,50 78,75 60,50 64,50 54,00

ltal.

Se Arsredovisningen 2016 for definitioner av ny

* Inte inklnderande aktieinlisen om 3,00 SEK per aktie under Q4 2016
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Utéver definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2016.

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet

MUSD (om inte annat anges) 2017 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat 9.9 8,2 -1,7 38,4 -0,5
Avsktivning 9,5 10,0 11,2 39,5 44,4
Prospekteringskostnader 0,3 0,0 0,1 0,3 0,1
EBITDA 19,7 18,2 9,6 78,2 44,0
Kassa och bank 42,0 475 39,0 42,0 39,0
Rintebirande skulder - - - - -
Nettokassa 42,0 47,5 39,0 42,0 39,0
Kassaflode fran verksamheten 4,5 19,9 16,2 50,1 52,7
Investeringar i olje- och gastillgangar -8,2 -4,1 -15,0 -40,4 -48,5
Kassaflode fran verksamheten efter investeringar -3,7 15,8 1,2 9,7 4,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet | kvartalet kvartalet

MSEK Not 2017 2017 2016 2017 2016
Ovriga intikter 2,2 34 2,0 10,9 10,6
Andel av vinst/forlust fran intressebolag 0,0 0,3 56 2,8 5,6
Administrationskostnader 8 -6,7 40 -6,7 -31.2 31,3
Rorelseresultat -4,5 -0,9 -10,3 -23,1 -26,3
Finansiella poster, netto 142,5 -234 31,4 108,1 46,6
Bokslutsdispositioner _ _ 31 _ 31
Resultat fore skatt 138,0 -24,3 24,2 85,0 234
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat* 138,0 -24,3 24,2 85,0 23,4

* Eftersom det inte finns nigra poster f6r moderbolagets 6vriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport 6ver totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 31 dec 31 dec
2017 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar 328,5 249,1
Omsittningstillgingar 64,4 108,1
SUMMA TILLGANGAR 392,9 357,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,0 77,0
Fritt eget kapital 303,1 269,3
Kortfristiga skulder 12,8 10,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 392,9 357,2
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NOTER

Allmén information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys O1l”) dr inriktat pd att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen
har andelar 1 prospekterings- och produktionslicenser 1 Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget ér ett aktiebolag
registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for fjirde kvartalet och heliret 2017 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport for fjirde kvartalet och helaret 2017 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk
person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i arsredovisningen 2016 har anvints f6r framtagandet av denna rapport.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer £6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns 1 arsredovisningen 2016 och relevanta avstimningar finns pa sidan 17 i denna
rapport.

Nya standarder och tolkningar som inte dnnu tillimpas

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers - IFRS 15 dr den nya standarden £6r intiktsredovisning. IFRS
15 ersitter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal. IFRS 15 bygger pé principen att intikter redovisas nir
kunden erhiller kontroll 6ver den foérsdlda varan eller tjdnsten — en princip som ersitter den tidigare principen att
intikter redovisas nir risker och férmaner dvergitt till kdparen. Standarden skall tillimpas frin och med det
rikenskapsar som pabérjas 1 januari 2018. Koncernen avser inte att f6rhandstillimpa standarden. Koncernen har
utvirderat effekten av den nya standarden och har gjort bedémningen att den inte kommer ha ndgon effekt pd
tidpunkten for intdktsredovisning, ej heller ha nigon visentlig paverkan pa koncernens resultat och stillning
annat dn genom forindringar i presentation dir 6ver-/underuttagspositionen kommer visas separat.

IFRS 9 Financial instruments - IFRS 9 hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgingar
och skulder och infér nya regler f6r sikringsredovisning. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli

2014. Den ersitter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och virdering av finansiella instrument och
introducerar en ny nedskrivningsmodell samt nya regler f6r sikringsredovisning vilket innebir att det kan komma
att bli littare att tillimpa sikringsredovisning. Standarden skall tillimpas frin och med det rdkenskapsar som
péiborjas 1 januari 2018. Koncernen avser inte att férhandstillimpa standarden. Koncernen har utvirderat
effekten av den nya standarden och har gjort bedémningen att den inte kommer ha nagon visentlig paverkan pa
koncernens resultat och stillning.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har f6ljande valutakurser anvints:

31 december 2017 31 december 2016
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 8,67 8,44 8,63 9,42
SEK/EUR 9,73 10,00 9,52 9,80

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer 1 valutamarknaden da férindringar 1 valutakurser kan paverka resultat,
kassaflode och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgangar hinfér sig till internationella
olje- och gasfyndigheter som virderas 1 USD och genererar intdkter i USD. Under fjirde kvartalet 2017 var all
oljef6rsiljning och operativa kostnader denominerade i USD.
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Verkligt virde
De nominella virdena for leverantdrsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av dessa

posters verkliga virde till f6ljd av att de dr kortfristiga till sin natur.

LAS 39 vérderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

31 december 2017 31 december 2016
MUSD Finansiella tillgangar Finansiella  Finansiella MUSD Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella
virderade till verkligt tillgangar skulder virderade till verkligt tillgangar skulder
virde via virderade virderade virde via virderade virderade
resultatrikningen till upplupet till upplupet resultatrikningen till upplupet  till upplupet
anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings-
virde virde virde virde
Kundfordringar och - - Kundfordringar och - -
lanefordringar 12,7 lanefordringar 7,4
Likvida medel - 42,0 ILikvida medel - 39,0
Leverant6rsskuld - 0,1 ILeverant6rsskuld - 0,2
Ovriga kortfristiga - 58 Ovriga kortfristiga - 31,2
skulder skulder

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som l6pande Svervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs
nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget fér nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de investeringar
Tethys Oil gor 1 olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ér
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ldgre oljepriser skulle minska nuvarande och
férvintad kassafléde och 16nsamhet och kan innebdra att projekt bedéms som olénsamma. Ligre oljepriser kan
dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangsforsiljningar. Det finns
inga utestiende oljeprissikringar per 31 december 2017. Vidare har Oman, i enlighet med en éverenskommelse
med OPEC (Declaration of Cooperation OPEC and non-OPEC), infért en produktionsrekommendation
avseende Block 3&4. Denna 6verenskommelse har f6rldngts till att omfatta hela 2018, men en omprovning i juni
2018. Produktionsrekommendationen kan komma att paverka bolagets oljeproduktion och férsiljning.

Ytterligare en verksamhetsrisk ér tillgang till utrustning 1 Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderrér etc. Brist pd denna utrustning kan
innebira svéarigheter f6r Tethys Oil att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare
exponerad for politisk risk, miljérisk och risken att inte behalla eller finna nyckelpersoner.

Finansiell riskhantering
Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker klassificerade antingen som

valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna 6vervakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och ledning,.
Malsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2016.
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Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pd ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-dec 2017

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 119,3 - - - 119,3
Operativa kostnader -34,9 - - - -34,9
Avskrivningar -39,5 - - - -39,5
Prospekteringskostnader N N - 0,3 -0,3
Ovriga intikter - - - - -
Resultat frin intressebolag - -0,3 - - -0,3
Administrationskostnader -2,0 N 35 0,4 -5,9
Rorelseresultat 42,9 -0,3 -3,5 -0,7 38,4
Summa finansiella poster =53
Resultat f6re skatt 33,1
Inkomstskatt -
[Periodens resultat 33,1
Koncernens resultatrikning jan-dec 2016
MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 87,1 - - - 87,1
Operativa kostnader -36,6 - B - -36,6
Avskrivningar 44,4 - - - -44,4
Prospekteringskostnader - - - -0,1 -0,1
Ovriga intikter - - - - -
Resultat frin intressebolag N -0,7 - - -0,7
Administrationskostnader -1,7 - 3,6 0,4 -5,8
Rorelseresultat 4,4 -0,7 -3,6 -0,5 -0,5
Summa finansiella poster 3,2
Resultat fore skatt 2,7
Inkomstskatt -
|Peri0dens resultat 2,7
Not 3) Intikter
MUSD Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet

2017 2017 2016 2017 2016
Forsiljning, 333 27,7 26,9 119,9 95,4
Underuttag (Gveruttag) -32 0,8 -6,2 -0,6 24
Overuttagjustering Rapporteringsfel - - - - -5,9
[Intikter 30,1 28,5 20,7 119,3 871 |

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsilining
fran Block 3&4 i Oman sker pa manatlig basis. Tethys Oils genomsnittliga f6rsiljningspris dr baserat pa det

minatliga genomsnittet priset pd tvimanadersterminskontrakt f6r Oman blend pa Dubai Mercantile Exchange,
inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Under det fjirde kvartalet 2016 redovisade Tethys Oil effekterna av ett kalibreringsproblem i en mitenhet f6r
leveransfléde ("Rapporteringsfelet”) vilket resulterade 1 en dverrapportering av mingden olja som levererats fran
Block 3&4, som paverkade intikterna under fjarde kvartalet och helaret 2016 negativt med MUSD 5,9.
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Not 4) Finansiella poster, netto

MUSD Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet
2017 2017 2016 2017 2016
Finansiella intdkter:
Rinteintakter - - - _ _
Valutakursvinster 1,9 0,1 3,6 3,0 9,0
()Vriga finansiella intakter = - - _ 0,3

Finansiella kostnader:

Rintekostnader -0,1 -0,0 -0,1 -0,2 -0,6
Valutakursforluster -0,3 -3,2 - -6,9 -3,8
Ovriga finansiella kostnader -0,4 -0,3 -0,3 -1,2 -1,8
|Finansiella poster, netto 1,1 -3,4 3,2 -5,3 3,2

Not 5) Olje- och gastillgangar

Licens- Tethys Total Partner (operator i Bokfort virde | Bokfort varde | Investeringar
Land namn Fas andel  areal, km? fetstil) 31 dec 2017 31 dec 2016 jan-dec 2017
Oman Block 3&4 Prod. 30% 29 130 CCED, Mitsui 189,1 190,8 39,9
Oman Block 49 Prosp. 100% 15 439 Tethys Oil 0,4 - 0,4
Litauen Gargzdai Prod. 25% 884 Odin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas Prosp. 30% 1594 Odin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai Prosp. 30% 1535 Odin, privata investerare - - -
Frankrike Attila Prosp. 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya projekt 0,2 0,3 0,1
[ Totalt 189,7 191,1 40,4

Not 6) Lanefacilitet

Tethys Oil har ett fyradrigt avtal med BNP Paribas avseende en reservbaserad lanefacilitet (senzor revolving reserve
based lending facility) ("Faciliteten”) om upp till MUSD 17. Som sikerhet f6r Faciliteten ér intresset i licensen Block
3&4. Rintan pa den Faciliteten ar rorlig 1 intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per ir,
beroende pd i vilken grad Faciliteten utnyttjas. Per 31 december 2017 finns ingen utestidende rdntebirande skuld
fran Faciliteten. Faciliteten forfaller i slutet pa februari 2018 och kommer inte att forldngas eller fornyas.

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av aterstillningskostnader avseende Block 3&4 i Oman uppgar till
MUSD 6,1 (5,0). Till f6ljd av denna avsittning Skar olje- och gastillgdngar med ett motsvarande belopp.
Forindringen 1 avsittningen dr hinforlig till en mer detaljerad berdkning av dterstillningskostnaderna vilket
paverkar avsittningens nuvirde.

Tethys Oil har en langfristig avsittning om MUSD 3,0 och en kortfristig avsittning om MUSD 1,0 hinforlig till
Rapporteringsfelet som totalt uppskattades till MUSD 5,9. Aterbetalningen av Rapporteringsfelet under fjirde
kvartalet 2017 uppgick till MUSD 0,3, vilket resulterade i att aterstiende belopp att betala per 31 december 2017
uppgick till MUSD 4,0.
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Not 8) Incitamentsprogram
Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstéillda. Teckningsoptioner utfirdades

2015, 2016 och 2017 baserat pé beslut fran respektive drsstimma.

Antalet emitterade teckningsoptioner under 2017 var 350 000 (350 000) dér antalet tilldelade under 2017 uppgick
till 324 000 (335 000). Emitterade men ej tilldelade teckningsoptioner hills av bolaget.

Inga teckningsoptioner emitterades eller utnyttjades in under det fjirde kvartalet 2017.

Antal teckningsoptioner

Incitamentsprogram Teckningskurs, Emitterade Forfallna  Utnyttjade 31 dec
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK 1 jan 2017 2017 2017 2017 2017
2015 incitamentsprogram 23 maj - 5 okt, 2018 76,8 356 000 0 0 0 356 000
2016 incitamentsprogram 28 maj - 4 okt, 2019 62,6 350 000 0 0 0 350 000
2017 incitamentsprogram 30 maj — 2 okt 2020 85,5 0 350 000 0 0 350 000
Total 706 000 350 000 0 0 1056 000

Eftersom teckningskurser f6r optionsprogrammet édr ligre dn aktiekursen fOr en av trancherna i
incitamentsprogrammet per datum f6r denna rapport, sd ingir optionerna i denna tranch i antalet aktier efter
utspadning per 31 december 2017, vilka uppgir till 35 895 500. Om teckningskurserna fér optionsprogrammet
har varit ldgre dn aktickursen under rapportperioden, sd har utspidningseffekterna inkluderats i vigt antal aktier i
omlopp efter utspiddning. Det vigda antalet utestiende aktier i omlopp under det fjirde kvartalet 2017 uppgar till
34 043 831 fore utspiddning och till 34 183 415 efter utspidning.

Not 9) Stillda sikerheter

Per den 31 december 2017 uppgick stillda sikerheter till MUSD 214,9 (MUSD 173,2 per 31 december 2016).
Stillda sidkerheter avser en I0pande sdkerhet avseende ldnefaciliteten dir Tethys Oil har ingitt ett
pantfSrskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga utestdende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till
térman f6r langivarna 1 linefaciliteten och vérdet pa sidkerheten motsvarar det egna kapitalets virde i Tethys Oil

Block 3&4 Litd.
Stillda sikerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5) avser hyresavtal.

Not 10) Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestiende ansvarsférbindelser per 31 december 2017, ¢j heller £6r jimforelseperioden.
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FINANSIELL INFORMATION

Arsredovisning 2017 beriknas finnas tillginglig under férsta veckan i april 2018
Rapport foérsta kvartalet 2018 (januari - mars 2018) den 8 maj 2018
Arsstimma 2018 planeras att héllas i Stockholm den 9 maj 2018

Rapport andra kvartalet 2018 (januari — juni 2018) den 14 augusti 2018
Rapport tredje kvartalet 2018 (januari - september 2018) den 6 november 2018
Rapport fjarde kvartalet 2018 (januari — december 2018) den 12 februari 2019

Stockholm, 13 februari 2018

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Jesper Alm, CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information ar sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggirande den 13
Sebruari 2017 &1 07:30 CET.
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KONFERENSSAMTAL
Datum: tisdag, 13 februari 2018
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

For att delta via webben: https://edge.media-server.com/m6/p/ez5rt4ub

For att delta via telefon, vinligen ring
Sverige: +46 8 505 564 74

Schweiz: +41 225 675 541

UK: +44 203 364 5374

Nordamerika: +1 855 753 2230
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