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Andra kvartalet och halvarsrapport
per 30 juni 2016°

¢ Produktionen uppgick till 12 164 fat per dag, vilket ir i linje med forsta kvartalet 2016.
Produktionen har péverkats av underhéllsarbeten vilka har pagatt sedan forsta kvartalet 2016

e Intikter uppgick till MUSD 21, upp 5 procent jimfort med forsta kvartalet 2016

* EBITDA uppgick till MUSD 8, ner 18 procent jimfért med forsta kvartalet 2016

* Resultat efter skatt uppgick till MUSD -3, en minskning jimf6rt med forsta kvartalet 2016
* Vinst per aktie uppgick till USD -0,08 under andra kvartalet 2016

* Utdelning om SEK 1,00 per aktie motsvarande MUSD 4 har betalats ut till aktieigarna
under andra kvartalet 2016

Andra Forsta Andra
kvartalet  kvartalet kvartalet Halvar Halvar
2015 2016 2016 MUSD (om inte annat anges) 2016 2015
9434 12 212 12 164 Genomsn. dagsproduktion fore statens andel, fat 12 188 9075
545019 531918 740 844 Forsaljning efter statens andel, fat 1272762 853911
57,77 35,70 35,88 Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 35,80 59,95
26 20 21 Intakter 40 51
15 10 8 EBITDA 19 27
7 -1 -3 Rérelseresultat 12
4 -2 -3 Periodens resultat 12
39 45 41 Nettokassa 41 39
6 15 9 Investeringar i olje- och gastillgéngar 24 22
0,13 -0,07 -0,08 Vinst per aktie, USD -0,15 0,34

1 Med start 1 januari 2016 presenterar Tethys Oil-koncernen de finansiella rapporterna i USD. Samtliga jamforelsetal har omraknats.

For ytterligare information, se sidan 15 under rubriken "Redovisningsprinciper”.



Vanner och investerare,

Det ir ett ndje att kunna rapportera en
solid operativ och finansiell utveckling for
Tethys Oil. Vi producerade 6ver 12 000
fat olja per dag under andra kvartalet,
vilket ligger i linje med produktionen
under det forsta kvartalet, trots att vira
producerande filt pd Block 3 och 4 i
Oman delvis var nedstingda for planerade
underhallsarbeten.

Robust balansrakning

Under det andra kvartalet uppgick vara
intikter dll MUSD 21, en uppging
jamfort med forsta kvartalet 2016 med 5
procent. EBITDA fér kvartalet uppgick
dll MUSD 8, en minskning jimfort
med forsta kvartalet efter nagot hogre
kostnader. Vi
MUSD 9 i olje- och gastillgingar under

operativa investerade
andra kvartalet, och kan dter rapportera
ett positivt kassaflode efter investeringar
om MUSD 2. Virt resultat for kvartalet
var negativt och uppgick dll MUSD -3.
Vir nettokassa uppgick per 30 juni 2016
tll MUSD 41.

Starkare makromiljo
Under

visst matt av stabilitet och kanske ocksi

andra kvartalet 4tervinde ett

forutsigbarhet  till  oljeindustrin  med
stigande oljepriser och minskad volatilitet.
En prisnivd etablerades mellan USD 40
och 50 per fat f6r Brentolja, ett pris dir vara
producerande tillgangar i Oman genererar
positive kassafléde och god 16nsamhet.
Mot bakgrund av att vi har tvi manaders
efterslipning i vart forsiljningspris, var
vart genomsnittliga forsiljningspris i linje
med forsta kvartalet. Vi kommer att dra
full fordel av de hégre priserna under det
tredje kvartalet.

Infrastrukturen pa Block 3 och 4
uppgraderad

Planerade underhéllsarbeten har genomforts
péalla tre filten pa Block 3 och 4 under véren
2016. Arbetet inkluderade tillfilliga ned-

stingningar av filten, vilket hade paverkan
pa produktionen. Det huvudsakliga malet
med underhéllsarbetena var att sikerstilla
att anliggningarna fungerade felfrict samt
att byta ut komponenter och utéka med
nya komponenter. Anliggningarna dr nu
rustade for att kunna hantera nuvarande
och framtida volymer.

Utsikter

Den nya oljeprismiljon har frimjat
konsolidering och framatblickande. For
Tethys Oil dr detta ett utmirke cillfille
att  stirka organisationen, rekrytera
medarbetare och expandera databasen,
bredda de lingsiktiga utsikterna och
implementera ett mer systematiskt
arbetssitt for ace kartligga méjligheter
inom oljeindustrin. Vi forvintar oss fler
strukturaffirer 6verlag inom oljeindustrin
under andra halviret 2016 allt eftersom
forvintningarna pd att underfinansierade
projekt skall riddas av prisuppging
och att bristen pé tillgingligt kapital
tydligt etablerat en koparens marknad.
Vi utvirderar lugnt, samlat och
systematiskt mojligheter dll att utdka
vér tillgingsportfolj med virdeskapande

projeke.

Block 3 och 4 i Oman mognar i takt med
att vi nir en Skad kunskap for geologin
i vira producerande omriden, vilket
resulterar i en dn bittre forutsidgbarhet och
storre formaga att kartligga vara yteerligare
méjligheter. Ett antal prospekterings- och
utvirderingsméjligheter aterstdr utanfdr
de producerande omradena, och vi har
nitt en allt battre forstdelse for var de
kan vara beligna. Vi har omfattande
seismisk tickning av blocken, och vad
avser vir personal har Tethys Oil aldrig
statt starkare. Vi drar fordel av den
Svergripande ligre kostnadsmiljén for att
smart och systematiskt kartligga mojliga
oljeférande strukturer samt utveckla vara

geologiska modeller.

S&, fortsite £6lj oss, tiden 4r pa vér sida och
vi dmnar fortsitta att dela med oss av var
starka balansrikning till vara investerare
samtidigt som vi ocksd liter vara Svriga
starka sidor f& fullt spelrum inom denna

var valda industri.

Stockholm i augusti 2016

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rakenskaper och verksamhet’

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomride dr onshore Sultana-
tet Oman dir bolaget har en andel om 30 procent i den produce-
rande onshore-licensen Block 3 och 4. Tethys Oil har dven andelar
i tre onshore-licenser i Litauen® och tva vilande onshore-licenser
i Frankrike. Huvudsaklig produktion kommer fran de tre oljefil-
ten Farha South, Shahd och Saiwan East i Oman. Produktions-
tillviixten har frimst drivits av fortsatt implementering av vatten-

injektionsprogrammet pa oljefiltet Farha South pa Block 3 samt
den fortsatt framgéngsrika prospekteringen och utvirderingen pa
Shahdfiltet pa Block 4. Under mars och det andra kvartalet 2016
har det skett planerat underhéllsarbete pa Block 3 och 4 vilket
har paverkat produktionen negativt, vilket forklarar den plana pro-
duktionsutvecklingen mellan de tva forsta kvartalen 2016. Tethys
Oil har ocksa viss produktion i Litauen.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer,

fore statens andel* Q2 2016 Q1 2016 Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015
Oman, Block 3 och 4

Produktion 1 096 416 1101 031 997 904 918 474 848 939
Genomsnittlig dagsproduktion 12 049 12 099 10 847 9983 9329
Litauen, Gargzdai

Produktion 10 466 10 306 10 007 9573 9514
Genomsnittlig dagsproduktion 115 113 109 104 105
Total produktion 1106 882 1111 336 1007 782 928 047 858 453
Total genomsnittlig dagsproduktion 12 164 12 212 10 956 10 087 9434

Tethys Oils genomsnittliga dagsproduktion per manad®

fat/dag
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Ovanstaende graf visar bolagets tillvéxt i genomsnittlig dagsproduktion fran 1 april 2015 till 30 juni 2016.

2 De konsoliderade finansiella rakenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Qil), dér Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed for
andra kvartalet som avslutades 30 juni 2016. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till foljd av avrundningar.

3 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper och presenteras darfor endast i balansrakningen under Andelar i intressebolag samt i resultatrakningen under Resultat fran

intressebolag.

4 Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3 och 4 &r for narvarande 52 procent efter statens andel av nettoproduktionen. Forutsattningarna for produktionsdelningsavtalet ar vidare

beskrivet i Arsredovisningen 2015.

5 Produktionen i mars, april och maj 2016 har paverkats av planerade underhallsarbeten pa Block 3 och 4.



Intékter

Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015
Salda fat 740844 531918 366746 584399 545019
Underuttags- (6ver-
uttags-rorelse, fat (170 708) 40 618 152 164 (106 792) (103 571)
Oljepris, USD/fat 35,88 35,70 47,90 61,77 57,77
Forsaljning, MUSD 27 19 18 36 31
Underuttag (6ver-
uttag), MUSD (6) 1 8 6 5
Intakter, MUSD 21 20 26 30 26

Under andra kvartalet 2016 har Tethys Oil salt 740 844 fat olja fran
Block 3 och 4 i Oman, vilket motsvarar en Skning om 39 procent
jamfort med forsta kvartalet 2016 da 531 918 fat olja saldes. Det har
skett en justering av overlift om MUSD -6, vilket tillsammans med
Forsiljningen har resulterat i intikter om MUSD 21. Intikeerna for
andra kvartalet 4r upp 5 procent jimfort med forsta kvartalet 2016.

Forsdljningsvolymerna for oljeforsiljningen nomineras tvé mana-
der i forvig och baseras inte pé faktisk produktion under en ménad;
detta fir dll f6ljd acc forsdljningsvolymerna kan vara hogre eller
ligre dn producerade volymer. Nir forsiljningsvolymerna 6verstiger
mingden producerade fat resulterar det i en dveruttagsposition och
omvint uppstdr en underuttagsposition. Bolaget har rért sig fran
underuttag till dveruttag under andra kvartalet. Den totala verut-
tagspositionen per 30 juni 2016 uppgick till 107 365 fat.

Tethys Oil siljer all olja till Mitsui Energy Trading Singapore, som
ir en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsiljning sker pA manads-
basis. Forsiljningspriset dr det manatliga genomsnittet av tvimana-
dersterminspriset for Oman blend.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 35,88 per
fat under andra kvartalet 2016, jimfort med USD 35,70 per fat
under forsta kvartalet 2016. Det genomsnittliga priset for Brent

uppgick under perioden till USD 45,57 per fat.

Detta har resulterat i en forsiljning under andra kvartalet 2016 om
MUSD 27 jimfére med MUSD 19 under forsta kvartalet.

Operativa kostnader

Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015

Produktionskostna-
der, MUSD 9 7 10 10 7

Renoveringsborr-
ningar, MUSD 1 1 2 1 2

Summa opera-
tiva kostnader,
MUSD 10 8 12 11 9

Operativa kostna-
der per fat, USD 9,3 7,3 11,9 12,1 10,3

Operativa kostnader under andra kvartalet 2016 uppgick till
MUSD 10 jimfort med MUSD 8 under forsta kvartalet 2016.
Operativa kostnader 4r hinférliga olje- och gasproduktion pa Block
3 och 4 i Oman och bestar av kostnader for filtpersonal, under-
hallskostnader, renoveringskostnader och administration etc.

Operativa kostnader per fat har under de senaste fem kvartalen legat
i intervallet USD 7-12 per fat. Under andra och férsta kvartalet
2016 sjénk de operativa kostnaderna pétagligt jimfort med 2015.
En minskning av de operativa kostnaderna per fat har forvintats
och ir resultatet av kostnadsminskningar éverlag samt hogre pro-
duktion. De operativa kostnaderna kommer att variera for enskilda
kvartal men forvintas i genomsnitt under 2016 ligga lidgre jimfort
med de operativa kostnaderna per fat under 2015 Av dessa kostna-
der utgér cirka 50—-60 procent av kostnaderna féltrelaterade pro-
duktionskostnader, dvs dir kostnader f6r renoveringsarbeten och
overgripande administration undantagits.

Avskrivningar

Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015
Avskrivningar,
MUSD 11 11 10 9 8
Avskrivningar per
fat, USD 10,0 10,0 9,8 9,8 9,8

Avskrivningar for andra kvartalet 2016 uppgick dll MUSD 11,
vilket ér i linje med forsta kvartalet 2016. Avskrivningarna ir hin-

forliga Block 3 och 4 i Oman.

Net back

USD/fat Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015
Erhallet oljepris

(salda fat) 35,9 35,7 47,9 61,8 57,8
Intékter (efter sta-

tens andel) 18,7 18,6 24,9 32,1 30,0
Operativa kost-

nader 9,3 7,3 11,9 12,1 10,3
Net back, USD/

fat 9,4 11,2 13,0 20,0 19,7

Net back per fat har huvudsakligen paverkats av oljeprisutveck-
lingen, som varit sjunkande sedan andra halvan av 2014. Minsk-
ningen i net back under andra kvartalet 2016 ir relaterat till hogre
operativa kostnader per fat under andra kvartalet 2016.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen Jylland Olie och
Odin Energi. Resultat frin dessa intressebolag under andra kvarta-
let 2016 uppgick till MUSD -0 jimfort med MUSD -0 under det
forsta kvartalet 2016.



Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD -2 fér andra kvar-
talet 2016 jimf6re med MUSD -1 forsta kvartalet 2016. Adminis-
trationskostnader bestir huvudsakligen av loner, hyror, noterings-
relaterade kostnader och konsultationer. Administrativa kostnader
har varit relativt stabila mellan kvartalen. De hégre administrativa
kostnaderna under andra kvartalet ir relaterade till kostnader i
samband med incitamentsprogram for anstillda.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett
produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing
Agreement "EPSA”), dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter
att statens andel franriknats (dvs netto efter avdrag for royalty-
andel uttagen i natura). I enlighet med EPSA erliggs omansk
inkomstskatt for Tethys Oils rikning av staten och frin statens
andel. Dessa skatter redovisas inte i resultatrikningen.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet f6r andra kvartalet 2016 har péverkats marginellt av
valutakursforluster och avgifter pé langfristiga skulder. Koncernens
valutakurspdverkan uppgick till MUSD -0. Omrikningsdifferen-
ser som uppstar pé linen mellan moderbolaget och dotterbolagen
ir inte kassaflddespaverkande. Avgifter hinforliga till kreditfacili-
teten uppgick till MUSD -1 och 6vriga finansiella kostnader upp-
gick till MUSD -0. Valutakurseffekten och avgifter pa langfristiga
rintebdrande ldn ir en del av resultatet frin finansiella investe-
ringar som uppgick till MUSD -0 for andra kvartalet 2016.

Resultat
Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for andra kvartalet
2016 om MUSD -3, vilket motsvarar ett resultat per aktic om
USD -0,08. Resultatet for andra kvartalet 2016 har minskat i
forhallande till forsta kvartalet 2016 da resultatet uppgick till
MUSD -2.

Investeringar och arbetsprogram
Summa olje- och gastillgangar (MUSD):

Bokfort virde  Bokfort varde Investeringar
Land 30 jun 2016 31 dec 2015 jan-jun 2016
Oman 187 188 24
Litauen - - -
Frankrike - - -
Nya projekt 0 1 0
Summa 188 189 15

Block 3 och 4

Under andra kvartalet 2016 investerades sammanlagt MUSD 9,
vilket avser Block 3 och 4. Investeringarna som hérrér frin ope-
ratdéren pd Block 3 och 4 Oman var hégre under forsta kvartalet
2016 jimfort med det andra kvartalet 2016. En liknande situation
uppstod under forsta kvartalet 2015.

Investeringar

Block 3 och 4,

MUSD Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015
Borrning — Pro-

spektering/utvar-

dering 1 1 0 1 0
Borrning — Utbygg-

nad B 7 4 5 3
Geologi och geo-

fysik 1 1 0 2 3
Infrastruktur 2 4 2 3 0
Pipeline 0 1 0 1 0
Ovriga investe-

ringar 0 1 1 1 0
Summa investe-

ringar Block 3

och 4 9 15 7 12 6

Sammanlagt atta borrningar genomférdes pa Block 3 och 4 under
det andra kvartalet 2016. Fokus lag fortsatt pa Shahdfiltet. Fyra
produktionshal borrades, varav ett av dessa firdigstilldes med en
horisontell sektion i Buahlagret, och ett med en horisontell sek-
tion i Khufailagret. Samtliga produktionshal pitriffade olja och
har satts i produktion. Vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfil-
tet fortsatte med tre injiceringshél och en vattenbrunn.

Sammanlagt fem riggar, inklusive en renoveringsrigg, ir for nirva-
rande i drift p& blocken.

Planerade underhéllsarbeten har under viren 2016 genomférts pa
alla tre oljefdlten pé Block 3 och 4. Arbetet inkluderade dillfilliga
nedstingningar av filten, vilket hade viss effekt pd produktionen.
Det huvudsakliga mélet med underhallsarbetet var att sikerstilla
att anldggningarna fungerade felfritc samt att byta ut komponen-
ter och utéka med nya komponenter. Under underhéllsarbetet har
hela anlidggningen spolats med vatten och kvive. Funktionen av
hela anliggningen, likvil som enskilda komponenter, har testats
och sikerstilles. Invindig rengdring och inspektion av enheter
sasom separatorer och oljeupphettningsanliggningar (heater trea-
ters) har utforts. Nya pumpar har installerats. Kopplingspunkeer
for framtida separatorer och oljeupphettningsanliggningar har
lagts till. Arbetet avslutades under andra kvartalet och de plane-
rade underhéllsarbetena pé oljefdlten pa Block 3 och 4 har dirmed
slutforts.

Intressebolag

Litauen

Per 30 juni 2016 uppgick virdet pd aktiedgandet i de tvd danska
intressebolagen som innehar andelar i litauiska licenser «ill
MUSD 2 (MUSD 2). For ytterligare information avseende
dgandestrukeur, se Arsredovisningen 2015. Det bokforda virdet
avseende Minijos Nafta (Gargzdai) r noll och eftersom inga for-
pliktelser foreligger avseende Minijos Nafta rapporterar inte Tet-
hys Oil nigot negativt resultat.



Produktionen p& Gargzdaifiltet fortsitter och kostnadsbesparande
atgirder infors.

P4 Raseiniailicensen indikerar resultaten frin det langvariga pro-
duktionstestet av Tidikas-1 att huvudmalet, reven fran silurtiden,
har diliga reservoaregenskaper. Olja ir tydligt nirvarande, men
flédena har varit sma och knappt hallbara. Under den senare delen
av testet har mindre, men mer héillbara fléden, erhillits frin den
“plattform” av karbonat som ligger under reven. Nirvaron av olje-
fldden inom detta bergartslager kan indikera forekomsten av en
stratigrafisk filla. Det langvariga produktionstestet av Tidikas-1
kommer inom kort att avslutas och fokus kommer istillet hirnist
att riktas mot att bittre forstd karbonatstenen som ligger under
reven, varvid utbredningen av denna plattform” kommer utvir-
deras utifran seismik.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 30 juni 2016 uppgick ill
MUSD 41 jimfort med MUSD 45 per 31 mars 2016.

En utdelning om SEK 1 per aktie utbetalades till aktiedgare i
maj 2016, vilket totalt uppgick till 4 MUSD. Vidare anvindes
MUSD 1 for att dterkopa 213 591 akier.

Under andra kvartalet 2016 uppgick kassaflddet fran verksamhe-
ten till MUSD 11 och investeringar i olje- och gastillgingar upp-
gick dll MUSD 9. Under andra kvartalet 2016 uppgick kassaflodet
fran verksamheterna efter investeringar till MUSD 2.

Investeringsbudgeten 2016 for Block 3 och 4 kommer att ha ett
fortsatt okat fokus pad utbyggnad och utvirdering. Till foljd av
oljeprisutvecklingen, genomfors en anpassning av investeringspla-
nerna for aret. Mélsittningen 4r att investeringarna under 2016
pa blocken kommer att finansieras av tillgingliga medel och kas-
saflode frin verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvéntas vara fortsatt finansierad
av kassafléde frin verksamheten och tillgingliga likvida medel i de
litauiska intressebolagen.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -7 for
andra kvartalet 2016, jimfore med MSEK -14 f6r det forsta kvar-
talet 2016. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 12 f6r
andra kvartalet 2016 jimfort med MSEK 7 for forsta kvartalet
2016. Resultat frin finansiella investeringar uppgick till MSEK 2
under andra kvartalet 2016 jimfort med MSEK -8 under forsta
kvartalet 2016.

Aktiedata

Per den 30 juni 2016 uppgick det totala antalet aktier i Tethys
Qil till 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier
representerar en rost. Bolaget har samma antal aktier per 30 juni
2016 som fanns vid drsskiftet 31 december 2015. Tethys Oil har
ett teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram fér anstillda,

fér mer information se sidan 17.

Per 30 juni 2016 innehar Tethys Oil 1 297 260 egna aktier, vilka
forvirvats sedan dterkdpsprogramet pabérjades under fjirde kvar-
talet 2014. Under andra kvartalet 2016 forvirvades 213 591 aktier
till ett genomsnittspris om SEK 59. Antalet aterkopta aktier ér
fortfarande en del av totalt antal utestiende aktier, men ingir dock
inte i antalet genomsnittliga aktier i omlopp, vilka uppgar till 34
246 490 aktier for tremdnadersperioden som avslutades 30 juni

2016.

Efter 30 juni 2016 har Tethys Oil kopt tillbaka 31 964 egna aktier
och fram dll datum for publicering av denna rapport innehar

Tethys Oil 1 329 224 egna aktier.

Sasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sidsongsvariationer.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under

not 1 pd sidan 15.

Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nigra transaktioner med nirstdende under andra
kvartalet 2016, €j heller for jimforelseperioder.



Koncernens rapport over totalresultat i
sammandrag

Andra kvartalet Forsta kvartalet ~ Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2015 2016 2016 MUSD Not 2016 2015
26 20 21 Intakter 3 40 51

9 -8 -10 Operativa kostnader -18 -20
18 12 10 Bruttovinst 22 31

-8 -11 -11 Avskrivningar 22 16

- -1 - Prospekteringskostnader - -

-0 -0 -0 Resultat fran intressebolag 0 1

2 -1 2 Administrationskostnader 8 3 3

7 -1 -3 Rorelseresultat -3 12

-3 -1 0o Summa finansiellt resultat 4 -2 1

4 -2 -3 Resultat fore skatt -5 12

_ - - Inkomstskatt 7 -

4 2 -3 Periodens resultat -5 12

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen

2 -1 -0 Valutaomrakningsdifferens -1 3

2 -1 -0 ﬁvrig‘t totalresultat for perioden -1 3

6 -3 -3 Totalresultat for perioden -7 15

35 544 000 35543 750 35 543 750 Antal utestaende aktier 35 544 000 35 544 000
35 544 000 35 543 750 35 543 750 Antal utestédende aktier (efter utspadning) 35 543 750 35 543 750
35 192 000 34 460 081 34 407 417 Vagt genomsnittligt antal aktier 34 433 749 35 191 690
0,13 -0,07 -0,08 Resultat per aktie, USD -0,15 0,34

0,13 0,07 -0,08 Resultat per aktie (efter utspadning), USD -0,15 0,34




Koncernens balansrakning i sammandrag

MUSD Not 30 jun 2016 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 5 188 189 166
Inventarier 0 0 0
Andelar i intresseforetag 1 2 5
189 191 171
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 6 8 10
Forutbetalda kostnader 2 2 2
Kassa och bank 41 51 48
49 61 60
SUMMA TILLGANGAR 238 253 232
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 71 71 71
Ovriga reserver 24 26 19
Balanserad vinst 111 120 123
Summa eget kapital 207 217 214
Langfristiga skulder
Kreditfacilitet 6 - - -
Avséttningar 7 4 4 4
4 4 4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0 0 0
Upplupna kostnader 8 12 0
Ovriga kortfristiga skulder 19 20 14
27 31 14
Summa skulder 31 35 18
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 238 253 232
Stallda sakerheter 9 169 213 230
Ansvarsforbindelser 10 - - -




Koncernens forandringar i eget kapital
i sammandrag

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MUSD Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2015 1 71 19 123 214
Totalresultat
Resultat helaret 2015 - - - 23 23
Arets resultat - - - 23 23
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens 2015 - - 6 - 6
Summa ovrigt totalresultat - - 6 - 6
Summa totalresultat - - 26 23 49
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - - -5
Betald utdelning - - - 4
Aktieinldsen - - - -8 -8
Incitamentsprogram - - - -0 0
Summa transaktioner med dgare - - - -17 -17
Utgaende balans 31 december 2015 1 71 26 120 217
Ingaende balans 1 januari 2016 1 71 26 120 217
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2016 - - - 2 -2
Periodens resultat andra kvartalet 2016 - - - -3 -3
Arets resultat - - - 5 5
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2016 - - -1 - -1
Valutaomrékningsdifferens andra kvartalet 2016 - - -0 - -0
Summa ovrigt totalresultat - - -2 - -2
Summa totalresultat - - -2 -5 -7
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - - -1 -1
Betalda utdelningar - - - -4 -4
Summa transaktioner med dgare - - - -5 -5

Utgaende balans 30 juni 2016 1 71 24 111 207




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Andra kvartalet ~ Forsta kvartalet ~ Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2015 2016 2016 MUSD Not 2016 2015

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

7 -1 2 Rorelseresultat -3 13
0 0 0 Erhallna réntor 0 0
0 0 0 Betalda rantor 4 0 0
0 - - Inkomstskatt - -
0 1 - Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 0 0

Justering for avskrivningar och andra ej kassaflo-
9 11 7 despaverkande poster 18 15

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

16 10 5 fore forandringar i rorelsekapital 14 27
-3 -1 6 Okning/minskning av fordringar 6 -2
2 0 0 Okning/minskning av skulder 0 0

10 9 11 Kassaflode fran den Iopande verksamheten 20 24

Investeringsverksamheten

-6 -15 9 Investeringar i olje- och gastillgangar 5 -24 -22

Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstill-

0 0 0 gangar 0 0
3 - - Erhallna utdelningar fran intressebolag - 3
-3 -15 -8 Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 -20

Finansieringsverksamheten

-1 - -1 Forvarv av egna aktier -1 -1
-8 - - Aktieinlosen - -8
-4 - -4 Utdelning -4 -4
-13 - -6 Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 -13
-7 -6 -2 Periodens kassaflode -8 -9
46 51 45 Likvida medel vid periodens bdrjan 51 94
0 0 -1 Valutakursforluster pa likvida medel -1 0

39 45 41 Likvida medel vid periodens slut 41 85




Nyckeltal

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2015 2016 2016 Koncernen 2016 2015
Verksamhetsrelaterade poster
858 453 1111336 1106 882 Produktion fore statens andel, fat 2218 219 1642 659
9434 12 212 12 164 Produktion per dag, fat 12188 9075
545 019 531918 740 844 Forsaljning efter statens andel, fat 1272 762 853911
57,77 35,70 35,88 Erhéllet oljepris, USD/fat 35,80 59,95
Resultat- och balansposter
26 20 21 Intékter, MUSD 40 51
15 10 8 EBITDA, MUSD 19 27
58% 49% 41% EBITDA-marginal 47% 54%
7 -1 -3 Rorelseresultat, MUSD -3 12
27% 7% -12% Rorelsemarginal -8% 23%
4 2 -3 Arets resultat, MUSD -5 12
17% -12% -14% Nettomarginal -13% 24%
39 45 41 Likvida medel, MUSD 41 39
211 216 207 Eget kapital, MUSD 207 211
229 242 244 Balansomslutning, MUSD 244 229
Kapitalstruktur
92% 89% 85% Soliditet 85% 92%
-17% -19% -18% Skuldséattningsgrad -18% -16%
6 15 9 Investeringar, MUSD 24 22
39 45 41 Nettokassa, MUSD 41 39
Lonsamhet
2,11% -1,05% 1,38% Réantabilitet pa eget kapital -2,46% 5,68%
3,21% -0,08% -0,78% Réntabilitet pa sysselsatt kapital -0,49% 7,02%
Owvrigt
18 20 19 Genomsnittligt antal anstallda 19 18
0,36 - 0,12 Utdelning per aktie, USD 0,12 0,36
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten
0,28 0,27 0,32 per aktie, USD 0,59 0,68
35 544 35 544 35 544 Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544
5,94 6,07 5,83 Eget kapital per aktie, USD 5,83 5,94
35192 34 460 34 407 Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 34434 35193
0,13 -0,07 -0,08 Resultat per aktie, USD -0,15 0,34
0,13 -0,07 -0,08 Resultat per aktie efter utspadning, USD -0,15 0,34




Nyckeltal, kvartal

Q2 2016 Q1 2016 Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014
Dagsproduktion, fat 12 164 12 212 10 956 10 087 9434 8713 8 350 8 399
Salda fat 740 844 531918 366 746 584 399 545 019 308 892 434 035 399 352
Intakter, MUSD 21 20 26 30 26 25 38 42
EBITDA, MUSD 8 10 13 17 15 13 24 33
Avkastning pa eget kapital 1,38% -1,05% 1,52% 4,5% 1,7% 3,5% -0,1% 12,5%
Kassaflode fran verksamheten,
MUSD 11 10 2 35 6 18 33 25
Vinst per aktie, USD -0,08 -0,07 0,09 0,24 0,13 0,22 -0,00 0,67
Aktiekurs, periodens slut, SEK 64,50 54,0 57,5 44,4 55,5 57,8 59,2 85,2

Se Arsredovisningen 2015 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not applicable).



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag’

Andra kvartalet Forsta kvartalet Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2015 2016 2016 MSEK Not 2016 2015

4 1 3 Ovriga intakter 4 6

-1 -0 - Resultat fran intressebolag - -5

-14 -7 -12 Administrationskostnader -19 -20

-11 -6 -9 Rorelseresultat -15 -19

-15 -8 2 Summa resultat fran finansiella investeringar -6 14

-26 -14 -7 Resultat fore skatt -21 -4

- - - Inkomstskatt - -

-26 -14 7 Periodens resultat’ -21 -4

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2016 31 dec 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar 205 148 91
Omsattningstillgangar 216 368 237
SUMMA TILLGANGAR 421 517 329
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 77 77 77
Fritt eget kapital 298 395 248
Kortfristiga skulder 46 45 3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 421 517 329
Stéllda sékerheter 9 1 1 1
Ansvarsforbindelser 10 - - -

6 Notera att moderbolaget presenterar rékenskaperna i SEK. For ytterligare information se Redovisningsprinciper pa nasta sida.

7 Eftersom det inte finns nagra poster fér moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over totalresultat.



Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Oil”) ar inriktat pa
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i
licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for andra kvartalet 2016 har upprattats i
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport for
andra kvartalet 2016 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 "Redovisning
for juridisk person”.

Ny valuta vid finansiell rapportering

IAS 21 tillater finansiell rapportering i annan valuta an svenska kronor (SEK)
for svenska koncerner. Tethys Oils styrelse har beslutat att koncernen skall
redovisa sin finansiella rapportering i USD fr.o.m. den 1 januari 2016. Syf-
tet ar att forbattra lasarens forstaelse for bolagets finansiella rapportering
och Oka transparensen. | konsekvens har jamférelsetalen fran féregaende
ar raknats om. Tillgadngar och skulder har raknats om till balansdagens kurs
och intakter och kostnader till transaktionsdagens kurs. Eget kapital har
raknats om till historisk kurs. Moderbolaget kommer att fortsatta anvanda
SEK som rapporteringsvaluta.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rékenskaperna i denna rapport har fol-
jande valutakurser anvants:

30 juni 2016 31 mars 2016 31 december 2015
Redovisningsprinciperna som beskrevs i arsredovisningen 2015 har - - - — - -
anvants for framtagandet av denna rapport. o o anltt dag anltt dag enitt dag
Fran och med denna halvarsrapport har Tethys Oil tillampat ESMA:s (Euro- SEK/USD & 2 849 831 845 851
pean Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal. SEK/EUR 8,57 9,38 9,38 9,29 9,42 9,30
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2015 och relevanta SEK/CHF 9,37 8,67 8,59 8,51 8,80 8,60
avstamningar finns pa sidan 17 i denna rapport.
Andra kvartalet 2016 Forsta halvaret 2016
jamfort med jamfort med
Forsta kvartalet 2016 Andra kvartalet 2015 ffekt pa tivt Itat, MUSD Forsta halvaret 2015
- - Intakter -
- - Avskrivning -
- - Prospekteringskostnader -
0 0 Ovriga intakter 0
- - Operativa kostnader =
0 0 Vinst/forlust fran intressebolag 0
0 0 Administrationskostnader 0
(1] [} Total paverkan pa rorel (1]

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstaende jamforelseperioder, genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen fran respektive jamforelseperiod pa

andra kvartalet 2016.

Verkligt varde

De nominella vardena for leverantérsskulder, likvida medel och kundfordringar ér en bra uppskattning av dessa posters verkliga varde.

IAS 39 vérderingskategorier och relaterade balansrdakningsposter

30 juni 2016

31 december 2015

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

derade till verkligt varde och ovriga Ovriga derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
MUSD via akni i MUSD via akni i kuld
Ovriga fordringar = 6 = Ovriga fordringar - 8 -
Likvida medel = 41 = Likvida medel - 51 -
Leverantérsskuld = = 0 Leverantérsskuld - - 0
Ovriga kortfristiga skulder - - 8 Ovriga kortfristiga skulder - - 20

Not 1, Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfakto-
rer som I6pande Overvakas och analyseras. De huvudsakliga riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

| den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produk-
tion av olja samt prospektering och utvardering av kénda olje- och/eller
gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av

Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering ar att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar
inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ar vidare
i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 6n-
samhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt géllande
oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska férvantad lénsamhet och
kan innebéra att projekt beddms som olénsamma aven om fynd patraffas.
Lagre oljepriser kan aven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt



avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Det finns inga utesta-
ende oljeprissakringar per 30 juni 2016.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Oils pro-
jekt. | synnerhet under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebéara svarigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys Oil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla eller finna nyckelpersoner.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur
Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2015.

Not 2, Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa seg-
ment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje seg-
ment presenteras nedan.

K akning jan-jun 2016 K akning jan-dec 2015
MUSD Oman Litauen Sverige 6vrigt Summa MUSD Oman Litauen Sverige 6vrigt Summa
Intékter 40 - - - 40 Intékter 107 - - - 107
Avskrivningar 18 - - - -18 Avskrivningar -43 - - - -43
Prospekteringskostnader 22 - - - -22 Prospekteringskostnader -35 - - - -35
Ovriga intakter - - - - - Ovriga intakter - - - 0 -0
Operativa kostnader - - - - - Operativa kostnader - - - - -
Resultat fran intressebolag - - - - - Resultat fran intressebolag - -0 - - -0
Administrationskostnader 1 - 2 -0 -3 Administrationskostnader -1 - -3 -1 -5
Rorelseresultat -1 - -2 -0 -3 Rorelseresultat 27 -0 -3 -1 23
Summa finansiella poster -2 Summa finansiella poster 0
Resultat fore skatt -5 Resultat fore skatt 23
Inkomstskatt - Inkomstskatt -
Periodens resultat -5 Periodens resultat 23
Not 3, Intakter Not 4, Summa finansielit resultat
Andra Forsta Andra Andra Forsta Andra
kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet kvartalet
Intakter, MUSD 2016 2016 2015 iellt Itat 2016 2016 2015
Forséljning 27 19 31 Finansiella intakter:
Underuttag (6veruttag) 6 1 5 Réanteintakt 0 0 0
Intakter 21 20 26 Valutakursvinster 1 1 0
Ovriga finansiella intékter 0 0 0
Tethys Oil séljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, som ar en
del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférséljning fran Block 3 och 4 i Oman sker pa Finansiella kostnader:
manatlig basis. Forsaljningspriset ar det manatliga genomsnittet av tvama- Réntekostnader 0 0 0
nadersterminspriset for Oman blend. Valutakursfrluster 1 2 3
Ovriga finansiella kostnader -0 -0 -0
f lit Itat 0 -1 -3
Not 5, Olje- och gastillgangar
Partner Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land Licensnamn Fas Tethys Oil, % Total areal, km? (operator i fetstil) 30 jun 2016 31 dec 2015 jan-jun 2016
Oman Block 3,4 Produktion 30% 34 610 CCED, Mitsui 187 189 24
Litauen Gargzdai Produktion 25% 884 Qdin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas Prospektering 30% 1594 Odin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai Prospektering 30% 1535 Qdin, privata investerare - - -
Frankrike Alés Prospektering 37,5 215 MouvOil - - -
Frankrike Attila Prospektering 40% 1986 Galli Coz = - =
Nya omraden 0 - 0
Totalt 188 189 24




Not 6, Langfristiga skulder

Tethys Oil har ett fyraarigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacili-
tet (senior revolving reserve based lending facility) om upp till MUSD 62
med BNP Paribas. Det ursprungliga beloppet for faciliteten uppgick till
MUSD 100 och beloppet minskas i enlighet med lanets 16ptid. Som saker-
het for lanet ar intresset i licensen Block 3 och 4. Rantan pa den nya kredit-
faciliteten ar rorlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00
procent per ar, beroende pé i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30
juni 2016 finns ingen utestaende rantebarande skuld fran kreditfaciliteten.

Not 7, Ovriga langfristiga skulder
Tethys Oil har 6vriga langfristiga skulder om MUSD 4 (MUSD 4), vilket ar en
avsattning for aterstéliningskostnader pa Block 3 och 4.

Not 8, Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersattningspaketet
till anstallda. Teckningsoptioner utfardades 2015 och 2016 baserat pa
beslut fran respektive arsstamma.

2015/2018 2016/2019
Antal utfardade teckningsoptioner 356 000 350 000
Antalet aktier per teckningsoption 1,03 1,00
Teckningskurs, SEK 80,40 65,50

Utnyttjandeperiod 23 maj - 5 okt, 2018 28 maj - 4 okt, 2019

Eftersom teckningskursen ar hogre én aktiepriset per rapportdatumet ingar
inte teckningsoptionerna i antalet fullt utspadda aktier.

Not 9, Stillda sakerheter

Per den 30 juni 2016 uppgick stallda sakerheter till MUSD 169 (213).
Stallda sakerheter ar en I6pande sakerhet avseende kreditfaciliteten dar
Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sdkerheten avser samtliga
utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till forman for
langivarna i kreditfaciliteten och vardet pa sakerheten motsvarar det egna
kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Minskning av stallda sakerhe-
ter under andra kvartalet 2016 sker mot bakgrund av det minskade egna
kapitalet i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd, efter betald utdelning till
moderbolaget.

Stéallda sakerheter i moderbolaget om MSEK 1 (1) avser hyresavtal.

Not 10, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser per 30 juni 2016, ej heller
for jamforelseperioden.

Relevanta avstémningar av icke IFRS-baserade nyckeltal
Utover definitionerna nedan finns definitioner av nedanstaende icke IFRS-
baserade nyckeltal i arsredovisningen 2015.

Andra Férsta Andra Forsta Forsta

kvartalet kvartalet kvartalet MUSD halvaret halvaret

2015 2016 2016 (om inte annat anges) 2016 2015

7 -1 -3 Operativt resultat -3 12

8 11 11 Avskrivning 22 16

- - —  Prospekteringskostnader = -

15 10 8 EBITDA 19 27

39 45 41  Kassa och bank 41 39

- - - Réntebarande skulder - -

39 45 41 Nettokassa 41 39

10 9 11  Kassaflode fran verksamheten 20 24
Investeringar i olje- och gas-

-6 -15 -9 tillgangar 24 22
Kassaflode fran verksam-

4 -6 2 heten efter investeringar -4 2




Om Tethys Oil

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa prospektering och produktion av
oljetillgdngar. Tethys Oils kirnomréide 4r Sultanatet Oman, dir Tethys Oil ill ytan 4r en av
landets storsta licensinnehavare med en nuvarande nettoproduktion pd omkring 12 000 fat
olja per dag. Tethys Oil har ocksa prospekterings- och produktionstillgingar onshore Litauen
och Frankrike. Aktierna ir noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).

Vision

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad och sjilvfinansierande portflj av olje- och naturgas-
tillgingar. Bolaget ska dven striva efter att driva verksamheten pé ett ekonomiske, socialt och
miljédmaissigt ansvarsfullt sitt, till fordel for alla intressenter.

Kapitalstrukturmal

Tethys Oils primira mal 4r att skapa aktiedgarvirde och kommer hirvid att ha en balanserad
syn pé tillvixt och virdedverforing till aktiedgarna med ett langsiktigt kapitalstrukturmal om
noll i nettokassa.



Finansiell information

Rapport tredje kvartalet 2016 (januari — september 2016) den 1 november 2016
Rapport fjirde kvartalet 2016 (januari — december 2016) den 14 februari 2017
Rapport férsta kvartalet 2017 (januari — mars 2017) den 2 maj 2017

Rapport andra kvartalet 2017 (januari — september 2017) den 15 augusti 2017

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direkedren forsikrar att halvdrsrapporten ger en rittvisande oversikt
av resultatet av verksamheten, stillning och vinst eller forlust av bolaget och koncernen, samt
tydliggor de huvudsakliga risker och osikerheter som bolaget och bolagen i koncernen star infor.

Stockholm, 16 augusti 2016
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Dennis Harlin Per Brilioth Magnus Nordin
Styrelseordforande Ledamot Verkstiillande direktor
Richard Rettig Katherine Stovring Geoffrey Turbott
Ledamot Ledamot Ledamot

For ytterligare information, vanligen kontakta
Magnus Nordin, Verkstillande direkedr, tfn: +46 8 505 947 02
eller

Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01

Tethys Oil AB — Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige — Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 — E-mail: info@tethysoil.com — Hemsida: www.tethysoil.com

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagers revisorer.



