


Fjarde kvartalet 2015"

Produktionen uppgick till 10 956 fat per dag, upp 9 procent jimfért med tredje kvartalet 2015
Intikter uppgick till MSEK 222, ner 13 procent jimfort med tredje kvartalet 2015

Resultat efter skatt uppgick till MSEK 27, ner 65 procent jimfort med tredje kvartalet 2015
Vinst per aktie uppgick till SEK 0,78 under fjirde kvartalet 2015

Styrelsen féreslar drsstimman en utdelning om SEK 1,00 per aktie

Tethys Oils reserver pa Block 3 och 4 Oman uppgar netto per 31 december 2015 till:

e 1P-reserver 12 905 tusen fat (11 794)

e 2P-reserver 18 244 tusen fat (17 779)

e 3P-reserver 27 863 tusen fat (25 080)

Okningen i 2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 113 procent

Sju nya borrningar genomférda under kvartalet pd Block 3 och 4

Ny reservoar, Lower Khufai p4 Shahdfiltet, 6kar produktionen

Fjarde Tredje Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet
2014 2015 2015 MSEK (om inte annat anges) Helar 2015 Helar 2014
8 350 10 087 10 956 Genomsn. dagsproduktion fore statens andel, fat 9 804 7 692
434 035 584 399 366 746 Forsaljning efter statens andel, fat 1 805 056 1464 228
97,09 61,77 47,90 Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 58,09 103,87
281 255 222 Intakter 905 1027
181 153 113 EBITDA 496 743
-5 76 30 Rorelseresultat 194 393
-1 78 27 Periodens resultat 198 340
372 485 436 Nettokassa 436 372
101 85 79 Investeringar i olje- och gastillgangar 324 259
-0,02 2,23 0,78 Vinst per aktie, SEK 5,66 9,56

1 Tethys Oil har genomfort férandringar av bolagets redovisningsprinciper med avseende pa varderingen av underuttag samt allokeringen och
presentationen av dver- och underuttag jamfort med tidigare rapporter, vilket har haft en paverkan pa foreliggande samt historiska finansiella
data. Historiska finansiella data har justerats i enlighet med de nya redovisningsprinciperna. For ytterligare information, se sidan 16 under

rubriken "Redovisningsprinciper”.



Vanner och investerare,

Aven i rapporten for det fjirde kvartalet
2015 har faktorer utanfér var kontroll —
rérelser i oljepriset — haft en stor inverkan
pa vara resultat. Oljepriset har fallit i 18
ménader och i januari 2016 accelererade
fallet innan priset ater bérjade stiga i
mitten av mdanaden. I skrivande stund
finns tecken pé att oljepriset nadde botten
under veckan som inleddes 15 januari.
Oavsett om den ldgstanivin stir sig eller
¢j, s& tror jag att vi dr ndra den punke dd
oljepriset slutar falla. Priserna kommer att
stabiliseras och ni sin bottenniva. P4 vilka
nivéer detta sker, och hur snabbt priserna
kan stiga igen 4r en annan friga. Tethys
kommer dock att kunna fortsitta gora
en positiv bruttovinst dven pa oljepriser
under USD 30 per fat!

Stark produktionsokning

Lat oss istillet vinda blicken mot ett mer
angenimt imne, nimligen faktorer som vi
kan kontrollera. For ett ar sedan trodde vi att
vi hade all anledning att frvinta oss att vir
produktion kommer att fortsdtta dka ocksa
under 2015. Och under 2015 producerade
vi mer olja dn nigonsin tidigare. Vir
produktion steg i genomsnitt 7 procent per
kvartal under 2015 och vi producerade 31
procent mer olja under det fjirde kvartalet
2015 4n vi gjorde under fjirde kvartalet
2014. Och precis som oljepriset, fast i motsatt
riktning, accelererade Skningen i januari
och den genomsnittliga dagsproduktionen
under drets forsta méanad uppgick till Gver
12 000 fat.

Okningen i januari dr huvudsakligen en
foljd avatten ny reservoar satts i produktion
pad  Shahdfiltet,

Lower Khufai. Denna nya reservoar har

karbonatreservoaren

svarat mycket bra pd horisontell borrning
och blivit ett starke komplement till den
huvudsakliga producenten pa Shahdfiltet,
bergartslagret Lower Buah.

Reserverna fortsatter oka

For et ar sedan hyste vi ocksd optimism
Sver att vara reserver skulle fortsitta att
oka ocksi under 2015. Och 6kningen
i 2P-reserver motsvarar en intern
reserversittningsgrad om 113  procent.
Okningen av 1P-reserverna ir annu storre,
och blev i absoluta tal éver en miljon fat

och bekriftar styrkan i vra producerande

reserver. Efter att reserver flyttats frin 3P
till 2P och 1P, ir vi ocksd glada 6ver att
véra 3P-reserver uppgér till 27,9 miljoner
fat. Det innebidr att nir 2016 inleds si
har de stirkts med nistan 3 miljoner fat
under aret inklusive de 3,5 miljoner fat vi
producerade under 2015.

Fortsatt positiva finansiella
resultat

Vart genomsnittliga erhallna forsiljnings-
pris foll 22 procent jimfort med tredje
kvartalet 2015 och uppgick till USD 47,9
per fat. Under fjirde kvartalet uppgick vara
intikter till MSEK 222. Var EBITDA for
kvartalet blev MSEK 113. Virt kassaflode
fran verksamheten uppgick till MSEK 23
och periodens resultat till MSEK 27. Var
nettokassa uppgick per sista december
2015 till MSEK 436.

Utsikter

Vira tva block onshore 6knen i Sultanatet
Oman har utvecklats till att vara tillgingar
av virldsklass. For ett par 4r sedan beskrev
vi dem som ett smorgasbord av méjligheter
— och vilken festmiltid det har blivit.
Med den utdkade oljeproduktionen fran
Lower Khufai har vi visat att blocken har
omfattande potential for fortsate tillvixt.
Buahlagret ligger ovanfér Khufailagret,
och bida reservoarerna finns i stora delar
av dtminstone den &stra sidan av blocken.

Prospektering och utvirdering pa och
i nirheten av producerande omraden
fortsitter under 2016, och vi har all
anledning att tro att mycket mer olja
kan hittas. Med den framgingsrika
produktionsstarten av en ny reservoar pd
Shahdfiltet, ett vatteninjiceringsprogram
i Lower Buahlagret som visar tecken
pd framging samt stabil produktion
fran Farha Southfiltet, tror vi ocksi att
oljeproduktionen kommer att fortsitta dka
under 2016. I takt med att nya reservoarer
optimeras, kommer dock produktionen for
enskilda manader att variera, och kanske
dven uppvisa storre volatilitet an under
2015. Med start i april kommer ocksd
planerade underhallsarbeten pa forsta
Farha Southfiltet och sedan Shahdfiltet att
leda dll tillfilliga produktionsstorningar.
Vart fokus pad kassaflode kommer att
fortsitta, och arbetsprogrammet kommer

l6pande 6vervakas for att vara optimerat
mot oljepriset.

Var balansrikning forblir en av de
starkaste bland jimférbara bolag och
med det fallande oljepriset har vér relativa
styrka okat ytterligare. Det finns manga
mojligheter pad marknaden. Vi dr vil
positionerade och utvirderar 16pande nya
projekt. Vi fortsitter att vara ett utdelande
bolag och foreslar en utdelning om 1 krona
per aktie. Beroende pa hur oljepriser,
vir produktion samt investeringstakten
utvecklas, och hur andra hindelser ma
ske, kommer vi kontinuerligt utvirdera
utrymmet for att distribuera ytterligare
medel till vira aktiedigare i enlighet med
bolagets kapitalstrukcurmal.

S4, fortsitt f6lj oss. Det kommer bli en hel
del oljeproduktion f6r oss, men troligtvis
inte s mycket att det kommer paverka de
internationella oljepriserna.

Stockholm i februari 2016

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rakenskaper och verksamhet’

Produktion, reserver och intakter

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrade 4r Sultanatet Oman
dir bolaget har en andel om 30 procent i den producerande
onshore-licensen Block 3 och 4. Tethys Oil har dven andelar i tre
onshore-licenser i Litauen och tvi onshore-licenser i Frankrike.

South, Shahd och Saiwan East i Oman. Produktionstillvixten om
9 procent kvartal till kvartal och 31 procent jamfort med ett ar
tillbaka har varit i linje med férvintningar och frimst drivits av
fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet pd Farha
South samt den fortsatt framgangsrika prospekteringen och utvir-

deringen pé Shahdfiltet. Tethys Oil har ocksa viss produktion i

Huvudsaklig produktion kommer frin de tre oljefilten Farha  Litauen.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer,

fore statens andel* Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014
Oman, Block 3 & 4

Produktion 997 904 918 474 848 939 774 315 757 730
Genomsnittlig dagsproduktion 10 847 9983 9329 8 604 8 236
Litauen, Gargzdai

Produktion 10 007 9573 9514 9892 10 496
Genomsnittlig dagsproduktion 109 104 105 110 114
Total produktion 1007 782 928 047 858 453 784 207 768 226
Total genomsnittlig dagsproduktion 10 956 10 087 9434 8713 8 350

* Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3 och 4 &r for narvarande 52 procent efter statens andel av nettoproduktionen. Forutsattningarna for produktionsdelningsavtalet &r vidare
beskrivet i Arsredovisningen 2014.
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Ovanstaende graf visar bolagets tillvéxt i genomsnittlig dagsproduktion fran 1 oktober 2014 till 31 december 2015.

2 De konsoliderade finansiella rakenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dar Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed for
fjarde kvartalet och tolvmanadersperioden som avslutades 31 december 2015. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till

foljd av avrundningar.

Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper och presenteras darfor endast i balansrékningen under Andelar i intressebolag samt i resultatrakningen under Resultat fran

intressebolag.



Reserver

Oman

Tethys Olls oljereserver i Oman per 31 december 2015 uppgick
till 12 905 tusen fat (mbo) i bevisade reserver (1P), 18 244 mbo i
bevisade och sannolika reserver (2P) och 27 863 mbo i bevisade,

sannolika och méjliga reserver.

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton Canada Limited)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2014 11794 17 779 25 080
Produktion 2015 -3 540 -3 540 -3 540
Okning/minskning 4651 4005 6323
Totalt 31 december 2015 12 905 18 244 27 863

Under 2015 okade Tethys Oil 1P-reserverna med 4 651 mbo,
motsvarande en 6kning om 39 procent. 2P-reserverna 6kade med
4 005 mbo, motsvarande 23 procents 6kning. 3P-reserverna kade
med 6 323 mbo, motsvarande 25 procents 8kning. Okningen
i 2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 113
procent.

Reserver, 31 december 2015
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton Canada Limited)

mbo 1P 2P 3P
Farha Southféltet, Oman 7581 10 249 12 683
Shahdfaltet, Oman 4947 6 841 11 984
Saiwan Eastfaltet, Oman 377 1154 3196
Totalt* 12 905 18 244 27 863

* Tabellen summerar inte alltid till foljd av avrundningar

Reserverna baseras pa en oberoende revision av tredje part genomford
av DeGolyer and MacNaughton Canada Limited (“DMCL”).
Rapporten ir framtagen enligt 2007 Petroleum Resources Management
System (PRMS), Guidelines of the Society of Petroleum Engineers
(SPE), World Petroleum Council (WPC), American Association of
Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE).

Intékter*

Intakter Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014
Salda fat 366 746 584399 545019 308892 434035
Underuttags-

(6veruttags-)

rorelse, fat 152164 (106 793) (103 571) 93752 (40 015)
Oljepris, USD/fat 47,90 61,77 57,77 63,80 97,09
Implicit valutakurs

SEK/USD 8,61 8,50 8,41 8,29 7,35
Forsaljning, MSEK 151 307 265 163 310
Underuttag

(6veruttag), MSEK 70 52 42 41 29
Intakter, MSEK 222 255 223 205 281

* Se not 1 for information om forandring i redovisningsprinciper.

Intikterna for fjirde kvartalet 4r ner 13 procent jimfort med tredje
kvartalet 2015 och det huvudsakliga skilet 4r nedgingen i oljepriset
som har sjunkit med 22 procent mellan kvartalet. En férvintad stor
minskning av éveruttag har skett under fjirde kvartalet, till skillnad

frin en 6kning av veruttag under andra och tredje kvartalet.

Under fjirde kvartalet 2015 har Tethys Oil salt 366 746 fat olja
fran Block 3 och 4 i Oman, vilket motsvarar en minskning om
37 procent jaimfort med tredje kvartalet 2015 da 584 399 fat olja
sdldes. Detta resulterade i en forsiljning under fjarde kvartalet 2015
om MSEK 151 jimfért med MSEK 307 under tredje kvartalet
2015. Utover forsiljningen har en justering for underuttag om
MSEK 70 redovisats som tillsammans med forsiljningen resulterat
i intikcer om MSEK 222.

Forsiljningsvolymerna  for  oljefdrsdljningen nomineras  tva
ménader i forvdg och baseras inte pa faktisk produktion under
en manad; detta far dll foljd atc forsiljningskvantiteterna
kan vara hogre eller ligre dn producerade kvantiteter. Nir
forsiljningskvantiteten Sverstiger mingden producerade fat
resulterar det i en Sveruttagsposition och omvint uppstir en
underuttagsposition. Overuttagspositionen har 6kat under det
andra och tredje kvartalet, men reducerades pétagligt under
firde kvartalet. Den sammanlagda underuttagspositionen per
31 december 2015 uppgick till 22 725 fat. Virderingen av bade
over- och underuttag baseras frin och med fjirde kvartalet 2015
pd marknadspris (fr ytterligare information se sidan 16 under
rubriken Redovisningsprinciper). Jimf6relseperioder har justerats

for férindringen i redovisningsprinciper.

Tethys Oil siljer all olja genom Mitsui Energy Trading Singapore,
som ir en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsiljning sker pa
ménadsbasis. Forsiljningspriset dr det médnatliga genomsnittet av
tviménadersterminspriset f6r Oman blend.

Det genomsnittliga forsdljningspriset uppgick till USD 47,90
per fat under fjirde kvartalet 2015, vilket var 22 procent ligre
jimfort med tredje kvartalet 2015. Det genomsnittliga priset



for Brent uppgick under perioden till USD 43,66 per fat. Den
genomsnittliga valutakursen for amerikanska dollar i relation till

svenska kronan har under fjirde kvartalet varit stabil och uppgick

till SEK 8,56 per USD.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for fjirde kvartalet
2015 om MSEK 27, vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 0,78. Resultatet for fjirde kvartalec 2015 har minskat med
65 procent i forhdllande till tredje kvartalet 2015. Resultatet har
huvudsakligen minskat tll f6ljd av ligre oljepriser, vilket har
skapat ligre resultat pd alla nivaer eftersom kostnaderna ligger i
linje med eller hogre jimfort med tidigare kvartal.

Operativa kostnader

Operativa

kostnader Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014
Produktions-

kostnader, MSEK 89 84 60 81 81
Renoverings-

borrningar, MSEK iLg 11 14 11 11
Summa opera-

tiva kostnader,

MSEK 102 95 74 92 92
Operativa kost-

nader per fat, USD 11,9 12,1 10,3 14,4 16,9

Operativa kostnader under fjirde kvartalet 2015 uppgick till
MSEK 102 jamfért med MSEK 94 under tredje kvartalet 2015.
Operativa kostnader dr hinforliga olje- och gasproduktion pa
Block 3 och 4 i Oman och bestar av kostnader f6r filtpersonal,
underhéllskostnader, renoveringskostnader och administration etc.

Operativa kostnader per fat under 2014 och 2015 ligger i intervallet
USD 10-16 per fat. Av dessa kostnader utgor cirka 50-60 procent av
kostnaderna filtrelaterade produktionskostnader, dvs dir kostnader
for renoveringsarbeten och évergripande administration undantagits.

Okningen av operativa kostnader ligger i linje med den Skade
produktionen vilket inneburit att produktionskostnaden per fat
har sjunkit under en tolvmanadersperiod. Tethys Oil forvintar
sjunkande operativa kostnader per fat under 2016 dll foljd av
att de flesta operativa kostnader 4r fasta och att produktionen
forvintas fortsitta vixa.

Avskrivningar

Avskrivningar Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014
Avskrivningar,

MSEK 83 7 70 63 50
Avskrivningar,

MUSD 10 9 8 8 8
Avskrivningar per

fat, USD 9,8 9,8 9,8 9,8 10,3

Avskrivningar for fjirde kvartalet 2015 uppgick till MSEK 83
jimfore med MSEK 77 for tredje kvartalet 2015. Avskrivningarna
ir hidnfrliga Block 3 och 4 i Oman och ékningen beror pa hogre
produktionsvolym.

Net back

Net back, USD/
fat Q4 2015

Q32015 Q22015 Q12015 Q42014

Erhallet oljepris
(salda fat) 47,9 61,8 57,8 63,8 97,1

Intékter (efter

statens andel) 24,9 32,1 30,0 33,2 50,5
Operativa

kostnader 11,9 12,1 10,3 14,3 16,9
Net back 13,0 20,0 19,7 18,8 33,6

Net back per fat har huvudsakligen paverkats av oljeprisutveck-
lingen, som varit sjunkande sedan andra halvan av 2014.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen Jylland Olie
och Odin Energi. Resultat frin dessa intressebolag under fjirde
kvartalet 2015 uppgick till MSEK 3 jimfért med MSEK -2 under
det tredje kvartalet 2015. Det har varit en lingsiktig trend av
sjunkande produktion frin Gargzdai, vilket har legat i linje med
forvintningar. Minskade intikeer till f6ljd av oljeprisfallet har fatt
till foljd att kostnadsbesparingar har pabérjats.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 10 fér fjirde
kvartalet 2015 jimforc med MSEK 7 tredje kvartalec 2015.
Administrationskostnader bestir huvudsakligen av 18ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. Administrativa
kostnader har varit relativt stabila under arets kvartal med
undantag for det andra kvartalet dir incitamentsprogrammet for
anstillda 6kade de administrativa kostnaderna.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett
produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing
Agreement "EPSA”), dir Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter
statens andel (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i
natura). I enlighet med EPSA erliggs omansk inkomstskatt for
Tethys Oils rikning av staten och frin statens andel. Eftersom
omansk skatt inte erldggs direkt av Tethys Oil utan erliggs i natura,
redovisas inte dessa skatter i resultatrdkningen.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet for heldret 2015 har paverkats av valutakursforluster och
avgifter pa langfristiga skulder. Koncernens valutakurspiverkan
uppgick till MSEK 21 som till stor del har orsakats av den starkare
amerikanska dollarn i jimforelse med den svenska kronan.
Omrikningsdifferenser som uppstir pa lanen mellan moderbolaget
och dotterbolagen #r inte kassaflodespiverkande. Avgifter



hinférliga till kreditfaciliteten uppgick till MSEK 8 och &vriga
finansiella kostnader uppgick till MSEK 10. Valutakurseffekten
och avgifter pd lingfristiga rintebirande lin ir en del av resultatet
fran finansiella investeringar som uppgick till MSEK 4 for helaret
2015.

Investeringar och arbetsprogram
Summa olje- och gastillgangar (MSEK):

Bokfort virde  Bokfort varde Investeringar
Land 31 dec 2015 31 dec 2014 jan-dec 2015
Oman 1625 1303 348
Litauen - - -
Frankrike - - -
Nya projekt 1 - 1
Summa 1625 1303 348

Block 3 och 4

Under fjirde kvartalet 2015 investerades sammanlagt MSEK 79,
vilket avser Block 3 och 4. Investeringarna under fjirde kvartalet
har legat i linje med det tredje kvartalet. Under dret har det varit en
okad fokusering pd utbyggnad och produktionsborrningar under
aret.

Investeringar
Block 3 och 4,
MSEK

Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014

Borrning —
Prospektering/
utvardering 7 7 4 30 35

Borrning —
Utbyggnad 50 36 38 16 17

Geologi och
geofysik 7 9 45 21 38

Infrastruktur 23 22 14 15 29

Pipeline 8 7 4 16 18

Ovriga
investeringar -12 7 -55 33 -39

Summa
investeringar
Block 3 och 4 79 88 50 130 98

Under fjirde kvartalet 2015 koncentrerades borrprogrammet
till Shahdfiltet, med fyra borriggar i arbete pa filtet.
Sammanlagt genomfordes sju borrningar under kvartalet pa
Shahdfiltet, varav tre produktionshal, tre vatteninjiceringshal
Horisontalhdl borrades
produktionshal och i ett vatteninjiceringshal. Olja patriffades

och en vattenbrunn. ocksd i ett
vid alla produktionsborrningar. Vatteninjiceringsprogrammet pé
Shahdfiltet visar tecken pa framging, men utvirderingen av hur
filtet svarar pd vatteninjicering fortsitter.

I slutet pa fjirde kvartalet sattes framgéngsrike en ny reservoar i
produktion pd Shahdfiltet, karbonatreservoaren i Lower Khufai.
Denna nya reservoar har svarat mycket bra pé horisontell borrning
och var en huvudsakligen anledning till produktionsskningen i
slutet pa 2015 och efter rapportperioden i januari 2016.

En ny borrigg sattes i drift i november 2015. Sammanlagt fem
riggar, inklusive en renoveringsrigg, dr for nirvarande i drift.
Datainformationen frin seismiken som samlats in i det nordvistra
hérnet av Block 4 har bearbetats och tolkning av informationen
kommer nu inledas.

Intressebolag

Litauen

Per 31 december 2015 uppgick aktiedgandet i de tvd danska
intressebolagen som innehar andelar i litauiska licenser «ill
MSEK 15 (MSEK 41). For ytterligare information avseende
dgandestrukeur, se Arsredovisningen 2014. Minskningen av
det bokférda virdet ir en effekt av nettoresultatet under heldret
2015 och in viktigare erhillen utdelning under perioden, vilken
uppgick till MSEK 23. Det bokférda virdet avseende Minijos
Nafta (Gargzdai) 4r noll och eftersom inga forpliktelser foreligger
avseende Minijos Nafta rapporterar inte Tethys Oil nigot negativt
resultat. Ej bokf6rt resultat 2015 uppgick till MSEK -8.

Det lingvariga produktionstestet av Tidikas-1 pa Raseiniailicensen

har fortsatt. Prospekteringsborrningen Tidikas-1 =~ avslutades
framgangsrikt under tredje kvartalet 2016. Borrkirnor som togs
fran bade Tidikas-1 och Bedugnis-1, det andra halet som borrades
pa licensen under 2015, har skickats pa analys for att ge ytterligare
information om det aktiva petroleumsystemet péd licensen.
Borrplatser for ytterligare borrhil kommer att bestimmas efter att
mer information har erhéllits fran det langvariga produktionstestet

av Tidikas-1 samt analysen av borrkirnor.

Pi Rietavaslicensen har tolkning av den 30 kvadratkilometer
stora 3D-seimsikstudien samt den 15 kvadratkilometer stora
2D-seismikstudien slutforts.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank och nettokassa® per 31 december 2015 uppgick
till MSEK 436 jimfért med MSEK 372 per 31 december 2014.
Under kvartalet har bolaget dterbetalt MSEK 85 till bolagets
kreditfacilitet som temporirt utnyttjades under tredje kvartalet
2015.

Arsstimman 2015 beslutade om en kapitaldverforing om
MSEK 106 till aktiedgarna genom en utdelning (SEK 1 per aktie)
och inlésen (SEK 2 per aktie). Vidare har dterkdp av aktier bidragit
till yeeerligare kapitaloverforing om MSEK 42 till aktiedgarna.

Under helaret 2015 uppgick kassaflédet fran verksamheten
tll MSEK 503 och investeringar i olje- och gastillgingar
uppgick tll MSEK 348. Inklusive erhallen utdelning fran de

3 Nettokassan motsvarar kassa och bank minus rantebarande skulder.



litauiska tillgingarna, uppgick kassafléde fran verksamhet efter
investeringar till MSEK 179. Under fjirde kvartalet 2015 uppgick
kassaflodet fran verksamheterna efter investeringar till MSEK -56,
vilket huvudsakligen 4r relaterat till den férvintade minskningen
av forsiljningen under fjirde kvartalet ll f6ljd av reverseringen av
den tidigare Sveruttagspositionen.

Investeringsbudgeten 2016 for Block 3 och 4 kommer att ha ett
fortsatt 8kat fokus pa borrning. Till f6ljd av oljeprisutvecklingen,
genomfdrs en anpassning av investeringsplanerna for dret.
Milsdttningen 4r att investeringarna under 2016 pd Blocken
kommer att finansieras av tillgingliga medel och kassaflode fran
verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvéntas vara fortsatt finansierad
av tillgingliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

En stor del avlikviditeten hélls i USD vilken har starkes i forhallande
till SEK under tolvmanadersperioden 2015. Valutakurseffekten pa
likvida medel uppgick under heléret 2015 tll MSEK 32.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatct om MSEK 311
for fjarde kvartalet 2015, jimforc med MSEK 4 for det tredje
kvartalet 2015. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 5
for fjarde kvartalet 2015 jimfort med MSEK 4 for tredje kvartalet
2015. Administrationskostnaderna har varit stabila under arets
kvartal med undantag fér andra kvartalet 2015 dir kostnaderna
for incitamentsprogrammet for anstillda ingick. Resultat fran
finansiella investeringar uppgick till MSEK 311 under fjirde
kvartalet 2015 jimfort med MSEK 6 under tredje kvartalet 2015.
Skilet till det starka resultatet fran finansiella investeringar och det
motsvarande starka resultatet efter skatt 4r en forvintad utdelning

fran det heldgda dotterbolaget Tethys Oil Blocks 3&4 Ltd.

Aktiedata

Per den 31 december 2015 uppgick det totala antalet aktier i
Tethys Oil dll 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla
aktier representerar en rost. Bolaget har samma antal aktier per 31
december 2015 som fanns vid arsskiftet 31 december 2014.

Per 31 december 2015 innehar Tethys Oil 1 083 669 egna aktier,
vilka férvirvats sedan dterkopsprogramet pabérjades under fjirde
kvartalet 2014. Under fjirde kvartalet 2015 forvirvades 219 519
akdier till ett genomsnittspris om SEK 58,9. Antalet aterkdpta
aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestiende aktier, men
ingar dock inte i antalet genomsnittliga aktier i omlopp, vilka
uppgir till 34 964 288 for tolvméinadersperioden som avslutades
31 december 2015 och 34 574 539 aktier for tremanadersperioden
som avslutades 31 december 2015. Det har inte skett ytterligare
kop av egna aktier efter 31 december 2015.

Sasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sidsongsvariationer.

Risker och oséikerhetsfaktorer
En redogoérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pd sidan 16.

Transaktioner med narstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med nirstiende under
helaret 2015, ¢j heller for jimférelseperioder.

Utdelning
Styrelsen foreslir till arsstimman en utdelning om SEK 1,00 per
aktie.

Handelser efter rapportperioden

Tethys Oils andel av produktionen, fore statens andel, frin Block
3 och 4 onshore Oman uppgick under januari 2016 till 391 534
fat olja, motsvarande 12 630 fat olja per dag.

Tethys Oils reserver pa Block 3 och 4 Oman uppgar netto per 31
december 2015 till:

e 1P-reserver 12 905 tusen fat (11 794)

e 2P-reserver 18 244 tusen fat (17 779)

e 3P-reserver 27 863 tusen fat (25 080)



Koncernens rapport over totalresultat i
sammandrag

Fjarde Tredje Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet Helar Helar
2014 2015 2015 MSEK 2015 2014
281 255 222 Intékter 905 1027
-92 -94 -102 Operativa kostnader -362 -255
189 161 120 Bruttovinst 543 772
-50 -77 -83 Avskrivningar -293 -214
-1 - - Prospekteringskostnader -9 -1
-134 2 3 Resultat fran intressebolag -3 -133
-8 -7 -10 Administrationskostnader -44 31
-5 76 30 Rorelseresultat 194 393
4 2 -3 Summa finansiellt resultat 4 -53
-1 78 27 Resultat fore skatt 198 340
- - - Inkomstskatt - -
-1 78 27 Periodens resultat 198 340
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen
131 42 11 Valutaomrakningsdifferens 136 245
131 42 11 Ovrigt totalresultat for perioden 136 245
130 120 38 Totalresultat for perioden 334 585
35543 750 35 543 750 35 543 750 Antal utestdende aktier 35 543 750 35543 750
35543 750 35 543 750 35 543 750 Antal utestaende aktier (efter utspadning) 35 543 750 35543 750
35 466 648 34903 423 34 574 539 Vagt genomsnittligt antal aktier 34 964 288 35524 316
-0,02 2,23 0,78 Resultat per aktie, SEK 5,66 9,56
-0,02 2,23 0,78 Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 5,66 9,56




Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 31 dec 2015 30 sep 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 5 1625 1489 1303
Inventarier 1 1 1
Andelar i intresseforetag 15 11 41
Ovriga langfristiga fordringar 8 3 -
1644 1502 1345
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 69 69 80
Férutbetalda kostnader 16 2 19
Kassa och bank 436 570 372
521 640 471
SUMMA TILLGANGAR 2165 2142 1816
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552 552
Ovriga reserver 295 294 200
Balanserad vinst 1012 986 917
Summa eget kapital 1864 1838 1675
Langfristiga skulder
Kreditfacilitet 6 - 70 -
Avsattningar 7 34 30 25
34 29 25
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 1 1 2
Upplupna kostnader 167 200 112
Ovriga kortfristiga skulder 99 4 0
267 205 115
Summa skulder 300 304 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2165 2142 1816
Stallda sékerheter 9 1813 1773 1789
Ansvarsforbindelser 10 - - -




Koncernens forandringar i eget kapital
i sammandrag

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Forandringar av redovisningsprinciper (not 1) - - - 9 9
Justerad ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 578 1109
Totalresultat
Resultat heldret 2014 - - - 340 340
Arets resultat - - - 340 340
Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens 2014 - - 245 - 245
Summa ovrigt totalresultat - - 245 - 245
Summa totalresultat - - 219 919 1694
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - -20
Summa transaktioner med dgare - - -20 - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 552 200 919 1675
Ingaende balans 1 januari 2015 6 552 200 919 1675
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - 63 63
Periodens resultat andra kvartalet 2015 - - - 30 30
Periodens resultat tredje kvartalet 2015 - - - 78 78
Periodens resultat fiarde kvartalet 2015 - - - 27 27
Arets resultat - - - 198 198
Owrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens forsta kvartalet 2015 - - 177 - 177
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2015 - - 94 - -94
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2015 - - 42 - 42
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2015 - - 11 - 11
Summa ovrigt totalresultat - - 136 - 136
Summa totalresultat - - 136 1117 1253
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -42 - 42
Betalda utdelningar - - - -35 -35
Inlésen av aktier - - - -70 -70
Incitamentsprogram - - - 3 3
Summa transaktioner med agare - - -42 -102 -144

Utgaende balans 31 december 2015 6 552 295 1012 1864




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Fjarde Tredje Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet Helar Helar
2014 2015 2015 MSEK Not 2015 2014
Kassflode fran den I6pande verksamheten
14 68 30 Rorelseresultat 194 404
0 0 0 Erhallna réntor 0 0
2 2 2 Betalda rantor 4 -8 -44
- - - Inkomstskatt = -
Justering for nedskrivning av olje- och
1 9 - gastillgangar 9 1
Justering for avskrivningar och andra ej
158 82 54 kassaflodespaverkande poster 285 313
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
171 157 82 fore forandringar i rorelsekapital 480 673
35 42 1 Okning/minskning av fordringar 16 -16
39 68 -61 Okning/minskning av skulder 7 49
245 268 23 Kassaflode fran den lIopande verksamheten 503 707
Investeringsverksamheten
-100 -88 -79 Investeringar i olje- och gastillgangar 5 -348 -269
- - - Utdelning fran intressebolag 23 11
Investeringar i dvriga materiella
-0 -1 -0 anlaggningstillgangar 2 -0
Nettotillgangar hos forvarvade dotterbolag, netto
- 4 - efter kassa 4 -
-101 -85 -79 Kassaflode fran investeringsverksamheten -324 -259
Finansieringsverksamheten
-19 -25 -13 Forvarv av egna aktier 42 -19
- - - Fortidsinlésen obligationslan - -400
- - - Betalda utdelningar -35 -
- - - Inlésen av aktier 71 -
-1 85 -85 Langfristig kreditfacilitet - 21
14 - - Avkastning pa investeringar - 14
-6 59 -97 Kassaflode fran finansieringsverksamheten -147 -426
138 242 -154 Periodens kassaflode 32 22
194 323 570 Likvida medel vid periodens borjan 372 295
40 5 20 Valutakursforluster pa likvida medel 32 55

372 570 436 Likvida medel vid periodens slut 436 372




Nyckeltal

Fjarde Tredje Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet Koncernen Helar Helar
2014 2015 2015 2015 2014
Verksamhetsrelaterade poster
768 227 928 047 1007 782 Produktion fére statens andel, fat 3578488 2804 240
8 350 10 087 10 956 Produktion per dag, fat 9 804 7 692
434 035 584 399 366 746 Forsaljning efter statens andel, fat 1 805 056 1464 228
97,09 61,77 47,90 Erhéllet oljepris, USD/fat 58,09 103,87
Resultat- och balansposter
281 255 222 Intakter, MSEK 905 1027
181 153 113 EBITDA, MSEK 496 743
64% 60% 51% EBITDA-marginal, % 55% 72%
5 76 30 Rorelseresultat, MSEK 194 393
-24% 30% 14% Rorelsemarginal, % 21% 38%
-1 78 27 Arets resultat, MSEK 198 340
0% 31% 12% Nettomarginal, % 22% 33%
372 570 436 Likvida medel, MSEK 436 372
1675 1838 1 864 Eget kapital, MSEK 1 864 1675
1816 2142 2165 Balansomslutning, MSEK 2 165 1816
Kapitalstruktur
92,26% 85,81% 86,13% Soliditet, % 86,13% 92,26%
-20,68% -25,59% -21,57% Skuldsattningsgrad, % -21,57% -20,68%
101 85 79 Investeringar, MSEK 324 259
372 485 436 Nettokassa, MSEK 436 372
Lonsamhet
0% 4,46% 1,52% Rantabilitet pa eget kapital, % 11,17% 24,43%
0% 4,80% 2,58% Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 14,00% 26,30%
Ovrigt
17 17 18 Genomsnittligt antal anstallda 18 18
- - - Utdelning per aktie, SEK 1,00%* 3,00
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie,
6,90 7,67 0,66 SEK 14,38 19,89
35 544 35 544 35 544 Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544
47,13 51,72 52,45 Eget kapital per aktie, SEK 52,45 47,13
35 467 34903 34 575 Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 34 964 35524
-0,02 2,23 0,78 Resultat per aktie, SEK 5,66 9,56
-0,02 2,23 0,78 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,66 9,56

* Enligt styrelsens forslag till kommande arsstdmma 2016.



Nyckeltal, kvartal

Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014
Dagsproduktion, fat 10 956 10 087 9434 8713 8 350 8 399 7232 6762
Sélda fat 366 746 584 399 545 019 308 892 434 035 399 352 350 059 280 782
Intakter, MSEK 222 255 223 205 281 294 236 215
EBITDA, MSEK 113 153 130 99 181 230 184 148
Avkastning pa eget kapital 1,1% 4,5% 1,7% 3,5% -0,1% 12,5% 8,3% 6,7%
Kassaflode fran verksamheten,
MSEK 23 283 93 119 245 192 146 124
Vinst per aktie, SEK 0,78 2,23 0,86 1,79 -0,02 4,66 2,79 2,13
Aktiekurs, periodens slut, SEK 57,5 44,4 55,5 57,8 59,2 85,2 74,7 73,5

Se Arsredovisningen 2014 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not applicable).



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Fjarde Tredje Fjarde
kvartalet kvartalet kvartalet Helar Helar
2014 2015 2015 MSEK Not 2015 2014
10 3 1 Ovriga intékter 11 9
-134 -2 3 Resultat fran intressebolag -3 -133
-5 -4 -5 Administrationskostnader -29 -20
-129 -2 -1 Rorelseresultat -22 -145
340 6 311 Summa resultat fran finansiella investeringar 332 293
211 4 311 Resultat fore skatt 310 148
- - - Inkomstskatt - -
211 4 311 Periodens resultat* 310 148

* Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets Ovriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over totalresultat.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 31 dec 2015 30 sep 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar 148 86 88
Omsattningstillgangar 368 394 224
SUMMA TILLGANGAR 517 482 313
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 77 77 77
Fritt eget kapital 395 97 229
Kortfristiga skulder 45 309 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 517 482 313
Stéllda sékerheter 9 1 1 1

Ansvarsforbindelser 10 = - _




Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Oil”) ar inriktat pa
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i
licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat pa NASDAQ Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for fjarde kvartalet 2015 har upprattats i
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport for
fijarde kvartalet 2015 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 "Redovisning
for juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i arsredovisningen 2014 har
anvants for framtagandet av denna rapport med undantag for varderingen
och presentationen av éver- och underuttag. Redovisningsprinciperna i Ars-

redovisningen 2014 beskriver att dveruttag skall varderas till marknadspris
och att underuttag skall varderas till kostnad. Vidare beskriver redovis-
ningsprinciperna att justering for 6ver- och underuttag skall ske inom kate-
gorin Operativa kostnader i resultatrakningen. Efter en intern 6versyn av de
redovisningsprinciper som anvands vid framtagande av finansiella rapporter
har bolaget beslutat att vardera bade 6ver- och underuttag till marknads-
pris och vidare introducera kategorin Intakter hogst i resultatrakningen som
kommer att inkludera bade den tidigare kategorin Forséljning av olja och
gas samt justering for dver- och underuttag. Syftet med férandringen ar att
battre sammankoppla Intdkter med produktion, 6ka forstaelsen for Ope-
rativa kostnader och darigenom forbattra transparensen och investerares
forstaelse av bolaget. Forandringen i vardering av underuttag har haft en
paverkan pa historiska resultat och eget kapital i enlighet med nedansta-
ende tabell. | denna finansiella rapport har samtliga historiska finansiella
data réknats om i enlighet med de nya redovisningsprinciperna. Over tid
sker inga forandringar av resultat eller eget kapital i bolaget och skillnader
som uppstar till féljd av férandring av varderingsprinciper har endast en
temporar effekt under en finansiell period.

MSEK Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014
Intakter, tidigare redovisningsprinciper* 151 307 265 163 310
Intakter, nya redovisningsprinciper 222 255 223 205 281
EBITDA, tidigare redovisningsprinciper 106 153 153 76 200
EBITDA, nya redovisningsprinciper 113 153 130 99 181
EBIT, tidigare redovisningsprinciper 23 76 75 13 14
EBIT, nya redovisningsprinciper 30 76 52 36 -5
Resultat efter skatt, tidigare redovisningsprinciper 20 78 53 39 18
Resultat efter skatt, nya redovisningsprinciper 27 78 30 63 -1
Vinst per aktie, tidigare redovisningsprinciper, SEK 0,59 2,23 1,52 1,11 0,51
Vinst per aktie, nya redovisningsprinciper, SEK 0,78 2,23 0,86 1,79 -0,02
Eget kapital, tidigare redovisningsprinciper 1857 1838 1744 1888 1675
Eget kapital, nya redovisningsprinciper 1864 1838 1744 1912 1675
* Notera att Intékter med de tidigare redovisningsprinciperna bendamndes Forsaljning.
Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvants:
31 december 2015 30 september 2015 31 december 2014 Fjarde kvartalet 2015
Bal RBal e jamfort med
fjarde kvar- tredje Valutakurseffekt Helar 2015
e Cilii gag Ciltid dag Ll dag talet kvartalet pa operativt resultat, jamfort med
SEK/CHF 8,80 8,60 8,84 8,66 7,53 7,91 2014 2015 MSEK Helar 2014
SEK/EUR 9,42 9,30 9,43 9,42 9,15 9,53 104 -11 Intakter 169
SEK/LTL —* —* —* —* 2.64 2.70 -34 4 Avskrivning -55
SEK/USD 8,45 8,51 8,42 8,45 6,88 7,77 -1 0 Prospekteringskostnader 2
* Intressebolaget i Litauen andrade sin rapporteringsvaluta till Euro per 1 januari 2015. 0 0 Ovriga intakter 0
-42 4 Operativa kostnader -67
0 0 Vinst/forlust fran intressebolag 0
-2 0 Administrationskostnader -3
26 -3 Total valutakurspaverkan pa 41
rorelseresultatet

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstaende jamforelseperi-
oder, genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen fran respektive jamforelseperiod
pa fiarde kvartalet 2015 och helaret 2015.



Verkligt varde

De nominella vardena for leverantorsskulder, likvida medel och kundfordringar ar en bra uppskattning av dessa posters verkliga varde.

IAS 39 vérderingskategorier och relaterade balansrdakningsposter

31 december 2015 31 december 2014
Finansiella tillgangar var-  Likvida medel Finansiella tillgangar var-  Likvida medel
derade till verkligt virde och évriga Ovriga derade till verkligt varde och évriga Ovriga
MSEK via aknil i MSEK via aknil i
Ovriga fordringar - 69 - Ovriga fordringar - 80 -
Likvida medel = 436 = Likvida medel - 372 -
Leverantorsskuld = = 1 Leverantorsskuld - - 2
Ovriga kortfristiga skulder = = 266 Ovriga kortfristiga skulder - - 112

Not 1, Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfakto-
rer som |6pande évervakas och analyseras. De huvudsakliga riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

| den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produk-
tion av olja samt prospektering och utvardering av kénda olje- och/eller
gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering ar att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar
inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ar vidare
i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16n-
samhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gallande
oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska férvantad I6nsamhet och
kan innebéra att projekt beddms som olénsamma dven om fynd patraffas.
Lagre oljepriser kan éven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt
avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Det finns inga utesta-
ende oljeprissakringar per 31 december 2015.

Not 2, Segmentrapportering

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Qils pro-
jekt. | synnerhet under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebéra svarigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys Oil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla eller finna nyckelpersoner.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera lander, men framférallt i Oman, ar Tethys Oil
exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor, dock framst amerikanska dol-
lar. Eventuella framtida intékter kommer sannolikt att vara denominerade
i utldndsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar. For narvarande ar Tethys
0il finansierat av kassaflode fran verksamheten. Historiskt har Tethys Oil
varit finansierat med eget kapital, Ian och genom att avyttra tillgangar. Det
kan inte uteslutas att ytterligare kapital skulle kunna komma att behdvas
for att finansiera Tethys Oils verksamhet och/eller till férvarv av ytterligare
licenser. Den huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett mark-
nadslage som ar mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur
Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2014.

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment

presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-dec 2015

Koncernens resultatrakning jan-dec 2014

MSEK Litauen Oman Sverige Ovrigt Summa MSEK Litauen Oman Sverige Ovrigt Summa
Intékter - 905 - - 905 Intékter - 1027 - - 1027
Avskrivningar - -293 0 - -293 Avskrivningar - -214 - - -214
Prospekteringskostnader - -9 - - -9 Prospekteringskostnader - - - -1 -1
Ovriga intakter - = - - - Ovriga intakter - - - - -
Operativa kostnader - -362 - - -362 Operativa kostnader - -255 - - -255
Resultat fran intressebolag 3 - - - -3 Resultat fran intressebolag -133 - - - -133
Administrationskostnader - -10 -29 -5 -44 Administrationskostnader - 5 20 5 -31
Rorelseresultat -3 231 -29 -5 194 Rorelseresultat -133 553 -20 -6 393
Summa finansiella poster 4 Summa finansiella poster -53
Resultat fore skatt 198 Resultat fore skatt 340
Inkomstskatt - Inkomstskatt -
Periodens resultat 198 Periodens resultat 340




Not 3, Intakter

Fjarde kvartalet 2014 Tredje kvartalet 2015 Fjarde kvartalet 2015 Intakter Helar 2015 Helar 2014
310 307 151 Forsaljning, MSEK 886 1046
-29 -52 70 Underuttag (6veruttag), MSEK 18 -19
281 255 222 Intakter, MSEK 905 1027

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ar en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsaljning fran Block 3 och 4 i Oman sker pa
manatlig basis. Forsaljningspriset ar det manatliga genomsnittet av tvdmanadersterminspriset for Oman blend.

Not 4, Summa finansiellt resultat

Fjarde kvartalet 2014 Tredje kvartalet 2015 Fjarde kvartalet 2015 fii iellt Itat Helar 2015 Helar 2014
Finansiella intékter:

- - = Ranteintakt = -

4 11 (15} Valutakursvinster 57 7

14 - 1 Ovriga finansiella intékter 1 14

Finansiella kostnader:

2 2 2 Réntekostnader -8 -32

9 5 -16 Valutakursforluster -36 -26

3 -3 -2 Ovriga finansiella kostnader -10 -17

4 2 4 fil iellt -3 -53

Not 5, Olje- och gastillgangar

Partner Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land Licensnamn Fas Tethys Oil, % Total areal, km? (operator i fetstil) 31 dec 2015 31 dec 2014 jan-dec 2015
Oman Block 3,4 Produktion 30% 34610 CCED, Mitsui 1625 1296 347
Oman Block 15 Avslutad - - - = 7 1
Litauen Gargzdai Produktion 25% 884 0din, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas Prospektering 30% 1594 Qdin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai Prospektering 30% 1535 Odin, privata investerare - - -
Frankrike Alés Prospektering 37,5 215 MouvOil = - =
Frankrike Attila Prospektering 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya omraden 1 - 0
Totalt 1625 1303 348

Not 6, Langfristiga skulder

Tethys Oil har ett fyraarigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet
("senior revolving reserve based lending facility”) om upp till MUSD 100
med BNP Paribas. Som sékerhet for l&net ar intresset i licensen Block 3
och 4. Rantan pa den nya kreditfaciliteten ar rorlig i intervallet om LIBOR
+3,75 procent till LIBOR +4,00 procent per ar, beroende pa i vilken grad kre-
ditfaciliteten utnyttjas. Per 31 december 2015 har bolaget inga utestaende
rantebarande skulder fran kreditfaciliteten, jamfort med en utestdende
skuld om MSEK 70 per 30 september 2015.

Not 7, Ovriga langfristiga skulder

Tethys Oil har évriga langfristiga skulder om MSEK 34 (MSEK 25), vilket
ar en avsattning for aterstallningskostnader pa Block 3 och 4. Till foljd av
denna avsattning okar olje- och gastillgangar med ett motsvarande belopp.

Not 8, Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersattningspaketet
till anstallda. Bolaget kan emittera upp till 356 000 teckningsoptioner dar
varje teckningsoption berattigar till en ny aktie i Tethys Oil. Teckningsoptio-
nerna har omraknats som foljd av inlésenprogrammet som genomférdes
under andra kvartalet 2015 och nu ger varje teckningsoption ratt till 1,03
aktier i Tethys Oil. Teckningsoptionerna har en tredrig 16ptid och 16senpriset
for optionerna ar 6ver aktiekursen vid avgivandet av denna rapport, vilket
innebar att teckningsoptionerna inte ingar i antalet fullt utspadda aktier.

Not 9, Stillda sakerheter

Per den 31 december 2015 uppgick stéllda sakerheter till MSEK 1 813
(1 789). Stallda sakerheter ar en I6pande sakerhet avseende kreditfacili-
teten dar Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sékerheten avser
samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till for-
man for langivarna i kreditfaciliteten och vardet pa sakerheten motsvarar
det egna kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stallda sakerheter
avser MSEK 1 (1) stalld sakerhet avseende hyresavtal.

Not 10, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestaende ansvarsforbindelser per 31 december 2015, ej
heller for jamférelseperioden.



Om Tethys Oil

Tethys Oil idr ett svenskt energibolag med inrikening pé
prospektering och produktion av oljetillgingar. Tethys Oils
kirnomrade #r Sultanatet Oman, dir Tethys Oil dll ytan
ir en av landets storsta licensinnehavare med en nuvarande
nettoproduktion pa dver 12 000 fat olja per dag. Tethys Oil har
ocksd prospekterings- och produktionstillgingar onshore Litauen
och Frankrike. Aktierna dr noterade pd Nasdaq Stockholm
(TETY).

Strategi

Att leta efter olja eller gas ir forknippat med stor osikerhet. Det
finns olika strategier for att hantera och begrinsa osikerheten.
Tethys investerar huvudsakligen i utvirderingsprojeke, dir
kolviten redan har patriffats, men oklarheter kan foreligga i friga
om produktivitet och reservstorlek.

Vision och strategi

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad och sjilvfinansierande
portfélj av olje- och naturgastillgingar. Bolaget ska dven striva efter
att driva verksamheten pd ett ekonomiske, socialt och miljomissigt
ansvarsfullt site, till fordel for alla intressenter.

Bolagets strategi innefattar:

* Organisk tillvixt i befintliga projekt genom en aktiv dgarroll
och genom att bygga strategiska partnerskap med mélsittningen
att pévisa reserver inom licensomriden och att leda dessa i
produktion

e Tillvixt genom att investera huvudsakligen i utvirderingsprojekt
onshore med stor potential och laga intrideskostnader

I bolagets befintliga tillgingar 4r en aktiv dgarroll med strategiska
partners av central betydelse for att pa bista sitt realisera projekeens
potential. Tillvixt vintas komma primirt frin utvirderingsprojekt
dir olja eller naturgas har patriffats, men dir fynden tidigare
beddmts oekonomiska av olika skal.

Kapitalstrukturmal

Tethys Oils primira mél 4r att skapa aktieigarvirde och kommer
hirvid att ha en balanserad syn pa tillvixt och virdeoverforing
till aktiedgarna med ett lingsiktigt kapitalstrukturmal om noll i
nettokassa.



Finansiell information

Arsredovisningen 2015 forvintas vara tillginglig under sista veckan i april 2016
Rapport forsta kvartalet 2016 (januari — mars 2016) den 3 maj 2016
Arsstimma 2016 planeras att hillas 18 maj 2016 i Stockholm

Rapport andra kvartalet 2016 (januari — juni 2016) den 16 augusti 2016
Rapport tredje kvartalet 2016 (januari — september 2016) den 1 november 2016
Rapport fjirde kvartalet 2016 (januari — december 2016) den 14 februari 2017

For ytterligare information, vanligen kontakta
Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 02

eller

Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01

Stockholm, 9 februari 2016
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagers revisorer.

TETHYS OIL

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm

Sverige

Tel. +46 8 505 947 00

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com



