


Andra kvartalet och halvarsrapport 2015
* Forsiljning andra kvartalet 2015 uppgick till MSEK 265 jimfort med MSEK 163 for det forsta kvartalet

2015, en dkning med 63 procent. Den starka forsiljningsutvecklingen beror huvudsakligen pa en rérelse om
100 000 fat frin underuttagsposition till dveruttagsposition

* Resultat efter skatt fér det andra kvartalet 2015 uppgick till MSEK 53 och har ékat med 37 procent
jimfére med MSEK 39 under férsta kvartalet 2015. Andra kvartalets resultat har paverkats negativt av
prospekteringskostnader om MSEK 8

* Vinst per aktie fore och efter utspidning under andra kvartalet 2015 uppgick till SEK 1,52 jimfért med
SEK 1,11 under det forsta kvartalet 2015

* Genomsnittlig daglig produktion under andra kvartalet 6kade med 8 procent jaimfért med forsta kvartalet

2015. Total produktion uppgick till 858 453 fat motsvarande 9 434 fat per dag

¢ Utdelning och inlésen om SEK 3,00 per aktie motsvarande MSEK 106 overfordes till aktiedgare under andra
kvartalet. Kassa och bank per 30 juni 2015 uppgick till MSEK 323

% %

Andra Forsta Andra Q2 2015 6m 2015

kvartalet  kvartalet kvartalet mot Halvar Halvar mot

2014 2015 2015 Q12015 MSEK (om inte annat anges) 2015 2014 6m 2014

658 123 784207 858 453 9%  Produktion fore statens andel, fat 1642659 1266 705 30%

7 232 8713 9434 8%  Genomsnittlig dagsproduktion fére statens 9 075 6998 30%
andel (bbl)

350059 308892 545019 76%  Forsaljning efter statens andel, fat 853911 630841 35%

105,89 63,80 57,77 9%  Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 59,95 106,19 -44%

245 163 265 63%  Forsaljning olja och gas 428 440 -3%

192 76 153 101%  EBITDA 229 322 -29%

134 13 75 477%  Rorelseresultat 88 216 -59%

107 39 53 37%  Periodens resultat 93 165 -44%

3,02 1,11 1,52 37% Vinst per aktie fére och efter utspadning, 2,63 4,64 -44%

SEK
33 400 323 -19%  Kassa och bank 323 33 879%
69 131 50 -62% Investeringar i olja och gas 181 114 59%

Tethys Oil ir ett svenskt energibolag med inriktning pd prospektering och produktion av oljetillgingar. Tethys
Oil kirnomrade 4r Sultanatet Oman, dir Tethys Oil till ytan ér en av landets stdrsta licensinnehavare med en
nuvarande nettoproduktion om dverstigande 9 000 fat olja per dag. Tethys Oil har ocksd prospekterings- och
produktionstillgingar onshore Litauen och Frankrike. Aktierna ir noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).

www.tethysoil.com



Vanner och investerare,

Det ir prévande tider for oljeinvesterare.
De ligre oljepriserna paverkar alla, shejker
likvil som skifferfrackande amerikaner, for
att inte nimna oss sjilva — vi aktiedgare
i Tethys Oil. Oljepriser har alltid varit
cykliska. Och med
oljepriserna  behdva

stirkas. Men medan vi sett virderingen pd

tiden kommer

stabiliseras  och

oljebolag falla i linje med oljepriserna, skall
vi komma ihdg att Tethys Oils verksamhet
fortsatt att utvecklas positive och att
bolagets finanser 4r starka:

Oljeproduktionen fortsitter att &ka.
Produktionen under det andra kvartalet
var den hégsta i bolagets historia och
okade med 8 procent jamfért med nirmast
foregiende kvartal och med 30 procent
jimfort med foregiende ér dll 9 434 fac
olja per dag.

Tethys Oil har fortsatt god lonsamhet.
Virt genomsnittliga forsiljningspris under
andra kvartalet uppgick till 57 dollar per
fat, och resulterade i en stark forsiljning
om MSEK 265, hilsosamt EBITDA om
MSEK 153 och en vinst per aktie om
SEK 1,52 under kvartalet.

Tethys Oil har en stark balansrikning.
Med gottom pengar och orérda kreditlinor,
fortsitter Tethys Oils balansrikning att
vara en av de starkaste bland jimforbara
bolag. Ocksa efter investeringar och
kapitaloverforing il ~aktiedgarna om
MSEK 106 (motsvarande SEK 3,00 per
aktie) under andra kvartalet, har Tethys
Oil en kassa om éver MSEK 300 per 30
juni 2015.

Tethys Oil fortsitter att vixa organiskt.
Vira investeringar i Block 3 och 4 har
under dren resulterat i vixande produktion
och okade reserver. Efter att ha bedrivit
omfattande prospektering endast over
en del av detta vildiga omride har vi tre
oljefilt som producerar frin flera olika
bergartslager. Efterhand som storre och
storre omraden kartliggs med 3D-seismik
okar var forstaelse for potentialen hos
Block 3 och 4. Majligheten fér tillvixt pa

Blocken fortsitter att vara hog.

Tethys Oil har en stark stillning for
forvirv. Oljeprisfallet ar mer plégsamt for
ménga andra oljebolag 4n det 4r for oss —
ett tillfille vi imnar forsdka utnyttja. Under
storre delen av de forsta sex minaderna
2015, sag vi hur oljepriserna aterhimtade
sig frin ldgstanivin i januari. Att
oljepriserna stirktes hade hogst sannolikt
en negativ effekt pd méjliga siljares vilja
att silja. Det skarpa fall vi sett sedan juni
ned till ligstanivderna frin januari bér ta
bort ndgot av motstandet att silja. Vi soker
aktivt efter férvirvsobjekt och ir fortsatt
forsiktigt positiva dver vira mdjligheter.
Och kom ihag — ur detta perspektiv hjilper
faktiske yteerligare ligre oljepriser (ett tag).

Tethys Oil betalar utdelning. Tethys
gjorde under andra kvartalet 2015 en
kontantdverforing till bolagets aktieigare,
och blev dirmed en unik foreteelse bland
oljebolag pa Stockholmsbérsen. Och vi
dmnar fortsitta fora éver pengar till vira
aktiedgare, dven pd dagens oljeprisnivéer.
Vara

overforing till aktiedgare klargjordes i

ambitioner  rérande  framtida

milsittningen  for var  kapitalstrukeur,

vilken offentliggjordes tidigare idag i ett
separat pressmeddelande.

Sé fortsite folja oss — vi tror att vi 4r ett
av de mest spinnande oljerelaterade
investeringsobjekten pa marknaden. Vi
erbjuder exponering mot oljepriset — och
i avvaktan pa att det stirks erbjuder vi
ocksd tillvixt, forvirvsmoijligheter och en
avkastning.

Stockholm i augusti 2015

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rakenskaper och verksamhet’

Produktion och forsaljning

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrade 4r Sultanatet Oman
dir bolaget har en andel om 30 procent i den producerande onshore
licensen Block 3 och 4. Genom en indirekt andel om 25 procent
av Gargzdailicensen i Litauen har Tethys Oil viss produktion.

Produktionen fran Block 3 och 4 kommer frén tre oljefdlt: Farha
South, Shahd och Saiwan East. Produktionsutvecklingen har frimst
drivits av fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet
pa Farha South samt den fortsatt framgangsrika prospekteringen
och utvirderingen pd Shahdfiltet. Produktionen fran Oman
motsvarar 99 procent av total produktion.

Under det férsta halviret 2015 har Block 38&4-partnerskapets
andel fortsatt att vara 52 procent av total produktion, vilket dr den
hégsta méjliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet
EPSA. For ytterligare information avseende Tethys Oils andel
av produktionen, vinligen se Arsredovisningen 2014. Den hoga
andelen av produktion kommer att kvarstd si linge det finns
kvarvarande iterstiende kostnadsersittning, vilket skapas genom
fortsatta investeringar i licensen. Uppskattad kostnadsersittning
per 30 juni 2015, netto till Tethys Oil, uppgér till MUSD 53.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen ligger i linje
med produktionen frin foregiende kvartal. Tethys Oils andel
av Gargzdai igs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danske

intressebolag.
Kvartalsvolymer, fore statens andel Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014 Q32014 Q2 2014
Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)
Oman, Block 3 & 4
Produktion 848 939 774 315 757 730 762 375 647 569
Genomshnittlig dagsproduktion 9329 8 604 8 236 8 287 7116
Litauen, Gargzdai
Produktion 9514 9892 10 496 10 347 10 554
Genomsnittlig dagsproduktion 105 110 114 112 116
Total produktion 858 453 784 207 768 226 772 722 658 123
Total genomsnittlig dagsproduktion 9434 8713 8 350 8 399 7 232
Genomsnittlig daglig och manatlig produktion netto fére statens andel till Tethys Oil under 2014 och 2015
gzlg/(%aonad == Daglig produktion, Oman & Litauen bT(s)/odgg
Manatlig produktion Litauen
B Manatlig produktion Oman
300 000 9 000
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1 De konsoliderade finansiella rakenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Qil), dar Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed for
halvaret 2015. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till foljd av avrundningar.



Forséljning

Under andra kvartalet 2015 har Tethys Oil sale 545 019 fat olja
efter statens andel frin Block 3 och 4 i Oman, vilket motsvarar en
okning med 76 procent jimfort med 308 892 fat olja som sdldes
under det forsta kvartalet 2015. Detta gav en forsiljning under
andra kvartalet 2015 om MSEK 265 jimfért med MSEK 163
under forsta kvartaler 2015. Det huvudsakliga skilet ill
forsiljningsokningen har varit férindringen om 103 571 fat olja,
fran underuttagsposition till dveruttagsposition under kvartalet.
Forandringen har varit ovanligt stor jimfort med tidigare kvartal
men skall ses mot bakgrund av den stora underuttagspositionen
per 31 mars 2015 (se tabellen nedan).

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick tll USD 57,77
per fat under andra kvartalet 2015, viket dr 9 procent ldgre 4n
forsta kvartalet dir det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick
till USD 63,80. Den genomsnittliga valutakursen mellan USD
och SEK har nistan varit oférindrad och uppgick under andra
kvartalet till SEK 8,36 per USD (jimfort med SEK 8,29 per USD).
Det erhéllna forsiljningspriset faststills fr varje kalenderméinad
baserat pa ett manatligt genomsnittspris av Omani blend, som
handlas pd Dubai Mercantile Exchange, vilken prissitts pa termin
tvd ménader i forvig (se graf nedan).

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for andra kvartalet
2015 om MSEK 53, vilket motsvarar ett resultat per aktic om
SEK 1,52. Resultatet fér andra kvartalet 2015 har 6kat med 37
procent i forhillande till forsta kvartalet 2015, huvudsakligen
till foljd av den starka forsiljningstillvixten som beskrivits ovan.
Resultatet for det andra kvartalet har negativt paverkats av

prospekteringskostnader om MSEK 8 mot bakgrund av beslutet
att limna Block 15. Trots 30 procents hogre produktion under
forsta halvaret 2015 jamfort med forsta halvaret 2014, ir resultatet
for forsta halvaret 2015 44 procent ligre huvudsakligen till foljd av
markant ligre oljepriser jimfort med for ett ir sedan.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke igande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raiseiniai. Tethys Oil har en indireke andel i dessa
licenser genom intressebolagen Jylland Olie och Odin Energi.
Resultat fran intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie under
andra kvartalet 2015 uppgar till MSEK -1 jimfort med MSEK -4
under det forsta kvartalet 2015. Forbittrade oljepriser under andra
kvartalet, frin USD 55 till USD 60 per fat har minskat forlusten
samtidigt som kostnadsbesparingar har implementerats.

Resultat finansiella investeringar
Resultatet  for 2015  har

valutakursforluster och rintor pa lingfristiga skulder. Koncernens

forsta  halvéret paverkats av
valutakurspiverkan uppgick till MSEK 15 som till stor del har
orsakats av den starkare amerikanska dollarn i jimfdrelse med
den svenska kronan. Omrikningsdifferenser som uppstdr mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflodespaverkande.
Avgifter hinforliga till kreditfaciliteten uppgick till MSEK -5
MSEK -5.

Valutakurseffekten och rinta pa langfristiga rintebirande lan ir

och ovriga finansiella kostnader

uppgick dill

en del av resultatet frin finansiella investeringar som uppgick till

MSEK 5 f6r forsta halvaret 2015.

30 juni 31 mars 31 december 30 september 30 juni 31 mars
Fat 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Over-/(underuttag) 22 647 (80 924) 12 828 (27 188) (30 105) (43 428)

Pris per fat olja

USD/fat
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Avskrivningar

Avskrivningar under andra kvartalet 2015 uppgick till MSEK 70
jamfort med MSEK 63 under det forsta kvartalet 2015 och ir
huvudsakligen hinforliga avskrivningar pa olje- och gastillgingarna
Block 3&4. Utvecklingen av avskrivningar mellan férsta och andra
kvartalet forklaras av hogre produktion.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for andra kvartalet 2015 uppgick
till MSEK 93 jimfért med MSEK 75 under det forsta kvartalet
2015. De operativa kostnaderna dr hinférliga till produktionen
av olja pd Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader for tankbilar,
tariffer, Gvervakning och administration. Vidare sker éver- och
underuttagsjusteringar inom kategorin Operativa kostnader, i
enlighet med Tethys Oils redovisningsprinciper. Till foljd av ett
dveruttag per 30 juni 2015 motsvarande 22 647 fat har de operativa
kostnaderna under andra kvartalet 2015 6kat med MSEK 19. For
ytterligare information kring OPEX, se not 5.

Baserat pd faktiska (dvs fakturerade) utgifter erhéllna fran
operatéren under 2014 och 2015 ligger den genomsnittliga
OPEX i intervallet USD 11 dll USD 15 per fat. Av dessa
kostnader utgor cirka 50-60 procent av kostnaderna filtrelaterade
produktionskostnader, dvs dir kostnader for renoveringsarbeten
och évergripande administration undantagits.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 18 fér andra
kvartalec 2015 jimfort med MSEK 9 under forsta kvartalet
2015.
l6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultationer.

Administrationskostnader  bestdr huvudsakligen av
Den markanta 6kningen av kostnader beror pa kostnaden for
incitamentsprogrammet till anstillda dir hela kostnaden togs

under andra kvartalet.

Olje- och gastillgangar (MSEK):

Investeringar och arbetsprogram

Tillgangar i Oman

Under andra kvartalet 2015 investerades MSEK 50, varav
MSEK 48 avser Block 3 och 4.

Under andra kvartalet 2015 genomf6rdes sammanlagt nio
borrningar pd Block 3 och 4. Sex produktionshdl och ett
vatteninjiceringshél borrades pd producerande forkastningsblock
pd Farha Southfiltet p& Block 3. Utvirderingen/utbyggnaden av
Shahdfiltet pa Block 4 (tidigare benimnt Lower Buahomridet)
har fortsatt med tvd utvirderings-/produktionsborrningar. Alla
produktionsborrhalen patriffade olja.

Fyra riggar, inklusive en renoveringsrigg, ir for nirvarande
verksamma. En femte rigg har kontrakterats och férvintas nu tas i
drift mot slutet av aret.

Insamlingen av seismik i det nordvistra hornet av Block 4 har
avslutats. Bearbetningen av data pagar.

Utvirderingen av vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfiltet
fortsitter. En forsta vatteninjiceringsbrunn borrades under det
fyirde kvartalet 2014, och denna vatteninjiceringsbrunns paverkan
utvirderas.

Tethys Oil har beslutat att limna diskussionerna om Block 15 i Oman.

Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastillgingar ingar
om MSEK 80,

kassaflodespdverkande och dirfér inte ingdr i investeringar. For

valutakursforindringar vilka inte ir

ytterligare information se Resultar ovan.

Litauiska tiligangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvé
privata danska bolag. For ytterligare information avseende
dgarstrukeur, se not 8. Per 30 juni 2015 uppgick aktieinnehavet

Licens- Tethys Oil, Total areal, Partners Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land namn % km? (operator i fetstil) 31 jun 2015 31 dec 2014 jan=jun 2015
Oman Block 3,4 30% 34 610 CCED, Mitsui 1425 1296 181
Oman Block 15 - - - - 7 0
Litauen Gargzdai? 25% 884 QOdin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas? 30% 1594 Qdin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai? 30% 1535 Qdin, privata investerare - - -
Frankrike Alés 37,5% 215 MouvOQil - - -
Frankrike Attila 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya omraden 1 - 0
Totalt 40 824 1426 1303 181

2 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De
tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.



i de tva danska intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie «ill
MSEK 13 (41). Minskningen av det bokférda virdet ir en effeke
av nettoresultatet under forsta halvaret 2015 och idn vikeigare
erhallen utdelning under perioden, vilket beskrivs nedan.

Tethys Oils andel av resultatet for andra kvartalet 2015 frin Odin
Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de litauiska licenserna
uppgick till MSEK -1 jimfort med MSEK -4 under forsta kvartalet
2015. Resultatet for andra kvartalet 2015 genererades fran
forsiljningen av 9 656 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) till ett
genomsnittspris om USD 60 per fat, jamfort med 9 884 fat till ett
genomsnittspris om USD 55 per fat under forsta kvartalet 2015.
Under andra kvartalet 2015 erhslls en utdelning om MSEK 23
fran dllgingarna i Litauen.

borrhal

Raseiniailicensen i juni 2015. Borrmdl #r revstrukeurer frin

Ett borrprogram omfattande tre inleddes pa
silurtid bestdende av kalksten och mirgelsten som kartlagts
med en 3D-seismikstudie som firdigstilldes 2014 &ver ett
80 kvadratkilometer stort omride. Den forsta borrningen,
Bedugnis-1, borrades vertikalt till ett sammanlagt djup om
1 067 meter. Mindre oljespir pitriffades under borrningen och
borrkirnor har tagits frin borrhalet for utvirdering. Borrning av
det andra borrhalet, Tidikas-1, pagar. Tidikas-1 planeras att borras
vertikalt till ett borrdjup om cirka 1 050 meter. Vi avgivandet av
denna rapport hade flera oljeférande borrkirnor tagits och mindre
oljefléden uppmitts. Borrningen pégar fortfarande. Beroende pa
resultaten frin den andra borrningen kan den tredje borrningen
flyttas fram i avvaktan pd analys och resultat from de forsta
borrningarna. Borrprogrammet ir fullt ut finansierat av tillginglig
likviditet inom det litauiska bolaget som innehar licensen.

Pi Rietavaslicensen har bearbetning av data frin den 30
kvadratkilometer stora 3D-seimsikstudien samt den 15 kilometer
stora 2D-seismikstudien slutforts och tolkning skall pabérjas.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank per 30 juni 2015 uppgick till MSEK 323 jimfort
med MSEK 372 per 31 december 2014.

Nettokassan, efter avsittning for dterstillandekostnader, per 30
juni 2015 uppgick till MSEK 295 jimfért med MSEK 347 per
31 december 2014.

Minskningen av likviditeten har skett till foljd av arsstimmans
beslut om en kapitaloverforing om MSEK 106 till aktieigarna
genom en utdelning (SEK 1 per aktie) och inlésen (SEK 2
per aktie). Vidare har aterkop av aktier bidragit dill ytterligare
kapitaloverféring om MSEK 3 till aktiedgarna.

Investeringsbudgeten 2015 fér Block 3 och 4 forvintas ha ett 6kat
fokus pa borrning. Till foljd av oljeprisutvecklingen genomférs
en anpassning av investeringsplanerna for dret. Det forvintas att
investeringarna p& Blocken kommer att finansieras av kassaflsde
fran verksamheten.

Under forsta halviret 2015 uppgick kassaflodet fran verksamheten
till MSEK 212 och investeringar i olje- och gastillgingar uppgick

tll MSEK 181. Inklusive erhillen utdelning frin de litauiska
tillgdngarna, uppgick kassaflode frin verksamhet efter investeringar
tll MSEK 52. I linje med tidigare kvartal fortsitter Tethys Oils
verksamhet att generera positiva kassafloden i en ligre oljeprismiljo.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pi Gargzdailicensen

vara fortsatt finansierad frin oljeproduktion och pi
Rietavaslicensen finansierad av tillgingliga likvida medel i de

litauiska intressebolagen.

En stor del avlikviditeten hills i USD vilken har stirkes i forhallande
till SEK under forsta halviret 2015. Valutakurseffekten pa likvida
medel uppgick under forsta halvaret 2015 till MSEK 8.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -26 for
andra kvartalet 2015, jamfort med MSEK 22 for det forsta kvartalet
2015. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK -14 for
andra kvartalet 2015 jimfért med MSEK -6 for forsta kvartalet
2015. Den stora okningen av kostnader avser kostnader for
incitamentsprogram till anstillda dir hela kostnaden togs under
andra kvartalet 2015. Resultat frin finansiella investeringar
uppgick till MSEK -15 under andra kvartalet 2015 jimfért med
MSEK 30 under férsta kvartalet 2015.

Aktiedata

Per den 30 juni 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys
Qil till 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier
representerar en rost. Bolaget har samma antal aktier per 30 juni
2015 som fanns vid 4rsskiftet 31 december 2014.

Vid arsstimman 2015 beslutades att implementera ett incita-
mentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda i
Tethys Oil. Bolaget kan emittera upp till 356 000 teckningsop-
tioner dir varje teckningsoption berittigar till en ny aktie i Tethys
Oil. Teckningsoptionerna har en tredrig loptid och 1senpriset for
optionerna ir dver aktiekursen vid avgivandet av denna rapport,
vilket innebir att teckningsoptionerna inte ingdr i antalet fullt
utspidda aktier. Per 30 juni 2015, hade 325 000 teckningsoptio-
ner emitterats och den totala kostnaden fér incitamentsprogram-

met uppgick till MSEK 5,3.

Per 30 juni 2015 innehar Tethys Oil 352 060 egna aktier, vilka
forvirvats under fjirde kvartalet 2014 och férsta kvartalet 2015
till ett genomsnittspris om SEK 67. Aterkdpsprogrammet baseras
pé ett mandat frin rsstimman som hélls i maj 2014 och antalet
aterkopta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestiende

aktier, men ingar dock inte i antalet aktier i omlopp, vilka uppgar

till 35 191 690.

Efter den 30 juni 2015 har Tethys Oil forvirvat ytterligare 218 090
egna aktier och vid avgivandet av denna rapport uppgick antalet
egna innehavda akdier till 570 150.

Risker och osiakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pa sidan 14.



Koncernens rapport over totalresultat

i sammandrag

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2014 2015 2015 MSEK Not 2015 2014
245 163 265 Forsaljning av olja och gas 2 428 440
-57 -63 -70 Avskrivning av olje- och gastillgangar 4 -133 -105
-0 0 -8 Nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 -8 -0
- 0 0  Ovriga intakter 0 -
-46 -75 -93 Operativa kostnader 5 -168 -105
0 -4 -1 Resultat fran intressebolag 6 -5 1
-0 0 0 Ovriga vinster/forluster, netto 0 -0
-8 9 -18 Administrationskostnader 27 -15
134 13 75 Rorelseresultat 88 216
0 32 -1 Finansiella intakter och liknande resultatposter 31 0
27 -5 -20 Finansiella kostnader och liknande resultatposter 8 -26 -52
-27 26 -22 Summa resultat fran finansiella investeringar 5 -52
107 39 53 Resultat fore skatt 93 165
_ - - Inkomstskatt - 0
107 39 53 Periodens resultat 93 165
Ovrigt totalresultat
50 177 94 Valutaomrakningsdifferens 83 19
50 177 94  Ovrigt totalresultat for perioden 83 19
158 216 -40 Totalresultat for perioden 175 184
35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestdende aktier 7 35543 750 35 543 750
35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier (efter utspadning) 7 35543 750 35543 750
35543 750 35 194 986 35191 690 Vagt genomsnittligt antal aktier 7 35193 329 35543 750
3,02 1,11 1,52 Resultat per aktie, SEK 2,63 4,64
3,02 1,11 1,52 Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 2,63 4,64




Koncernens balansrakning i sammandrag

30 jun 31 mar 31 dec
MSEK Not 2015 2015 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1426 1546 1303
Inventarier 1 1 1
Andelar i intresseforetag 6 13 36 41
1440 1584 1345
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 108 56 80
Férutbetalda kostnader 18 20 19
Kassa och bank 323 400 372
449 477 471
SUMMA TILLGANGAR 1888 2 061 1816
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552 552
Ovriga reserver 278 372 198
Balanserad vinst 909 958 919
Summa eget kapital 7 1744 1888 1675
Langfristiga skulder
Kreditfacilitet 8 - - -
Avsattningar 9 28 29 25
28 29 25
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5 1 2
Ovriga kortfristiga skulder 111 143 110
Upplupna kostnader 1 1 2
116 144 115
Summa skulder 144 173 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1888 2 061 1816
10
Stallda sakerheter 11 1652 1654 1789

Ansvarsforbindelser -




Koncernens forandringar i eget kapital
i sammandrag

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - 58 58
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - 107 107
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - 167 167
Periodens resultat fjarde kvartalet 2014 - - - 18 18
Arets resultat - - - 350 350
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2014 - - 31 - -31
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2014 - - 50 - 50
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2014 - - 95 - 95
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2014 - - 131 - 131
Summa ovrigt totalresultat - - 245 - 245
Summa totalresultat - - 219 919 1696
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 552 198 919 1675
Ingaende balans 1 januari 2015 6 552 198 919 1675
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - 39 39
Periodens resultat andra kvartalet 2015 - - - 53 53
Arets resultat - - - 93 93
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2015 - - 177 - 177
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2015 - - -94 - -94
Summa ovrigt totalresultat - - 83 - 177
Summa totalresultat - - 281 93 216
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -3 - -3
Betalda utdelningar - - - -35 -35
Inlésen av aktier - - - -70 70
Summa transaktioner med agare - - -3 -106 -109

Utgaende balans 30 juni 2015 6 552 278 209 1744




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Andra kvartalet Forsta kvartalet ~ Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2014 2015 2015 MSEK Not 2015 2014

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

134 13 75 Rérelseresultat 88 216
0 0 0 Erhallna réntor 0

22 -3 2 Betalda rantor 8 5 -41
- - - Inkomstskatt - 0
0 0 8 Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 8 0

Justering for avskrivningar och andra ej
50 63 86 kassaflodespaverkande poster 4 149 97

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

162 72 167 fore forandringar i rorelsekapital 240 273

4 22 -49 Okning/minskning av fordringar 27 27
-20 25 -25 Okning/minskning av skulder 0 24
146 119 93 Kassaflode fran den Iopande verksamheten 212 270

Investeringsverksamheten

-79 -131 -50 Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -181 -125

11 - 23 Utdelning fran intressebolag 6 23 11
Investeringar i dvriga materiella

0 - 2 anlaggningstillgangar 2 0

-69 -131 -29 Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -160 -114

Finansieringsverksamheten

- -3 - Forvarv av egna aktier -3 -
-400 - - Fortidsinlosen obligationslan - -400
- - -35 Betalda utdelningar -35 -
- -70 Inlésen av aktier -70

-18 - 0 Langfristig kreditfacilitet 0 -18
-418 -3 -106 Kassaflode fran finansieringsverksamheten -109 -418
-341 -15 -42 Periodens kassaflode -57 -262
363 372 400 Likvida medel vid periodens bérjan 372 295
11 44 -36 Valutakursforluster pa likvida medel 8 -0

33 400 323 Likvida medel vid periodens slut 323 33




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Forsta kvartalet ~ Andra kvartalet Forsta halvaret Forsta halvaret
2014 2015 2015 MSEK Not 2015 2014

- - - Forsaljning av olja och gas - -

-5 - - Avskrivningar - -5

3 2 4 Ovriga intakter 6 5

0 -4 -1 Resultat fran intressebolag 6 -5 1

-0 - 0 Ovriga forluster/vinster, netto 0 -0

-6 -6 -14 Administrationskostnader -20 -10

-8 -8 -11 Rorelseresultat -19 -9

2 30 1 Finansiella intakter och liknande resultatposter 32 6

-25 - -7 Finansiella kostnader och liknande resultatposter 8 -7 -49

-0 - 0 Nedskrivning av aktier i dotterbolag 0 -0

-23 30 -15 Summa resultat fran finansiella investeringar 14 -44

-31 22 -26 Resultat fore skatt -4 -52

- - - Inkomstskatt - -

-31 22 -26 Periodens resultat* -4 -52

35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier 7 35543 750 35543 750
35543 750 35543 750 35543 750 Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 7 35543 750 35543 750
35543 750 35 194 986 35 191 690 Vagt genomsnittligt antal aktier 7 35193 329 35543 750

*  Eftersom det inte finns négra poster for moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver totalresultat.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 30 jun 2015 31 mar 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 70 91 88
Omsattningstillgangar 136 237 224
SUMMA TILLGANGAR 206 329 313
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7 196 325 306
Langfristiga skulder 8 - - -
Kortfristiga skulder 11 3 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 329 313
Stallda sakerheter 10 1 1 1

Ansvarsforbindelser 11 - - _




Moderbolagets forandringar i eget kapital
i sammandrag

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
MSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 6 71 481 -277 -103 179
Overforing av foregdende ars resultat - - - -103 103 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - - 21 21
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - - -31 -31
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - - 11 -11
Periodens resultat fjarde kvartalet 2014 - - - - 211 211
Arets resultat - - - - 148 148
Summa totalresultat - - - - 148 148
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 71 461 -379 148 306
Ingaende balans 1 januari 2015 6 71 461 -379 148 306
Overforing av foregdende ars resultat - - - 148 -148 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - - 22 22
Periodens resultat andra kvartalet 2015 - - - - -26 -26
Arets resultat - - - - 4 4
Summa totalresultat - - - - -4 4
Transaktioner med agare
Foérvarv av egna aktier - - 3 - - 3
Betalda utdelningar - - - -35 - -35
Inlésen av aktier - - - -70 - -70
Summa transaktioner med agare - - -3 -106 - -109
Utgaende balans 30 juni 2015 6 71 457 -334 -4 196




Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Qil”) ar inriktat pa
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i
licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens sexmanadersrapport 2015 har uppréttats i enlighet
med IAS 34 och Arsredovisningslagen. Moderbolagets sexmanadersrapport
for 2015 har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk
person”. Samma redovisningsprinciper som beskrevs i arsredovisningen
2014 har anvants.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport har
féljande valutakurser anvants:

30 juni 2015 30 mars 2015 31 december 2014
SEK/CHF 8,85 8,87 8,74 8,69 7,53 7,91
SEK/EUR 9,41 9,28 9,47 9,27 9,15 9,53
SEK/LTL n.m.* n.m.* n.m.* n.m.* 2,64 2,70
SEK/USD 8,36 8,23 8,29 8,74 6,88 7,77

* Intressebolaget i Litauen andrade sin rapporteringsvaluta till Euro per 1 januari 2015.

Andra kvartalet 2015 Forsta halvaret
jamfort med 2015

andra forsta Valutakurseffekt jamfort med
kvartalet kvartalet pa operativt resultat, forsta halvaret
2014 2015 MSEK 2014
88 4 Forsaljning av olja och gas 76
27 -1 Avskrivning -24
0 0 Prospekteringskostnader 0
- 0 Ovriga intakter 0
-34 2 Operativa kostnader -30
0 0 Vinst/forlust fran intressebolag 0
- 0 (")vriga vinster/forluster, netto 0
2 0 Administrationskostnader 2
24 1 Total valutakurspaverkan pa 21
rorelseresultatet

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstaende
jamfoérelseperioder, genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen
frdn respektive jamforelseperiod pa andra kvartalet 2015 och forsta
halvaret 2015.

Verkligt varde
De nominella vardena for leverantorsskulder, likvida medel och
kundfordringar &r en bra uppskattning av dessa poster.

30 juni 2015

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
MSEK via akni il kuld
Ovriga fordringar - 108 -
Likvida medel - 323 -
Leverantérsskuld - - 5
Ovriga kortfristiga skulder = - 111

31 december 2014

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

derade till verkligt virde och évriga Ovriga
MSEK via akni fordrii
Ovriga fordringar - 80 -
Likvida medel - 372 -
Leverantérsskuld - - 2
Ovriga kortfristiga skulder - - 110

Not 1, Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfaktorer
som l|6pande Overvakas och analyseras. De huvudsakliga riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

| den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produktion
av olja samt prospektering och utvardering av kanda olje- och/eller
gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering ar att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar
inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ar
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst
och Iénsamhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt
gallande oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska forvantad
Idnsamhet och kan innebéra att projekt beddéms som oldnsamma dven om
fynd patraffas. Lagre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys
Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Det finns
inga utestaende oljeprissakringar per 30 juni 2015.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt.
| synnerhet under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebara svarigheter for Tethys Oil att fullfolja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys QOil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla eller finna nyckelpersoner.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera lander, men framforallt i Oman, ar Tethys
Qil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor, dock framst amerikanska
dollar. Eventuella framtida intakter kommer sannolikt att vara denominerade
i utlandsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar. Fér narvarande ar Tethys
Oil finansierat av kassaflode fran verksamheten. Historiskt har Tethys Oil
varit finansierat med eget kapital, lan och genom att avyttra tillgangar. Det
kan inte uteslutas att ytterligare kapital skulle kunna komma att behévas
for att finansiera Tethys Oils verksamhet och/eller till férvarv av ytterligare
licenser. Den huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett
marknadslage som ar mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur
Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2014.



Not 2, Forsaljning av olja och gas

Andra kvartalet 2014 Forsta kvartalet 2015 Andra kvartalet 2015 Forsaljning Forsta halvaret 2015 Forsta halvaret 2014
350 059 308 892 545 019 Sélda fat, bbl 853 911 630 841

245 163 265 Forséljning, MSEK 428 440

106 64 58 Oljepris, USD/bbl 60 106

Tethys Oil séljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som &r en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsaljning fran Block 3&4 i Oman sker pa

manatlig basis.

Not 3) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment

presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-jun 2015

MSEK Dubai Litauen Oman Sverige Owrigt Totalt
Forséljning - - 428 - - 428
Avskrivningar 0 - -133 0 - -133
Prospekteringskostnader - - -8 - - -8
Ovriga intakter - - - - - -
Operativa kostnader - - -168 - - -168
Resultat fran intressebolag - -5 - - - -5
Ovriga forluster/vinster, netto - - - 0 - 0
Administrationskostnader 2 - -4 -20 0 -27
Rorelseresultat -2 -5 115 -20 [] 88
Summa finansiella poster 5
Resultat fore skatt 23
Inkomstskatt -
Periodens resultat 93
K 2014
MSEK Dubai Litauen Oman Sverige 6v1igt Totalt
Forséaljning - - 440 - - 440
Avskrivningar -0 - -100 -5 - -105
Prospekteringskostnader - - - -0 -0 -0
Ovriga intakter - - - - - -
Operativa kostnader - - -105 - - -105
Resultat fran intressebolag - 1 - - - 1
C")vriga forluster/vinster, netto - - - -0 - -0
Administrationskostnader 2 - 2 -10 0 -15
Rorelseresultat -2 1 233 -10 -0 216
Summa finansiella poster -52
Resultat fore skatt 165
Inkomstskatt o

Periodens resultat




Not 4, Olje- och gastillgangar

Aterstaende
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui
Frankrike Attila Prospektering 20158 Inga 40% Galli Coz
Frankrike Alés Prospektering 2015 MUSD 1,5% 37,5% MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0Odin, GeoNafta
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 30% Qdin, privata investerare
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 30% Odin, privata investerare
MSEK 30 jun 2015 31 mar 2015 31 dec 2014
Kostnadsstéllen med produktion 1425 1537 1296
Kostnadsstallen utan produktion 1 8 7
Summa olje- och gastillgangar 1426 1546 1303
MSEK Ovriga ej
kassaflodes- Valutakurs- Prospekterings-

Bokfort varde paverkande poster diff ing; K d I i Bokfort varde
Land Tillgangstyp 30 jun 2015 1 jan-30 jun 2015 1 jan-30 jun 2015 1 jan-30 jun 2015 1 jan-30 jun 2015 1 jan-30 jun 2015 1 jan 2015
Oman Block 3 och 4 Producerande 1425 1 80 -133 - 181 1296
Oman Block 15 Icke-producerande - - 0 - -8 0 7
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - - - -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Nya projekt Icke-producerande 1 - - - - 0 -
Totalt 1426 1 80 -133 -8 181 1303
MSEK Ovriga ej

kassaflodes- Valutakurs- Prospekterings-

Bokfort varde paverkande poster differenser Avskrivningar I d | i Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2014 1 jan-31 dec 2014 1 jan-31 dec 2014 1 jan-31 dec 2014 1 jan-31 dec 2014 1 jan-31 dec 2014 1 jan 2014
Oman Block 3 & 4  Producerande 1296 36 199 213 - 263 1011
Oman Block 15 Icke-producerande 7 - 1 - - 6 0
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -1 1 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Nya projekt Icke-producerande 0 - - - - - 0
Totalt 1303 36 200 -213 -1 269 1012

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret Forsta halvaret

2014 2015 2015 Investeringar Block 3&4, MSEK 2015 2014
25 43 2 Borrning — prospektering/utvardering 30 35
33 23 16 Borrning — utbyggnad 47 55

7 30 19 Geologi och geofysik 57 9
7 21 6 Infrastruktur 25 12
11 23 1 Pipeline 17 15
1 3 0 Tethys egna kostnader 2 2
5 11 5 Ovriga investeringar 3 7
76 130 50 Summa investeringar Block 3&4 181 122

3 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférlangningen Idmnat
in en obligatorisk ansdkan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av

franska myndigheter.

4 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter
att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedémer att kostnaderna for det arbete

Bolaget atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

5 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktieagande i tva danska privata
bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.

De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns négra olje- och

gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i
balansrakningen under Aktier i intressebolag.



MSEK
Olje- och gastiligang Block 3&4

Utgaende balans 30 jun 2015 31 dec 2014
Borrning — prospektering/utvardering 274 230
Borrning — utbyggnad 575 498
Geologi och geofysik 261 187
Infrastruktur 540 488
Pipeline 157 132
Mitsui aterbetalning 185 173
Tethys egna kostnader 33 30
Ovriga investeringar 24 23
Ackumulerade avskrivningar 624 -466
Summa olje- och gastillgangar Block 3&4 1425 1295

Not 5, Operativa kostnader

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2014 2015 2015 MSEK 2015 2014
40 92 61 Produktionskostnader 153 103

4 - 14 Renoveringsborrningar 14 4

1 17 19 Over-/ underuttag 2 4

46 75 93 Totalt 168 105

Not 6, Intresseforetag
Tethys Oil har ett indirekt &gande i tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai. Agandet gar genom tva privata danska
bolag som ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. | tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen per 30 juni 2015.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 40% Jylland Olie 40%

UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 75% UAB TAN 0il 75%

Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 100%

Rietavaslicensen 100%

Tethys Oils indirekta andel 25% 30% 30%

Andra kvartalet

Forsta kvartalet

Andra kvartalet

UAB Minijos Nafta

Forsta halvaret

Forsta halvaret

2014 2015 2015 Resultat fran i bolag, MSEK 2015 2014
5 19 27 Bruttointakter 46 58
-0 2 -4 Royalty -6 -5
5 17 22 Nettointakter 39 53
-1 -5 -7 Avskrivningar -12 -8
-0 -18 -1 Utvérderings-/ utvecklingskostnader -19 -1
-3 -11 -14 Operativa kostnader -25 -33
-0 -3 -3 Administrativa kostnader i litauiska bolag -6 -4
1 -20 -3 Operativt resultat -23 7
0 1 1 Finansiella intakter 2 1
-0 - -1 Finansiella kostnader -1 -1
1 -19 -3 Resultat fore skatt -22 7
-0 2 0 Skatt 2 -4
1 -17 -3 Resultat fran int bol -20 3
[\] -4 -1 Tethys Oils totala andel av Itat fran i -5 1




MSEK 30 jun 2015 31 dec 2014
1 januari 41 184
Forvarv - -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag -5 2
Utdelning fran intressebolag 23 -11
Avskrivningar - -8
Nedskrivningar -127
Utgaende balans 13 41

For en 6versikt av Tethys Oils agarstruktur i Litauen, vanligen se sidan 42 i
Arsredovisningen 2014.

Not 7, Eget kapital

Per den 30 juni 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till
35 543 750, med ett kvotvarde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Bolaget har samma antal aktier per 30 juni 2015 som fanns vid
arsskiftet 31 december 2014.

Vid arsstdmman 2015 beslutades att implementera ett incitamentspro-
gram som en del av ersattningspaketet till anstallda i Tethys Oil. Bolaget
kan emittera upp till 356 000 teckningsoptioner dar varje teckningsoption
berattigar till en ny aktie i Tethys Oil. Teckningsoptionerna har en trearig
16ptid och I6senpriset for optionerna ar éver aktiekursen vid avgivandet av
denna rapport, vilket innebar att teckningsoptionerna inte ingar i antalet
fullt utspadda aktier. Per 30 juni 2015, hade 325 000 teckningsoptioner
emitterats och den totala kostnaden for incitamentsprogrammet uppgick
till MSEK 5,3.

Per 30 juni 2015 innehar Tethys Oil 352 060 egna aktier, vilka férvarvats
under fjarde kvartalet 2014 och forsta kvartalet 2015 till ett genomsnittspris
om SEK 67. Aterkdpsprogrammet baseras pa ett mandat fran &rsstamman
som holls i maj 2014 och antalet aterkopta aktier ar fortfarande en del av
totalt antal utestaende aktier, men ingar dock inte i antalet aktier i omlopp,
vilka uppgar till 35 191 690.

Efter den 30 juni 2015 har Tethys Oil forvarvat ytterligare 218 090 egna
aktier och vid avgivandet av denna rapport uppgick antalet egna innehavda
aktier till 570 150.

Not 8, Langfristiga skulder

| februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyraarigt avtal avseende
en reservbaserad kreditfacilitet ("senior revolving reserve based lending
facility”) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas. Som sakerhet for lanet
ar intresset i licensen Block 3 och 4. Rantan pa den nya kreditfaciliteten ar
rorlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per
ar, beroende pa i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30 juni 2015
fanns ingen utestaende skuld, dvs inget hade utnyttjats av kreditfaciliteten.

Not 9, Avsattningar

Tethys Oil beddémer att Tethys Oils andel av aterstaliningskostnader
avseende Block 3 och 4 i Oman uppgar per 30 juni 2015 till MSEK 28
(25). Till folid av denna avsattning Okar olje- och gastillgdngar med ett
motsvarande belopp.

Not 10, Stallda sakerheter

Per den 30 juni 2015 uppgick stallda sakerheter till MSEK 1 652 (1 789).
Stéllda sakerheter ar en I6pande sakerhet avseende obligationen dar
Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten avser samtliga
utestdende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till forman for
obligationsinnehavarna och vérdet pa sakerheten motsvarar det egna
kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stallda sakerheter avser
MSEK 1 (1) stalld sakerhet avseende hyresavtal.

Not 11, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestaende ansvarsforbindelser per 30 juni 2015, ej heller
for jamforelseperioden.



Nyckeltal

1 apr 2014 - 1 jan 2015 — 1 apr 2015 - 1 jan 2015 - 1 jan 2014 -
30 jun 2014 31 mar 2015 30 jun 2015 Koncernen 30 jun 2015 30 jun 2014
3 manader 3 manader 3 manader 6 manader 6 manader
Verksamhetsrelaterade poster
658 123 784 207 858 453 Produktion fore statens andel, bbl 1642 659 1266 705
7 232 8714 9434 Produktion per dag, bbl 9 075 6 998
350 059 308 892 545 019 Forsalining efter statens andel, bbl 853 911 630 841
105,89 63,80 57,77 Erhallet oljepris, USD/bbl 59,95 106,19
Resultat- och balansposter
245 163 265 Forsaljning, MSEK 428 440
192 76 153 EBITDA, MSEK 229 322
78% 46% 58% EBITDA-marginal, % 53% 73%
134 13 75 Rérelseresultat, MSEK 88 216
55% 8% 28% Rérelsemarginal, % 20% 49%
107 39 53 Arets resultat, MSEK 93 165
44% 24% 20% Nettomarginal, % 22% 37%
33 400 323 Likvida medel, MSEK 323 33
1284 1888 1744 Eget kapital, MSEK 1744 1284
1367 2 061 1888 Balansomslutning, MSEK 1888 1367
Kapitalstruktur
93,95% 91,60% 92,37% Soliditet, % 92,37% 93,95%
-0,23% -19,68% -16,91% Skuldsattningsgrad, % -16,91% -0,23%
93,95% 91,60% 92,37% Andel riskbérande kapital, % 92,37% 93,95%
69 131 29 Investeringar, MSEK 160 114
-3 -371 -295 Nettoskuld/(nettokassa), MSEK -295 -3
Lonsamhet
8,99% 2,19% 3,13% Rantabilitet pa eget kapital, % 5,41% 13,83%
9,46% 2,45% 4,25% Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 6,81% 15,28%
Nyckeltal per medarbetare
17 18 18 Genomsnittligt antal anstallda 18 17
Aktiedata
n.a. n.a. 3,00 Utdelning per aktie, SEK 3,00 n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten
41 3,38 2,64 per aktie, SEK 6,02 7.6
35544 35544 35544 Antal aktier pa balansdagen, tusental 35544 35544
36,13 53,11 49,08 Eget kapital per aktie, SEK 49,08 36,13
35544 35195 35 192 Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 35193 35544
3,02 1,11 1,52 Resultat per aktie, SEK 2,63 4,64
3,02 1,11 1,52 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,63 4,64

Se i\rsredovisningen 2014 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not applicable).



Finansiell information

Bolaget planerar att publicera foljande rapporter:
Niomanadersrapport 2015 (januari — september 2015) den 3 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 (januari — december 2015) den 9 februari 2016
Tremanadersrapport 2016 (januari — mars 2016) den 3 maj 2016
Sexmanadersrapport 2016 (januari — juni 2016) den 16 augusti 2016

Styrelsens forsakran

Styrelsen och Verkstillande direktdren forsikrar att halvarsrapporten ger en rittvisande éversike
av bolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osiikerhetsfaktorer som féretaget och de bolag som ingér i koncernen stir infor.

Stockholm, 18 augusti 2015
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Dennis Harlin Per Brilioth
Styrelseordforande Styrelseledamor
Magnus Nordin Katherine Stovring Geoflrey Turbott
Verkstéillande direktor Styrelseledamor Styrelseledamor

For ytterligare information, vanligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller

Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagers revisorer.

TETHYS OIL

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm

Sverige

Tel. +46 8 505 947 00

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com



