


Forsta kvartalet 2015

Nytt produktionsrekord under férsta kvartalet 2015. Genomsnittlig dagsproduktion 6kade pa kvartalsbasis med
4 procent. Produktionen uppgick till 784 207 fat motsvarande 8 714 fat per dag

Intikter forsta kvartalet 2015 uppgick till MSEK 163 jimfére med MSEK 310 for det fjirde kvartalet 2014,
vilket motsvarar en minskning med 47 procent kvartal till kvartal. Den minskade férsiljningen beror bdde pa
en férindring om Sver 90 000 fat frin veruttag till underuttag och ligre erhillna oljepriser

Nettokassa om MSEK 371 per 31 mars 2015 jimfért med MSEK 347 per 31 december 2014. Valutakurs-
effekten pa likvida medel uppgick under forsta kvartalet 2015 till MSEK 44, vilket har péverkat resultatet
positivt

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet 2015 uppgick till MSEK 39. Resultatet innebir en 8kning om 116
procent jimfort med MSEK 18 for det fjirde kvartalet 2015. Resultatet for fjirde kvartalet 2014 paverkades
negativt av nedskrivningar om MSEK 127

Vinst per aktie fore och efter utspidning under forsta kvartalet 2015 uppgick till SEK 1,11 jimfért med
SEK 0,51 for det fjirde kvartalet 2014

Styrelsen foresldr arsstimman 2015 en virdedverféring till aktiedgarna om SEK 3,00 per aktie

Forsta Fjarde Forsta Forandring, %
MSEK kvartalet kvartalet kvartalet Q1 2015 mot
(om inte annat anges) 2015 2014 2014 Q4 2014
Produktion fére statens andel, fat 784 207 768 226 608 582 2%
Genomsnittlig dagsproduktion fére statens andel (bbl) 8714 8 350 6762 4%
Forsaljning efter statens andel, fat 308 892 434 035 280 782 -29%
Genomsnittligt férsaljningspris per fat, USD 63,80 97,09 106,56 -34%
Forsaljning olja och gas 163 310 195 -47%
EBITDA 76 200 130 -62%
Rorelseresultat 13 14 83 -T%
Periodens resultat 39 18 58 117%
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 1,11 0,51 1,62 118%
Nettoskuld (nettokassa) (371) (347) 60 7%
Investeringar 131 101 45 30%

Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inriktning pa prospektering och produktion av olje- och naturgastill-

gangar. Tethys kirnomrade 4r Oman, dir Tethys till ytan 4r en av landets storsta licensinnehavare. Tethys har ockséd

prospekterings- och produktionstillgingar onshore Litauen och Frankrike. Aktierna 4r noterade pA NASDAQ
Stockholm (TETY).



Vanner och investerare,

Det forsta kvartalet 2015 ir, som forvin-
tat efter oljeprisfallet, visentligt svagare dn
foregiende kvartal. Vi dr dock glada att
kunna rapportera att Tethys 4r fortsatt 16n-
samt. Vir forsiljning under det forsta kvar-
talet uppgick till MSEK 163, EBITDA var
MSEK 76 och vért resultat efter skatt upp-
gick till MSEK 39.

Under kvartalet fortsatte vi att investera
kraftfulle i Block 3 och 4. Sammanlagt
investerades MSEK 130 i nya borrningar,
seismiska studier och infrastruktur. Borr-
aktiviteten 6kade markant, och 11 borr-
ningar genomfdrdes under forsta kvartalet.
Och dtminstone hittills i &r har produktio-
nen svarat vil pd véra investeringar. Vi rap-
porterar ett nytt kvartalsrekord om 8 714
fat olja per dag och var andel av produk-
tionen fran Block 3 och 4 var i mars den
hégsta négonsin under en enskild manad

och uppgick till 9 154 fat olja per dag.

Vir starka kassa om MSEK 400 i slu-
tet av forsta kvartalet, motsvarande 6ver
SEK 11 per akdie, tillsammans med vira
finansiella och operativa siffror for forsta
kvartalet indikerar att Tethys torde kunna
vara ett av de finansiellt starkaste bolagen
bland jimférbara oljebolag. Vi har en stark
balansrikning dven efter den foreslagna
overforingen till aktiedgarna om SEK 3
per aktie. Vir stora pengahdg och var out-
nyttjade kredit om upp till MUSD 100 ger
omfattande utrymme for fortsatta inves-
teringar likvil som for andra méjligheter
och/eller ytterligare virdedverforing till
aktiedgarna.

Utsikter

Blickar vi framat, finns tecken som tyder
pa att vi kan ha sett botten pa oljepriset.
Volatiliteten har avtagit kraftigt under de
senaste manaderna. For nirvarande hand-
las Brent vil éver USD 60 per fat. Ett pris
som vi dr mycket komfortabla med!

Vi forvintar oss att borraktiviteten kom-
mer att vara fortsatt hdg dven framover.
Nya riggar har kontrakterats och plane-
ras sittas i drift senare denna sommar. Vi
kommer d4 att ha fem riggar i ging. Vi tror
att véir oljeproduktion kommer att fort-
sitta stiga under 2015, men vi forvintar
oss ocksd att produktionen under enskilda
manader kommer att fluktuera.

Limnar vi 6knen i Oman och blickar ut
over Ostersjéin dll Litauen, sa ar produk-
tionen pd Gargzdailicensen for nirvarande
kassaflodespositiv, om dn nitt och jimt. I
nirtid har vi hogre férhoppningar for den
ostligare Raseiniailicensen, dir prospek-
teringsprogrammet skall gi in i borrfas
senare under innevarande kvartal.

S4 fortsite folja oss — vi star starka men
dmnar bli 4n starkare! Och kom ihag, ett
oljepris kring USD 60 per fat ir inte daligt.

Atminstone inte for oss!

Stockholm i maj 2015

Magnus Nordin
Verkstillande direktor




Genomgang av rakenskaper och verksamhet

Produktion och forsaljning

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktion kommer frin onshore Oman
dir bolaget har en andel om 30 procent av Block 3 och 4. Genom
en indirekt andel om 25 procent av Gargzdailicensen i Litauen har
Tethys ytterligare produktion.

Produktionen fréin Block 3 och 4 kommer frin tre omrdden — olje-
filten Farha South, Shahd och Saiwan East. Produktionsutveck-
lingen har frimst drivits av fortsatt implementering av vatteninjek-
tionsprogrammet pa Farha South samt den fortsatt framgéngsrika
prospekteringen och utvirderingen pd Shahdfiltet. Produktionen
fran Oman motsvarar 99 procent av total produktion.

Under det férsta kvartalet 2015 har partnerskapets pd Block 38&4
andel fortsatt att vara 52 procent av total produktion, vilket 4r
den hogsta méjliga andelen i enlighet med produktionsdelnings-
avtalet (EPSA). Tethys Oils andel av partnerskapet dr 30 procent.
For ytterligare information avseende Tethys Oils andel av produk-
tionen, vénligen se Arsredovisningen 2014. Den héga andelen av
produktion kommer att kvarstd si linge det finns kvarvarande
iterstdende kostnadsersittning, vilket skapas genom fortsatta
investeringar i licensen. Uppskattade kostnadsersittning per 31
mars 2015, netto till Tethys Oil, uppgir till MUSD 53.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen ligger i linje med
produktionen frin féregiende kvartal. Tethys Oils andel av Gargz-
dai 4gs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danskt intressebolag.

Kvartalsvolymer, fore statens andel Q1 2015 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014
Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)
Oman, Block 3 & 4
Produktion 774 315 757 730 762 375 647 569 597 979
Genomsnittlig dagsproduktion 8 604 8 236 8 287 7116 6 644
Litauen, Gargzdai
Produktion 9892 10 496 10 347 10 554 10 603
Genomsnittlig dagsproduktion 110 114 112 116 118
Total produktion 784 207 768 226 772 722 658 123 608 582
Total genomsnittlig dagsproduktion 8714 8 350 8 399 7 232 6 762
Genomsnittlig daglig och manatlig produktion netto fére statens andel till Tethys Oil under 2014 och 2015
bbls/manad bbls/dag
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1 De konsoliderade finansiella rakenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dér Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed for
det forsta kvartalet 2015. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till féljd av avrundningar.



Forséljning

Under forsta kvartalet 2015 har Tethys Oil salt 308 892 fat olja
efter statens andel fran Block 3 och 4 i Oman, jimfort med
434 035 fat olja under det fjirde kvartalet 2014. Detta gav en for-
siljning under férsta kvartalet 2015 om MSEK 163 jimfért med
MSEK 310 under fjirde kvartalet 2014. Det genomsnittliga for-
sdljningspriset uppgick i till USD 64 per fat under forsta kvartalet
2015 jimfort med USD 97 under fjirde kvartalet 2014.

Forsiljningsnedgingen mellan forsta kvartalet 2015 och fjirde
kvartalet 2014 uppgick till 47 procent. Forsiljningen har péver-
kats av:

* 29 procents nedging av antalet salda fat
* 11 procents forstirkning av USD i forhallande till SEK
* 34 procents nedging av erhallet oljepris

Tabellen nedan visar &ver-/underuttagsutvecklingen under de
senaste fyra kvartalen. Forindringen fran 6veruttag till underuttag
mellan forsta kvartalet 2015 och fjirde kvartalet 2014 uppgick till
93 752 fat. Forindringen har varit synnerligen stor i forhillande

till tidigare kvartal.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalendermédnad base-
rat pd ett manatligt genomsnittspris av Omani blend, som hand-
las pd Dubai Mercantile Exchange, vilken prissitts p& termin tva
ménader i férvig (se graf nedan). Under férsta kvartalet 2015 har
priserna handlats mellan USD 84 per fat som hégst och USD 43
per fat som ldgst. Priserna under forsta kvartalet 2015 4r 34 pro-
cent ldgre jimfort med fjirde kvartalet.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for forsta kvartalet
2015 om MSEK 39, vilket motsvarar ett resultat per aktic om
SEK 1,11. Resultatet for forsta kvartalet 2015 innebir en 6kning
med 117 procent jimfért med fjirde kvartalet 2014. Resultatet
for fjirde kvartalet 2014 var signifikant minskat dll f6ljd av en
nedskrivning av den producerande litauiska licensen Gargzdai om
MSEK 127 och om jimforelseresultatet justeras fér denna extra-
ordinira effeke har resultatet for det forsta kvartalet 2015 minskat
med 73 procent.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raiseiniai. Tethys Oil har en indireke andel i dessa
licenser genom intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie.
Summa resultat fran intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie
under forsta kvartalet 2015 uppgir till MSEK -4 jimfort med
MSEK -134 under det fjirde kvartalet 2014. Nedskrivningen om
MSEK 127 av produktionslicensen Gargzdai ingér i resultatet fran
intressebolagen under det fjirde kvartalet 2014.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet for forsta kvartalet 2015 har péaverkats av valutakursfor-
luster och rintor pé lingfristiga skulder. Koncernens valutakurs-
paverkan uppgick till MSEK 32 som till stor del r hinforlig den
starkare amerikanska dollarn i jimf6relse med den svenska kronan.
Omrikningsdifferenser som uppstir mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflddespdverkande. Summa resultat frin
finansiella investeringar uppgick till MSEK 26 fér forsta kvartalet
2015.

31 mars 31 december 30 september 30 juni 31 mars 31 december
Fat 2015 2014 2014 2014 2014 2013
Over-/(underuttag) (80 924) 12 828 (27 188) (30 105) (43 428) (13 261)

Pris per fat olja

USD/fat
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Avskrivningar

Avskrivningar under forsta kvartalet 2015 uppgick till MSEK 63
jamfort med MSEK 50 under det fjirde kvartalet 2014. En 6kning
av reserverna till f6ljd av en reservutvirdering av DeGolyer and
MacNaughton per 31 december 2014 har inneburit en ligre
avskrivningstake per fat.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for forsta kvartalet 2015 uppgick
till MSEK 75 jimf6rt med MSEK 102 under det fjirde kvartalet
2014. De operativa kostnaderna ir hinforliga till produktionen av
olja pd Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader for tankbilar, tarif-
fer, dvervakning och administration. Vidare sker dver- och under-
uttagsjusteringar inom kategorin Operativa kostnader, i enlighet
med Tethys Oils redovisningsprinciper. Till £6ljd av ett underuttag
per 31 mars 2015 motsvarande 80 924 fat har de operativa kost-
naderna under forsta kvartalet 2015 minskat med MSEK 17. For
ytterligare information avseende OPEX se not 5.

Baserat pd faktiska (dvs fakturerade) utgifter erhillna frén operats-
ren under 2014 ligger den genomsnittliga OPEX per fat i interval-
let USD 11 dll USD 15 per fat. Av dessa kostnader utgér cirka
50—60 procent av kostnaderna filtrelaterade produktionskostna-
der, dvs dir kostnader f6r renoveringsarbeten och dvergripande
administration undantagits.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK -9 for férsta kvar-
talet 2015 jimforc med MSEK -8 under fjirde kvartalet 2014.
Administrationskostnader bestir huvudsakligen av l6ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsulttjinster.

Investeringar och arbetsprogram

Tillgangar i Oman

Under forsta kvartalet 2015 uppgick totala investeringar till
MSEK 130, varav nistan allt avser Block 3&4.

Olje- och gastillgangar (MSEK):

Under forsta kvartalet 2015 genomférdes sammanlagt elva borr-
ningar pd Block 3 och 4. Tva produktionshdl borrades pa pro-
ducerande forkastningsblock pd Farha Southfiltet pa Block 3. En
borrning genomfordes i ett tidigare ¢j borrat férkastningsblock pa
Farhatrenden. Borrningen patriffade inte olja. Dessutom har en
vattenforsérjningsbrunn firdigstillts pa Farha Southfiltet.

Utvirderingen/utbyggnaden av Shahdfiltet pa Block 4 (tidigare
benimnt Lower Buahomridet) har fortsatt med fem utvirde-
rings-/produktionsborrningar. All borrhilen patriffade olja och
har satts i produktion. En borrning genomfordes i en tidigare ¢j
borrad strukeur pa Shahdfiltet. Borrningen patriffade olja och har
satts i produktion.

I den sydvistra delen av Block 4, i omrddet som benimns B4
West 3D, har en prospekteringsborrning genomférts under férsta
kvartalet 2015. Borrningen pétriffade inte olja och borrhalet har
limnats 6ppet for att mojliggora yreerligare studier framover. Nir
resultaten frin borrningen har utvirderats kommer omridet att
utvirderas ocksé avseende placering av ytterligare borrhal.

3D-seismikstudien i det nordvistra hornet av Block 4 pégar
fortfarande.

Utvirderingen av vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfiltet
fortsitter. En forsta vatteninjiceringsbrunn borrades under det
fiirde kvartalet 2014, och denna vatteninjiceringsbrunns paverkan
pa produktionen studeras.

Infrastrukcturen pa Farha Southfiltet har utokats med en tredje
separator. Omkring slutet av andra kvartalet 2015 férvintas fyra
borriggar samt ytterligare en "work-over rig” vara verksamma pa

Block 3 och 4.

Diskussioner rorande framtiden for Block 15 pagir.

Licens- Tethys Oil, Total areal, Partners Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land namn % km2 (operator i fetstil) 31 mar 2015 31 dec 2014 jan-mar 2015
Oman Block 3,4 30% 34 610 CCED, Mitsui 1537 1296 130
Oman Block 15 40% 1389 0Odin Energy 8 7 0
Litauen Gargzdai? 25% 884 QOdin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas? 30% 1594 Qdin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai? 30% 1535 Qdin, privata investerare - - -
Frankrike Alés 37,5% 215 MouvOQil 0 - 0
Frankrike Attila 40% 1986 Galli Coz 0 - 0
Nya omréden - - _
Totalt 42 794 1546 1303 131

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.



Valutakurseffekter

I det bokforda virdet av olje- och gastillgangar ingar valutakurs-
forindringar om MSEK 170 for forsta kvartalet 2015, vilka inte
ir kassaflodespdverkande och dirfér inte ingdr i investeringar. For
ytterligare information se Resultar ovan.

Litauiska tiligangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvé pri-
vata danska bolag. For ytterligare information avseende dgarstruk-
tur, se not 7. Per 31 mars 2015 uppgick det bokférda virdet av
aktieinnehavet i de tvi danska intressebolagen Odin Energi och

Jylland Olie till MSEK 36.

Tethys Oils andel av resultatet for forsta kvartalet 2015 frin Odin
Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de litauiska licenserna
uppgick till MSEK -4 jaimfért med MSEK -134 under fjirde kvar-
talet 2014. Resultatet for forsta kvartalet 2015 genererades frin
forsiljningen av 9 884 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) dill
ett genomsnittspris om USD 55 per fat, jaimfort med 10 461 fat
till ett genomsnittspris om USD 90 per fat under fjirde kvartalet
2014.

Pi Raseiniailicensen har tillstind erhdllits for den planerade
borrningen av tre revstrukturer fran silurtid. Borrningarna, kall-
lade Bedugnis-1, Logupis-1 och Tidikas-1, planeras att borras i
en foljd. En borrigg har kontrakterats och borrningarna beriknas
inledas i juni 2015.

P4 Rietavaslicensen har den 30 kvadratkilometer stora 3D-seismik-
studie som inleddes i december avslutats. Ytterligare 15 kilometer
2D seismik samlades in 6ver den linjira anomalin som framtridde
pd den nyligen genomférda gravitationsstudien, och som méjligen
kan vara forkastningsrelaterad. Processande och tolkning av seis-
miken forvintas ta ett par manader.

Likviditet, kassaflode och finansiering
Bolagets nettokassa uppgick per den 31 mars 2015 till MSEK 371
jimfort med MSEK 347 per 31 december 2014.

Investeringsbudgeten 2015 f6r Block 3 och 4 forvintas ha ett okat
fokus pd borrning. Till f8ljd av oljeprisutvecklingen, genomférs
en anpassning av investeringsplanerna for dret. Det forvintas att
investeringarna pa Blocken kommer att finansieras av kassaflode
fran verksamheten.

Tethys Oils kassaflode frin Block 3 och 4 ir nettot av inbetal-
ningar till partnerskapet och erhallna inkomster frin bolagets olje-
forsiljning. In- och utbetalningarna sker pd méanadsbasis, dir utbe-
talningarna inkluderar bade operativa kostnader och investeringar.
Under férsta kvartalet 2015 var detta nettokassaflode marginellt
positivt om MSEK 2,5. Den stora kningen av underuttagspo-
sitionen har paverkat nettokassaflddet negativt med omkring
MSEK 40. Utover kassaflodet fran Block 3 och 4 har skett utbe-
talningar avseende administrationskostnader och 4ven betalningar
for dterkdpsprogrammet. Nettokassaflddet under forsta kvartalet

2015 uppgick till MSEK -15.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pid Gargzdailicensen
vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion och pi Rieta-
vaslicensen finansierad av tillgiingliga likvida medel i de litauiska
intressebolagen.

En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har stirkes i for-
hillande till SEK under rapportperioden. Valutakurseffekten pa
likvida medel uppgick under férsta kvartalet 2015 till MSEK 44.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 22 for
forsta kvartalet 2015, jimfért med MSEK 211 for det fjirde kvar-
talet 2014. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK -6 for
forsta kvartalet 2015 jimfért med -5 for fjirde kvartalet 2014.
Resultat fran finansiella investeringar uppgick till MSEK 30 under
forsta kvartalet 2015 jimfore med MSEK 340 under fjirde kvar-
talet 2014.

Aktiedata

Per den 31 mars 2015 uppgick det totala antalet aktier i Tethys
Qil dill 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla aktier
representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram for
anstillda. Det har inte skett nigon férindring av antalet aktier
sedan 31 december 2014.

Per 31 mars 2015 innehar Tethys Oil 352 060 egna aktier, vilka
forvirvats under firde kvartalet 2014 och férsta kvartalet 2015
dll ett genomsnittspris om SEK 67. Aterképsprogrammet baseras
pd ett mandat frin rsstimman som hélls i maj 2014 och anta-
let dterkdpta aktier ir fortfarande en del av totalt antal utestdende

aktier, men ingar dock inte i antalet aktier i omlopp, vilka uppgar

till 35 191 690.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pa sidan 14.

Utdelning

Styrelsen® har beslutat foresla érsstimman en kontantutdelning
om SEK 1,00 per aktie och ett inlésenférfarande dir varje aktie
delas upp i en ordinarie aktie och en inlésenaktie. Inlésenaktien
kommer sedan automatiske att 16sas in for SEK 2,00 per inldsen-

aktie. Det motsvarar en total virdedverforing till aktiedgare om
SEK 3,00 per aktie vilket innebir totalt SEK 105 575 070.

Inlésenforfarandet och utdelningen férutsitter godkdnnande vid
drsstimman, vilken kommer att héllas den 13 maj 2015.

3 Staffan Knafve och Jan Risberg deltog inte i beslutet.



Koncernens rapport over totalresultat i
sammandrag

Forsta kvartalet

Fjarde kvartalet

Forsta kvartalet

MSEK Noter 2015 2014 2014
Forsaljning av olja och gas 163 310 195
Avskrivning av olje- och gastillgangar -63 -50 -48
Nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 0 -1 -
Ovriga intakter 6 0 0 -
Operativa kostnader 5 -75 -102 -59
Vinst/forlust fran intressebolag 7 -4 -134 1
Ovriga vinster/forluster, netto 0 0 -
Administrationskostnader inklusive avskrivningar 9 -8 -6
Rorelseresultat 13 14 83
Finansiella intakter och liknande resultatposter 32 19 -
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -5 -15 -25
Summa resultat fran finansiella investeringar 26 4 -25
Resultat fore skatt 39 18 58
Inkomstskatt - 0 -
Periodens resultat 39 18 58
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrakningsdifferens 177 131 31
Ovrigt totalresultat for perioden 177 131 -31
Totalresultat for perioden 216 149 26
Antal utestaende aktier 35 543 750 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 35543 750 35 543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 35 194 986 35 466 648 35543 750
Resultat per aktie, SEK 1,11 0,51 1,62
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 1,11 0,51 1,62




Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Noter 31 mar 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1546 1303
Inventarier 1 1
Andelar i intresseforetag 7 36 41
1584 1345
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 56 80
Forutbetalda kostnader 20 19
Kassa och bank 400 372
477 471
SUMMA TILLGANGAR 2 061 1816
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552
Ovriga reserver 372 198
Balanserad vinst 958 919
Summa eget kapital 8 1888 1675
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 9 - -
Avsattningar 10 29 25
29 25
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1 2
Ovriga kortfristiga skulder 143 110
Upplupna kostnader 1 2
144 115
Summa skulder 173 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 061 1816
Stallda sakerheter 11 1654 1789
Ansvarsforbindelser 12 - -




Koncernens forandringar i eget kapital
i sammandrag

Owrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - 58 58
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - 107 107
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - 167 167
Periodens resultat fjarde kvartalet 2014 - - - 18 18
Arets resultat - - - 350 350
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2014 - - -31 - -31
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2014 - - 50 - 50
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2014 - - 95 - 95
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2014 - - 131 - 131
Summa ovrigt totalresultat - - 245 - 245
Summa totalresultat - - 219 919 1696
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 552 198 919 1675
Ingaende balans 1 januari 2015 6 552 198 919 1675
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - 39 39
Arets resultat - - - 39 39
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2015 - - 177 - 177
Summa ovrigt totalresultat - - 177 - 177
Summa totalresultat - - 177 39 216
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -3 - -3
Summa transaktioner med agare - - -3 - -3

Utgaende balans 31 mars 2015 6 552 372 958 1888




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Forsta kvartalet

Fjarde kvartalet

Forsta kvartalet

MSEK 2015 2014 2014
Kassflode fran den lopande verksamheten

Rérelseresultat 13 14 83
Erhallna rantor 0 0 -
Betalda rantor -3 2 -19
Inkomstskatt 0 - 0
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 0 1 0
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande poster 63 158 47
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 72 171 111
Okning/minskning av fordringar 22 35 -31
Okning/minskning av skulder 25 39 44
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 119 245 124
Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgangar -131 -100 -45
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar - - 1
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -131 -101 -45
Finansieringsverksamheten

Forvarv av egna aktier -3 -19 -
Langfristig kreditfacilitet - 1 _
Vinst pa derivatinstrument - 14 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 -6 -
Periodens kassaflode -15 138 80
Likvida medel vid periodens borjan 372 194 295
Valutakursforluster pa likvida medel 44 40 -12
Likvida medel vid periodens slut 400 372 363




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Forsta kvartalet Fjarde kvartalet Forsta kvartalet
MSEK Noter 2015 2014 2014
Forsaljning av olja och gas - - -
Avskrivningar - 8 -0
Ovriga intakter 2 2 2
Vinst/forlust fran intressebolag 7 -4 -134 1
Ovriga forluster/vinster, netto - - -0
Administrationskostnader -6 -5 -4
Rorelseresultat -8 -129 -1
Finansiella intakter och liknande resultatposter 30 352 4
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 - -10 24
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - -1 -0
Summa resultat fran finansiella investeringar 30 340 -20
Resultat fore skatt 22 211 -21
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat* 22 211 -21
Antal utestaende aktier 8 35 543 750 35543 750 35 543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 8 35 543 750 35543 750 35 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 8 35 194 986 35 466 648 35543 750

* Eftersom det inte finns nagra poster fér moderbolagets évriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver totalresultat.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Noter 31 mar 2015 31 dec 2014
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 91 88
Omsattningstillgangar 237 224
SUMMA TILLGANGAR 329 313

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8 325 306
Langfristiga skulder 9 - -
Kortfristiga skulder 3 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 329 313
Stallda sakerheter 11 1 1

Ansvarsforbindelser 12 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital
i sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
MSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 6 71 481 277 -103 179
Overforing av foregdende ars resultat - - - -103 103 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - - 21 -21
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - - -31 -31
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - - -11 -11
Periodens resultat fjarde kvartalet 2014 - - - - 211 211
Arets resultat - - - - 148 148
Summa totalresultat - - - - 148 148
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 71 461 -379 148 306
Overforing av foregaende ars resultat - - - 148 -148 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - - 22 22
Arets resultat - - - - 22 22
Summa totalresultat - - - - 22 22
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -3 - - -3
Summa transaktioner med agare - - -3 - - -3
Utgaende balans 31 mars 2015 6 71 457 -231 22 325




Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Oil”) ar inriktat pa
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i
prospekteringslicenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat pa NASDAQ Stockholm.

Verkligt varde
De nominella vardena for leverantdrsskulder, likvida medel och kundfordrin-
gar ar en bra uppskattning av dessa poster.

31 mars 2015

Finansiella tillgangar

varderade till  Likvida medel

. .. verkligt varde via och ovriga Ovriga
Redovisningsprinciper MSEK Akni i
Tethys Oil-koncernens tremanaders rapport 2015 har uppréattats i enlighet . -
o L R Ovriga fordringar - 56 -
med IAS 34 och Arsredovisningslagen. Moderbolagets tremanaders rapport
for 2015 har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet Likvida medel - 400 -
for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk
person”. Samma redovisningsprinciper anvandes i arsredovisningen 2014. Lan - - -
Leverantérsskuld - - 1
v_alutak“rser ) ) ; ) . Ovriga kortfristiga skulder - - 143
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport har fol-
jande valutakurser anvants:
31 december 2014
31 mars 2015 31 december 2014 31 mars 2014 Finansiella tillgangar
varderade till  Likvida medel
2015 2015 2014 2014 2014 2014 A . L P
verkligt varde via och ovriga Ovriga
Valuta genomsnitt  balansdag | genomsnitt itt - A q
MSEK ak
SEK/CHF 8,74 8,69 7,53 7,91 7,31 7,30 . )
Ovriga fordringar - 80 -
SEK/EUR 9,47 9,27 9,15 9,53 8,94 8,89 o
Likvida medel - 372 -
SEK/LTL n.a. n.a. 2,64 2,70 2,59 2,57
SEK/USD 8,29 8,74 6,88 7,77 6,51 6,38 Lan - - -
Leverantérsskuld - - 2
Forsta kvartalet 2015 Ovriga kortfristiga skulder - - 110
3P A ] e jamfort med
pa
Fjarde kvartalet  Forsta kvartalet . .
s T 2014 Not 1, Risker och “osaker“hetsfaktorer )
Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfaktorer
Forsaljni lia och 16 35 . . L «
orsaljning av olja och gas som lépande dvervakas och analyseras. De huvudsakliga risker och oséaker-
Avskrivning -6 14 hetsfaktorer &r operationella och finansiella och beskrivs nedan.
Prospekteringskostnader - -
P Verksamhetsrisk
Ovriga intékter - - . . . . .

- | den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produk-
Operativa kostnader 7 16 tion av olja samt prospektering och utvardering av kanda olje- och/eller
Vinst/férlust fran intressebolag - - gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Ovriga vinster/forluster, netto _ _ Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
Administrationskostnader o 1 lutvardenng ar att de |nveste'>nngar Teth)'/s Oil gor' i olje- och gasﬂlllg"anglar

inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil &r vid-
Total paverkan pa Rorel 2 5

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat jamfort ovan-
namnda jamférelseperioder, genom att anvanda den genomsnittliga valuta-
kursen pa det forsta kvartalet 2015.

are i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och
I6nsamhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gal-
lande oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska forvantad I6nsam-
het och kan innebéara att projekt beddms som olénsamma aven om fynd
patraffas. Lagre oljepriser kan aven minska industrins intresse i Tethys Oils
projekt avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Det finns inga
utestaende prissakringar for olja per 31 mars 2015.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Oils pro-
jekt. | synnerhet under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebara svarigheter for Tethys Oil att fullfolja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys Oil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluk-
tuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intékter kommer sannolikt
att vara denominerade i utlandsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och
da Koncernen inte producerat nagra vinster har finansiering skett genom
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behoévas for att finansi-



era Tethys Oils verksamhet och/eller till forvarv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett marknadslage som
ar mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur
Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2014.

Not 3, Segmentrapportering

Not 2, Forsaljning av olja och gas

Forsta kvartalet Fjarde kvartalet

Forsta kvartalet

Forsaljning 2015 2014 2014
Salda fat, bbl 308 892 434035 280 782
Forsaljning, MSEK 163 310 195
Oljepris, USD/bbl 64 97 107

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ar
en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsaljning fran Block 3 & 4 i Oman sker

pa manatlig basis.

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment

presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-mar 2015

MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Owrigt Totalt
Forséljning - - - 163 - - - 163
Avskrivningar - - - -63 - _ _ 63
Prospekteringskostnader - 0 - - - _ _ -
Ovriga intakter - - - - - - - -
Operativa kostnader - - - -75 - - - -75
Vinst fran andelar i intressebolag - - -4 - - - - -4
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - - - - -
Administrationskostnader -1 - - 2 6 - - -9
Rorelseresultat -1 0 -4 24 -6 - - 13
Summa finansiella poster 26
Resultat fore skatt 39
Inkomstskatt -
Periodens resultat 39
akning j; 2014
MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Owrigt Totalt
Forsaljning - - - 195 - - - 195
Avskrivningar - - - 48 - - _ 48
Prospekteringskostnader - - - - - - - -
Ovriga intakter - _ _ _ _ B _
Operativa kostnader - - - -59 - - - .59
Vinst fran andelar i intressebolag - - 1 - - - - 1
Ovriga férluster/vinster, netto - - - - - - - -
Administrationskostnader -1 - - 1 -4 - - -6
Rorelseresultat -1 - 1 87 -4 - - 83
Summa finansiella poster -25
Resultat fore skatt 58
Inkomstskatt -
Periodens resultat 58




Not 4, Olje- och gastillgangar

Aterstaende
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Forfallen, licensvillkor under férhandling Inga 40% 0Odin Energy
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui
Frankrike Attila Prospektering 2015* Inga 40% Galli Coz
Frankrike Ales Prospektering 2015 MUSD 1,5° 37.5% MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0Odin, GeoNafta
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 30% QOdin, privata investerare
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 30% QOdin, privata investerare
MSEK 31 mar 2015 31 dec 2014
Kostnadsstallen med produktion 1537 1296
Kostnadsstéllen utan produktion 8 7
Summa olje- och gastillgangar 1546 1303
6vriga Valutakurs Prospekterings-
MSEK ej kassaflodes- diff ivning; k d I
Bokfort varde paverkande poster 1 jan-31 mar 1 jan-31 mar 1 jan-31 mar 1jan-31 mar Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 mar 2015 1 jan-31 mar 2015 2015 2015 2015 2015 1 jan 2015
Oman Block 3 och 4 Producerande 1537 - 169 -63 - 130 1296
Oman Block 15 Icke-producerande 8 - 1 - - - 7
Frankrike Attila Icke-producerande 0 - - - - 0 -
Frankrike Alés Icke-producerande 0 - - - - 0 -
Nya projekt Icke-producerande - - - - - - -
Totalt 1546 - 170 -63 - 131 1303
Ovriga Valutakurs Prospekterings-
MSEK ej kassaflodes- diff ivning:
Bokfort varde paverkande poster 1 jan-31 mar 1 jan-31 mar 1 jan-31 mar 1 jan-31 mar Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 mar 2014 1 jan-31 mar 2014 2014 2014 2014 2014 1 jan 2014
Oman Block 3 & 4 Producerande 1296 36 199 213 - 263 1011
Oman Block 15 Icke-producerande 7 - 1 - - 6 0
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -1 1 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Nya projekt Icke-producerande - - - - - - 0
Totalt 1303 36 200 -213 -1 269 1012
MSEK Forsta Fjarde Forsta MSEK
kvartalet kvartalet kvartalet Olje- och gastillgangar Block 3&4 31 mar 31 dec
Investeringar Block 3&4 2015 2014 2014 Utgaende balans 2015 2014
Borrning — prospektering/utvardering 30 35 12 Borrning — prospektering/utvardering 289 231
Borrning — utbyggnad 16 17 24 Borrning — utbyggnad 578 500
Geologi och geofysik 21 39 3 Geologi och geofysik 232 188
Infrastruktur 15 29 5 Infrastruktur 565 490
Pipeline 16 18 5 Pipeline 164 132
Tethys egna kostnader 2 1 1 Mitsui aterbetalning 200 174
Ovriga investeringar -8 -16 2 Tethys egna kostnader 36 30
Upplupna kostnader 39 -23 -6 Ovriga investeringar 26 23
Summa investeringar Block 3&4 130 99 43 Upplupna kostnader 37 -6
Ackumulerade avskrivningar -590 -466
Summa olje- och gastillgangar Block 3&4 1537 1296

4 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférlangningen léamnat
in en obligatorisk ansékan om att frantrdda delar av licensen som annu ej godkants av

franska myndigheter.

5 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter
att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedémer att kostnaderna for det arbete

Bolaget &tagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

6 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata
bolag, som i sin tur &ger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.

De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils raken-
skaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns négra olje- och

gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i
balansrakningen under Aktier i intressebolag.



Not 5, Operativa kostnader

Not 6, Ovriga intakter
Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dar

Forsta Fjarde Forsta
Operativa kostnader kvartalet kvartalet kvartalet kostnaderna kapitaliseras. | de fall dar Tethys Oil ar operator finansieras dessa
MSEK 2015 2014 2014 allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil &r operator
Administrativa kostnader _ 15 B presenteras under Ovriga intékter i resultatrékningen. Alla évriga interna allok-
eringar elimineras i koncernrakenskaperna.
Produktionskostnader “Permanent Produc-
tion Facilities” - 40 _
Renoveringsborrningar - 11 - Not 7, |ntressef°retag
Over-/ underuttag 17 10 3 Tethys Oil har ett indirekt agande i tre litauiska bolag som innehar tre licenser;
Burigt _ 3 _ Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai. Agandet gar genom tva privata danska bolag
som ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. | tabellen nedan redo-
Upplupna kostnader 85 22 48 . . - Lo
visas agandet och resultatet fran intressebolagen for forsta kvartalet 2015.
Overforda kostnader fran féregaende ar 7 0 13
Totalt 75 102 59
Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 40% Jylland Olie 40%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 75% UAB TAN Oil 75%
Gargzdai licence 100% Raseiniai licence 100% UAB LL Investicos 100%
Rietavas licence 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 30% 30%
MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0Oil

fran i bol Forsta kvartalet 2015 Forsta kvartalet 2015
Bruttointakter 19 -
Royalty 2 -
Nettointakter 17 -
Avskrivningar -5 -
Utvarderings-/utvecklingskostnader -18 -
Operativa kostnader -11 -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -3 -
Operativt resultat -20 -
Finansiella intakter 1 -
Finansiella kostnader - -
Resultat fore skatt -19 -
Skatt 2 -
Resultat fran int bolag 47 i
Tethys Oils totala andel av Itat fran int bol. -4

MSEK 31 mar 2015 31 dec 2014
1 januari 41 184
Forvarv - -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 4 2
Utdelning fran intressebolag - -11
Avskrivning - -8
Nedskrivningskostnader - -127
Utgaende balans 36 41

For en dversikt av Tethys Oils dgarstruktur i Litauen, vanligen se sidan 42 i Arsredovisningen 2014.



Not 8, Eget kapital

Per den 31 mars 2015 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till
35 543 750, med ett kvotvarde om SEK 0,17. Alla aktier representerar
en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram for anstéllda. Det har inte
skett nagon forandring av antalet aktier sedan 31 december 2014.

Per 31 mars 2015 innehar Tethys Oil 352 060 egna aktier, vilka forvarvats
under fjarde kvartalet 2014 och férsta kvartalet 2015 till ett genomsnitts-
pris om SEK 67. Aterkdpsprogrammet baseras pa ett mandat fran arsstam-
man som holls i maj 2014 och antalet aterkopta aktier ar fortfarande en
del av totalt antal utestaende aktier, men ingar dock inte i antalet aktier i
omlopp, vilka uppgar till 35 191 690.

Not 9, Langfristiga skulder

| februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyradrigt avtal avseende
en reservbaserad kreditfacilitet ("senior revolving reserve based lend-
ing facility”) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas. Som sakerhet for
lanet ar intresset i licensen Block 3 och 4. Per 31 mars 2015 fanns ingen
utestaende skuld, dvs inget hade utnyttjats av kreditfaciliteten.

Not 10, Avsattningar

Tethys Oil bedomer att Tethys Oils andel av aterstallningskostnader
avseende Block 3 och 4 i Oman uppgar till MSEK 29 (MSEK 25). Till foljd av
denna avsattning 6kar olje- och gastillgangar med ett motsvarande belopp.
Minskningen i avsattningen ar hanforlig en mer detaljerad berakning av
aterstallningskostnaden vilket paverkar avsattningens nuvarde.

Not 11, Stallda sakerheter

Per den 31 mars 2015 uppgick stallda sakerheter till MSEK 1 654
(MSEK 1 789). Stallda sakerheter ar en I6pande sakerhet avseende obli-
gationen déar Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten
avser samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd
till forman for obligationsinnehavarna och vardet pa sakerheten motsvarar
det egna kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stallda sékerheter
avser MSEK 1 (1) stalld sakerhet avseende hyresavtal.

Not 12, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestaende ansvarsforbindelser per 31 mars 2015, €j heller
for jamforelseperioden.



Nyckeltal

Forsta kvartalet

Fjarde kvartalet

Forsta kvartalet

Koncernen 2015 2014 2014
Verksamhetsrelaterade poster

Produktion fére statens andel, bbl 784 207 768 226 608 582
Produktion per dag, bbl 8 714 8 350 6 762
Forsaljning efter statens andel, bbl 308 892 434 035 280 782
Erhallet oljepris, USD/bbl 63,80 97,09 106,56
Resultat- och balansposter

Forsaljning, MSEK 163 310 195
EBITDA, MSEK 76 200 130
EBITDA-marginal, % 46% 65% 67%
Rorelseresultat, MSEK 13 14 83
Rérelsemarginal, % 8% 4% 42%
Arets resultat, MSEK 39 18 58
Nettomarginal, % 24% 6% 30%
Likvida medel, MSEK 400 372 363
Eget kapital, MSEK 1888 1675 1127
Balansomslutning, MSEK 2061 1816 1625
Kapitalstruktur

Soliditet, % 91,60% 92,26% 69,34%
Skuldséattningsgrad, % -19,68% -20,68% 5,29%
Andel riskbarande kapital, % 91,60% 92,26% 69,34%
Rantetackningsgrad, % 363,79 14,14 9.13
Investeringar, MSEK 131 101 45
Nettoskuld/(nettokassa), MSEK -371 -347 60
Lonsamhet

Réantabilitet pa eget kapital, % 2,19% 1,30% 5,18%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,45% 2,06% 5,37%
Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda 18 18 17
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a.
Kassafléde anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 3,38 6.90 3,50
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35544 35544 35544
Eget kapital per aktie, SEK 53,11 47,13 31,70
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 35 195 35 467 35 544
Resultat per aktie, SEK 1,11 0,51 1,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,11 0,51 1,62

Se Arsredovisningen 2014 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not applicable).



Finansiell information

Arsstimma 2015 kommer att hallas i Stockholm 13 maj 2015
Sexmanadersrapport 2015 (januari — juni 2015) den 18 augusti 2015
Niomanadersrapport 2015 (januari — september 2015) den 3 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 (januari — december 2015) den 9 februari 2016
Tremanadersrapport 2016 (januari — mars 2016) den 3 maj 2016

Stockholm, 5 maj 2015
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta
Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00

eller
Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagers revisorer.

TETHYS OIL

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm

Sverige

Tel. +46 8 505 947 00

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com





