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TREDJE KVARTALET 2013

* Produktionen frin Oman och Litauen uppgick till 442 352 fat olja, motsvarande 4 808 fat olja per dag

* Den forsta utvirderingsborrningen i Lower Buah-lagret pd B4AEW4-strukturen flodar Gver 1 000 fat olja
per dag

* Prospekteringsborrning BAEWS patriffar olja och flodar Gver 200 fat olja per dag
e Intikter MSEK 142 (116)

* Resultat efter skatt MSEK 52 (46)

* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 1,46 (1,35)

NIO MANADER 2013

* Intikter MSEK 399 (414)
* Resultat efter skact MSEK 196 (169)
* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 5,50 (4,97)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

* Vincent Hamilton har avgatt som styrelseordférande f6r Tethys Oil AB och styrelsen utsdg Staffan Knafve
att eftertrida honom

* Den andra utvirderingsborrningen firdigstilldes i november i Lower Buah-lagret pi B4AEW4-strukturen
och flodar 6ver 2 000 fat olja per dag

* Tethys Oils uppskattningar av utvinningsbara reserver i B4EW4-strukeuren uppgar till mellan 2 och 4
miljoner fat olja netto till Tethys

* Tethys Oils andel av produktionen frain Oman uppgick under oktober 2013 till 143 388 fat olja, motsva-
rande en genomsnittlig dagsproduktion om 4 625 fat olja

1 jan 2013~ 1 jul 2013~ 1 jan 2012~ 1 jul 2012~ 1 jan 2012~

30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
MSEK (om inte annat anges) 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Produktion fore statens andel, fat 1210673 442 352 945 530 358 968 1 345 854
Forsaljning efter statens andel, fat 579 751 213 397 549 720 169 303 776 248
Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 105,64 102,13 109,99 101,09 110,35
Forsaljning olja och gas 399 142 414 116 584
Rorelseresultat 233 60 184 62 336
EBITDA 331 96 332 77 530
Resultat 196 52 169 46 314
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 5,50 1,46 4,97 1,35 9,11
Likvida medel 246 246 323 323 248
Eget kapital 1047 1047 716 716 860
Langfristiga skulder 420 420 403 403 417
Investeringar 208 60 595 151 875

Tethys Oil AB (publ)
Tethys Oil ir ett svenskt energibolag med inriktning p4 prospektering och produktion av olje- och naturgastillgdngar. Tethys
kirnomréde dr Oman, dir Tethys till ytan r en av landets stérsta licensinnehavare. Tethys har ocksa prospekterings- och pro-

duktionstillgingar onshore Frankrike, Litauen och Sverige. Aktierna ir noterade pA NASDAQ OMX Stockholm (TETY).



Vianner och

investerare,

Lat oss borja med att sammanfatta att det
tredje kvartalet ocksd har levererat goda
resultat. Bade finanserna och verksamheten
utvecklas starkt. Under det tredje kvartalet
2013 producerade Tethys Oil 442 352
fat olja, fore avrikning av statens andel,
vilket dr ett nytt produktionsrekord och
motsvarar en dkning om 23 procent jim-
fort med tredje kvartalet 2012 (358 968
fat olja). De internationella roljepriserna
var nistan oforindrade jimfort med tredje
kvartalet forra aret och det genomsnittliga
forsljningspriset uppgick dll USD 102
per fat (101). Intikter under kvartalet
uppgick till MSEK 142 (116). Resultatet
for tredje kvartalet uppgick till MSEK 52
(46). Som vid andra kvartalet i ar har for-
dréjningseffekter vid forsiljning resulterat
i att producerade volymer 4r hogre 4n salda
volymer, och vi avslutade kvartalet med en
underuttagsposition.

For andra kvartalet i rad 6kade den genom-
snittliga dagsproduktionen frin Block 3
och 4 med 10 procent jimfort med nir-
mast foregiende kvartal, frin 4261 fat
olja per dag till 4 682 fat olja per dag.
Produktionsékningen ir delvis ett resultat
av den framgingsrika implementeringen
av vatteninjiceringsprogrammet pd Farha
Southfiltet, dir fem nya vatteninjicerings-
hal borrades under det tredje kvartalet. Vi
ligger dock fortfarande lite efter schemat,
och siktar nu pa att injiceringsprogrammet
skall vara fulle firdigstillt, med injicering
pi alla producerande férkastningsblock,
i slutet pé forsta kvartalet 2014. Till dess
kommer férseningar att av och till paverka
produktionen.

Produktionskningen ir ocksi till stor del
ett resultat av framgangsrik produktion
frain B4EW4-strukturen. Tva borrhal ir

nu satta i lingvarig testproduktion frin

Lower Buah, och efter de senaste mycket
uppmuntrande resultaten med testfldden
pa over 2 000 fat frin borrhilet B4AEW4-5
kommer ett tredje borrhél snart att kopplas
pi. Och utvirderingen av strukturen
fortsitter. 3D
Lower Buah-lagret kan vara uppdelat.

seismiken indikerar att
En grundlig utvirdering behévs dirfor
innan en tredjeparts reservrevision ska
genomfdras. Lower Buahlagret ir mycket
lovande. Alla tre borrningar i det lagret
har patriffat olja och kontaktytan mellan
vatten och olja har idnnu inte faststillts.
Hirigenom drar Tethys slutsatsen att denna
struktur kan ge Tethys netto mellan 2 och 4
miljoner fat olja i utvinningsbara reserver.
Fortsatt utvirdering ir betydelsefull och
den pigiende borrningen B4EW4-6, den
fjirde utvirderingsborrningen i Lower
Buah, kommer att ge ytterligare viktig
information for att mita och forstd denna
struktur.

Under kvartalet genomforde vi en pro-
spekteringsborrning i B4EW5-strukturen.
Vid borrningen pétriffades olja och ett
nytt oljefynd gjordes. De initiala flddena
var dock en liten besvikelse. Vi kommer
ddrfor videa atgirder i syfte att 6ka pro-
duktionsflédena innan vi sitter hilet i ett
langvarigt produktionstest. Det viktigaste
med borrningen var dock att ett oljefynd
gjordes, vilket bevisar mojligheterna med
oljeprojekeet i Buah.

Nista drs arbetsprogram bérjar ta form.
Farha
kommer att fortsitta, men vi forvintar oss

Vatteninjiceringsprogrammet  pa

ocksa 6kat fokus pad prospekteringsborr-
ningar. En stor del av 2013 &rs arbetspro-
gram var inriktat pa seismiska studier. Nir
bearbetningen av data frin dessa studier nu
niarmar sig slutet, och tolkningen hittills

tyder pé ett stort antal mojliga oljeférande

strukturer, dr vi vertygade om att nista
ars prospekteringsprogram kommer att bli
mycket mer fokuserat pd borrningar.

fortsitter

I  Litauen produktionen

pad  Gargzdailicensen  och

prospek-

teringsaktiviter andra

pigar pa de
licenserna.  Insamlingen av data i
seismikstudien pd Raiseiniailicensen ir i
det nirmaste avslutad och en ny borrning
genomfors pa Rietavaslicensen. Vi ser fram

emot resultaten.

I oktober 2013 limnade min méngarige
samarbetspartner, var styrelseordférande
och Tethys medgrundare Vincent Hamilton
bolaget for att arbeta med och finansiera en
medicinsk forskningsstiftelse, vilken han
nyligen grundade. Vince och jag har skrivit
omkring 50 brev dll investerarna under
dren, men denna ging dnskar jag Vince en
mycket trevlig helg utan att behéva fundera
pa detta brev. Vi 6nskar honom ocksi
lycka till med hans nya projekt. Vince har
gjort ett stort avtryck pa organisationen,
och kommer som konsulterande geolog
fortsitta att utova inflytande. Men lit
mig nu passa pa att vilkomna var nya
styrelseordforande Staffan Knafve. Staffan
har varit ledamot i Tethys styrelse sedan
drsstimman 2012. Med bakgrund inom
de finansiella marknaderna tar han med
sig virdefull kunskap av ett nytt slag till
ordférandestolen.

Sé fortsitt f6lja oss, var resa fortsitter.

Stockholm i november 2013

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rikenskaper
och verksambhet'

Genomgang av verksamheten

Oman

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Block 15 40% 1389 Odin Energy, Tethys Oil
Block 3 & 4 30% 34610 CCED, Mitsui, Tethys Oil
Block 3 & 4 mot produktionsanliggningen for ett

Sammanlagt &tta borrningar genomférdes
pa Blocken under tredje kvartalec 2013.
Borrprogrammet pa Farha South pd Block 3
var fortsatt inrikeat pa vatteninjiceringspro-
2013,
samt  en
vattenforsorjningsbrunn fardigstilldes
under kvartalet. Pi Block 4 borrades en
B4EW4-fyndet
och en prospekeeringsborrning gjordes pi
B4EW5-strukturen.

grammet  under  tredjekvartalet

och fem vatteninjiceringshal

utvirderingsborrning  pa

Resultaten frin bearbetningen av data fran
den 3D-seismikstudie, som genomfordes i
bérjan pé april och inkluderade B4EW4-
strukturen, ir i det nirmaste klara och
har bérjat tolkas. Resultaten frin studien
kommer anvindas till att utforma 2014 ars
borrprogram.

Tre borriggar anvinds nu i borrprogrammet
pd Block 3 och 4. Partnergruppen soker
aktivt efter en fjirde rigg for att ytrerligare
oka antalet borrningar.

Den forsta  utvdrderingsborrningen,
B4EW4-4, i reservoarlagret Lower Buah
i B4EW4-strukturen pa Block 4 borrades
och testades under kvartalet. Férekomsten
av olja bekriftades och hélet flodade vid
test over 1 000 fat olja per dag genom
en 32/64-tums  ventl. Borrningen
B4EW4-4 genomférdes cirka 1 kilometer
frin det forsta borrhalet, B4EW4-1, dir
det ursprungliga oljefyndet gjordes. Det
langvariga produktionstestet av Lower
borrhilet B4EW4-1

fortsitter med bra produktionsvolymer.

Buah-sektionen i

Det nya borrhalet har ocksd kopplats upp

langvarigt produktionstest.
Den  andra
B4EW4-5, i reservoarlagret Lower Buah i
B4EW4-strukturen har precis borrats klart
och testats. Borrningen genomférdes ca
500 meter sydost om borrhalet BAEW4-1
tll ett slutgiltigt djup om 2 113 meter.

utvirderingsborrningen,

Forekomsten av olja bekriftades ater och
halet flodade vid test Gver 2 000 fat olja
per dag genom en 36/64-tums ventil. Det
nya borrhalet kommer ocksd att kopplas
upp mot produktionsanliggningen for ett
langvarigt produktionstest.

Utvirderingsborrningarna  fortsitter pa
B4EW4-fyndet. En ny utvirderingsborr-
ning pagir fér nirvarande ca 1 100 meter
norddst om borrhélet, B4EW4-1. Den nya
borrningen, B4EW4-6, planeras att borras
till ett djup om 2 200 meter och ir utfor-
mad fér att ytterligare utvirdera Lower
Buah-sektionens utbredning.

Utvirdering av borresultaten frin borrhélet
B4EW4-3, som borrades pa B4EW4-
strukturen f6r att utvirdera det ytligare
beligna Lower Al Bashir-lagret, pagar.

En prospekteringsborrning skedde ocksa
pi  B4EWS5-strukturen pid  Block 4.
B4EWS5-strukturen liknar den pro-duce-
rande B4EW4-strukturen, och har kart-
lagts genom ny 3D-seismik. B4EW5 lig-
ger cirka 7 kilometer séder om B4EW4.
Halet borrades ned till ett slutgiltigt djup
om cirka 3 000 meter. Tydliga spir av olja
pa borrkax pétriffades under borrningen
i fem olika formationer (Lower Al Bashir,

Upper Buah, Middle Buah, Lower Buah

och Khufai). Borrhalet firdigstilldes i
Lower Buah-formationen och flsdade vid
test 6ver 200 fat olja per dag av sjilveryck
genom en 28/64-tums ventil. Atgéirder
som syftar till att 6ka produktionsflé-
dena kommer att genomféras innan borr-
halet planeras att sittas i ett langvarigt
produktionstest.

Block 15

Ett testproduktionssystem (Early Pro-
duction System — "EPS”) har firdigstillts
och tagits i bruk pd blocket. Borrhilet
JAS-1 har sedan juni varit i ett lingvarigt
produktionstest. Produktionsvolymerna ir
smd och varierar beroende pa utformning
av testprogrammet.

Utéver verksamheten i borrhilet JAS-1,
har ett vertikalt sidohal i JAS-2 borrats for
att utvirdera potentiella djupare beligna
reservoarer. Sidohélet nadde sitt slutgiltiga
djup (measured depth) om 3 560 meter
i  Shuaibaformationen. Formationerna
Natih A och C och Shuaiba genomborrades
i syfte att finna olja. Natih B-formationen
utvirderades sisom moderbergart och for
eventuell oljeskiffer och drygt 23 meter
borrkirnor togs frin denna formation.
Mindre spar av olja pa borrkax patriffades
i Natih C- och Shuaibaformationerna,
men Shuaibareservoaren bedémdes vara
for kompake for att kunna producera olja.
Natih C har perforerats och kommer att
kopplas upp mot testanliggningen for

JAS-1.

Utvirderingen  for att  finna  nya

pid Block
huvudsakligen inriktat pd Shuaiba- och

méjligheter 15 fortsitter,

Natihformationerna.

1 De konsoliderade finansiella rdkenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dar Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 &r moderbolag, presenteras harmed
for niomanadersperioden 2013 som avslutades den 30 september 2013. Belopp som avser jamforelseperiod (motsvarande period féregaende ar) presenteras inom parentes efter
beloppet for den aktuella perioden. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till féljd av avrundningar.



Litauen

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Gargzdai? 25% 884 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Rietavas? 14% 1594 Chevron, Odin, Tethys Oil
Raiseiniai? 26% 1535 0din, Tethys Oil, privata investerare

2 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur ager aktier i
litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras
inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av garstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns négra olje- och gastillgangar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raiseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen
presenteras det férvantade indirekta agandet efter omstruktureringen. Per den 30 september 2013 uppgick det indirekta
agandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.

Gargzdailicensen

Produktionen pd Gargzdailicensen fortsitter
att minska i enlighet med férvintningarna.
Arbetsprogrammet ér inriktat pd att utvir-
dera olika produktionshéjande dtgirder.

Rietavaslicensen

Prospekterings- och utvirderingsarbetet pd
Rietavaslicensen har fortsatt. Pa oljefiltet
Silale 6ppnades ater Silale-1 i januari 2012.
Borrhalet har genomgatt olika tester, och

det har sedan dterdppnandet varit i pro-
duktion fran och till med smé oljefléden.
I syfte att yteerligare utvirdera Silalefiltet
har en utvirderingsborrning, Silale-5 (tidi-
gare benimnd Silale-2) genomforts. Borr-
ningen har utférts 1,5 kilometer vister om
Silale-1. Borrhalet nidde sitt slutgiltiga
djup i det kambriska sandstenslagret, i
vilket olja pétriffades. Produktionstester
kommer genomféras inom kort.

Frankrike

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil
Ales 37,5% 215 Tethys 0Oil, Mouvoil
Sverige

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Gotland Storre (inkl.

Gotland Mindre) 100% 581 Tethys Oil

Produktion

En ytterligare borrning, Rietavas-1, borras
nu i det norddstra hérnet av Rietavaslicen-
sen, cirka 20 kilometer fran Silale-5. Alla
sedimentslager planeras att genomborras
innan borrningen nér sitt slutgiltiga djup
i det kambriska sandstenslagret.

Raiseiniailicensen

Borrningen Lapgiriai-1 paborjades i april
och borrades till ett slutgiltigt djup om
1129 meter. Vid borrningen patriffades
olja i kalkstensformationen frin silurti-
den, och vid produktionstester har mindre
volymer olja kunnat produceras. I syfte att
kartligga oljefillor och potentiellt oljefo-
rande sprickbildningar pigar en 3D-seis-
mikstudie 6ver ett 80 kvad-ratkilometer
stort omrdde kring borrplatsen. Denna
studie 4r delvis finansierad genom medel
frin Europeiska Unionen. Insamlingen av
data ir i det nirmaste avslutad. Bearbet-
ning av data kommer inledas fére arsskiftet
och tolkning berdknas vara slutford under
det forsta kvartalet 2014.

P4 de franska licenserna har arbetspro-
grammen lagts pd is pd uppmaning av
regeringen. Det ir oklart nir arbetet kan

dterupptas

Arbetsprogrammet pd de svenska licen-
serna ir under utvirdering. Det ir i dags-
laget oklart nir arbetet kan aterupptas.

Tethys har produktion frin tvé omriden — Block 3 och 4 onshore Oman samt Gargzdailicensen onshore Litauen. Tethys Oil har en andel

om 30 procent av Block 3 och 4 Oman och en indirekt andel om 25 procent av Gargzdai Litauen.

Produktionen fran Block 3 och 4 kommer frén tvé omriden — oljefilten Farha South och Saiwan East. Utéver produktion frin dessa fil,

sker @ven testproduktion frin fyndet B4EW4 som ligger pd Block 4. Produktionen varierar huvudsakligen beroende pa det pigiende

utbyggnadsprogrammet och fortsatt finjustering av infrastruktur. Produktionen frin Oman motsvarar 97 procent av total produktion.

Kvartalsvolymer, fore statens andel

Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl) Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 Q4 2012 Q3 2012
Oman, Block 3 & 4

Produktion 430 763 387 734 356 050 400 324 358 968
Genomsnittlig dagsproduktion 4 682 4261 3956 4 351 3902
Litauen, Gargzdai

Produktion 11 589 12 105 12 432 13 233 12 737
Genomsnittlig dagsproduktion 126 133 138 144 138
Total produktion 442 352 399 839 368 482 413 557 371 705
Total genomsnittlig dagsproduktion 4 808 4394 4094 4 495 4 040




De forsta nio ménaderna uppgick produktionen i Oman tll 1 174 547 (945 530) fat, en 6kning om 24 procent jimfort med samma
period foregiende ar. Under den férsta niomanadersperioden 2013 har partnerskapets andel pa Block 3&4 fortsatt att vara 52 procent
av total produktion, vilket dr den hogsta méjliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet (EPSA). Tethys Oils andel av part-
nerskapet ir 30 procent. (For ytterligare information avseende Tethys Oils andel av produktionen, vinligen se Arsredovisningen 2012
sidan 16.) Den héga andelen av produktion kommer att kvarstd s& linge det finns kvarvarande dterstdende kostnadsersittning, vilket
skapas genom fortsatta investeringar i licensen. Uppskattade kostnadsersittning per 30 september 2013, netto till Tethys Oil, uppgar till
MUSD 87.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen har fortsatt att sjunka jamfort med det tredje kvartalet 2012, vilket ir i linje med
filtens forvintade produktionsnedgang. Tethys Oils andel om 25 procent av Gargzdai 4gs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danske

intressebolag.

Genomsnittlig daglig och manatlig produktion netto till Tethys Oil under 2012 och 2013

Tethys Oils genomsnittlig daglig och manatlig produktion

bbls : . . bbls/dag
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Reserver och resurser
Oman
Tethys Oils bevisade och sannolika oljereserver i Oman per 31 december 2012 uppgick till 14,3 miljoner fat

Reserver

(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Farha Southféltet, Oman 4,2 12,5 15,7
Saiwan Eastfaltet, Oman 0,9 1,4 2,5
B4EW3-fyndet, Oman 0,2 0,4 0,5
Totalt 53 14,3 18,7

Reserver i Farha Southféltet dr endast hiinférliga till Barikformationen. Reserverna i Saiwan Eastfiltet och i omridet kring fyndet B4EW3
finns i Khufaiformationen. Reserverna har reviderats av den oberoende petroleumkonsulten DeGolyer and MacNaughton (D&M).

Tethys Oils indirekta andel av reserver fran Gargzdailicensen i Litauen, i enlighet med avtalet med Odin Energi A/S, uppgér per 31
december 2012 «ill 0,8 miljoner fat bevisade oljereserver (1P), 1,7 miljoner fat bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 2,8 miljoner
fat bevisade, sannolika och méjliga reserver (3P). Reservgranskningen har utférts av den oberoende tredjepartskonsulten Miller Lentz

Lted.

Forsaljning

Under de férsta nio manaderna har Tethys Oil slt 579 751 fat olja (549 720 f6r motsvarande period foregiende ar) och 213 397 fat olja
(169 303) under det tredje kvartalet, efter statens andel, fran Block 3 och 4 i Oman.

Forsiljningen under niomanadersperioden 2013 uppgick till MSEK 399 (414) och till MSEK 142 (116) under det tredje kvartalet.



Trots produktionsdkningen (24 procent) jimfort med foregaende ar ir forsiljningen ligre huvudsakligen till £5ljd av:

* Forsta kvartalet 2012 péaverkades av en yttetligare oljeférsiljning, som frén bérjan var planerad till december 2011 (avseende
produktion frén december 2011) men som utfordes i januari 2012. Resultatet fr heldret 2012 forstirkees dirigenom med MSEK 38

* En 6kning av underuttagspositionen under 2013 jimfdrt med en minskning under 2012
* 4 procent ligre oljepris
* 5 procent starkare krona i férhallande till USD

Tethys Oil har gitt frin en Sveruttagsposition per 31 december 2012 om 609 fat till en underuttagsposition per 30 september 2013 om
30 404 fat.

Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt till USD 106 per fat (110) under forsta nioménadersperioden 2013 och USD 102 (101) under
det tredje kvartalet.

Pris per fat olja
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Kalla: Platts, Dubai Mercantile Exchange

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalenderméanad baserat pé ett manatligt genomsnittspris av Omani blend, vilken prissitts pa
termin tvd manader i forvig (se graf ovan). Under férsta niomanadersperioden 2013 har priserna handlats mellan USD 113 per fat som

hégst och USD 97 per fat som ldgst. Priset per fat under drets forsta nio manaders ir ligre jamfort med motsvarande period foregiende ar.

Resultat
Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt f6r niomanadersperioden 2013 om MSEK 196 (169) och MSEK 52 (46) for tredje kvarta-
let, vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK 5,50 (4,97) f6r forsta nioménadersperioden och SEK 1,46 (1,35) for tredje kvartalet.

Resultat fore rintor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) uppgick till MSEK 331 (332) under niomanadersperioden 2013 och
MSEK 96 (78) under tredje kvartalet.

Forsta kvartalet 2012 paverkades i stor utstrickning av en ytterligare oljeforsiljning, som gav en engangsforstirkning om MSEK 38. 1
enlighet med avtal med Mitsui och presenterat under Ovriga intikter, erhdll Tethys Oil en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir kom-
mersiell produktion éversteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter att filtutbyggnadsplanen godkints i december 2012.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai. Tethys Oil har en indireke andel i dessa licen-
ser genom intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie. Summa resultat frin intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie uppgar till
MSEK 6 (17) for forsta niomanadersperioden 2013 och MSEK 2 () for tredje kvartalet. Jimférelseperiodens resultat f6r niomédnaders-
perioden motsvarar erhéllen utdelning for ett helt rikenskapsar, vilken resultatférdes eftersom forvirven av intressebolagen under denna

period fortfarande var pdgaende (for ytterligare information, vinligen se not 7).



Avskrivningar

Avskrivningar under forsta nio-mdanaders-
perioden 2013 uppgick till MSEK 97 (35)
och MSEK 36 (16) under tredje kvartalet.
Hogre avskrivningar under nioménaders-
perioden 2013 ir hianférligt avskrivningar
pd olje- och gastillgingar, vilka endast
tor Block 3 och 4. Avskrivningsutveck-
lingen mellan jimforelseperioderna ar
ett resultat av de stora investeringarna pd
Block 3 och 4 under 2012 vilket har 6kat
olje- och gastillgingarna och den hégre
produktionstakt under 2013 som okar
avskrivningstakeen.

Operativa kostnader

Operativa  kostnader (OPEX) fér de
nio forsta minaderna 2013 uppgick till
MSEK 115 (80) och MSEK 42 (31) under
tredje kvartalet. De operativa kostnaderna
ir hinforliga dll produktionen av olja pd
Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader for
tankbilar, tariffer, 6vervakning och admi-
nistration. Vidare sker éver- och underut-
tagsjusteringar inom kategorin Operativa
kostnader, i enlighet med Tethys Oils redo-
visningsprinciper. Till f6ljd av ett underut-
tag per 30 september 2013 motsvarande
30 404 fat har de operativa kostnaderna
under de forsta nio manaderna 2013 mins-
kat med MSEK 3. Vidare har operativa
kostnader i stor utstrickning paverkats av
overforing av sent inkomna kostnader fran

2012 om MSEK 13 och kostnader relate-
rade till underhéllsarbeten av borrhil om

MSEK 12.

Okningen av operativa kostnader mellan
rapportperioden och jimforelseperioden
beror huvudsakligen pa sent inkomna
fakturor fran 2012 och kostnader for
underhallsarbeten. Direkta pro-duktions-
kostnader ir, trots hégre produktion, ligre
for rapportperioden jimfort med jimfo-
relseperioden, vilket forklaras av det per-
manenta pro-duktionssystemet som togs i
bruk under fjirde kvartalet 2012. En speci-
fikation av operativa kostnader presenteras

i not 5.

Administrativa kostnader
Administrationskostnader  uppgick  till
MSEK 23 (19) for de forsta nio mana-
derna 2013 och MSEK 6 (7) for tredje
kvartalet. Administrationskostnader bestir
huvudsakligen av 16ner, hyror, noterings-
relaterade kost-nader och konsultationer.
Administ-rationskostnaderna under de
forsta nio manaderna 2013 ir hégre in
jimforelseperioden, huvudsakligen till
foljd av noteringen pd NASDAQ OMX
Stockholm som genomfordes under andra
kvartalet 2013.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet for de forsta nio ménaderna
2013 har paverkats av valutakursforluster
och rintor pé lingfristiga skulder. Kon-
cernens valutakurspdverkan uppgick il
MSEK -6 som till stor del r hinférlig den
svagare amerikanska dollarn i jimforelse
med den svenska kronan. Omrikningsdif-
ferenser som uppstar mellan moderbolaget
och dotterbolagen ir inte kassaflodespdver-
kande. Rinta pa langfristiga rintebirande
lan uppgick till MSEK -29 fér niomana-
dersperioden 2013 och MSEK -10 fér det
tredje kvartalet 2013. Valutakursresultatet
och rinta pa lingfristiga rintebirande lin
ir en del av resultatet frin finansiella inves-
teringar som uppgick till MSEK -38 (-15)
for de forsta nio méinaderna 2013 och

MSEK -8 (-16) for tredje kvartalet.

Olje- och gastillgangar (MSEK)

Olje- och gastillgangar uppgick per den 30
september 2013 till MSEK 1024 (919).
Investeringar i olje- och gas-tillgingar upp-
gick till 217 (595) under nioménaderspe-
rioden som avslutades 30 september 2013

Land Licens Bokfort varde 30 sep 2013 Bokfort virde 31 dec 20112 Investeringar jan-sep 2013
Oman Block 15 44 27 18
Oman Block 3, 4 976 890 197
Frankrike Attila - - 1
Frankrike Alés - - -
Gotland Storre
Sverige (inkl Gotland Mindre) 3 2 -
Litauen Gargzdai? - - -
Litauen Rietavas? - - -
Litauen Raseiniai? - - -
Nya omraden 1 - 1
Totalt 1024 919 217

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De
tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raiseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta gandet efter
omstruktureringen. Per den 30 september 2013 uppgick det indirekta agandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.



Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastill-
gangar ingdr valutakursforindringar om
MSEK -16 f6r de nio forsta manaderna
2013, vilka inte ir kassaflodespaverkande
och dirfor inte ingdr i investeringar. For
ytterligare information se Resultat — Resul-
tat frin finansiella investeringar ovan.

Investeringar

Block 3 och 4

Under de forsta nio ménaderna 2013
investerades omkring MSEK 197 pd
Block 3 och 4. Av de totala investering-
arna avser MSEK 182 nya investeringar
och aterstoden MSEK 15 avser den del av
investeringar som Mitsui utfort for Tethys
Oil i enlighet med det finansieringsavtal
som parterna tidigare ingick, se nedan,
och som Mitsui under forsta kvartalet
2013 erhéllit frin Tethys Oils andel av
kostnadsersittning.

Investeringarna om MSEK 182 som Tet-
hys Oil gjort under de nio forsta mana-
derna 2013 har huvudsakligen avsett
utvirderingsborrningar, seismik och vat-
teninjiceringsborrningar.

Ovriga investeringar

Ovriga investeringar uppgick till MSEK
20, dir Block 15 och nya projekt svarat
for huvuddelen. P4 Block 15 sattes JAS-1
i produktion i juni 2013.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 30
september 2013 till MSEK 246 (248). En
stor del av likviditeten halls i USD vilken
har deprecierats i férhillande tll SEK
under rapportperioden. Valutakurseffekten
pd likvida medel uppgick under de forsta
nio méinaderna 2013 till MSEK -3.

Den hoga nivin pa investeringar pa Block
3 och 4 kommer att fortsitta, med ett 6kat
fokus pa prospektering, utvirdering av
B4EW4-omridet och forbittrad utvinning
genom  ett
Tethys Oils
investeringsbudget for Block 3 och 4,

vatteninjektionsprogram.
andel av partnerskapets
inklusive det utokade arbetsprogrammet
annonserades i samband med
halvirsrapporten 2013, uppgir till
cirka MSEK 355. Investeringsbudgeten

forvintas till fullo kunna finansieras av

som

kassaflode frin verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas
pd Gargzdailicensen vara fortsatt sjilvfi-
nansierad frin oljeproduktion och pa Rie-
tavaslicensen finansierad av Chevron.

I enlighet med avtalet som ingicks med
Mitsui under 2010 pabérjade Mitsui under
forsta kvartalet 2012 att erhalla MUSD 60
som investerats for Tethys Oil i projektet
fran Tethys Oils andel av kostnadsersitt-
ning. I enlighet med avtalet har Tethys Oil
allokerat sin hela andel av kostnadsersitt-
ning till Mitsui fram till att MUSD 60
betalats till Mitsui. I januari 2013 erholl
Mitsui den iterstiende delen av kostnads-

ersittningen.

Finansiella tillgangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser
innehas genom tvd privata danska bolag.
For ytterligare information avseende
dgarstruketur, se sidan 8 ovan och not 7. Per
30 september 2013 uppgick aktieinnehavet
i de & danska intressebolagen Odin

Energi och Jylland Olie till MSEK 185.

Tethys Oils andel av resultatet for de forsta
nio manaderna 2013 frin Odin Energi och
Jylland Olie, som indireke dger de litauiska
licenserna uppgick till MSEK 6 (17)
och MSEK 2 (-) for det tredje kvartalet.
Resultatet fér 2013 genererades fran
forsiljningen av 36 667 fat olja (Tethys
Qils indirekta andel) under de férsta nio
manaderna 2013 och 11 900 fat under
tredje kvartalet till ett genomsnittspris om
USD 107 (-) per fat under de férsta nio
manaderna och USD 109 (-) under det
tredje kvartalet. Under det andra kvartalet
ethélls en utdelning fran de litauiska
investeringarna om MSEK 9 (17).

niomanaders-
2012,
redovisades utdelning i resultatrikningen

For jimforelseperioden,

perioden och tredje kvartalet
eftersom forvirvet av intressebolagen under

denna period fortfarande var pagiende.

Tethys Oil erhaller kassafléde frin de litau-
iska investeringarna endast genom utdel-
ning frin intressebolagen, vilket normalt
sker arligen. For ytterligare information,

vinligen se not 7.

Moderbolaget

Moderbolaget  redovisar  ett  resultat
efter skatt om MSEK -34 (-145) for
de forsta nio mdinaderna 2013 och

MSEK -5 (-17) for det tredje kvartalet.

Administrationskostnaderna uppgick
till MSEK 16 (8) for de forsta nio
manaderna 2013 och MSEK 4 (3) for
tredje kvartalet. Resultat frin finansiella
investeringar uppgick till MSEK 27 (154)
under de férsta nio mdinaderna 2013
och MSEK 6 (15) under tredje kvartalet.
Rintor pi obligationslanet och den svagare
amerikanska dollarn har haft negativ
inverkan pa resultatet frin finansiella
investeringar under nioménadersperioden
2013. Dessa valutakursforluster
omrikningsdifferenser och ir e¢j kassa-

avser

flddespaverkande. Investeringar uppgick
under de forsta nio manaderna 2013 till
MSEK 45 (227). Investeringarna ir lén «ill
dotterbolag for deras respektive olje- och
gasverksamhet. Den omsittning som finns
i moderbolaget 4r relaterad till fakturering
av tjanster till dotterbolagen.

Risker och osiakerhetsfaktorer
En  redogérelse  for  risker  och
osikerhetsfaktorer presenteras under not 1

pa sidan 17.

Handelser efter

rakenskapsperiodens utgang

* Vincent Hamilton har avgitt som
styrelseordforande for Tethys Oil AB
och styrelsen utsig Staffan Knafve att
eftertrida honom

¢ Den

fardigstilldes i november i Lower Buah-

andra  utvirderingsborrningen
lagret pi B4EW4-strukturen flddar dver
2 000 fat olja per dag

e Tethys  Oils

utvinningsbara

uppskattningar  av
B4EW4-
strukturen uppgar till mellan 2 och 4

reserver i

miljoner fat olja netto till Tethys

¢ Tethys Oils andel av produktionen frin
Oman uppgick under oktober 2013
dll 143 388 fat olja, motsvarande en
genomsnittlig

4 625 fat olja

dagsproduktion  om



Koncernens rapport over totalresultat
| sammandrag

1 jan 2013- 1 jul 2013- 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2012~

30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
TSEK Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Férsaljning av olja och gas 2,3 398 792 142 233 414 217 115 738 583 990
Avskrivning 4 -96 865 -36 172 -35 166 -15 518 -54 508
Prospekteringskostnader 4 -870 - -112 756 392 -117 521
Ovriga intakter 6 65 114 80 56 56 56
Operativa kostnader 5 -115 031 -41 850 -79 607 -31214 95 518
Vinst/forlust fran intressebolag 7 5512 2093 16 618 - 49 043
Ovriga vinster/forluster, netto -36 -25 -33 17 -42
Administrationskostnader 23176 -6 109 -19 229 -7 366 -29 200
Rorelseresultat 233 441 60 249 184 101 62 106 336 300
Finansiella intakter och liknande resultatposter 3678 - 8172 1757 14 673
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -41 496 -8 429 -22 823 -17 874 -36 798
Summa resultat fran finansiella investeringar -37 818 -8 429 -14 651 -16 117 -22 125
Resultat fore skatt 195 622 51 820 169 451 45 989 314175
Inkomstskatt 67 -15 93 -26 -213
Periodens resultat 195 555 51 805 169 358 45 963 313 962
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Valutaomrakningsdifferens -8 769 5357 -23 770 -29 052 -23 630
(")vrigt totalresultat for perioden -8 769 5 357 -23 770 -29 052 -23 630
Totalresultat for perioden 186 787 57 162 145 588 16 910 290 332
Antal utestaende aktier 8 35543 750 35 543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 8 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 8 35543 750 35543 750 34102 144 34102 144 34 464 515
Resultat per aktie, SEK 5,50 1,46 4,97 1,35 9,11

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 5,50 1,46 4,97 1,35 9,11




Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 30 sep 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1023 692 919 523
Inventarier 1288 2 086
Andelar i intresseforetag 7 185 032 188 161
1210 012 1109 770
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 51 400 14 618
Forutbetalda kostnader 1789 1812
Kassa och bank 245 550 248 038
298 739 264 467
SUMMA TILLGANGAR 1508 751 1374 237
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5924 5924
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 552 060
Ovriga reserver -35 353 -26 585
Balanserad vinst 524 278 328 723
Summa eget kapital 8 1 046 908 860 122
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 9 391972 388 862
Avsattningar 10 28 488 28 279
420 460 417 141
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 977 684
Ovriga kortfristiga skulder 34 889 12762
Upplupna kostnader 5517 83 529
41 383 96 975
Summa skulder 461 843 514 115
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1508 751 1374 237
Stallda sakerheter 11 865 784 625 683
Ansvarsforbindelser 12 - 15 648




Koncernens forandringar i eget kapital

| sammandrag

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 438 329 -2 955 14 761 455 559
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - 108 190 108 190
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - 15 205 15 205
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - 45 963 45 963
Periodens resultat fjarde kvartalet 2012 - - - 144 605 144 605
Periodens resultat - - - 313 962 313 962
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2012 - - -4 451 - -4 451
Valutaomrékningsdifferens andra kvartalet 2012 - - 9734 - 9734
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2012 - - -29 052 - -29 052
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2012 - - 140 - 140
Summa ovrigt totalresultat - - -23 630 - -23 630
Summa totalresultat - - -23 630 313 962 290 332
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 113 731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - 104 529 104 529
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - 39 222 39 222
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - 51 805 51 805
Periodens resultat - - - 195 555 195 555
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2013 - - -15 872 - -15 872
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2013 - - 1746 - 1746
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2013 - - 5357 - 5 357
Summa ovrigt totalresultat - - -8 769 - -8 769
Summa totalresultat - - -8 769 195 555 186 787
Utgaende balans 30 september 2013 5924 552 060 -35 353 524 278 1 046 908




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 jan 2013~ 1 jul 2013- 1 jan 2012- 1 jul 2012~ 1 jan 2012-
30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
TSEK Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Kassflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 233 441 60 249 184 101 62 106 336 300
Erhallna réntor - - 135 135 550
Betalda rantor 9 -38 000 -19 000 - - -
Inkomstskatt 67 -15 93 26 -213
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 870 - 112 756 -392 117 521
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespa-
verkande poster 4 95 365 33126 19 988 -16 442 12 830
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 291 609 74 360 316 887 45 380 466 988
Okning/minskning av fordringar -36 485 -12 546 -19 419 -463 -13 850
Okning/minskning av skulder -46 092 6110 16 338 -6 664 76 710
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 209 032 67 924 313 807 38 254 529 847
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -201 683 -59 461 -339 617 -75723 -493 364
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnads-
ersattning 12 15 403 - -255 246 -75 145 -381 240
Utdelning fran intressebolag 7 8 640 - - - -
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar -29 -86 -359 -283 -697
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -208 475 -59 547 -595 222 -151 151 -875 301
Finansieringsverksamheten
Nyemission aktier, efter emissionskostnader - - 114 319 -5 681 114 231
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader 9 - - 399 746 399 746 387 553
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 514 065 394 065 501 784
Periodens kassaflode 557 8 377 232 650 281 168 156 330
Likvida medel vid periodens bérjan 248 038 236 960 93 105 43 688 93 105
Valutakursforluster pa likvida medel -3 045 213 -3225 -2 327 -1 398
Likvida medel vid periodens slut 245 550 245 550 322530 322530 248 038




Moderbolagets

resultatrakning i sammandrag

1 jan 2013- 1 jul 2013- 1 jan 2012- 1 jul 2012- 1 jan 2012~

30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
TSEK Not 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Forsaljning av olja och gas - - - - -
Avskrivningar -50 -18 - - -
Ovriga intékter 3781 1980 1467 485 2781
Vinst/forlust fran intressebolag 7 5512 2093 16 618 - 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto -36 -25 -33 17 -42
Administrationskostnader -16 185 -3 767 -8 400 -3 026 -11 902
Rorelseresultat -6 978 262 9 653 -2 523 39 880
Finansiella intakter och liknande resultatposter 14 869 4 060 12 043 3004 70 362
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -40 740 -8 237 -22 466 -17 654 -36 363
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -1421 1421 -143 880 - -156 673
Summa resultat fran finansiella investeringar -27 291 -5 598 -154 303 -14 650 -122 673
Resultat fore skatt -34 269 -5 336 -144 650 -17 173 -82 793
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat* -34 269 -5 336 -144 650 -17 173 -82 793
Antal utestaende aktier 8 35 543 750 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 8 35 543 750 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 8 35 543 750 35 543 750 34 102 144 34102 144 34 464 515

*Eftersom det inte finns ndgra poster fér moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport éver totalresultat.



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Not 30 sep 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 597 429 562 763
Omsattningstillgangar 45 882 189 648
SUMMA TILLGANGAR 643 311 752 411

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8 247 128 281 397
Langfristiga skulder 9 391972 388 862
Kortfristiga skulder 4212 82 152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 643 311 752 411
Stallda sakerheter 11 865 784 625 683

Ansvarsforbindelser 12 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital

| sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
TSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 71071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Overforing av foregaende ars resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - - -1 438 -1438
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - - -126 039 -126 039
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - - 17 173 -17 173
Periodens resultat fjarde kvartalet 2012 - - - - 61 856 61 856
Periodens resultat - - - - -82 793 -82 793
Summa totalresultat - - - - -82 793 -82 793
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 - 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med dgare 500 - 113 731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Overforing av foregdende ars resultat - - - -82 793 82793 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - - -15 080 -15 080
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - - -13 853 -13 853
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - - -5 336 -5 336
Periodens resultat - - - - -34 269 -34 269
Summa totalresultat - - - - -34 269 -34 269
Utgaende balans 30 september 2013 5924 71 071 480 989 -276 587 -34 269 247 128




Noter

Allman information

Redovisningsprinciper

Tethys Oil AB  (publ) (Bolaget), Tethys Oils nioménadersrapport har
organisationsnummer 556615-8266,  upprittats i enlighet med IAS 34
och dess dotterbolag  (tillsammans  och Arsredovisningslagen. Moder-

”Koncernen” eller "Tethys Oil”) ir inriktat
pi att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Bolaget har andelar i
prospekteringslicenser i Litauen, Oman,
Frankrike och Sverige.

Bolaget idr ett aktiebolag registrerat och
med site i Stockholm, Sverige. Bolaget ir

noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

bolagets niomanadersrapport for 2013
har upprittats i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Ridet for finansiell
RFR 2

juridisk erson”.
) p

rapportering  rekommendation
"Redovisning  for
Samma redovisningsprinciper anvindes i

arsredovisningen 2012.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint
sig av finansiella derivatinstrument i syfte
att risksikra bolaget.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella
rikenskaperna i denna rapport har féljande

valutakurser anvints:

30 september 2013 30 september 2012 31 december 2012
Valuta 2013 Genomsnitt 2013 Periodens slut 2012 Genomsnitt 2012 Periodens slut 2012 Genomsnitt 2012 Periodens slut
SEK/CHF 6,98 7,01 7,28 7,07 7,38 7,23
SEK/EUR 8,59 8,68 8,80 8,58 8,78 8,75
SEK/LTL 2,49 2,51 - - - -
SEK/USD 6,51 6,52 6,85 6,58 6,82 6,61
Valutakurseffekt pa rorelseresultat
Jamforelse med 30 september 2012, TSEK
Forsaljning av olja och gas 20781
Avskrivning 5041
Prospekteringskostnader -
Ovriga intakter 3393
Operativa kostnader 5995
Vinst/forlust fran intressebolag -
Ovriga vinster/forluster, netto -
Administrationskostnader 529
Total valutakurspaverkan pa rorelseresultatet -12 608

Verkligt varde

De nominella virdena for leverantdrsskulder, likvida medel och kundfordringar 4r en bra uppskattning av dessa poster. Det nominella

virdet for obligationslanet uppgar till TSEK 400 000 och emitterades till en fast rlig rinta om 9,50 procent och handlades till 6,80

procent per 30 september 2013 (7,97 procent).

IAS 39 vérderingskategorier och hénférliga balansrékningsposter

30 september 2013

30 december 2012

TSEK

Finansiella tillgangar

varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

Fordringar och
ovriga fordringar

6vriga skulder Finansiella tillgangar
varderade till
verkligt varde via

resultatrakningen

Fordringar och
ovriga fordringar

Ovriga skulder

Ovriga fordringar

51 400

14 618

Likvida medel

245 550

248 038

Lan

391972 -

388 862

Leverantorsskuld

977 -

684

Ovriga kortfristiga
skulder

34 889 -

12 762




Not 1, Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osiker-
hetsfaktorer som 18pande évervakas och analyseras. De huvudsak-
liga risker och osikerhetsfaktorer 4r operationella och finansiella
och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell
produktion av olja samt prospektering och utvirdering av
kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken
ser olika ut i dessa olika delar av Tethys Oils verksamhet. Den
huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering ir
att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgingar inte
kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil
ir vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom
inkomst och 16nsamhet bade beror och kommer att bero pa det
vid varje tidpunke gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser
skulle minska forvintad lonsamhet och kan innebira att projekt
bedéms som olénsamma dven om fynd patriffas. Lagre oljepriser
kan 4ven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt
avseende utfarmningar eller tillgingsforsiljningar. Ytterligare en

verksamhetsrisk ir tillging pa utrustning i Tethys Oils projeke. I
synnerhet under borrfasen av ett projekt dr Koncernen beroende
av avancerad utrustning sisom riggar, foderrdr etc. Brist pi denna
utrustning kan innebira svarigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina
projekt. Genom sin verksamhet ir Tethys Oil vidare exponerad for
politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehalla nyckelpersoner
inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder ir Tethys Oil exponerat
mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intikter
kommer sannolikt att vara denominerade i utlindsk valuta,
i synnerhet amerikanska dollar. Vidare har Tethys Oil sedan
grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och di Koncernen
inte producerat nigra vinster har finansiering skett genom
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behévas for
att finansiera Tethys Oils verksamhet och/eller dill forvirv av
ytterligare licenser. Den huvudsakliga risken 4r att det kan komma
att ske i ett marknadslidge som 4r mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osikerheter och hur Koncernen hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2012.

Not 2, Forsaljning av olja och gas

Under de forsta nio ménaderna 2013 har Tethys Oil sale 579 751
(549 720) fat olja och under tredje kvartalet 213 397 (169 303) fat olja,
efter statens andel frin Block 3 och 4 i Oman. Férsiljningen under de
forsta nio manaderna 2013 uppgick till TSEK 398 792 (414 217) och
TSEK 142 233 (115 738) under tredje kvartalet. Forsiljningspriset per
fat uppgick i genomsnitt tll USD 105,64 (109,99) for de forsta nio
ménaderna 2013 och USD 102,13 (101,09) under tredje kvartalet.

Tethys Oil siljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore,
som 4r en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsiljning frin Block 3 & 4
i Oman sker pa ménatlig basis.



Not 3, Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pd ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje

segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-sep 2012

TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz 6vrigt Totalt
Forsaljning - - - 414 217 - - - 414 217
Avskrivningar 65 - - -35 166 -79 -418 - -35 728
Prospekteringskostnader - -13 474 - 98 584 - -698 -112 756
Ovriga intakter 56 - - - - - - 56
Operativa kostnader - - - -79 607 - - - -79 607
Vinst fran andelar i intressebolag - - 16 618 - - - - 16 618
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -33 - - -33
Administrationskostnader -3 344 -1 - -4 595 -5 647 -4 538 -543 -18 668
Rorelseresultat -3 354 -13 475 16 618 196 266 -5 759 -4 955 -1241 184 101
Summa finansiella poster -14 651
Resultat fore skatt 169 451
Inkomstskatt 93
Periodens resultat 169 358
Koncernens resultatrakning jan-sep 2013
TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Férsaljning - - - 398 792 - - - 398 792
Avskrivningar -75 - - -96 296 -50 -443 - -96 865
Prospekteringskostnader - -829 - - - - 41 -870
Ovriga intékter - - - 65 114 - - - 65 114
Operativa kostnader - - - -115 031 - - - -115 031
Vinst fran andelar i intressebolag - - 5512 - - - - 5512
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -36 - - -36
Administrationskostnader -3 504 -11 - -1781 -16 185 -1 547 -146 -23 176
Rorelseresultat -3 580 -841 5 250 798 -16 271 -1 990 -187 233 440
Summa finansiella poster -37 818
Resultat fore skatt 195 622
Inkomstskatt 67
Periodens resultat 195 555




Not 4, Olje- och gastillgangar

Aterstaende Tethys Oil,
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% Odin Energy, Tethys Oil
Oman Block 3 & 4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015° Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospektering 2015 MUSD 1,54 37,5% Tethys 0il, MouvOil
Sverige Gotland Stérre, Prospektering Dec 2013 Inga 100% Tethys Oil
Mindre
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 14% Chevron, Odin, Tethys Oil, privata investerare
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 26% 0din, Tethys Oil, privata investerare
TSEK 30 sep 2013 31 dec 2012
Kostnadsstallen med produktion 975 518 889 970
Kostnadsstéllen utan produktion 48 175 29 553
Summa olje- och gastillgangar 1 023 692 919 523
TSEK 6vriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-
flodespaverkande differenser Avskrivningar kostnader Investeringar

Bokfort varde poster1jan-31 1 jan-31dec 1 jan-31 dec 1jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2012 dec 2012 2012 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 3 & 4 Producerande 889 970 26 428° -17 062 -54 508 - 860 646 74 466
Oman Block 15 Icke-producerande 26 943 - 930 - -98 223 10 565 113 671
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -10 118 401 9717
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - -7 546 1620 5764
Sverige Gotland  Icke-producerande 2 397 - - - - 197 2 200
Nya projekt Icke-producerande 214 - - - -1 633 1249 833
Totalt 919 523 26 428 -16 132 -54 508 -117 521 874 604 206 651
TSEK Ovriga ej kassa-  Valutakurs- Prospekterings-

flodespaverkand diff Avskrivningar kostnader Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-30 sep 1 jan-30 sep 1jan-30 sep 1 jan-30 sep Bokfort varde
Land Tillgangstyp 30 sep 2013 30 sep 2013 2013 2013 2013 2013 1 jan 2013
Oman Block 3 & 4 Producerande 975 518 - -15 095 -96 282 - 196 924 889 970
Oman Block 15 Icke-producerande 44 257 - -670 - - 17 984 26 943
Frankrike Attila Icke-producerande 12 - - - -829 841 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Sverige Gotland  Icke-producerande 2494 - - - - 97 2 397
Nya projekt Icke-producerande 1411 - - - -41 1239 214
Totalt 1023 692 - -15 765 -96 282 -870 217 086 919 523

3 I enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférlangningen 1&mnat in en obligatorisk ansékan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkénts av franska

myndigheter.

4 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget beddmer att kostnaderna for det arbete Bolaget
atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

5 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De
tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta agandet efter
omstruktureringen. Per den 30 september 2012 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.

6 Ovriga ej kassaflodespaverkande poster avser avsattningar for aterstaliningar avseende Block 3 och 4.



Not 5, Operativa kostnader

Koncernen

1 jan 2013- 1 jul 2013- 1 jan 2012- 1 jul 2012~ 1 jan 2012-

30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
TSEK 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Administrativa kostnader 14 466 7 402 9622 6031 14 641
Produktionskostnader “Early Production Facilities” - - 40 400 24 643 44 869
Produktionskostnader “Permanent Production Facilities” 36 583 21 857 - - 11 409
Renoveringsborrningar 11 926 4 061 1275 1275 1 690
Over-/ underuttag 2916 974 -1 663 -1 629 452
Ovrigt 6 897 3760 8238 4482 10 165
Upplupna kostnader 34673 5728 21734 -3 589 12 292
Overforda kostnader fran foregaende ar 13 403 16 - - -
Totalt 115 031 41 850 79 607 31214 95 518

Not 6, Ovriga intakter

I enlighet med avtal med Mitsui fran 2010, erholl Tethys Oil frin ~ Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och
Mitsui en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir kommersiell ~— gasprojekt dir kostnaderna kapitaliseras. I de fall dir Tethys Oil ir

produktion dversteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod ~ operatdr finansieras dessa allokeringar av partners. Allokeringarna

och efter filtutbyggnadsplanen godkints i december 2012. il projekt dir Tethys Qil ir operatdr presenteras under Ovriga

Bonusen erhélls under forsta kvartalet 2013.

intikter 1 resultatrikningen. Alla 6vriga interna allokeringar

elimineras i koncernrikenskaperna.



Not 7, Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai. Agandet gir genom tva

privata danska bolag som ingir i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. I tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet frin

intressebolagen for de forsta nio manaderna 2013. Det finns inget resultat att presentera for jaimférande period féregdende ér.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Jylland Olie 42%
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%’ UAB TAN Oil 50%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB LL Investicos 50%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21% 11%
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag
UAB Minijos Nafta UAB TAN Oil UAB LL Investicos
TSEK 1 jan-30 sep 2013 1 jan-30 sep 2013 1 jan-30 sep 2013
Bruttointékter 28 398 - -
Royalty -2 838 - -
Nettointakter 25 561 - -
Avskrivningar -4 451 - -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -760 - -
Operativa kostnader -11 692 - -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -2 086 -310 -
Operativt resultat 6 572 -310 -
Finansiella intakter 32 1491 -
Finansiella kostnader -145 -1 157 -
Resultat fore skatt 6 459 25 -
Skatt -969 -4 -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 5490 22 -
Summa andel av resultat fran intressebolag 5512
TSEK 30 sep 2013 31 dec 2012
1 januari 188 161 -
Forvarv - 188 161
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 5512 -
Utdelning fran intressebolag 8640 _
Utgaende balans 185 032 188 161

For en 6versike av Tethys Oils dgarstrukeur i Litauen, vinligen se sidan 33 iArsredovisningen 2012.

7 Tethys Oils 4gande i Jylland Olie uppgick per 30 juni 2013 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering av Jylland Olie uppga till 40 procent.
Tethys Oils dgande i licenserna Rietavas och Raseiniai genomgar en omstrukturering. Indirekt dgande om 14 och 26 procent respektive forvantas efter rekonstruktionen har
genomforts. Det indirekta dgandet per 30 september 2013 uppgar till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raiseiniai.



Not 8, Eget kapital

Per den 30 september 2013 uppgick det totala antalet akeier i
Tethys Oil till 35 543 750 (35 543 750), med ett kvotvirde om
SEK 0,17 (0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har
inget incitamentsprogram for anstillda.

Not 9, Langfristiga skulder

I september 2012 emitterade Tethys Oil ett sikerstille tredrigt
obligationslin om TSEK 400 000. Obligationerna emitterades
pd 100 procent av det nominella virdet och 16per med en fast
arlig rinta om 9,50 procent. Forfallodag for obligationerna dr 7
september 2015. Obligationen ir noterad p& NASDAQ OMX
Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till TSEK 12 447
och skrivs av under obligationens 16ptid. Lingfristig skuld uppgar
per 30 september 2013 ¢ill TSEK 391 972 (388 862).

Not 10, Avsattningar

Tethys Oil bedomer att Tethys Oils andel av dterstillningskostnader
avseende Block 3 och 4 i Oman uppgir till TSEK 28 488 (28 279).
Till f6ljd av denna avsittning dkar olje- och gastillgingar med ett
motsvarande belopp.

Not 11, Stallda sakerheter

Per den 30 september 2013 uppgick stillda sikerheter till
TSEK 865784 (625 683). Stillda sikerheter dr en l8pande
sikerhet avseende obligationen dir Tethys Oil har ingdtt ett
pantfdrskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga utestiende
akdier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till formén for
obligationsinnehavarna och virdet pa sikerheten motsvarar det
egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stillda
sikerheter avser TSEK 500 (500) hyra av lokal.

Not 12, Ansvarsforbindelser

Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser per 30 september
2013. Per 31 december 2012 uppgick ansvarsforbindelser cill
TSEK 15 648. Bakgrunden till ansvarsforbindelsen per 31
december 2012 var ett avtal mellan Mitsui och Tethys Oil som
ingick under 2010, dir Mitsui forband sig att finansiera Tethys
Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar frin
och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3
och 4. Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda
finansieringsatagande. Enligt detta erhsll Mitsui frin och med
forsta kvartalet 2012, Tethys Oils andel av kostnadsersittning
fran produktion (sk cost oil) motsvarande finansieringsitagandet
om MUSD 60. Under helaret 2012 erhéll Mitsui MUSD 58
fran Tethys Oils andel av kostnadsersittningen. Den éterstiende
kostnadsersittning om MUSD 2 erholls av Mitsui under forsta
kvartalet 2013, vilket 4r skilet till att det inte finns nagra utestdende
ansvarsforbindelser per 30 september 2013.

Not 13, Narstaende transaktioner

Under éret har Tethys Oil Suisse S.A., ett heligt dotterbolag
till Tethys Oil AB, betalat hyra om CHF 66 000 till Mona
Hamilton. Mona Hamilton ir gift med Vincent Hamilton som
ir Ordforande i Tethys Oil. Hyran som avser kontorslokal 4r ett
marknadsmissigt avtal mellan Tethys Oil Suisse S.A. och Mona
Hamilton. Hyresavtalet 4r uppsagt per 31 december 2013 och
efter nio ménaders uppsigningstid kommer det inte ske nigra
hyresutbetalningar efter 30 september 2013.



Nyckeltal

1 jan 2013~ 1 jul 2013- 1 jan 2012- 1 jul 2012~ 1 jan 2012-

30 sep 2013 30 sep 2013 30 sep 2012 30 sep 2012 31 dec 2012
Koncernen 9 manader 3 manader 9 manader 3 manader 12 manader
Resultat- och balansposter
Rorelseresultat, TSEK 233441 60 249 184 101 62 106 336 300
Rérelsemarginal, % 58,54% 42,36% 44,45% 53,66% 57,59%
Resultat efter finansiella poster, TSEK 195 622 51 820 169 451 45 989 314 175
Arets resultat, TSEK 195 555 51 805 169 358 45 963 313962
Nettomarginal, % 49,04% 36,42% 40,89% 39,71% 53,76%
Eget kapital, TSEK 1 046 908 1 046 908 405 039 558 709 860 122
Balansomslutning, TSEK 1508 751 1508 751 408 068 644 498 1374 237
Kapitalstruktur
Soliditet, % 69,39% 69,39% 99,26% 86,69% 62,59%
Skuldsattningsgrad, % 13,99% 13,99% n.a. n.a. 16,37%
Andel riskbarande kapital, % 69,39% 69,39% 99,26% 86,69% 62,59%
Réntetackningsgrad, % 111,48% 111,48% n.a. n.a. 190,16%
Investeringar, TSEK 208 475 59 547 595 222 151 151 875 301
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % 18,68% 4,95% 41,81% 8,23% 36,50%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 13,33% 3,53% 41,50% 7,13% 24,58%
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 19 19 12 12 12
Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 5,88 1,91 9,20 1,12 15,37
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35544 35544 35544 35544 35544
Eget kapital per aktie, SEK 29,45 29,45 11,40 15,72 24,20
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 35544 35544 34102 34102 34 465
Resultat per aktie, SEK 5,50 1,46 4,97 1,35 9,11
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,50 1,46 4,97 1,35 9,11

Se Arsredovisningen 2012 fér definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder gj tillgdnglig (not applicable).



Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:
Bokslutskommuniké 2013 (januari-december 2013) den 14 februari 2014
Arsstimma 2014 planeras att héllas i Stockholm 14 maj 2014
Tremdnadersrapport 2014 (januari—mars 2014) den 6 maj 2014
Sexméanadersrapport 2014 (januari—juni 2014) den 19 augusti 2014
Nioméanadersrapport 2014 (januari—september 2014) den 4 november 2014

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

Stockholm, 12 november 2013
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direkesr, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller

Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av rapporten for Tethys Oil AB (publ) for perioden 1 januari 2013 till 30 september 2013. Det dr
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar ér att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pé var éversiktliga

granskning.

Vi har utfort var versiktliga granskning i enlighet med Standard for oversikelig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till
personer som ir ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktdliga
granskningsdtgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inrikening
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versikdlig
granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en éversiktlig granskning har dirfér inte den
sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet

med arsredovisningslagen.
Géteborg den 12 november 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Johan Malmqpvist
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan

SE-111 48 Stockholm

ot
Tl +468 505 947 00 TETHYS OIL

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com



