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Definitioner

Tethys Oil eller Bolaget: Tethys Oil AB (publ), org nr 556615-8266, med eller utan dotterbolag, bero-
ende pd sammanhang. Tethys Oil 4r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige som f6ljer svensk ritt.
Koncernen: Tethys Oil AB (publ) med dotterbolag.

HQ Bank eller HQ: HQ Bank AB.

Féretridesemissionen: Nyemission med foretridesritt for aktiedgare i Tethys Oil att per avstimningsda-
gen den 26 maj 2006 teckna Units enligt villkor beskrivna i detta prospekt.

Unit: Enligt detta prospeke utgérs en (1) Unit av en (1) nyemitterad aktie och en (1) nyemitterad teck-
ningsoption.

BTU: Betald Tecknad Unit.

First North: Med First North avses Nya Marknaden fram till den 12 juni 2006 (tidigast) da Stockholms-
bérsen planerar att ersitta Nya Marknaden med en ny handelsplats, First North. Finansinspektionen hand-
lagger for nirvarande ansokan om tillstand for First North. Lanseringen av First North ér beroende av att
Finansinspektionen godkinner ansokan.

De teckningsratter, teckningsoptioner, Betalda Tecknade Units och nyemitterade aktier som omfattas av Foretradesemissio-
nen enligt detta prospekt ("Prospektet”) har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet med United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, €] heller i enlighet med nagon vardepapperslag i nagon delstat i Amerikas
Forenta Stater och ej heller i enlighet med nagon vardepapperslag eller provinslag i Kanada eller japanska Securities and
Exchange Law ("SEL"), och far €j, i avsaknad av registrering eller tillamplighet av nagot undantag fran krav pa registrering,
utbjudas till forsaljning eller dverlatas i Amerikas Forenta Stater, Kanada, Australien, Japan eller till personer med hemvist dar.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig ej heller i ovrigt till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i, eller till, nagot land déar dist-
ributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. Anméalan om forvarv
av Units i strid med ovanstéende kan bli ogiltig. Tvist rérande erbjudandet enligt Prospektet skall avgdras enligt svensk lag
och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

Uttalanden om framtidsutsikter och dvriga framtida forhallanden i Prospektet ar gjorda av styrelsen i Tethys Oil och ar base-
rade pa nuvarande forhallanden. Lasaren uppmarksammas pa att dessa, liksom alla uttalanden om framtidsutsikter, ar for-
enade med osakerhet. Tethys Oil gor inga utfastelser och Iamnar inga garantier att forvantade marknadsvillkor, transaktioner,
resultat (inklusive operativa och finansiella mal), beslut eller andra framtida handelser eller omstandigheter som framgar av
den framtidsinriktade informationen i Prospektet kommer att dverensstimma med framtida faktiska férhallanden.

Siffror i Prospektet har avrundats, medan berakningar genomforts utan avrundning. Detta medfor att vissa tabeller till synes
inte summerar korrekt.

Allt dgande av aktier och andra finansiella instrument 4r férenat med risktagande. En investering i Tethys
Oil innebdr en méjlighet till en positiv utveckling av det investerade kapitalet men medfér ocksd en bety-
dande risk. Infor en investering i Tethys Oil bor informationen i Prospektet beaktas, inklusive avsnitten
Riskfaktorer och Legala frigor och kompletterande information.



Innehéllsforteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av Units i Tethys Oil
Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar

Villkor fér teckningsoptionen i sammandrag
Skattefrigor i Sverige

Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen
Komplettering av verksamhetsbeskrivning
Proformaredovisning (Oreviderad)
Revisorsrapport avseende proformaredovisning
Legala fragor och kompletterande information
Aktiekapital och dgarforhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagsordning

Revisorsrapport avseende historiska finansiella rapporter 2003-2005
Bilaga: Villkor for Tethys Oils teckningsoptioner 2006/2007
avseende nyteckning av aktier i Tethys Oil AB

Handlingar infogade genom
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Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats och ingivits till Finansinspektionen,

skall infogas och utgdra en del av Prospektet:
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i) Tethys Oils reviderade drsredovisning f6r 2005, med bifogad revisionsberittelse;

ii) Tethys Oils oversiktligt granskade deldrsrapport for perioden januari—mars 2006.

Kopior av de handlingar som infogas genom hinvisning kan erhallas frin Tethys Oil
pa telefon 08-679 49 90 samt dven pa Bolagets hemsida: www.tethysoil.com. Arsredo-
visningen for 2005 skickades ut till Bolagets aktiesigare i mars 2006.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ir endast en introduktion till och ett sammandrag av informationen i
Prospektet. Varje beslut om att investera i Tethys Oil-aktien skall dirfor baseras pd en bedom-
ning av Prospektet i dess helhet, och siledes inte enbart pd denna sammanfatining. Potentiella
investerare bor uppmirksamma att personer fir goras ansvariga for uppgifier som ingdr i eller
saknas i sammanfattningen eller en Gversittning av sammanfattningen, endast om samman-
Jattningen eller Gversiittningen Gr vilseledande eller felaktig i forhillande till de andra delarna
av Prospektet. En investerare som viicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
Prospektet kan bli tvungen att bekosta en jversiittning av detsamma.

Villkor i sammandrag for Foretradesemissionen
Foretradesrétt: Fem (5) befintliga aktier berittigar till teckning av en (1) Unit bestiende
av en (1) nyemitterad aktie samt en (1) teckningsoption

Teckningskurs: 60 kronor per Unit

Avstdmningsdag: 26 maj 2006

Teckningstid: 5 juni — 19 juni 2006

Handel med teckningsrétter: 5 juni — 14 juni 2006

Handel med BTU: Kommer att ske under perioden 5 juni 2006 tills dess att emissionen
har registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske i i borjan av juli 2006

Teckning och betalning med féretrade: Teckning sker genom samtidig kontant betal-
ning under teckningstiden

Likviddag vid teckning utan féretrdde: Enligt anvisning pa avrikningsnota
Teckningsoptionen: Varje teckningsoption ger ritt till teckning av en (1) nyemitterad

aktie till en teckningskurs av 72 kronor under perioden 1 december 2006 — 31 januari
2007 respektive 78 kronor under perioden 1 september 2007 — 30 september 2007

En aktie berattigar ratt till en teckningsratt

Fem teckningratter samt ger en Unit bestaende av en nyemitterad Sammanlagt innehas sex aktier och en
kontant likvid om 60 kr aktie och en nyemitterad teckningsoption. teckningsoption efter Foretradesemissionen.

Exempel - En aktieagare med 200 aktier i Tethys Oil

o En aktiedgare som pa avstimningsdagen innehar 200 aktier i Tethys Oil

o Erhiller for varje befintlig aktie tilldelning av en (1) teckningsritt och fem (5) teckningsritter medfér ritt att
teckna en (1) Unit

® 200 teckningsritter ger saledes ritt att teckna 40 Units bestdende av 40 nyemitterade aktier och 40 nyemit-
terade teckningsoptioner mot kontant likvid om 60 kronor per Unit, totalt 2 400 kronor

o Aktieidgaren har efter utnyttjandet av teckningsritterna och inbetald likvid 200 gamla aktier, 40 nyemitterade
aktier samt 40 nyemitterade teckningsoptioner

TETHYS OIL For mer information, se Villkor och anvisningar.
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Inbjudan till teckning av Units i
Tethys Oil

Vid extra bolagsstimma i Tethys Oil den 19 maj
2006 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att
genomféra en nyemission av aktier och tillhérande
teckningsoptioner med féretridesritt for befintliga
aktieigare ("Foretridesemissionen”). Bolagets aktiei-
gare iger foretridesritt att teckna Units i Foretri-
desemissionen i férhdllande till det antal aktier som
innehades pd avstimningsdagen den 26 maj 2006,
varvid fem befintliga aktier berittigar till teckning av
en Unit. En Unit utgérs av en nyemitterad aktie och

en nyemitterad teckningsoption.

Foretridesemissionen kan komma att 6ka Tethys Oils
aktiekapital med hogst 438 480 kronor till 2 630 880
kronor genom nyemission av hdgst 876 960 aktier.
Genom Féretridesemissionen kan antalet aktier i Tet-
hys Oil komma att 6ka frén 4 384 800 aktier till 5
261 760 aktier. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna kan Bolagets aktiekapital komma att dka
med hogst 438 480 kronor och antalet aktier med
hagst 876 960 aktier.

Emissionskursen i den forestiende Foretridesemis-
sionen har faststilles till 60 kronor per Unit, vilket
innebir att Tethys Oil tillférs cirka MSEK 52,6 fére
emissionskostnader'. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer Bolaget att tillforas ytterli-

gare MSEK 63,1-68,4.

Styrelseledaméter i Bolaget samt Lorito Holdings
Limited” som tillsammans representerar cirka 47,6
procent av aktier och réster i Tethys Oil har férbun-
dit sig att med stod av erhallna teckningsritter teckna
Units motsvarande hela sina respektive andelar som
Foretridesemissionen omfattar. Hirutdver har dessa
styrelseledaméter samt Lorito Holdings Limited,
enligt garantidverenskommelse med Tethys Oil och
HQ Bank, férbundit sig att teckna det antal aktier i
Foretridesemissionen som erfordras for att Foretride-
semissionen skall bli fulltecknad. Sammantaget med-
for erhallen forbindelse och garanti att teckning av

Foretridesemissionen ir sikerstilld i sin helhet.

Den extra bolagsstimman den 19 maj 2006 beslu-
tade dven i enlighet med styrelsens forslag att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen intill &rs-
stimma 2007, besluta om nyemission av hdgst 600
000 aktier och 600 000 teckningsoptioner och att
ddrvid kunna avvika frin aktiedgarnas foretridesritt.
Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om
en riktad emission ("Riktade Emissionen”) av Units
till en begrinsad grupp investerare. Styrelsen avser,
beroende pd marknadsforutsittningarna, besluta om

genomférande av den Riktade Emissionen i samband
med Foretridesemissionen, dock har styrelsen méj-
lighet att utnyttja bemyndigandet intill &rsstimman
2007. Villkoren fér teckningsoptionerna i den Rik-
tade Emissionen skall motsvara villkoren i Foretri-
desemissionen. Teckningskursen for dessa Units skall

bestimmas genom ett orderboksférfarande arrangerat

av HQ Bank.

Den extra bolagsstimman den 19 maj 2006 beslutade
vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfillen indill arsstimman 2007, besluta om nyemis-
sion av hogst 480 000 aktier och hogst 80 000 teck-
ningsoptioner och att dirvid kunna avvika fran akties-
garnas foretridesritt. Syftet med detta bemyndigande
ir att mojliggdra for Bolaget att erligga den del av
den &verenskomna kopeskillingen som utgdrs av 400
000 aktier i Bolaget ("Apportemissionen”) till siljaren
av GotQil Resources (Oman) Ltd. ("GotOil Oman”).
Aterstaende del av bemyndigandet avses utnyttjas for
att mojliggdra for siljaren av GotOil Oman att teckna
aktier i Bolaget, pd samma villkor som i Féretridese-
missionen, som om siljaren hade varit innehavare till
de nyemitterade aktierna pd avstimningsdagen.

For mer information, se Inbjudan till teckning av

Units i Tethys Oil.

Bakgrund och Motiv

Tethys Oils nuvarande kassa beddms vara tillricklig for
att finansiera Bolagets samtliga dtaganden idag. Emel-
lertid forvintas nuvarande tillgingar generera positivt
kassaflode tidigast mot slutet av innevarande ar for-
utsatt att Bolagets verksamhet i Oman kan utvecklas
enligt plan. Sker inte detta och skulle Bolagets hittills
beslutade prospekteringsprojekt, diribland den plane-
rade borrningen i Danmark senare i 4r, inte vara lycko-
samma kommer Bolaget inte ha erforderligt kapital att
iklida sig ytterligare ataganden.

De prospekteringsprojeke som  tillkommit under
det senaste dret kommer att kriva ytterligare inves-
teringar. Dessa kommer att genomféras i syfte att
inforskaffa erforderlig kunskap for att kunna avgdra
om de skall vidareutvecklas eller om de skall avskri-
vas. Projektportféljen har nu natt en sidan storlek
att ytterligare kapital bér tillforas Bolaget i syfte att
sikerstilla atc de arbetsprogram som Bolaget avser
genomféra inte paverkas negativt pd grund av brist p&
finansiella resurser.

Vidare bedomer styrelsen att det vore positivt for
Bolaget att fortsitta expandera och utveckla till-
gangsportfoljen i enlighet med Bolagets strategi, i

1 Totala emissionsk

der for Foretri . o

2 Lorito Holdings Limited igs av en stiftelse med Adolf Lundin som forménstagare.

uppga till cirka MSEK 4,0, varav garantiersiittningar uppgir till cirka MSEK 0,8.
TETHYS OIL
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synnerhet genom ytterligare forvirv av utvirderings-
och utbyggnadstillgangar. Detta medfér dkad risk-
spridning genom ytterligare diversifiering av projekt-
portfoljen samtidigt som projekt i denna del av
utvecklingscykeln bedéms generera kassaflden tidi-
gare in rena prospekteringsprojekt.

Mot bakgrund hirav foreslog styrelsen forestdende
Foretridesemission om MSEK 52,6, som i sin helhet
ir garanterad av styrelseledaméter i Bolaget tillsam-
mans med Adolf Lundin via bolag. Hirutéver sokte
styrelsen bemyndigande om genomférandet av den
Riktade Emissionen om 600 000 Units. Vid extra
bolagsstimma den 19 maj 2006 beslutades i enlighet
med styrelsens forslag.

Genom kapitaltillskotten bedémer styrelsen att for-
utsittningarna okar for att framgingsrike kunna
genomféra Bolagets strategi. Detta innebir okade
méojligheter till lyckosamma forhandlingar och for-
virv av den typ av tillgingar som beddms intressanta
att addera till tillgdngsportfoljen, samt ingd ytterligare
dtaganden i prospekteringslicenser och dé framféralle
de som erhallits under det senaste aret. Hirutdver
skulle utnyttjandet av bemyndigandet att genomfdra
den Riktade Emissionen medféra att Bolagets aktied-
garkrets utdkas, vilket bedéms ha en positiv virde-

paverkan.

Vidare 4r de bada emissionerna si konstruerade att
om Bolagets virde utvecklas tillrickligt positivt kan
Bolaget komma att tillforas ytterligare kapital, genom
att teckningsoptionerna utnyttjas.

For mer information, se Bakgrund och Motiv.

Tethys Oil i korthet

Bakgrund

Tethys Oil grundades 2001 av Vincent Hamilton,
John Hoey och Magnus Nordin, och Bolaget erhsll
sin forsta danska licens 2002. Under 2003 forvirvades
intressen i tre spanska licenser. Direfter utvirderades
méjligheter i Turkiet vilket ledde till att ett avtal avse-
ende tre turkiska licenser ingicks i december 2003.
Efter att ha tilldelats ytterligare en licens i Danmark
samt ansdkt om ytterligare en prospekteringslicens i
Spanien genomforde Bolaget en riktad nyemission
till allminheten i samband med att Bolagets aktie
togs upp for handel pd Nya Marknaden i april 2004.
Direfter har Tethys Oils projekeportfolj utdkats med
yttetligare intressen i licenser i Turkiet och Spanien,
samt nya licensintressen i Marocko, Frankrike och
Oman. En licens i Turkiet har dock frantritts under
2005.

Verksamhet

Tethys Oil ir ett svenskt bolag med inrikening pa pro-
spektering efter samt utvinning av olja och naturgas.
Bolaget har intresseandelar i prospekteringslicenser i
Danmark, Frankrike, Marocko, Oman, Spanien och
Turkiet samt i en produktionslicens i Spanien.

Overgripande strategi

Tethys Oil strivar efter att halla en vilbalanserad
portfdlj med huvudsaklig inrikening mot prospek-
tering med projekt som innebir hog risk men som
ocksé kan ge hog avkastning. Tethys Oil skall ocksa ha
prospekteringsprojekt av ligre risk samt utvirderings-

och utbyggnadsprojekt.

Organisation

Tethys Oil har sitt huvudkontor i Stockholm. Koncer-
nen har fem anstillda, tre vid huvudkontoret i Stock-
holm, en vid Koncernens tekniska kontor i Geneve,
Schweiz och en vid Koncernens kontor i Oman.
Dirutover anlitar Koncernen en geologisk konsult pa
langtidskontrakt. Organisationen ir liten vilket gor
det méjlige for Tethys Oil att ha en snabb nitverksor-
ganisation, som baseras pa kontrakterade oberoende
konsulter inom specialiserade omrdden. Genom sin
organisationsstruktur fir Tethys Oil tillging till lokala
kompetenser med mangérig erfarenhet, vilket annars
skulle ta manga ar att bygga upp internt.



Bolagets innehav av olje- och gastillgangar per 29 maj 2006

Land Licensomrade Tethys Oil  Total areal, Partners
andel, % km?
Danmark Licens 1/02 70 533 Tethys Oil Denmark AB, DONG A/S, Odin Energi A/S
Danmark Licens 1/03 70 1655 Tethys Oil Denmark AB, DONG A/S, Odin Energi A/S
Frankrike Attila 40t 1986 Galli Coz SA, Tethys Oil AB
Marocko Bouanane 50 2 100 Tethys 0il AB, Eastern Petroleum Ltd.
Oman Block 15 402 1 389 GotOil Resources (Oman) Ltd, Odin Energi A/S
Spanien La Lora - dekret 3311/1966 22,5° 106 Ascent Resources Group, Tethys Oil Spain AB
Spanien Valderredible - lic nr. 4600 504 241 Ascent Resources Group, Tethys Oil Spain AB
Spanien Huermeces - lic nr 4599 504 121 Ascent Resources Group, Tethys Oil Spain AB
Spanien Basconcillos - Basconcillos H 504 194 Ascent Resources Group, Tethys Oil Spain AB
Turkiet Ispandika - AR/TMO-EPS-GYP/3795 10-45 499 Aladdin Middle East Ltd, Tethys Oil Turkey AB
Turkiet Ispandika - AR/TMO-EPS-GYP/3794 10-45 466 Aladdin Middle East Ltd, Tethys Oil Turkey AB
Turkiet Trakien - AR-AME-3999 25 492 Aladdin Middle East Ltd, Tethys Oil Turkey AB,
JKX Oil & Gas Plc.
Turkiet Trakien - AR-AME-3998 25 405 Aladdin Middle East Ltd, Tethys Oil Turkey AB,
JKX Oil & Gas Plc.
Totalt 10 187
1 Tethys Oil betalar 44 procent av kostnader fram till och med en prospekteringsborrning.
2 Regeringen i Oman har, enligt avtalsvillkoren i P ings- och p lelni vitt att inom 90 dagar efter ett kommersiellt fynd deklarerats erhilla
Laoda bostnad

upp till 15 procent av licensen mot betalning av tidigare
licensen att minska till ligst 34 procent.

i licensen. Viiljer regeri

en i Oman att utnyttja sin ritt kommer Koncernens andel i

3 Tethys Oil har enligt avtal med Ascent Resources Groups dotterbolag Northern Exploration Ltd. ett “beneficial interest” om 50 procent av Northern Exploration Ltd.s

45 procent i La Lora-fiiltet.

,

N

I

Windsor-koncernen har riitt att erhilla ett upp till 10 procentigt

i de tre prospek

na genom att betala motsvarande andel for seismik eller

borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin riitt kommer Tethys Oils deltagande i licenserna att minska till liigst 40 procent.

Marknad

Olje- och naturgasindustrin uppdelas i tva huvudseg-
ment, upstream och downstream. Upstream avser den
delen av verksamheten som séker, finner och produ-
cerar riolja och naturgas. Downstream raffinerar och
distribuerar oljan i form av drivmedel, eldningsolja
eller som révara till den petrokemiska industrin. Olje-
bolag kan vara aktiva inom bada eller delar av dessa
segment. Tethys Oil ir endast verksamt inom seg-

mentet upstream.

oOlja
Oljemarknaden 4r virldens stdrsta rivarumarknad
och Bolagets bedémning ir att det forhallandet kom-
mer att kvarstd under en éverblickbar framtid. Oljan
svarade for cirka 37' procent av den sammanlagda
energiforbrukningen ar 2004. Virdet pa denna natur-
resurs bestims pa en global marknad och forindras
kontinuerligt. Det finns ett stort antal oljebolag i virl-
den, men inget ir tillrickligt dominant for att paverka

1 Killa: BP Statistical Review of World Energy, 2005.
2 Killa: Eurogas Annual Report 2004-2005

virldsmarknadspriset. Konkurrensen ligger dirfor
inte i prissittningen, utan i att finna oljan.

Naturgas?

Naturgas har blivit en allt viktigare energikilla i
Visteuropa och svarade fér cirka 24 procent av den
sammanlagda energiférbrukningen ar 2004. Om
den nuvarande trenden bestdr, forvintas naturgasens
betydelse inom EU 8ka ytterligare i forhillande «ill
andra energikillor. Naturgasmarknaden skiljer sig p&
ménga sitt frin oljemarknaden. Aven om naturgas i
huvudsak bildas pd samma sitt som olja, innebir det
faktum atc det dr en gas att det dr svdrare att trans-
portera. Pipelines spelar en viktig roll i transporten
av naturgas (pipelines stir fér 84 procent av natur-
gastransporterna i Visteuropa), vilket far till f6ljd att
naturgas prissitts lokalt och att prissittningen i jim-
forelse med olja dr mindre homogen.

Avtalsform

Licensavtal med Danmark
Licensavtal med Danmark
Licensavtal med Frankrike

Undersokningslicensavtal
med Marocko

Prospekterings- och
produktionsdelningsavtal
med Oman

Partneravtal
Partneravtal
Partneravtal
Partneravtal
Partneravtal
Partneravtal

Partneravtal

Partneravtal

TETHYS OIL
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Finansiell information i korthet

Nedan foljer utvald finansiell information f6r Koncernen.

1 jan 2005~ 1 jan 2004~ 1 jan 2003- 1 jan 2006~ 1 jan 2005~
31dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2003 31 mar 2006 31 mar 2005
12 manad 12 manad 12 manad 3 manad 3 manad
Resultat- och balansposter, TSEK
Rorelseresultat -14 998 -5 810 934 -1447 -1 337
Resultat efter finansiella poster -14 368 -5 062 -891 -1 256 <1147
Arets resultat -14 368 -5 062 -891 -1 256 -1 147
Eget kapital 52 375 66 743 3542 51 120 65 596
Balansomslutning 54 833 69 102 4139 52 750 66 683
Kapitalstruktur, %
Soliditet 95,52 96,59 85,58 96,91 98,37
Andel riskbarande kapital 95,52 96,59 85,58 96,91 98,37
Investeringar, MSEK 6 491 12 696 1570 3183 939
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 3,50 2,50 0,00 3,50 3,00
Aktiedata®
Antal aktier pa balansdagen, tusental 4 385 4 385 1 500 4 385 4 385
Eget kapital per aktie, SEK 11,94 15,22 2,40 11,66 14,96
Vagt genomsnitt antal aktier under
rakenskapsaret, tusental 4 385 3705 1 003 4 385 4 385
Resultat per aktie, SEK -3,28 -1,37 -0,89 -0,29 -0,26
1 Tethys Oil hade per balansdagen for respektive period inga utestiende konvertibler, personalopti ingsoptioner eller de som kan ge upphov till utspid-

ning. Tethys Oil genomforde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och aktierelaterade mitt har justerats i enlighet med aktiespliten.
Antalet aktier per 31 december 2005 inkluderar nya aktier frin nyemissionen, som registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det vigda antalet aktier baseras pa
att dessa inkluderades per 26 mars 2004.

For mer information, se Kommentarer till den ekonomiska utvecklingen.

TETHYS OIL
8




Ovrigt

Styrelsens sammansattning, ledande
befattningshavare, anstallda, radgivare
och revisorer

Styrelsen for Tethys Oil utgédrs av Vincent Hamilton
(Ordférande), Magnus Nordin, John Hoey, Hakan
Ehrenblad, Jan Risberg, Carl-Gustaf Ingelman och
Jonas Lindvall. Tethys Oils koncernledning utgérs
av Magnus Nordin (VD), Vincent Hamilton (Chief
Operating Officer) och Morgan Sadarangani (Finans-
chef). Antalet anstillda i Koncernen uppgir till fem
personer. I samband med Foretridesemissionen bistar
HQ Bank som finansiell rddgivare och Linklaters som
juridisk rddgivare. Bolagets revisor dr Klas Brand,
auktoriserad revisor pa PricewaterhouseCoopers AB.

For mer information, se Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer samt Legala fragor och komplette-
rande information.

Riskfaktorer

Tethys Oils verksamhet, finansiella stillning och
resultat kan komma att péverkas av ett antal riskfak-
torer. Vid en bedémning av en investering i Bolaget
bor dirfor riskfaktorer beaktas. En investerare maste
hirutover beakta en allmin omvirldsanalys, 6vrig
information i Prospektet samt generell information
om bolag verksamma i Tethys Oils sektor. Foljande
faktorer kan i en icke ovisentlig grad komma att
negativt paverka Tethys Oils verksamhet, resultat och
finansiella stillning:

Riskfaktorer forenade med Foretridesemissionen och
med aktieigande, Behov av ytterligare kapital, Teck-

Aktieagare Antal

aktier
Carl-Gustaf Ingelman 600 000
Vincent Hamilton genom bolag* 484 000
SIS Segaintersettle 410 330

Jonas Lindvall genom bolag? -

Magnus Nordin® 334 327
John Hoey genom bolag* 331731
Adolf H. Lundin genom stiftelse® 187 020
Nordea Bank SA 158 000
Akelius Insurance Public Ltd. 145 100
Jan Risberg 140 186
Sydbank A/S 135 000
Summa 2 925 694
Ovriga, cirka 1 800 aktiedgare 1 459 106
Totalt 4 384 800

1 Oceanus Investments Hamilton Family
2 Mabha Resources Ltd.
3 Exklusive 4 800 aktier utlinade till Remium AB

ningsoptionen, Utdelning, Tekniska och geologiska
risker, Nyckelpersoner, Valutarisk, Miljoregleringar,
Konkurrens, Priset pd olja eller naturgas, Tillging till
utrustning, Licenser, Samarbeten, Politiska risker, Skatt,
Forsakringar och Risker férenade med handelsplatsen.

For mer information, se Riskfaktorer.

Utdelningspolitik

Tethys Oil har, sedan grundandet av Bolaget, inte fat-
tat beslut om ndgra utdelningar. Framtida utdelningar
beror pé resultatet i Tethys Oil. Vid hindelse av fram-
tida genererade intikeer, kan utdelningar betalas om
andra omstindigheter i Bolaget sa tillater. Storleken
pd framtida utdelningar kommer att bestimmas av
Bolagets finansiella stillning och tillvixtméjligheter
genom lénsamma investeringar.

Transaktioner med narstaende

Med undantag frin vad som anges i avsnittet Legala
[frdgor och kompletterande information har Bolaget inte
varit inblandad i nigon transaktion med nirstaende.

Aktiekapital och agarforhallanden

Tethys Oils aktie ir sedan den 6 april 2004 uppta-
gen for handel pa Nya Marknaden under kortnamnet
"TETY”. ISIN-koden ir SE0001176298. En han-
delspost omfattar 200 aktier.

Nedanstiende tabell visar aktiedgarstrukturen i Tethys
Oil per 30 april 2006, uppdaterad for direfter kiinda

forindringar.

For mer information, se Aktiekapital och dgarforhdil-

landen.
Kapital/ Antal aktier efter Kapital/Roster % efter
Roster % Apportemissionen Apportemissionen
13,7 600 000 12,5
11,0 484 000 10,1
9,4 410 330 8,6
= 400 000 8,4
7,6 334 327 7,0
7,6 331731 6,9
4,3 187 020 3,9
3,6 158 000 33
&8 145 100 3,0
3,2 140 186 2,9
3,1 135 000 2,8
66,7 3 325 694 69,5
884 1459 106 30,5
100,0 4 784 800 100,0

4 Capge Ltd.

5 Lorito Holdings Lrd.
Killa: VPC och Tethys Oil
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Riskfaktorer

Tethys Oils verksambet, finansiella stillning och resultat
kan i en icke ovisentlig grad komma att paverkas av ett
antal riskfaktorer. For en bedomning av en investering i
Bolaget bor diirfor riskfaktorer beaktas. En investerare
maste hirutover beakta en allméin omvirldsanalys, svrig
information i Prospektet samt generell information om
bolag verksamma i Tethys Oils sektor. I detta avsnitt
redovisas och diskuteras ett antal riskfaktorer som inte ir
redovisade i nigon prioritetsordning och inte gor ansprik
pé att vara heltickande. Dessutom kan andra risker och
osiikerheter som Bolaget i dagsliget inte kinner till eller
sddana som styrelsen for nirvarande anser vara obetyd-
liga komma att negativt piverka Bolagets resultat.

Riskfaktorer forenade med
Foretradesemissionen och med
aktieagande

Priset pa Tethys Oils finansiella instrument kan fluk-
tuera och kan g ned liksom upp och investerarna
kan kanske dirfor inte aterfd sina ursprungliga inves-
teringar. Bolagets finansiella resultat och utsikter kan
emellanat ligga under marknadens och investerarnas
forvintningar. Bérsforhdllandena paverkar priset
oberoende av Tethys Oils resultat. Bérsforhillanden
paverkas av minga faktorer sdsom globala och regio-
nala ekonomiska framtidsutsikter, rinte- och infla-
tionssatser, varupriser och en allmin forindring av
investerares preferenser nir det giller sirskilda mark-
nadssektorer. Priset p& Tethys Oils aktie kanske dirfor
inte reflekterar det underliggande virdet av nettotill-
gangarna och 4r bortom Bolagets kontroll.

Behov av ytterligare kapital

Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan
komma att behovas for att finansiera Tethys Oils
verksamhet och/eller till forvirv av ytterligare licenser
i framtiden. Detta kan komma att ske i ett marknads-
lige som 4r mindre gynnsamt én idag. I framtiden
kan detta kapitalbehov komma att infinna sig i situa-
tioner dir extern finansiering kan komma att ske till
villkor som 4r mindre fordelaktiga dn vad styrelsen
for Bolaget anser att villkoren ir idag. Dessa villkor
kan komma att ha en negativ inverkan pa Tethys Oils
verksamhet eller aktiedgarnas rittigheter. Om Bola-
get skaffar ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspidning medan
skuldfinansiering, om sddan ir tillginglig for Bolaget,
kan innehdlla begrinsande villkor som kan inskrinka
Bolagets flexibilitet. Det kan inte garanteras att nytt
kapital kan anskaffas dd behov uppstér eller att det
kan anskaffas pé for Bolaget acceptabla villkor.

Teckningsoptionen

Teckningsoptionen som emitteras vederlagsfritt inom
ramen for respektive Unit berittigar till teckning av
en ny aktie i Tethys Oil under tva perioder. Det forsta
perioden loper under 1 december 2006 — 31 januari

2007 och den andra perioden l6per under 1 septem-
ber 2007 — 30 september 2007. Teckningskursen
under respektive period dr 72 respektive 78 kronor.
For det fall aktien vid tidpunkterna for utnyttjande av
teckningsoptionen stir i en kurs ligre 4n tecknings-
kursen, saknas anledning att utnyttja optionen och
den 4r dé virdelos.

Utdelning

Ingen utdelning har hittills limnats av Bolaget. Tethys
Oil férvintas befinna sig i en expansiv investeringsfas
de nirmaste aren varfor Tethys Oils eventuella utdel-
ningsbara medel sannolikt kommer att dterinvesteras
i verksamheten. Till foljd av detta gor styrelsen for
Tethys Oil bedémningen att kontant utdelning till
aktieigarna ej kommer att ske de nirmaste dren.
Detta fir till £5ljd att avkastningen pé en investering i

Bolagets aktie frimst ir beroende av aktiekursen.

Tekniska och geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara oljereserver
bygger pd sannolikheter. Indelningen i befintlig olja i
marken, méjliga, sannolika och bevisade reserver syftar
till att beskriva uppskattade sannolikhetsberikningar
avseende reserver baserad pa vid var tid tillgingliga
tekniska data. Inga metoder finns f6r att med fullstin-
dig sikerhet faststilla hur mycket olja som exakt finns
i ett geologiskt lager ett par kilometer under jordytan.
Séledes bygger uppskattningar av sidana oljemingder
pa de bedémningar som vid varje tillfille gors av geo-
loger baserat pa faktorer som seismiska data, mitdata
fran existerande borrhal (loggar), erhallna borrkirnor,
simuleringsmodeller i datorer, faktiska oljefléden och
tryckdata fran existerande borrhal, oljepriser etcetera.
Dirmed férindras bedomningen av oljereserver alltid
over tiden, i stdrre eller mindre omfattning. De i Pro-
spektet presenterade uppskattningar dr gjorda givet
den information som i dagsliget finns tillginglig om
respektive projekt och om forvintade oljepriser. Det
finns dirmed inga garantier for att dessa bedémning-
ar kommer att vara oforindrade éver tiden. Saledes ir
alla forsok att uppskatta reserver till sin natur osikra
och kommer med sikerhet att forindras efter hand
som nya data blir tillgingliga. Den verksamhet Tethys
Oil bedriver syftar till att med hjilp av bista tillging-
liga teknologi bestimma de vid vart tillfille mest san-
nolika utfallen och att forbittra prognoserna med vil
avvigda arbetsprogram. Likvil dr sannolikheten vid
prospekteringsborrningar alltid storre att kommersi-
ella oljefynd inte pétriffas in motsatsen.

Aven efter det att olja eller naturgas pavisats vid en
prospekteringsborrning  kan betydande osikerhet
rida om nir och hur denna kan komma att utvin-
nas. Frigor avseende transport, raffinering och annan
infrastruktur kan ta betydande tid i ansprik och inga
garantier kan limnas fr nir ett positivt prospekte-
ringsresultat resulterar i intiketer for Bolaget.



Nyckelpersoner

Inom Tethys Oil finns ett antal nyckelpersoner, varav
vissa grundat Bolaget och tillika utgdr Bolagets nuva-
rande stdrre aktiedigare och styrelseledaméter, vilka
ir viktiga for en framgingsrik utveckling av Tethys
Oils verksamhet. Om nyckelpersoner limnar Tethys
Oil kan det, dtminstone kortsiktigt, ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Vidare ir rekrytering av
anstillda som framgangsrike kan integreras i organi-
sationen av stor vike for Tethys Oils fortsatta utveck-
ling. Det finns ingen garanti for att Tethys Oil lyckas
rekrytera eller behélla personer som 4r nédvindiga for
att bedriva och utveckla Tethys Oils verksamhet.

Valutarisk

Genom att bedriva verksamhet i flera linder ir Tethys
Oil exponerat for fluktuationer i ett antal valutor. Det
kan dirmed inte uteslutas att valutakursforindringar
kan komma att paverka Bolagets finansiella stillning

och resultat.

Miljoregleringar

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av
olja och naturgas ir féremal for ett omfattande regel-
verk med hinseende till miljon pd savil internatio-
nell som nationell niva. Miljslagstiftningen reglerar
bland annat kontroll av vatten- och luftfororeningar,
avfall, tillstandskrav och restriktioner for att bedriva
verksamhet i miljokinsliga och kustnira omraden.
Miljoreglerna forvintas bli dn mer rigordsa i fram-
tiden med foljden att kostnaderna fér att uppfylla
dessa med storsta sannolikhet kommer att 6ka. Skulle
Tethys Oil inte uppfylla gillande miljéregler finns det
en risk att Bolaget ¢j kommer att erhilla nédvindiga
tillstdnd for att bibehalla sina nuvarande eller forvirva
nya licenser och intresseandelar och/eller tvingas beta-
la béter eller blir féremal for andra sanktioner, vilket
kan ha visentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella
stillning och resultat.

Vid forbrinning av fossila brinslen, sasom olja och
naturgas, skapas bland annat koldioxid, svaveldioxid
och kviveoxider. Detta medfor att den totala koldiox-
idhalten i atmosfiren &kar vilket kan bidra till den s
kallade vixthuseffekten samt dven orsaka forsurning i
mark och vatten. Med hinsyn till dessa miljéaspekter
kan utslipp av denna typ komma beliggas med sir-
skild skatt eller avgift. Detta kan reducera efterfrigan
pd olja och naturgas vilket kan fi en negativ effekt pd
Tethys Oils framtida finansiella stillning och resultat.

Konkurrens

Olje- och naturgasmarknaden karaktiriseras av hog
konkurrens, sirskilt vad giller forvirv av bevisade
reserver. Méinga av Tethys Oils konkurrenter har
storre finansiella resurser dn Tethys Oil. Detta inne-
bir att Tethys Oils mojligheter att i framtiden finna
nya reserver kommer att bero pa Bolagets férméiga

att exploatera nuvarande tillgingar, gora ett urval
av och foérvirva limpliga olje- och naturgasproduce-
rande tillgingar eller prospekteringslicenser dir det
finns majlighet att bedriva framtida prospektering
och kostnadseffektivt distribuera och silja olja och
naturgas. Utvecklingen av alternativa energikillor,
sasom vindenergi och brinsleceller, som ir lika eller
mer kostnadseffektiva samt miljévinligare 4n olja och
naturgas kan komma att ha en betydande negativ
effeke pé Tethys Oils framtida finansiella stillning och
resultat.

Priset pa olja eller naturgas

Tethys Oils intikter och dirmed l6nsamhet kommer
att vara beroende av ridande pris pé olja och naturgas,
vilka pdverkas av ett flertal faktorer utom Bolagets
kontroll. Som exempel pd dessa kan nimnas mark-
nadsfluktuationer, nirhet till och kapacitet i olje- och
naturgaspipelines samt myndighetsbeslut. Priset pa
olja och naturgas har historiske varierat betydligt,
vilket det dven fortsittningsvis forvintas gora. Sam-
mantaget innebir detta att méjligheten att férutsiga
framtida olje- och naturgaspriser dr begrinsat. En
visentlig och varaktig nedging vad avser marknads-
priset pd olja och naturgas skulle kunna medféra en
betydande negativ effekt pa Tethys Oils intikter och

resultat.

Vid ldgre olje- och naturgaspriser férindras de ekono-
miska férutsittningarna att bedriva olje- och natur-
gasproduktion. En kraftig prisnedging kan resultera
i att Tethys Oils olje- och naturgasreserver minskar i
virde vilket kan leda till att det ¢j lingre dr [6nsamt att
bedriva prospektering och produktion pa vissa platser.
Detta kan medféra dels betydligt ligre intikter och
resultat, dels att Bolagets potentiella prospekterings-
och utbyggnadsprojekt minskar. En betydande pris-
nedging vad avser olja och naturgas kan dven inverka
pa Tethys Oils mojlighet att anskaffa kapital i form av
lan eller emission av aktier.

Tillgang till utrustning

For att bedriva prospekterings- och utbyggnadsverk-
samhet krivs bland annat avancerad borrningsutrust-
ning. Det kan inte uteslutas att det kan rada brist pd
borrnings- och/eller annan nédvindig utrustning eller
att sidan utrustning kréver ytterligare investeringar,
vilket kan leda till férseningar och dkade kostnader
avseende prospekterings- och utbyggnadsverksamhe-
ten.

Licenser

Infér varje forvirv av koncessioner samt fore pabor-
jandet av borrning av borrhal genomfor Tethys Oil
undersokningar vad avser dganderitten till varje licens.
Trots dessa undersokningar kan det inte garanteras att
Tethys Oil erhdllit en korreke bild av dgandet, vilket
kan resultera i att Bolagets rittigheter ifrdgasitts helt
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eller delvis. Detta medfor att, trots att Bolaget erhéllit
licens avseende viss tillging, kan risken inte uteslu-
tas att Bolagets ritt till sidan tillging kan komma att
inskrinkas helt eller delvis. Om detta intriffar kan det
f4 en betydande negativ effekt pa Bolagets finansiella
stillning eller resultat.

Samarbeten

I de fall Tethys Oil inte sjilv dr licenshavare och/eller
operatdr av tillgingarna bedrivs Bolagets verksamhet
genom olika former av samarbeten med olika parter.
I dessa fall ir Bolaget beroende av sina samarbets-
partners/operatdrers handlande, vilket kan innebira
en inskrinkning i Bolagets mojlighet att kontrollera
verksamheten. Vidare har Bolaget och dess samarbets-
partners/operatdrers dtaganden och skyldigheter som
kan medféra delat eller i vissa fall solidariske ansvar.
Detta innebir att for det fall en samarbetspartner/
operatér inte kan uppfylla sina dtagande eller skyldig-
heter s blir dvriga parter inte entledigade frin sina
respektive dtaganden och skyldigheter och kan till och
med bli ansvariga for den felande partens skyldigheter
och dtaganden. I de fall Bolagets rittigheter hirstam-
mar frin avtalsoverenskommelser ingingna av Bola-
gets samarbetspartners/operatorer med tredje part,
kan samarbetspartners/operatérens misskdtsamhet
eller underlitenhet resultera i hinder fér Tethys Oil
att erhalla eller utnyttja sina avtalsenliga rittigheter
och/eller medféra risk for att Bolaget forlorar sina rit-
tigheter. Om detta intréffar kan det fi en betydande
negativ effeke pd Bolagets finansiella stillning eller
resultat.

Politiska risker

Tethys Oil bedriver, sjilvstindigt eller genom samar-
beten, verksamhet i flera olika linder. Forindringar
av lagar och andra regleringar avseende exempelvis
utlindskt dgande, statligt deltagande, skatter, till-
delning av licenser och koncessioner, royalties, mil-
joregler, tullar eller vixelkurser kan paverka Bolagets
finansiella stillning eller resultat. Vidare kan Bolagets
finansiella stillning eller resultat paverkas av inre stri-
digheter, krigshandlingar, terrorism och uppror samt
politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer i Gvrigt.
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Skatt

Tethys Oil bedriver verksamhet i ett flertal linder.
Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan dndras
over tiden. Till f6ljd av detta kan det inte uteslutas
att forindringar gillande den skatterittsliga lagstift-
ningen kan komma att paverka Tethys Oils finansiella
stillning och resultat.

Forsakringar

Tethys Oil har for nirvarande inga forsikringar hin-
forliga till verksamheten. Tethys Oil kan komma
att behova teckna erfoderliga forsikringar i syfte att
uppfylla villkoren for att kunna behélla eller forlinga
aktuella licenser eller forvirva nya. Det ir oklart hur
omfattande dessa forsikringskrav kommer att vara
samt huruvida Tethys Oil kommer att kunna uppfylla
dessa. Forsikringskraven samt villkoren for dessa kan
i framtiden komma att dndras, vilket kan paverka
Bolagets méjlighet att dels uppritchélla eller forlinga
aktuella licenser eller frvirva nya.

For mer information, se Legala frigor och komplette-

rande information.

Risker forenade med handelsplatsent

De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna
beriknas bli féremél for handel pa First North vid
Stockholmsbérsen i brjan av juli 2006. First North ir
en alternativ marknadsplats som drivs av Stockholms-
borsen AB. Bolag vars aktier handlas pa First North dr
inte skyldiga att folja samma regler som bérsnoterade
bolag, utan ett mindre omfattande regelverk anpas-
sat till foretridesvis mindre bolag och tillvixtbolag.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pd First
North kan dirfor vara mer riskfylld 4n en placering
i ett bérsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas
pa First North har en godkind radgivare ("Certified
Advisor”) som &vervakar att bolaget lever upp till First
Norths regelverk for informationsgivning till markna-
den och investerare.

1 Bolagets aktier handlas idag pi Nya Marknaden som drivs av Stock

jrsen AB. Stockholmsbirsen planerar att frin den 12 juni 2006 (tidigast) ersitta Nya

Marknaden med en ny handelsplats, First North. For mer information om First North, se Villkor och anvisningar.



Inbjudan till teckning av Units i Tethys Oil

Vid extra bolagsstimma i Tethys Oil AB (publ) den 19
maj 2006 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att genomfora en nyemission av aktier och tillhérande
teckningsoptioner med fdretridesritt for befintliga
aktiedgare ("Foretridesemissionen”). Nyemissionen
genomfdrs i syfte att fortsitta expandera och utveckla
tillgngsportfsljen i enlighet med Tethys Oils strategi,
i synnerhet genom ytterligare forvirv av utvirderings-
och utbyggnadstillgingar. Detta bedoms medfora
dkad riskspridning genom ytterligare diversifiering av
projektportfoljen samtidigt som projekt i denna del
av utvecklingscykeln beddms generera kassafloden
tidigare dn rena prospekteringsprojekt.

Hirmed inbjuds, enligt villkoren som anges i Pro-
spekeet, aktiedgarna i Tethys Oil att med foretrides-
ritt teckna Units i Bolaget.

Bolagets aktiedigare dger foretridesritt att teckna
Units i Foretridesemissionen i forhdllande dill det
antal aktier som innehades pd avstimningsdagen den
26 maj 2006, varvid fem befintliga aktier berittigar
till teckning av en Unit. En Unit utgdrs av en nyemit-

terad aktie och en nyemitterad teckningsoption.

Foretridesemissionen kan komma att 6ka Tethys Oils
aktiekapital med hogst 438 480 kronor till 2 630 880
kronor genom nyemission av hdgst 876 960 aktier.
Genom Foretridesemissionen kan antalet aktier i
Tethys Oil komma att ka fran 4 384 800 aktier till
5 261 760 aktier. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna kan Bolagets aktiekapital komma att dka
med hégst 438 480 kronor och antalet aktier med
hagst 876 960 aktier.

Emissionskursen i den forestiende Foretridesemis-
sionen har faststillts till 60 kronor per Unit, vilket
innebir att Tethys Oil tillfors cirka MSEK 52,6 fére
emissionskostnader'. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer Bolaget att tillforas ytterli-

gare MSEK 63,1 — 68,4.

Styrelseledaméter i Bolaget samt Lorito Holdings
Limited? som tillsammans representerar cirka 47,6
procent av aktier och réster i Tethys Oil har férbun-

dit sig att med stod av erhallna teckningsritter teckna
Units motsvarande hela sina respektive andelar som
Foretridesemissionen omfattar. Hirutdver har dessa
styrelseledamoter samt Lorito Holdings Limited,
enligt garantiéverenskommelse med Tethys Oil och
HQ Bank, férbundit sig att teckna det antal aktier i
Foretridesemissionen som erfordras for att Foretride-
semissionen skall bli fulltecknad. Sammantaget med-
for erhallen forbindelse och garanti att teckning av
Foretridesemissionen ir sikerstilld i sin helhet.

Den extra bolagsstimman den 19 maj 2006 beslu-
tade dven i enlighet med styrelsens forslag att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen inill
drsstimma 2007, besluta om nyemission av hogst
600 000 aktier och 600 000 teckningsoptioner och
att dirvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretrides-
ritt. Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om
en riktad emission ("Riktade Emissionen”) av Units
till en begrinsad grupp investerare. Styrelsen avser,
beroende pd marknadsforutsittningarna, besluta om
genomférande av den Riktade Emissionen i samband
med Foretridesemissionen, dock har styrelsen méj-
lighet att utnyttja bemyndigandet intill &rsstimman
2007. Villkoren fér teckningsoptionerna i den Rik-
tade Emissionen skall motsvara villkoren i Foretri-
desemissionen. Teckningskursen for dessa Units skall
bestimmas genom ett orderboksférfarande arrangerat

av HQ Bank.

Den extra bolagsstimman den 19 maj 2006 beslutade
vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfillen intill arsstimman 2007, besluta om nyemis-
sion av hogst 480 000 aktier och hdgst 80 000 teck-
ningsoptioner och att dirvid kunna avvika fran aktied-
garnas foretridesritt. Syftet med detta bemyndigande
ir att mojliggora for Bolaget att erligga den del av den
dverenskomna képeskillingen som utgdrs av 400 000
aktier i Bolaget ("Apportemissionen”) till siljaren av
GotQil Resources (Oman) Ltd. ("GotQOil Oman”).
Aterstiende del av bemyndigandet avses utnyttjas for
att mojliggdra for siljaren av GotOil Oman att teckna
aktier i Bolaget, pi samma villkor som i Foretrides-
emissionen, som om siljaren hade varit innehavare till
de nyemitterade aktierna pd avstimningsdagen.

Stockholm den 29 maj 2006
Tethys Oil AB (publ)
Styrelsen

Vincent Hamilton

Ordforande
Hakan Ehrenblad John Hoey Carl-Gustaf Ingelman
Jonas Lindvall Jan Risberg Magnus Nordin
Verkstillande direktor
1 Totala emissionsk der for Firetrii ssi beriiknas uppga till cirka MSEK 4,0, varav garantiersittningar uppgdr till cirka MSEK 0,8.

2 Lorito Holdings Limited iigs av en stifielse med Adolf Lundin som formdnstagare.

TETHYS OIL
13



Bakgrund och motiv

Sedan starten 2001 har Tethys Oil byggt upp en
portfdlj av olje- och gastillgingar, beligna i Europa,
Nordafrika och Mellanéstern. Bolagets olje- och gas-
tillgdngar utgors idag av intressen i 13 licenser i 6
linder och portféljen har utvecklats frin att endast
innehalla prospekteringstillgingar till att under 2006
4dven omfatta utvirderings- och utbyggnadstillgingar,
genom forvirvet av GotOil Oman.

Prospektering efter och utvinning av rolja och natur-
gas dr verksamheter som ir forenade med risktagande.
Omvirldsfaktorer som oljepriser och valutakurser har
stor betydelse for verksamhetens utveckling. Utvin-
ning bygger pa goda tekniska kunskaper men péver-
kas kontinuerligt av jordskorpans nyckfullhet. Fram-
gangsrik prospektering kriver god geologisk kunskap,
fantasi och en portion tur samt stor uthallighet sdvil
mentalt som finansiellt.

Tethys Oils nuvarande kassa bedoms vara tillricklig
for att finansiera Bolagets samtliga dtaganden idag.
Emellertid férvintas nuvarande tillgingar generera
positivt kassaflode tidigast mot slutet av innevaran-
de ar forutsatt att Bolagets verksamhet i Oman kan
utvecklas enligt plan. Sker inte detta och skulle Bola-
gets hittills beslutade prospekteringsprojeke, diribland
den planerade borrningen i Danmark senare i 4r, inte
vara lyckosamma kommer Bolaget inte ha erforderligt
kapital att iklida sig ytterligare dtaganden.

De prospekteringsprojekt som  tillkommit under
det senaste aret kommer att kriva ytterligare inves-
teringar. Dessa kommer att genomforas i syfte att
inforskaffa erforderlig kunskap for att kunna avgdra
om de skall vidareutvecklas eller om de skall avskri-
vas. Projektportfdljen har nu natt en sddan storlek
att yteerligare kapital bér tillforas Bolaget i syfte att
sikerstilla att de arbetsprogram som Bolaget avser
genomfdra inte piverkas negativt pé grund av brist pa
finansiella resurser.

Vidare bedomer styrelsen att det vore positivt for
Bolaget att fortsitta expandera och utveckla till-
gangsportfoljen i enlighet med Bolagets strategi,

i synnerhet genom ytterligare forvirv av utvirde-
rings- och utbyggnadstillgingar. Detta medfér okad
riskspridning genom ytterligare diversifiering av pro-
jektportfoljen samtidigt som projekt i denna del av
utvecklingscykeln bedéms generera kassafldden tidi-
gare in rena prospekteringsprojeke.

Mot bakgrund hirav féreslog styrelsen forestdende
Foretridesemission om MSEK 52,6, som i sin helhet
ir garanterad av styrelseledaméter i Bolaget tillsam-
mans med Adolf Lundin via bolag. Hirutéver sokte
styrelsen bemyndigande om genomférandet av den
Riktade Emissionen om 600 000 Units. Vid extra
bolagsstimma den 19 maj 2006 beslutades i enlighet
med styrelsens forslag.

Genom kapitaltillskotten bedémer styrelsen att for-
utsittningarna okar for att framgingsrike kunna
genomfora Bolagets strategi. Detta innebir dkade
médjligheter till lyckosamma forhandlingar och for-
virv av den typ av tillgingar som beddms intressanta
att addera till tillgdngsportfoljen, samt ingd ytterligare
dtaganden i prospekteringslicenser och da framforalle
de som erhdllits under det senaste aret. Hirutdver
skulle utnyttjandet av bemyndigandet att genomfora
den Riktade Emissionen medféra att Bolagets aktied-
garkrets utdkas, vilket bedéms ha en positiv virde-
paverkan.

Vidare ir de bida emissionerna si konstruerade att
om Bolagets virde utvecklas tillricklige positivt kan
Bolaget komma att tillforas ytterligare kapital, genom
att teckningsoptionerna utnyttjas.

Foreliggande Prospekt har uppriittats med anledning av
Foretridesemissionen. Styrelsen for Tethys Oil ansvarar
for innebillet i detta Prospekt. Hirmed forsikras att alla
rimliga forsiktighetsdtgirder har vidtagits for att siker-
stilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt styrelsen vet,
overensstimmer med de faktiska forbillandena och att
ingenting dr utelimnat som skulle kunna piverka dess
innebord.

Stockholm den 29 maj 2006
Tethys Oil AB (publ)
Styrelsen

Vincent Hamilton

Ordforande
Hékan Ehrenblad John Hoey Carl-Gustaf Ingelman
Jonas Lindvall Jan Risberg Magnus Nordin

Verkstiillande direktor



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning grundat pa
aktieinnehav

De som pa avstimningsdagen den 26 maj 2006 var
registrerade som aktiedgare i det av VPC ABs ("VPC”)
forda avstimningsregistret i Tethys Oil har féretrides-
ritt att teckna en (1) Unit for varje femtal (5) befint-
liga aktier. En Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie
och en (1) nyemitterad teckningsoption.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 60 kronor per Unit.

Courtage utgar ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos VPC for faststillande av vem som
skall erhalla teckningsritter var den 26 maj 2006. Sista
dag for handel i Tethys Oil-aktien med ritt att erhilla
teckningsritter var den 22 maj 2006.

Teckningsratter

Varje aktie i Tethys Oil som innehas pé avstimnings-
dagen berittigar till erhallande av en (1) teckningsritt.
Fem (5) teckningsritter berittigar till teckning av en
(1) Unit i Tethys Oil bestiende av (1) nyemitterad
aktie och en (1) nyemitterad teckningsoption.

Emissionsredovisning

Prospekt och féreryckt emissionsredovisning med
vidhingande inbetalningsavi skickas till direkere-
gistrerade aktiedigare eller foretridare for aktiedigare
som pd ovan nimnda avstimningsdag ir registrerade
i den av VPC férda aktieboken. Av den fortryckea
emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhallna teckningsritter. De som 4r upptagna i den
i anslutning till aktieboken férda sirskilda forteck-

[w] >

En aktie berattigar ratt till en teckningsratt

Fem teckningratter samt
kontant likvid om 60 kr

ger en Unit bestaende av en nyemitterad
aktie och en nyemitterad teckningsoption.

ningen Sver panthavare med flera, erhiller inte nigon
emissionsredovisning utan meddelas separat. VP-avi
avseende inbokning av teckningsritter utsinds ej.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning frin VPC och ingen anmilningssedel.
Anmilan om teckning och betalning skall i stillet ske

i enlighet med anvisningar frin forvaltaren.

Innehavare av aktier vilka

inte ar berattigade att delta i
Foretradesemissionen

Pa grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen
i USA, Kanada, Australien och Japan kommer inga
teckningsritter att erbjudas direktregistrerade aktiei-
gare med registrerade adresser i ndgot av dessa linder.
I enlighet dirmed riktas inget erbjudande att teckna
nya akdier i Tethys Oil dill aktiedigare eller andra med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien och
Japan. Innehavare av aktier i ndgon av dessa jurisdik-
tioner kommer att erhdlla nettolikvid fran forsiljning
av teckningsritter som dessa innehavare annars hade
varit berittigade till. Forsdljningen kommer att ske
omgdende Sver Nya Marknaden genom HQ Banks
forsorg.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum under perioden
frin och med den 5 juni tll och med den 14 juni
2006 p& Nya Marknaden. HQ Bank samt andra vir-
depappersinstitut med erforderliga tillstand star «ill
tjanst med férmedling av kép och férsiljning av sida-

na teckningsritter. Den som 6nskar kopa eller silja

Exempel - En aktieagare med 200 aktier i Tethys Oil

e En aktiedgare som pd avstimningsdagen innehar 200 aktier i Tethys Oil

o Erhéller for varje befintlig aktie tilldelning av en (1) teckningsritt och fem (5) teckningsritter medfor rite att

teckna en (1) Unit

® 200 teckningsritter ger siledes ritt att teckna 40 Units bestdende av 40 nyemitterade aktier och 40 nyemit-

terade teckningsoptioner mot kontant likvid om 60 kronor per Unit, totalt 2 400 kronor

o Aktiedgaren har efter utnyttjandet av teckningsritterna och inbetald likvid 200 gamla aktier, 40 nyemitterade

aktier samt 40 nyemitterade teckningsoptioner

Sammanlagt innehas sex aktier och en
teckningsoption efter Foretradesemissionen.

TETHYS OIL
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teckningsritter vinder sig limpligen till sin bank eller
fondkommissionir. ISIN-koden for teckningsritterna

i Tethys Oil ir SE0001742727.

Central forsaljning av overskjutande
teckningsratter

For de aktiedigare som ir berittigade till ett antal teck-
ningsritter som ¢j 4r jimnt delbart med fem kom-
mer overskjutande teckningsritter (mellan en och
fyra teckningsritter) att bokas bort frin akticigarnas
VP-konton fér att direfter siljas centralt till gillande
marknadspris. Forsiljningen verkstills av HQ Bank
pa uppdrag av Tethys Oil. Férsiljningslikviden kom-
mer att tillstillas respektive aktieigare genom VPCs
forsorg. Vid central forsiljning av dverskjutande teck-
ningsritter utgar ej courtage.

Observera att sedan éverskjutande teckningsritter
bokats bort kommer de som har teckningsritter pa
sitt VP-konto att ha ett innehav som ér jimnt delbart
med fem. Om aktiedigare nskar kopa teckningsritter
for att teckna fler aktier bor kopet avse ett antal som
ir jamnt delbart med fem.

Teckningstid

Teckning av Units skall ske under tiden fran och med
den 5 juni 2006 till och med den 19 juni 2006. Efter
teckningstidens utgang forfaller outnyttjade teck-
ningsritter och blir dirmed virdeldsa. For att forhin-
dra att virdet pé teckningsritterna gar forlorat maste
teckningsritterna antingen utnyttjas for att teckna
nya Units i Tethys Oil senast den 19 juni 2006 eller
siljas senast den 14 juni 2006. Styrelsen for Tethys
Oil férbehdller sig ritten att forlinga teckningsti-
den och senareligga tidpunkt f6r betalning. Utfall
av Foretridesemissionen beriknas att offentliggbras
genom pressmeddelande och pa Bolagets hemsida
(www.tethysoil.com) omkring den 21 juni 2006.

Teckning och betalning

Teckning med stéd av teckningsrétter

Aktiedgare i Tethys Oil har foretriddesritt att teckna
Units i forhéllande till sitc aktieinnehav pd avstim-
ningsdagen den 26 maj 2006. Denna ritt represen-
teras av erhdllna teckningsritter. Teckning av Units
skall ske genom samtidig kontant betalning senast
den 19 juni 2006 vid valfritt svenske bankinstitut.
Som framgar ovan har frin VPC erhillits en fortrycke
inbetalningsavi. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den fértryckta inbetalningsavin
eller med anmilningssedel i enlighet med nedansta-
ende alternativ:

1. Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna hela
femtal teckningsritter utnyttjas for teckning skall
endast den fortryckea inbetalningsavin anvindas som
underlag for teckning genom betalning. Anmilnings-
sedel skall ej anvindas.

2. Anmiilningssedel

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna hela
femtal teckningsritter ¢j utnyttjas eller da tillkopta
teckningsritter utnyttjas skall teckning genom betal-
ning ske med anmilningssedel som underlag. Den
fortryckta inbetalningsavin skall i s3 fall inte anvin-
das. Anmilningssedel kan rekvireras frin HQ Bank
pa telefon 08-696 17 00.

Anmilningssedeln inlimnas eller insindes till:
HQ Bank AB

Emissionsavdelningen/Tethys Oil
Norrlandsgatan 15 D

103 71 Stockholm

Anmilningssedeln och teckningslikviden skall vara
HQ Bank tillhanda senast den 19 juni 2006 kl 17.00.
Ofullstindig eller felakeigt ifylld anmilningssedel kan

komma att limnas utan avseende.

Teckning utan stdd av teckningsréatter

For det fall samtliga teckningsritter inte utnyttjas for
teckning av Units kommer styrelsen for Bolaget att
besluta hur tilldelning av Units tecknade utan stod av
teckningsritter skall ske.

I forsta hand skall tilldelning ske till dem som har
tecknat Units i Foretridesemissionen med stod av
teckningsrdtter i forhallande till antalet tecknade
Units. I andra hand skall tilldelning ske till évriga
som tecknat utan foretridesritt i forhillande till anta-
let tecknade Units. Om inte Foretridesemissionen
fulltecknats av dessa skall tilldelning i sista hand ske
till garanterna av Foretridesemissionen i forhallande
till stilld garanti.

Units som tecknas utan stod av teckningsritter skall
betalas kontant i enlighet med utsind avriknings-
nota. Personer som inte tilldelas Units erhéller inget
meddelande. Anmilan om teckning av Units utan
stdd av teckningsritter skall ske pi anmilningssedel
enligt faststillt formulir som kan rekvireras frin HQ
Bank pé telefon 08-696 17 00 samt pd www.hq.se.
Observera att anmilan ér bindande.

Anmilningssedeln inlimnas eller insindes till:

HQ Bank AB
Emissionsavdelningen/Tethys Oil
Norrlandsgatan 15 D

103 71 Stockholm

Anmilningssedeln skall vara HQ Bank tillhanda
senast den 19 juni 2006 kI 17.00. Anmilningssedel
som sinds med post bor avsindas i god tid fore sista
teckningsdag. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmil-

ningssedel kan komma att limnas utan avseende.

Outnyttjade teckningsratter
Observera att teckning skall ske senast den 19 juni
2006. Efter teckningstidens utging forfaller outnytt-



jade teckningsritter och blir dirmed virdeldsa. Efter
den 19 juni 2006 kommer ¢j utnyttjade tecknings-
ritter att bokas bort frin respektive VP-konto utan
avisering fran VPC.

Leverans av BTU samt aktier och
teckningsoptioner

Teckning genom betalning registreras hos VPC efter
normalt tre bankdagar. Direfter erhéller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse att inbokning av Betalda
Tecknade Units, ("BTU”), skett pd tecknarens kon-
to. Forvaltarregistrerade aktiedgare fir besked enligt
respektive forvaltares rutiner. Efter genomford emis-
sion sker registrering hos Bolagsverket med verkan
att BTU kan bokas ut frin respektive VP-konto och
ersittas med aktier och teckningsoptioner. Detta sker
utan sirskild avisering frain VPC och beriknas ske i
bérjan av juli 2006.

Handel med BTU

BTU kommer att tas upp till handel pa Nya Markna-
den. Handel med BTU kommer att ske under perio-
den 5 juni 2006 tills dess att emissionen har registrerats
hos Bolagsverket, vilket beriknas ske i bérjan av juli
2006. Den som 6nskar handla BTU skall vinda sig
till sin bank eller fondkommissionir. Sedan Foretride-
semissionen har registrerats av Bolagsverket kommer
BTU att omvandlas till aktier och teckningsoptioner,
varvid handeln med BTU kommer att upphéra. ISIN-
koden f6r BTU:n i Tethys Oil ir SE0001742735.

Ratt till utdelning

Tecknade aktier i Tethys Oil berittigar till utdelning
for rikenskapsaret 2006. En eventuell utdelning i
Bolaget kommer att ombesérjas av VPC eller, for for-
valtarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Handel

Bolagets aktier handlas idag pd Nya Marknaden
som drivs av Stockholmsbérsen AB. Stockholms-
borsen planerar att frin den 12 juni 2006 (tidigast)
ersitta Nya Marknaden med en ny handelsplats, First
North.! De nyemitterade aktierna beriknas siledes
bli féremdl f6r handel pa First North i borjan av juli
2006. Bolagets sponsor? ir Kaupthing Bank Sverige
AB (publ). Kaupthings skyldigheter och ataganden

regleras genom ett avtal med Stockholmsbérsen.

Information om First North

First North ir en alternativ marknadsplats som drivs
av Stockholmsbérsen AB. Bolag vars aktier handlas
pa First North ir inte skyldiga att folja samma regler
som borsnoterade bolag, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till fretridesvis mindre bolag och

tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier hand-
las pd First North kan dirfér vara mer riskfylld in
en placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars
aktier handlas p4 First North har en Certified Advisor
som overvakar att bolaget lever upp till First Norths
regelverk for informationsgivning till marknaden
och investerare. Certified Adviser granskar bolag vars
aktier skall tas upp till handel pd First North. Stock-
holmsbérsen AB godkinner ansdkan om upptagande

till saidan handel.

Aktier pa First North handlas via Stockholmsbérsens
handelssystem SAXESS. Handeln sker elektroniske pa
ett enkelt, kostnadseffektivt sitt och bedrivs kontinu-
erligt pd samma sitt som for de bérsnoterade bola-
gen. Information om kurser, volymer och orderdjup
offentliggors i realtid genom samma kanaler som for
borsaktier.

Likviditetsgaranti

Tethys Oil har ett avtal med Remium Securities AB
om dtagande att vara likviditetsgarant i Bolagets
aktier. Atagandet innebir i korthet art likviditetsga-
ranten atar sig att under Nya Marknadens ordinarie
handelstid fortlspande och for egen rikning stilla
kop- och siljkurser avseende Tethys Oils aktier. Syf-
tet med avtalet 4r att frimja likviditeten och minska
skillnaden mellan kép- och siljkurser i Bolagets aktier

pd Nya Marknaden.

Aktien och teckningsoptionen

Bolagets aktier och teckningsoptioner har/kommer
att emitterats i enlighet med bestimmelserna i den
svenska aktiebolagslagen (2005:551) och dgarens rit-
tigheter avseende aktierna och teckningsoptionerna
fir endast dndras i enlighet med bestimmelserna i
denna lag. Bolaget med dess aktier och teckningsop-
tioner ir anslutna till VPC.? Alla Bolagets aktier och
teckningsoptioner anges i svenska kronor (SEK). Det
finns endast en aktieserie och alla aktier medfér sam-
ma rostritt och har samma rite dll vinstférdelning
samt till eventuellt 6verskott vid en likvidation.

Emissionsinstitut

Utdver uppdraget som Tethys Oils finansiella rad-
givare ir HQ Bank emissionsinstitut 4t Bolaget och
kan kontaktas i anledning av erbjudandet enligt detta
Prospeke pé:

HQ Bank AB
Emissionsavdelningen/Tethys Oil
103 71 Stockholm

Besoksadress: Norrlandsgatan 15 D
Telefon, vixel: 08-696 17 00

Hemsida: www.hq.se

1 Finansinspektionen handligger for nirvarande ansikan om tillstind for First North. Lanseringen

av First North ir de av att Fi spek Aheii 72

2 Motsvarande benimning pi First North éir Certified Advisor, godkind ridgivare.
3 VPCs adress iir Regeringsgatan 65, Box 7822 103 97 Stockholm.
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Villkor for teckningsoptionen i sammandrag

Varje Unit som tecknas i emissionen innehdller en
aktie och en teckningsoption. Nedan anges villkoren
for teckningsoptionen i sammandrag. For fullstindig
information om villkoren avseende teckningsoptio-
nen se Prospektbilagan Villkor for Tethys Oils teck-
ningsoptioner 2006/2007 avseende nyteckning av aktier
i Tethys Oil AB.

Teckningstid

Teckningsoptionen kan utnyttjas for teckning av en
aktie per innehavd teckningsoption under tvé i férvig
faststillda perioder:

® Period 1: 1 december 2006 — 31 januari 2007
® Period 2: 1 september 2007 — 30 september 2007

Teckningsoptioner som inte utnyttjas under dessa
perioder forfaller och blir dirmed virdeldsa.

Teckningskurs

Teckningsoptionen medfér rict att under Period 1
teckna en aktie for 72 kronor eller under Period 2
teckna en aktie for 78 kronor.

Teckning genom anmalan med samtidig
betalning

Teckningsoptionerna utnyttjas genom att skicka in en
korrekt och fullstindig sirskild ansokningsblankett
till HQ Bank samtidigt som betalning skall ske enligt
anvisning pé den sirskilda anmilningssedeln. Den
sirskilda anmilningssedeln kan rekvireras frin HQ
Bank pa telefon 08-696 17 00 samt pd www.hq.se.
Observera att anmilan ir bindande.

Anmilningssedeln inlimnas eller insindes till:
HQ Bank AB

Emissionsavdelningen/Tethys Oil
Norrlandsgatan 15 D

103 71 Stockholm

Anmilningssedeln och teckningslikviden skall vara
HQ Bank tillhanda senast den 31 januari 2007 ki
17.00 vid teckning under Period I respektive 28 sep-
tember 2007 kl 17.00 vid teckning under Period 2.
Anmilningssedel som sinds med post bér avsindas i
god tid fore sista teckningsdag.

Forvaltarregistrerade teckningsoptioner
Forvaltarregistrerade teckningsoptioner skall utnytt-
jas enligt de instruktioner som limnas av respektive
forvaltare.

Handel i teckningsoptioner

Bolaget kommer att anséka om anslutning av teck-
ningsoptionerna for handel pd First North. Handeln
beriknas pabérijas i bérjan av juli 2006. ISIN koden
for teckningsoptionen dr SE0001742719.

Utdelning

Aktier som tecknats med stod av teckningsoptionen
under Period 1 berittigar till utdelning frén och med
for rikenskapsiret 2006 och aktier som tecknats med
stdd av teckningsoptionen under Period 2 berittigar
till utdelning fran och med fér rikenskapsiret 2007.
En eventuell utdelning i Bolaget kommer att ombe-
sorjas av VPC eller, for forvaltarregistrerade innehav i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Andrade forhallanden

Savil teckningskursen som det antal aktier som varje
teckningsoption berittigar till teckning av ir foremal
for sedvanliga omrikningsvillkor. Dessa innebir i
korthet att innehavare av teckningsoption skall kom-
penseras for vissa atgirder fran Bolagets sida, som
fondemission, nyemission med foretridesritt for
aktiedgarna, apportemission och inlésen av aktier.
Vidare kan under vissa forhillanden, till exempel i
fall av fusion eller likvidation, en tidigare sista dag for
utnyttjande av teckningsoptioner komma att faststil-
las.

Vardering av teckningsoptionen
Teckningsoptionen som beskrivs i Prospektet, det
vill siga, ritten men inte skyldigheten att teckna en
aktie i Bolaget, kan teoretiskt aldrig vara mer vird
in den underliggande aktien i Bolaget. Teoretiske
kan en teckningsoption inte heller vara mindre vird
dn aktiens marknadsvirde minus den pi férhand
bestimda teckningskursen.

Foljande faktorer har en paverkan pé teckningsoptio-
nens virde:

Marknadsréanta

En investering i en teckningsoption medfor en lig-
re kapitalinsats 4n en aktieinvestering. Ju hogre det
allminna rinteldget dr desto mer attraktive blir det
att investera i en teckningsoption jimfért med den
underliggandeaktien. Dettaberor piattalternativkost-
naden fér det kapital som investeras i aktien r hogre

ju hogre rintesatsen ir.



Léptid

Teckningsoptionens virde 6kar med 18ptidens lingd.
Detta beror pa att ju lingre [6ptid teckningsoptionen
har, desto storre dr méjligheten att aktiens marknads-
virde 6verstiger teckningskursen. En lingre 16ptid
innebir ocksd en stdrre rintevinst till foljd av att
teckningsoptionsinnehavaren under en lingre tid kan
uppskjuta det aktiefdrviirv som optionen ger rite till.

Volatilitet

Volatilitet dr ett mate pd hur mycket kursen for en
aktie varierar. Virdet pé teckningsoptionen ékar nir
volatiliteten stiger. En hégre kursrorlighet medfor
storre sannolikhet for hogre aktiekurs pa slutdagen.

Utdelning

Utdelningens storlek har en negativ inverkan pa teck-
ningsoptionens virde eftersom teckningsoptionen
inte ger ritt till den utdelning som erhalls pé aktien.
Ju hégre utdelning en aktie ger rite dill under lopti-
den, desto mindre attraktivt dr det att investera i teck-

ningsoptionen jimfort med aktien.

Fullstandiga villkor

For fullstindiga villkor se Prospektbilagan Villkor
for Tethys Oils teckningsoptioner 2006/2007 avseende
nyteckning av aktier i Tethys Oil AB.
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Skattefragor i Sverige

Detta avsnitt innebiller en sammanfattning av vissa
skatteregler som aktualiseras i samband med Firetriides-
emissionen for aktieigare och innehavare av tecknings-
optioner samt for innehavare av teckningsritter och
BTU som dir obegriinsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen, som ér baserad pd nu
gillande skattelagstifining, ér endast avsedd som gene-
rell information och behandlar alltsi inte de skattefrigor
som kan uppkomma pa ett fullstindigt siitt. Samman-
Jattningen behandlar till exempel inte virdepapper som
innehas som lagertillgingar eller som innehas genom
handelsbolag, reglerna for kvalificerade aktier med mera
i famansforetag eller de sirskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust)
och utdelning pa niiringsbetingade andelar. Betriiffande
vissa kategorier av digare, som till exempel investmentbo-
lag och investeringsfonder giller vidare siirskilda skatte-
regler. De skattemdissiga konsekvenserna for varje enskild
aktieigare samt innehavare av teckningsoptioner samt
innehavare av teckningsritter och BTU beror delvis pd
dennes speciella situation. Varje aktieigare bor konsul-
tera skatteridgivare betriffande de skattemiissiga konse-
kvenserna av Foretridesemissionen.

Allmant

Fysiska personer

Fysiska personer och dédsbon beskattas i inkomstsla-
get kapital for kapitalinkomster sdsom rintor, utdel-
ningar och kapitalvinster. Skattesatsen i inkomstslaget
ir 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalfrlust
vid avyttring av aktier och andra deldgarritter berik-
nas som skillnaden mellan forsiljningsersittningen,
efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnads-
beloppet. Ombkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort liggs samman och beriknas
gemensamt med tillimpning av genomsnittsmeto-
den. Det innebir att det genomsnittliga omkostnads-
beloppet pa innchavda aktier normalt paverkas om
teckningsritter utnyttjas for att forvirva ytterligare
aktier av samma slag och sort. BTU anses inte vara av
samma slag och sort som de befintliga aktierna innan
beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsver-
ket. Vid forsiljning av akdier i Tethys Oil far alter-
nativt schablonmetoden anvindas. Denna innebir att
omkostnadsbeloppet fir beriknas till 20 procent av
forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljnings-
utgifter.

Kapitalforlust pd aktier och andra deldgarritter i
Tethys Oil 4r fullt avdragsgill mot skattepliktig kapi-
talvinst samma ar pa aktier och andra deligarritter
utom marknadsnoterade andelar i investeringsfonder

som innehaller endast svenska fordringsritter (rinte-
fonder)". Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta
site dr avdragsgill med 70 procent mot dvriga kapital-
inkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital kan detta utnyttjas samma &r som skattere-
duktion mot statlig och kommunal inkomstskatt (det
vill siga dven mot skatt pd forvirvsinkomster i tjinst
och niringsverksamhet) och fastighetsskatt. Skattere-
duktion medges med 30 procent av underskott som
inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent
av overskjutande del. Underskott kan inte sparas till

ett senare beskattningsér.

Vid utbetalning av utdelning innehdlls preliminir
skatt med 30 procent. Skatteavdraget verkstills nor-
malt av VPC eller, betriffande férvaltarregistrerade

aktier, av forvaltaren.

Aktierna i Tethys Oil dr upptagna for handel pi Nya
Marknaden och ir dirfor befriade frin formogen-
hetsskatt. Teckningsoptionerna som erhélls avses
ocksd att tas upp for handel men utgér dock en for-
mogenhetsskattepliktig tillgang.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dédsbon, beskattas alla inkomster, inklusive kapital-
vinster och utdelning, i inkomstslaget niringsverk-
samhet efter en skattesats om 28 procent. Berikning
av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pad samma
sitt som for fysiska personer enligt vad som angivits
ovan. Avdrag for kapitalforluster p4 aktier och andra
deligarritter, medges bara mot kapitalvinst pé aktier
och andra deldgarritter. En kapitalforlust kan idven,
om vissa villkor 4r uppfyllda, kvittas mot sddana kapi-
talvinster i bolag inom samma koncern, under férut-
sittning att koncernbidragsritt foreligger. Kapitalfor-
lust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar,
far sparas och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarritter under efterfoljande

beskattningsér utan begrinsning i tiden.

Utnyttjande av teckningsratter

Nir teckningsritter utnyttjas for teckning av nya
aktier sker inte nigon beskattning. Anskaffningsut-
giften for en aktie som fdrvirvats genom utnyttjande
av erhdllna teckningsritter utgdrs av emissionskur-
sen. Om teckningsritter som utnyttjas for teckning
av akdier kopts fir en del av anskaffningsutgiften for
dessa teckningsritter liggas till vid berikningen av
omkostnadsbeloppet for aktierna.

1 Dessa nya utvidgade kvittningsregler triidde i kraft den 1 januari 2006. I proposition 2005/06:125 foreslis dock att reglerna dterigen skall indras. De fireslagna
dndringarna skulle medfora att kapitalforluster pi marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deligarriitter som huvudregel ir avdragsgilla till 70 procent,

men till fullo avdragsgilla mot skatteplicktiga kapitalvinster pd aktier samt mot sk

riintefonder). De nya reglerna foresls trida i kraft den 1 juli 2006.

o

pi ma de deliigarriitter (dock inte andelar i



Omkostnadsbeloppet for varje teckningsoption som
erhallits genom utnyttjande av erhallna teckningsrit-
ter torde vara noll kronor. Omkostnadsbeloppet for
varje teckningsoption som erhéllits genom utnyttjan-
de av kopta teckningsritter torde utgdras av en andel
av omkostnadsbeloppet for utnyttjade teckningsrit-
ter.

Tethys Oil kommer att hos Skatteverket anséka om
allminna rdd avseende fordelning av omkostnads-
beloppet enligt ovan. Skatteverkets allminna rid
kommer att publiceras pa Skatteverkets hemsida
(www.skatteverket.se) samt pa Tethys Oils hemsida
(www.tethysoil.com).

Utnyttjande av teckningsoptioner

Det som sagts ovan rérande utnyttjande av tecknings-
ritter giller dven nir teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av nya akier.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretrides-
ritt att delta i Foretridesemissionen kan silja sina
teckningsritter pd grund av att teckningsritterna
kommer att tas upp till handel pd Nya Marknaden.
En avyttring av erhallna teckningsritter féranleder
kapitalvinstbeskattning enligt de vanliga kapital-
vinstreglerna. Detsamma giller vid central forsilj-
ning av aktiedgares overskjutande teckningsritter.
Om de avyttrade teckningsritterna erhéllits pd grund
av aktieinnehav i Tethys Oil idr anskaffningsutgiften
noll kronor. Schablonmetoden fir inte anvindas i
detta fall. Hela forsiljningsintikeen efter avdrag for
omkostnader fér avyttring skall saledes tas upp till
beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprung-
liga aktierna i Tethys Oil péverkas inte.

Avyttring av erhallna teckningsoptioner
Teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel
pa First North. Vad som sigs ovan avseende avyttring
av erhdllna teckningsritter giller dven vid avyttring av
teckningsoptioner som erhéllits pa grund av teckning
av nya aktier. For den som har erhéllit teckningsop-
tioner genom utnyttjande av kopta teckningsritter
kommer teckningsoptionerna att ha ett omkostnads-
belopp, se ovan angdende allminna rad.

Avyttring av kopta teckningsratter

En avyttring av kopta teckningsritter foranleder kapi-
talvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for kopta
eller pd annat sitt mot ersittning forvirvade teck-
ningsritter utgdrs av ersittningen for dessa. Omkost-
nadsbeloppet for samtliga teckningsritter av samma
slag och sort sammanliggs och beriknas gemensamt
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Alternativt
fir schablonmetoden anvindas pd marknadsnoterade

teckningsritter forvirvade pa nu angivet sitt, det vill
siga att omkostnadsbeloppet beriknas till 20 pro-
cent av forsiljningsersittningen efter avdrag for for-
siljningsutgifter. Om en képt teckningsritt vare sig
utnyttjas eller avyttras under teckningstiden blir den
virdelds och anses dirmed avyttrad for noll kronor.

Avyttring av kopta teckningsoptioner

En avyttring av képta teckningsoptioner foranleder
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet ~ for
kopta eller pd annat sitt mot ersittning forvirvade
teckningsoptioner utgdrs av ersittningen for dessa.
Omkostnadsbeloppet for samtliga teckningsoptioner
av samma slag och sort sammanliggs och beriknas
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Schablon-
metoden far inte tillimpas.

Avyttring av BTU

En avyttring av BT'U féranleder kapitalvinstbeskatt-
ning i enlighet med reglerna som redovisas ovan. For
den som forvirvat BTU i marknaden och dirigenom
erhéller aktier och teckningsoptioner kommer Tethys
Oil att hos Skatteverket anséka om allminna rid om
fordelning av anskaffningsutgiften f6r BTU:n mellan
erhallna aktier och teckningsoptioner.

Utlandska aktieagare med mera

Fysiska personer som inte dr bosatta eller stadigva-
rande vistas i Sverige beskattas normalt inte i Sverige
vid forsiljning av svenska aktier med mera. Enligt en
sirskild regel kan emellertid en fysisk person som ir
bosatt utanfor Sverige andé bli beskattad i Sverige vid
forsiljning av svenska aktier med mera som utfirdats
av svenska aktiebolag, om personen vid nagot tillfille
under det kalenderar di forsiljningen sker eller under
de tio nidrmaste foregiende kalenderaren varit bosatt
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimplighe-
ten av denna regel kan dock vara begrinsad genom
skatteavtal som Sverige har med andra linder for att
undvika dubbelbeskattning. Utlindska juridiska per-
soner ir normalt inte skattskyldiga for kapitalvinst pa
svenska aktier annat dn om vinsten ir hinforlig till ett
sa kallat fast driftstille i Sverige.

For aktieigare som ir skatterittsligt hemmahérande
i utlandet utgdr normalt kupongskatt i Sverige avse-
ende utdelning. Skattesatsen dr 30 procent. Denna
skattesats kan vara reducerad genom skatteavtal med
det land dir aktiedigaren har sitc hemvist. I Sverige
verkstiller VPC eller, betriffande forvaltarregistre-
rade aktier, forvaltaren kupongskatteavdraget. Svensk
kupongskatt skall under vissa omstindigheter inte
utga pa utdelning till utlindska bolag och andra juri-
diska personer. Kupongskatten kan ocksa till f6ljd av
skatteavtal som Sverige har med andra linder for att
undvika dubbelbeskattning vara ligre in 30 procent.
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Kommentarer till den ekonomiska

utvecklingen

Tethys Oils rikenskaper for dren 2003 till 2005, som
redogors for nedan, finns presenterade med tillhorande
noter i Tethys Oils drsredovisning 2005 sidorna 43-57.
De viktigaste redovisningsprinciperna beskrivs pd sidan
49 i Tethys Oils drsredovisning 2005. Av redovisnings-
principerna framgir att Tethys Oil sedan den 1 januari
2005 med jimforelsedr 2004 tillimpat IFRS. Under
2003 uppriittades drsredovisningen i enlighet med Redo-
visningsridets rekommendationer och uttalanden. For-
dndringen av redovisningsprinciper har inte haft nigon
paverkan pi Koncernens resultat- eller balansrikningar.

Nedan f8ljer utvald finansiell information for Kon-

cernen.

Nettoresultat och forsaljning

Sedan Tethys Oil bildades har inte ndgon forsiljning
eller produktion av olja och gas rapporterats och ;-
aktligen har det inte skett ndgon avskrivning av olje-
och gastillgangar. Den produktion och férsiljning av
olja som sker frin La Lora i Spanien reducerar akti-
verade kostnader i det hinforliga kostcentrat i balans-
rikningen i enlighet med Tethys Oils redovisnings-
principer och beskrivs i tabellen Olje- och gastillgingar

samt investeringar.

Med anledning av att Koncernen inte har redovisat
nigon férsiljning ir det rorelsekapital som Tethys
Oil binder begrinsat. Det rérelsekapital som finns i
Koncernen ir hinférlige till Koncernens administra-

1 jan 2005- 1 jan 2004~ 1 jan 2003- 1 jan 2006- 1 jan 2005-
31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2003 31 mar 2006 31 mar 2005
12 manader 12 manader 12 manader 3 manader 3 manader
Resultat- och balansposter, TSEK
Rorelseresultat -14 998 -5 810 934 -1 447 -1 337
Resultat efter finansiella poster -14 368 -5 062 -891 -1 256 -1 147
Arets resultat -14 368 -5 062 -891 -1 256 -1 147
Eget kapital 52 375 66 743 3542 51 120 65 596
Balansomslutning 54 833 69 102 4139 52 750 66 683
Kapitalstruktur, %
Soliditet 95,52 96,59 85,58 96,91 98,37
Andel riskbarande kapital 95,52 96,59 85,58 96,91 98,37
Investeringar, MSEK 6 491 12 696 1570 3183 939
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstéllda 3,50 2,50 0,00 3,50 3,00
Aktiedata®
Antal aktier pa balansdagen, tusental 4 385 4 385 1 500 4 385 4 385
Eget kapital per aktie, SEK 11,94 15,22 2,40 11,66 14,96
Vagt genomsnitt antal aktier under
rakenskapsaret, tusental 4 385 3705 1003 4 385 4 385
Resultat per aktie, SEK -3,28 -1,37 -0,89 -0,29 -0,26
1 Tethys Oil hade per balansdagen for respektive period inga utestiende konvertibler, personalopti kningsoptioner eller de som kan ge upphov till utspiid-

ning. Tethys Oil genomforde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och aktierelaterade matt har justerats i enlighet med aktiespliten.

Antalet aktier per 31 december 2005 inkluderar nya aktier frin nyemissionen, som registrerades den 1 april 2004. Berikningen for det viigda antalet aktier baseras pi

att dessa inkluderades per 26 mars 2004.



tiva kostnader och olje- och gasinvesteringar. Rérelse-
kapitalet relaterat till olje- och gasinvesteringar bestar
av skulder till och fordringar pa partners i licenser.

Nettoresultatet uppgick for helaret 2003 il
TSEK -891, for helaret 2004 till TSEK -5 062 och
for heldret 2005 till TSEK -14 368. Eftersom Bolaget
inte redovisar ndgon forsiljning bestdr nettoresulta-
tet huvudsakligen av administrationskostnader. Den
okande forlusten reflekterar Bolagets forindring,
fran ett privat bolag under 2003 utan anstillda, «ill
ett publikt bolag med fyra anstillda vars aktie hand-
las pa Nya Marknaden. Under 2005 gjordes dess-
utom nedskrivningar av olje- och gastillgingar om
TSEK 8 412, vilket paverkade resultatet negativt. Av
dessa var den huvudsakliga nedskrivningen hinforlig
till Hotolicensen i Turkiet vilken frantritts efter att en
prospekteringsborrning inte pétriffat kommersiella
mingder olja.

Administrationskostnader
Administrationskostnader och avskrivningar uppgick
under heliret 2003 till TSEK -934, under heliret
2004 till TSEK -5 375 och under heliret 2005 «ill
TSEK -6 609.

Administrationskostnader ir foretagsrelaterade och
kapitaliseras foljaktligen inte och bestir av l8ner,
hyror och andra administrativa kostnader. De dkade
kostnaderna frin 2003 till 2005 forklaras av Tethys
Oils forindring frén ett privat till publikt bolag
samt en 6kning av antalet anstillda. Lonekostnaden
utgjorde drygt 40 procent av administrationskost-
naderna 2005 och ir dirfor en av forklaringarna till
utvecklingen under perioden. Ytterligare forklaringar
till kostnadsdkningen under perioden ir att de kost-
nader som foljer av att vara ett bolag upptagen for
handel pi Nya Marknaden inte fanns representerade
2003. Okningen av administrationskostnader mellan
2004 och 2005 beror huvudsakligen pi att Bolaget
under férsta kvartalet 2004 fortfarande var privat och

att antalet anstillda uppgick till en person.

Olje- och gastillgangar samt investeringar

Med undantag for Spanien och Turkiet har Tethys
Oils investeringar i olje- och gastillgingar gradvis
okat under perioden 2003 till 2005. Frankrike och
Marocko tillkom som verksamhetsomriden under
2005 och i Danmark har investeringarna gradvis dkat
i take med att en prospekteringsborrning pa licens
1/02 nirmat sig. I Frankrike och Marocko bestir
investeringarna huvudsakligen av inledande teknis-
ka undersdkningar, samt kostnader for att férvirva
licenserna. Investeringarna i Danmark var i huvud-
sak inriktade pa tekniska undersokningar under 2003
och 2004 for att sedan under 2005 i huvudsak vara
inriktade pa borrforberedelser.

Investeringarna i Spanien var under 2003 huvudsak-
ligen relaterat till férvirvet av de spanska tillging-
arna genom kopet av Windsor Petroleum (Spain)
Inc. Under 2004 utfdrdes geologiska och geofysiska
undersdkningar, men till f6ljd av operatdrsbytet
under 2005 avstannade verksamheten och inves-
teringarna minskade. Ytterligare en forklaring till
de liga investeringarna i Spanien under 2005 ir att
de héga oljepriserna gjort att produktionen vid La
Lora-filtet medfért ett litet positivt tickningsbidrag
om TEUR 53 (motsvarande cirka TSEK 490) trots
att produktionen fortsatt att gradvis sjunka. Produk-
tionen och férsiljningen vid La Lora-filtet redovisas
inte som forsiljning i resultatrikningen utan reduce-
rar aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat
i balansrikningen, i enlighet med Bolagets redovis-
ningsprinciper. Det positiva tickningsbidraget fran
La Lora-filtet har dirfor reducerat investeringarna i
Spanien under 2005. Orsaken till denna redovisning
ir att produktionen vid La Lora betraktas som tillfil-
lig och att syftet for Tethys Oil med La Lora-filtet
inte 4r den nuvarande produktionen utan de prospek-
teringsmojligheter som filtet erbjuder.

I Turkiet utfordes en prospekteringsborrning pé
Hotolicensen under 2004, vilken utgjorde den
huvudsakliga investeringen under det aret. Under
2005 har investeringarna i Turkiet huvudsakligen

Investeringar Investeringar Investeringar  Bokfort viarde  Bokfort virde  Bokfort varde
12 man 2005, 12 man 2004, 12 man 2003, 31 dec 2005, 31 dec 2004, 31 dec 2003,

Land TSEK TSEK
Danmark 3412 1097
Frankrike 690

Marocko 544 ©
Spanien 33 1991
Turkiet 615 8779
Nya omraden 1125 662
Totalt 6 420 12 538

TSEK TSEK TSEK TSEK
240 5119 1707 610
690

558! o
1128 3152 3118 1128
118 727 8 897 118
43 1162 279 43
1529 11 404 14 002 1899
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varit en radar-/satellitstudie ver Ispandikaomridet

och dessutom tillkom tva licenser i nordvistra Tur-
kiet, Trakien, under 2005.

Investeringar i nya projektomraden har under perio-
den 2003 till 2005 gradvis 6kat. Dessa investeringar
dr kostnader for att utvirdera och anskaffa nya olje-
och gastillgéngar. De 6kande kostnaderna reflekterar
Bolagets ambition att utdka tillgingsportféljen, vilket
bland annat resulterat i de nya licenserna i Frankrike,
Marocko och Oman.

Nedskrivningar av olje- och gastillgingar forekom inte
under 2003. Under 2004 uppgick nedskrivningarna
till TSEK 435 och under 2005 uppgick nedskrivning-
arna till TSEK 8 412. Nedskrivning av olje- och gas-
tillgdngar dr ett resultat av den nedskrivningsprévning
Tethys Oil gor i enlighet med Bolagets redovisnings-
principer. En nedskrivning sker nir framtida forvin-

tade intikter inte forvintas motsvara netto bokfdrt
virde av respektive olje- och gastillging. Dessa olje-
och gastillgéngar ir filtbaserade. Av de sammanlagda
nedskrivningarna 2005 uppgick nedskrivningen av
Hotolicensen till TSEK 8 179.

Likviditet och finansiering

Likvida medel, som avser Kassa och bank och Kort-
fristiga placeringar, uppgick per 31 december 2003
tll TSEK 2 171, per 31 december 2004 till TSEK
54 037 och per 31 december 2005 till TSEK 41 102.
I samband med att Bolagets aktie tog upp till handel
pa Nya Marknaden genomférde Bolaget en nyemis-
sion som tillférde Bolaget MSEK 75 fére noterings-
kostnader som uppgick till TSEK 6 741. Nyemis-
sionen genomfordes for att finansiera den fortsatta
verksamheten. Den del av likvida medel som ingdr
i Kortfristiga placeringar ir placerad i rintebirande

fonder med kort 16ptid.




Komplettering av verksamhetsbeskrivning

Tethys Oil forvirvade per 24 maj 2006 GotOil Resources
(Oman) Ltd. ("GotQil Oman’), ett bolag som innehar
en 40 procentig licensandel i Block 15 onshore Oman.
Forvérvet har skett genom ett foretagsforvirv diir Tethys
Oil har forvirvat samtliga utestiende aktier i GotOil
Oman frin Maha Resources Ltd. ("Maha”). Med for-
viirvet medfoljde iven en anstilld. Foljande avsnitt avser
att ge en beskrivning av licensandelen i Block 15 och det
arbetsprogram som avses att genomforas.

Bakgrund

GotOil Oman och Odin Energi A/S ("Odin”) tillde-
lades den 6 september 2005 ett Exploration and Pro-
duction Sharing Agreement (Prospekterings- och Pro-
duktionsdelningsavtal) (‘EPSA”) av Omans Olje- och
gasministerium avseende Block 15. Avtalet ger GotOil
Oman en andel om 40 procent i EPSA. GotOil Oman
och Odin har ingétt ett Joint Operating Agreement
(Operatorsavtal) daterat den 1 augusti 2005 som defi-
nierar deras respektive rittigheter och skyldigheter
betriffande deras verksamhet i det omride som ticks
av EPSA.

Regeringen i Oman har, enligt avtalsvillkoren i EPSA,
ritt act inom 90 dagar efter ett kommersiellt fynd
deklarerats erhdlla upp till 15 procent av licensen mot
betalning av tidigare nedlagda kostnader i licensen.
Viljer regeringen i Oman att utnyttja sin ritt kom-
mer Tethys Oils andel i licensen att minska «ill ligst
34 procent.

Omradeskarta

Tethys Oil och Maha triffade den 11 april 2006 ett
avtal innebirande att Tethys Oil forvirvar samtliga
aktier i GotOil Oman av Maha. Képet av GotOil
Oman slutfordes den 24 maj 2006 efter att alla villkor
uppfyllts och att Olje- och gasministeriet i Oman den
24 maj 2006 meddelat att affiren godkints av dem.

Som betalning for férvirvet har Tethys Oil till Maha
erlagt USD 600 000 kontant samt beslutat att utge
400 000 nyemitterade aktier i Tethys Oil. Hiruts-
ver kommer Maha att erhilla en produktionsbaserad
arlig kontantbonus uppgdende till 3 procent av den
olja eller naturgas som allokeras GotOil Oman enligt
produktionsdelningsavtalet, efter avdrag for nedlagda
kostnader.

Tethys Oil har vidare erhéllit option att férvirva en
intresseandel om 30 procent i en prospekteringslicens
onshore Gotland i Sverige samt option att forvirva
en intresseandel om 11 procent i produktionslicensen
Dunalka onshore Lettland. Dessa optioner gar ut i
november 2006 och Tethys Oil kommer att utvirdera

dessa licenser inom de nirmaste manaderna.

Block 15
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Jebel Aswad-1

Block 15: Kortfattad prospekteringshistoria

e British Petroleum insamlar den férsta moderna seismiken 1985.

e Arakis/Conquest insamlade 425 kilometer seismik 1991.

e Jebel Aswad-1-borrningen utfordes 1993/94. Olje- och gasindikationer. Testad och plomberad.

e Jebel Aswad-1-borrningen 8ppnades igen 1995. Syrastimulerades och flodade mer 4n 200 fat 40 grader

API olja per dag.
e Wadi Saylah-1 borrades 1997. Ej testad.

e Novus omarbetade seismik mellan 2000 — 2004.

Geologi

Oman ir beliget pa den 6stra kanten av den Arabiska
plattan. Block 15 ligger i den nordvistra delen av cen-
trala Oman eller mer specifikt inom den norra delen
av en sedimentbassing, Vistra Omanbassingen, vil-
ken ir en underbassing inom de regionala arabiska
bassingerna. Under en stor del av Jura- och Krita-
perioderna, efter det att Gondwanaland brutits upp
och Tethyshavet bérjat 6ppna sig, var omradet ifriga
en del av en lingsamt sjunkande, men i dvrigt pas-
siv, plattform dir stora mingder kalkhaltiga sediment

avsattes.

Tva olika tektoniska faser har skapat de geologiska
forutsittningar som gjort omradet limpligt att inne-
halla oljefilt. Den férsta fasen intriffade under den
senare delen av Kritaperioden, d& Block 15-omradet
langsamt pressades ned i jordskorpan. Under denna
tid bildades forkastningslinjer i nordvistlig-sydvist-
lig riktning. Den andra fasen intriffade under den
tidiga Tertidrperioden dd bergsveckningen som ska-
pat de Omanska bergen inleddes. Hirvid trycktes
jordskorpan ihop i nordéstlig-sydvistlig rikening, ett
fenomen som ir dokumenterat kring de i omradet
beligna Natih- och Fahudfilten, varvid de tidigare
bildade nordvist- och sydvistgiende forkastningarna
viltes upp och ned (inverterades).

Reservoar

Reservoarbergarten i Block 15 ir kalksten frin Krita-
perioden, de si kallade Natih- och Shuaibaformatio-
nerna. Olja produceras ur Nathikalksten si vil som
ur Shuaibakalksten i flera nirliggande oljefilt vister,
sydviist, soder och sydost om Block 15 (till exempel i
Natih- och Fahudfilten beligna 50 kilometer séder
om blocket). I Block 15 pétriffas reservoarbergarterna
pa omkring 2 800 meters djup.

Schematisk karta
6ver den oljeférande
strukturen med de tva
borrhalen utmérkta

Shuaibakalksten har oftast mittlig till god porositet
(12-30 procent) men simre permeabilitet (mindre 4n
5 mD (Millidarcy)). De ir ocksd i ménga fall spruck-
en och fylld med smi sprickor.

Natihkalkstenen ir sprucken och krithaltig med
huvudsakligen lig genomsnittlig permeabilitet. Pro-
duktionspotentialen styrs till stor del av sprickbild-
ningarnas omfattning, riktning och konnektivitet.
Omfattande sprickbildning férekommer ofta i anslut-
ning tll mindre lokala forkastningar. Natihreser-
voarens porositet i Natihfiltet varierar mellan 15-27
procent med permeabiliteter om 2-500 mD. Den

overvigande permeabiliteten ligger dock i intervallet

5-50 mD.

Historia

Det forsta oljefiltet i Oman pétriffades av Shell
1962 och gavs namnet Yibal. Yibal dr det stdrsta
fale som hittills har pacriffats i Oman. Oman ingir
inte i OPEC (Organisation of Petroleum Exporting
Countries) och dagsproduktionen uppgar till cirka
800 000 fat olja per dag. Landets bevisade reserver
uppskattas till 5,5 miljarder fat olja. Dirtill & Oman
storproducent av LNG (flytande naturgas).

GotOil Oman undertecknade ett Prospekterings-
och Produktionsdelningavtal (EPSA) med Sultanatet
Omans Olje- och gasministerium avseende Block 15,
onshore, den 6 september 2005. Avtalet ratificerades
av Sultanen den 23 oktober 2005. GotOil Oman ir
operatdr med 40 procents intresseandel. Odin Energi
AS har resterande 60 procent. Block 15 omfattar en
yta om 1 389 kvadratkilometer.

Mer in 2 500 kilometer 2D seismik har samlats in,
bearbetats och tolkats.

British Petroleum insamlade den férsta moderna seis-
miken 1985 (835 kilometer). Dessa data obearbetades
av Conquest Oman som dirtill samlade in ytterligare
425 kilometer 2D-seismik 1991.

De tvi prospekteringsborrningar som utforts pa
Block 15, Jebel Aswad och Wadi Saylah, borrades av
Conquest Exploration 1994 respektive 1997. Jebel
Aswad-1 testade 204 fat 40 gradig API olja frén et 30
fot perforerat intervall av Natihkalksten efter att ha
oppnats igen 1995. Loggar fran Jebel Aswad indikerar
en oljeforande kalkstenszon om 210 fot brutto. Log-



Karta 6ver befintlig seismik pa Block 15

gar fran Wadi Saylah indikerar en oljeforande kolumn
om 132 fot brutto, men testades aldrig. Conquest
frintridde blocket 1998 och Novus Petroleum erhéll
blocket som ett i en stor satsning i Oman. Novus
genomforde en del seismisk ombearbetning men lim-
nade blocket i bérjan av 2004.

Risk

Den stérsta risken med oljefynden i Block 15 ir
produktionsraterna. Tidigare arbete har visat att olja
kan produceras via traditionella vertikala hil, men i
langsam takt. Sannolikt bestims produktionspoten-
tialen av omfattningen av sprickbildningarna i reser-
voarbergarten. For att kunna genomborra ett storre
antal sprickor féreslds horisontalborrningar i de mest
produktiva reservoarzonerna. Om et tillréckligt antal
sprickzoner kan genomborras pé detta sitt kar moj-
ligheterna till goda produktionsfléden visentligt.

Potential

Baserat pa en ingenjorsstudie dver de tvd utforda
borrningarna uppskattas mingden befintlig olja i
marken (OOIP) till omkring 55 miljoner fat. Detta
antagande bygger pé att de tva borrningarna patrif-
fat en gemensam olje-/vattenkontake och att oljan ir
jamnt fordelad &ver hela den geologiska strukturen. I
detta fall uppskattas sannolika reserver till omkring

10 miljoner fat olja medan i nuliget bevisade reserver

Arbetsprogram pa Block 15

e Ombearbeta 250 kilometer 2D-seismik.

o Genomfora aterintride i de 2 befintliga
borrhélen och sidoborra.

o Geokemisk undersékning.

o Investeringsbudget om MUSD 5.

uppskattas till 250 000 fat olja och avser den olja som
finns i omedelbar anslutning till det borrade vertikala

hal som flédat olja till ytan.

Om horisontella borrningar framgingsrike kan
genomforas utifran de befintliga vertikala borrhalen,
bedéms produktionsnivier om upp till 3 000 fat olja
per dag kunna uppnas. Hirutdver finns ytterligare
prospekteringspotential.

Arbetsprogram pa Block 15

Tethys Oil kommer att delta i ett arbetsprogram om
totalt MUSD 5 varav Tethys Oils andel uppgir till
MUSD 2. Milsittningen med arbetsprogrammet ir
att testa reservoarens produktionskapacitet. Arbets-
programmet kommer att omfatta aterintride och
uppborrning av de tvé tidigare genomforda borrning-
arna och med utgdngspunke i dessa kommer sedan
horisontella sektioner att borras med underbalansera-
de borrvitskor i de sektioner som fran utforda loggar
forefaller mest produktiva. Genom att borra “under-
balanserat” undviks skador pd reservoaren som kan
uppstd vid borrning dé& borrvitskan inte pressas in i
reservoaren utan denna forblir opaverkad och 6ppen
gentemot halet.

Forutom arbetet med att utvirdera de befintliga borr-
hilen kan det i ett senare skede bli aktuellt att mera
detaljerat undersdka prospektiviteten hos den sédra
delen av Block 15 dir flera méjliga geologiska struk-
turer identifierats. Ett sidant arbetsprogram kommer
att bestd av ombearbetning av befintliga seismiska
data samt en sannolikt insamling av ny seismik, bade
2D och 3D, innan eventuella prospekteringborrning-

ar kan komma att genomforas.
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Proformaredovisning (Oreviderad)

Tethys Oil och Maha Resources Ltd. ("Maha”) trif-
fade den 11 april 2006 ett avtal innebirande att
Tethys Oil forvirvar samtliga aktier i GotOil Resour-
ces (Oman) Ltd. ("GotOil Oman”) av Maha. Kopet
av GotOil Oman slutférdes den 24 maj 2006 efter
att alla villkor uppfyllts och att Olje- och gasminis-
teriet i Oman den 24 maj 2006 meddelat att affiren
godkints av dem. Som betalning for forvirvet har
Tethys Oil till Maha erlage USD 600 000 kontant
samt beslutat att utge 400 000 nyemitterade aktier i
Tethys Oil.

Forvirvet av GotOil Oman bedéms ha en betydande
paverkan pd Koncernens balansrikning. Likasa kom-
mer Koncernens balansrikning att paverkas av den
forestdende Foretridesemissionen.

Andamilet med nedanstiaende proformaredovisning
ir att redovisa den paverkan som forvirvet av GotOil

Noter till proformaredovisningen

Proformajusteringarna enligt not 2 och not 3 syftar till att
identifiera hypotetiska effekter pa tidigare rapporterade
balansrakningar. For denna proformaredovisning har valuta-
kursen 7,79 SEK/USD anvants.

Not 1

Kolumnen anger Koncernens balansrakning per 31 mars
2006. Uppgifterna ar hamtade ur Koncernens oversiktligt
granskade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2006 vilken ar upprattad i enlighet med IFRS.

Not 2

Kolumnen utgar ifrdn GotOil Omans oreviderade rakenska-
per och visar den effekt forvarvet av GotOil Oman skulle
haft pa Koncernens balansrakning per 31 mars 2006 med
antagandet om att GotOil Oman férvarvats per 31 mars
2006. Kopeskillingen uppgar till en kontant betalning om
USD 600 000 samt en betalning med 400 000 nyemit-

Oman respektive den effekt Foretridesemissionen
skulle ha haft pd Koncernens balansrikning per 31
mars 2006 om dessa genomférts per 31 mars 2006.
Proformaredovisningen har baserats pa och upprit-
tats enligt principerna som giller enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Tethys Oil presenterar denna proformaredovisning
enbart for illustrationsindamal.

Proformaredovisningen har till syfte att informera och
belysa fakta och ir till sin natur avsedd att beskriva
en hypotetisk situation och tjinar saledes inte till att
beskriva Koncernens faktiska eller forvintade finan-
siella stillning som skulle ha gillt om forvirvet skett
vid ovan nimnda tidpunkt.

terade aktier vars varde har baserats pa borskursen for
Tethys Oils aktie vid forvarvstillfallet den 24 maj 2006 om
49,50 kronor. Overvardet mellan kopeskillingen och GotOil
Omans eget kapital har i sin helhet allokerats till olje- och
gastillgangar.

Not 3

| denna kolumn har Koncernens balansrakning justerats
utifran det att Foretradesemissionen hade genomforts

per 31 mars 2006. Berakningen baseras pa antagande

om full anslutning i Foretradesemissionen, vilket innebar
att 876 960 nya aktier tecknas samt att Tethys Oil tillfors
MSEK 52,6 fore emissionskostnader. Totala emissionskost-
nader for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka
MSEK 4,0.

Ingen hansyn har tagits till den Riktade Emissionen eller
teckningsoptionernas eventuella inverkan pa Koncernens
balansréakning.



TSEK

TILLGANGAR

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar
Inventarier

Summa materiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar
Férutbetalda kostnader
Ovriga kortfristiga placeringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Rantebarande langfristiga skulder
Ovriga langfristiga lan

Summa rantebarande langfristiga skulder

Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Koncernen
31 Mar 2006

Not 1

14 587

125

14 712

600

222

36 072

1144

38 038

52 750

2192

71071

-22 144

51119

895

68

668

1631

52 750

780

19 387

JUSTERING FOR

Forvarv av
GotOil Resources
(Oman) Ltd

Not 2

24 617

24 617

529

4672

-4 143

20 474

200

19 600

19 800

420

420

254

254

20 474

12 894

Foretrades-
emissionen

Not 3

48 618

48 618

48 618

438

48 179

48 618

Koncernen
proforma
31 Mar 2006

39 204
125

39 329

1129
222
31 400
49 762

82 513

121 842

2830
138 850
22 144

119 537

420

420

1148
68
668

1885

121 842

780

32281
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Revisorsrapport avseende

proformaredovisning

Till styrelsen i Tethys Oil AB (publ), 556615-8266

Jag har granskat den proformaredovisning som fram-
gér pa sidorna 28-29 i Tethys Oil ABs Prospekt date-
rat den 29 maj 2006.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte
att informera om hur férvirvet av GotQil Resources
(Oman) Ltd. samt den forestiende Foretridesemis-
sionen skulle ha kunnat paverka koncernbalansrik-
ningen fér Tethys Oil AB per 31 mars 2006.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det dr Tethys Oil ABs styrelse och verkstillande
direktdrs ansvar att uppritta en proformaredovis-
ning i enlighet med kraven i prospektférordningen

809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det idr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt
bilaga II punkt 7 i prospektférordningen 809/2004/
EG. Jag har ingen skyldighet att limna nigot annat
uttalande om proformaredovisningen eller nagon av
dess bestandsdelar. Jag tar inte ndgot ansvar for sidan
finansiell information som anvints i sammanstill-
ningen av proformaredovisningen utdver det ansvar
som jag har fér de revisorsrapporter avseende histo-
risk finansiell information som jag limnat tidigare.

Utfért arbete

Jag har utfért mite arbete i enlighet med FARs for-
slag till RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete
har huvudsakligen bestétt i att jimféra den icke jus-
terade finansiella informationen med den historiska

information som finns, bedéma dokumentationen

till proformajusteringarna och diskutera proformare-
dovisningen med foretagsledningen. I mitt arbete har
inte ingétt att granska den underliggande finansiella
informationen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fi den
information och de forklaringar jag bedémt néd-
vindiga for att med hdg men inte absolut sikerhet
forsikra mig om att proformaredovisningen har upp-
rittats enligt de forutsittningar som anges pa sidorna
28-29.

D4 proformaredovisningen utgor en hypotetisk situa-
tion och dirfér inte beskriver Bolagets verkliga resul-
tat eller finansiella stillning, kan jag inte uttala mig
om att det verkliga resultatet och stillningen skulle ha
Sverensstaimt med vad som angivits i proformaredo-
visningen. Avvikelserna kan visa sig vara visentliga.

Uttalande

Jag anser att proformaredovisningen har upprittats
enligt de forutsiteningar som anges pa sidorna 28-29
och i enlighet med de redovisningsprinciper som till-
limpas av Bolaget.

Stockholm den 29 maj 2006

Klas Brand
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB




Legala fragor och kompletterande

information

Vasentliga avtal

Tethys Oil har avtal rérande verksamheterna i Dan-
mark, Frankrike, Turkiet, Marocko, Spanien och
Oman. I Danmark ir Tethys Oil en direkt innehavare
av licenserna 1/02 och 1/03, i Frankrike ir Tethys Oil
en direkt innehavare av prospekteringslicensen Attila
och i Marocko ir Tethys Oil direkt innehavare av
undersdkninglicensen Bouanane. I Turkiet och Spa-
nien har Tethys Ol intressen genom avtal med andra
parter. Tethys Oil idr dven direkt innchavare av en
produktions- och prospekteringslicens i Oman. Uts-
ver nimnda avtal, finns inga andra avtal eller andra
omstindigheter avseende Bolagets verksamhet som
har avgérande betydelse fér Koncernens verksamhet
eller I6nsamhet.

Forvarv av GotOil Resources (Oman) Ltd.
Avtalet

Tethys Oil och Maha Resources Ltd ("Maha”) triffade
den 11 april 2006 ett avtal innebirande att Tethys Oil
forvirvar samtliga aktier i GotOil Resources (Oman)
Ltd. ("GotOil Oman”) av Maha. Képet av GotOil
Oman slutfordes den 24 maj 2006 efter att alla villkor
uppfyllts och att Olje- och gasministeriet i Oman den
24 maj 2006 meddelat att affiren godkints av dem.
Som betalning for forvirvet har Tethys Oil till Maha
erlagt USD 600 000 kontant samt beslutat att utge
400 000 nyemitterade aktier i Tethys Oil.

Tethys Oil har vidare erhillit option att férvirva en
intresseandel om 30 procent i en prospekteringslicens
onshore Gotland i Sverige samt option att forvirva
en intresseandel om 11 procent i produktionslicensen
Dunalka onshore Lettland. Dessa optioner gar ut i
november 2006 och Tethys Oil kommer att utvirdera
dessa licenser inom de nirmaste manaderna.

Lock-up

Tethys Oil och Maha har avtalat om féljande forsilj-
ningsrestriktioner avseende de 400 000 aktier i Tet-
hys Oil som ingick i képeskillingen for Tethys Oils
forvirv av GotOil Oman. Under en period om sex
ménader efter mottagandet av aktierna i Tethys Oil
fir Maha silja upp till 100 000 aktier under férut-
sittning att Maha underrittar Tethys Oils styrelseord-
forande om forsiljningen minst 48 timmar i forvig.
Betriffande resterande 300 000 aktier fir Maha under
samma tidsperiod inte silja ndgra aktier utan skriftligt
medgivande frin Tethys Oils styrelscordférande.

Forsakringar

Tethys Oil har for nirvarande inga forsikringar hin-
forliga till verksamheten. Bolaget analyserar 16pande
riskerna i verksamheten bide avseende Tethys Oils

risker och riskerna for Bolagets partners i de olika

verksamhetslinderna. Avseende olje- och gasverk-
samheten ir det normala férfarandet att operatdren
tecknar forsikringar for alla samarbetspartners rik-
ning. Forsikringar tecknas normalt nir borrning och
produktion pabérjas, eftersom riskerna dessférinnan
inte bedoms vara av sidan art att forsikring behovs. I
enlighet hirmed har Bolagets partner, Ascent Resour-
ces Group, tecknat forsikring avseende produktions-
licensen La Lora i Spanien. Styrelsen for Bolaget
bedomer att denna f6rsikring ger fullgott skydd for
verksamheten och att férsikringen tecknades pa rim-

liga villkor.

Tethys Oil kan komma att behéva teckna erfoderliga
forsikringar i syfte att uppfylla villkoren for att kunna
behilla eller forlinga akeuella licenser eller férvirva
nya. Det dr oklart hur omfattande dessa forsikrings-
krav kommer att vara samt huruvida Tethys Oil kom-
mer att kunna uppfylla dessa. Forsikringskraven samt
villkoren f6r dessa kan i framtiden komma att éndras,
vilket kan paverka Bolagets mojlighet att dels upp-
ritthalla eller forlinga aktuella licenser eller férvirva

nya.

Tvister

Tethys Oil ir inte, och har inte varit, part i nigra
rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, som haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets
eller Koncernens finansiella stillning eller 16nsamhet.

Aktieagaravtal
Det finns inga kiinda aktieigaravtal mellan Bolagets
aktiedgare.

Transaktioner med narstaende

Tethys Oil har under 2004 utbetalat 375 000 kronor
till Alcafi Led., vilket 4gs av Jan Risberg som ir styrel-
seledamot i Bolaget. Betalningen avser konsulttjins-
ter utférda av Jan Risberg. Transaktionen har utfores

pd marknadsmissig grund.

For mer information, se ZTeckningsforbindelser och
emissionsgaranti nedan.

Utéver vad som anges ovan har ingen av aktiedgarna,
styrelseledaméterna, ledande befattningshavare, revi-
sor eller nirstdende i Tethys Oil haft nigon direke
eller indirekt delaktighet i nagra affirstransaktioner
med Bolaget som inte har utforts pA marknadsmassig
grund. Bolaget har inte heller limnat lan, stille garan-
tier eller ingtt borgensférbindelser dill eller dll for-
mén for nigon av aktiedgarna, styrelseledaméterna,
ledande befattningshavare, revisor eller nirstiende i
Bolaget.
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Miljo

Tethys Oils verksamhet kan komma att kriiva sirskil-
da tillstdnd avseende miljdpaverkan i enlighet med de
lindernas lagar och regler dir verksamheten kommer
att bedrivas. Tethys Oil och dess samarbetspartners
bedriver s vitt Tethys Oil kinner till all verksamhet
i enlighet med tillimpliga miljokrav och miljépro-
gram.

Koncernstruktur

Tethys Oil AB ir ett publike aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556615-8266 som inregistrerades
hos Bolagsverket den 6 september 2001. Nuvarande
verksamhet har bedrivits sedan den 12 oktober 2001.
Tethys Oil ir ett aktiebolag och avser att bedriva verk-
samheten under denna associationsform, vilken regle-
ras av aktiebolagslagen (2005:551).

Koncernen bestir av moderbolaget Tethys Oil AB
samt foljande heligda dotterbolag; Windsor Petro-
leum (Spain) Inc. med site pa Brittiska Jungfruarna,
Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil Spain AB, Tet-
hys Oil Turkey AB, Tethys Oil France AB samt Tethys
Oil Exploration AB samtliga med site i Sverige. Dir-
utdver har Tethys Oil ett heligt dotterbolag med site
i Gibraltar, GotQOil Resources (Oman) Ltd.

Pensioner

Tethys Oil har inga andra pensionsitaganden n vad
som f6ljer av lag. Inom ramen fér avtalat 16neutrym-
me iger Tethys Oils ledande befattningshavare ritt
att omférdela sin ersittning mellan 16n och pension
sd linge omfordelningen ir kostnadsneutral for Tet-

hys Oil.

Teckningsforbindelser och
emissionsgaranti

Styrelseledaméterna Vincent Hamilton, John Hoey,
Magnus Nordin, Hakan Ehrenblad, Carl-Gustaf
Ingelman och Jan Risberg samt Lorito Holdings
Limited" har enligt avtal med Bolaget och HQ Bank
forbundit sig att med stod av erhéllna teckningsrit-
ter teckna hela sin respektive andel om totalt cirka
47,6 procent av Foretridesemissionen. Hirutover
har dessa styrelseledaméter och Lorito Holdings Led
enligt garantiavtal med Tethys Oil och HQ Bank for-
bundit sig att teckna det antal aktier i Foretridese-
missionen som erfordras for att Foretridesemissionen
skall bli fulltecknad. Vincent Hamilton garanterar
cirka MSEK 4, envar av John Hoey, Magnus Nordin,
Hékan Ehrenblad, Carl-Gustaf Ingelman och Jan Ris-
berg garanterar cirka MSEK 3,7 och Lorito Holdings
Limited garanterar cirka MSEK 5. Sammantaget
medfér  teckningsférbindelserna och  emissionsga-

1 Lorito Holdings Limited iigs av en stiftelse med Adolf Lundin som forméinstagare.

2 Dessa dok finns diven tillgingliga i elek

rantin att teckning av hela Foretridesemissionen ir
sikerstilld. For emissionsgarantin skall Bolaget erlig-
ga kontant ersittning om tre (3) procent av garante-
rat belopp. Ersittning utgdr inte for teckning av res-
pektive garants andel som sker med stdd av erhéllna
teckningsritter och inte heller for teckning av den del
som avser finanschefen Morgan Sadaranganis andel i
Foretridesemissionen. Ersittningen uppgér till totalt
cirka 819 000 kronor.

Radgivare

I samband med Féretridesemissionen bistair HQ Bank
som finansiell ridgivare och Linklaters som juridisk
ridgivare. Bolagets revisor ér Klas Brand, auktoriserad
revisor pa PricewaterhouseCoopers AB.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) skall tillim-
pas av samtliga bolag pa Stockholmsbérsens A-lista
och av de bolag pa O-listan som har ett marknadsvir-
de 6verstigande 3 miljarder kronor. Med hinsyn till
att Bolagets marknadsvirde understiger detta grins-
virde samt det faktum att Bolagets aktier handlas pd
Nya Marknaden innebir att Koden inte ir tillimplig
pa Bolaget.

Tethys Oil har en revisionskommitté och en ersitt-
ningskommitté vilka ér tillsatta enligt en uppdelning
bland styrelseledaméterna. Styrelseledamot som sam-
tidigt ingar i bolagsledningen deltar inte i arbetet med
sadana frigor. Bolaget upprittar vidare VD-instruk-
tioner och instruktioner for styrelsearbetet samt f6ljer
aktiebolagslagens regler.

Tillaggsinformation

En konsult pa lingtidskontrakt har anlitats av Tethys
Oll efter offentliggdrandet av Bolagets deldrsrapport
for perioden januari — mars 2006.

Handlingar som halls tiligangliga for
inspektion

Foljande handlingar eller kopior av dem kan under
hela registreringsdokumentets giltighetstid inspekte-
ras i pappersform pé Tethys Oils huvudkontor:

e Arsredovisning 2003

. Arsredovisning 20042

e Arsredovisning 20052

e Historisk finansiell information fér samtliga dot-
terbolag for dren 2004 och 2005

¢ Delérsrapport for perioden 1 januari 2006 —
31 mars 20062

e Moderbolagets stiftelseurkund

e Moderbolagets bolagsordning?

jsk form pi Bolagets hemsida; wwuw.tethysoil.com.



Aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgér dll 2 192 400 kro-
nor fordelat pa 4 384 800 aktier. Aktierna har ett
kvotvirde (kvoten mellan aktickapitalet och antalet
aktier) om 0,5 kronor. Bolagets bolagsordning fore-
skriver ett hogsta tillatet aktiekapital om 8 000 000
kronor, motsvarande hogst 16 000 000 aktier. Varje
aktie berittigar till en rést och alla aktier har lika rite
till Bolagets tillgdngar och vinst. Vid drsstimman far
varje rostberittigad rosta for det fulla antalet av veder-
bérande dgda eller foretridda aktier utan begrinsning
i rostetalet. Forindringar av aktiedgarnas rittigheter

Aktiekapitalets utveckling 5 ar

forutsitter indring av bolagsordningen i enlighet med
gillande lagstiftning. Aktiedgare har foretriadesrite till
teckning av nya aktier i samband med nyemission i
Bolaget i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman. Efter
en preskriptionstid fér utdelningar pd 10 ar atergar
ritten till utdelningen till Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden
for aktiesigare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via VPC pa samma sitt som for aktiedgare bosat-
ta i Sverige. Tethys Oil hade per 30 april 2006 inget

innehav av egna aktier.

Tidpunkt  Transaktion Kvotvarde, Forandring av Totalt antal Forandring av Totalt aktie-

SEK antal aktier aktier aktiekapital, SEK kapital, SEK
2001 Bolaget registreras 100 1000 1 000 100 000 100 000
2001 Nyemission 100 4 000 5 000 400 000 500 000
2001 Split 1 495 000 500 000 - 500 000
2003 Nyemission 1 250 000 750 000 250 000 750 000
2004 Split 0,5 750 000 1 500 000 - 750 000
2004 Nyemission 0,5 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006 Férestaende 0,5 876 960 5261 760 438 480 2 630 880

Foretradesemission

2006 Apportemission 015 400 000* 5661 760 200 000 2 830 880

1 Apportemissionen avser likvid for forvirvet av GotOil Oman och innebir en utspiidning om cirka 8 procent beriknat pi antalet aktier efter Foretriidesemissionen,

5261 760. Dessa aktier var ¢j regi: de pi
Kiilla: Terhys Oil

Ovanstéende tabell visar férindringen av aktickapita-
let och antalet aktier i Tethys Oil under de senaste fem
dren.! Vid fulltecknad Foretridesemission kommer
Tethys Oils aktickapital att 6ka med 438 480 kronor
till 2 630 880 kronor genom nyemission av 876 960
aktier, vilket motsvarar en utspidning om 20 procent
av kapital och réster i Bolaget. Vid genomférandet av
den Riktade Emissionen kommer ytterligare 600 000

1 Samtliga emitterade aktier per respektive dr dir fullt inbetalda.

varfor de inte ingir i Foretriidesemissionen.

aktier att emitteras vilket motsvarar en utspidning om
cirka 11 procent® av kapital och roster i Bolaget. Om
de i Féretridesemissionen och Riktade Emissionen
emitterade teckningsoptionerna (totalt 1476 960)
utnyttjas for att teckna nyemitterade aktier i Bolaget
kommer utspidningen att bli ytterligare cirka 24 pro-
cent® av kapital och réster.

2 Utspiidningen om cirka 11 procent iir beriiknad utifrin det totala antalet aktier efter Foretriid och Appo issionen, 5 661 760.
3 Utspiidningen om cirka 24 procent iir beriiknad utifrin det totala antalet aktier efter Foretriidesemissi Riktade Emissionen och Apportemissi 6261 760.
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Agarforhallanden

Aktieagare Antal Kapital/ Antal aktier efter Kapital/Roster % efter
aktier Roster % Apportemissionen Apportemissionen
Carl-Gustaf Ingelman 600 000 13,7 600 000 12,5
Vincent Hamilton genom bolag* 484 000 11,0 484 000 10,1
SIS Segaintersettle 410 330 9,4 410 330 8,6
Jonas Lindvall genom bolag? - - 400 000 8,4
Magnus Nordin® 334 327 7,6 334 327 7,0
John Hoey genom bolag* 331731 7,6 331731 6,9
Adolf H. Lundin genom stiftelse® 187 020 4,3 187 020 3,9
Nordea Bank SA 158 000 3,6 158 000 &8
Akelius Insurance Public Ltd. 145 100 3,3 145 100 3,0
Jan Risberg 140 186 3,2 140 186 2,9
Sydbank A/S 135 000 Sl 135 000 2,8
Summa 2 925 694 66,7 3 325 694 69,5
Ovriga, cirka 1 800 aktie4gare 1459 106 33,3 1459 106 30,5
Totalt 4 384 800 100,0 4 784 800 100,0
1 Oceanus Investments Hamilton Family 4 Capge Ltd.
2 Maha Resources Lid. 5 Lorito Holdings Lrd.
3 Exklusive 4 800 aktier utlinade till Remium AB Kiilla: VPC och Tethys Oil

Tabellen ovan visar aktiedgarstrukturen i Tethys Oil per 30 april 2006, uppdaterad for direfter kinda forind-
ringar (inklusive Apportemissionen). Ingen justering har gjorts f6r de teckningsférbindelser och den emis-
sionsgaranti som stillts i samband med Féretridesemissionen. Det finns inga kiinda akrtiedigaravtal eller andra
overenskommelser mellan akriedigarna i Tethys Oil.

Aktieagarfordelning - Innehav
Nedan visas fordelningen av aktiedgare i Bolaget, utifran storlek pa innehav per 30 april 2006.

Aktieintervall Antal aktier Antal aktieagare Andel i % av Andel i % av
kapital och roster antal agare
1-1 000 573 616 1609 13,1 89,6
1 001-10 000 466 155 163 10,6 9,1
10 001-50 000 225 535 13 5,1 0,7
50 001- 3119 494 11 71,1 0,6
Totalt 4 384 800 1796 100,0 100,0
Killa: VPC
Aktiedata

Tethys Oils aktie dr sedan den 6 april 2004 upptagen for handel pi Nya Marknaden under kortnamnet "TETY”.
ISIN-koden dr SE0001176298. En handelspost omfattar 200 aktier.
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Aktiekursutveckling och volym
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Styrelse, ledande befattningshavare och

revisorer

1 sammanstillningen nedan har styrelseledamdters eller ledande befattningshavares uppdrag eller deligarskap som
avslutats innan den 1 maj 2001 ef inkluderats i upprikningen. Styrelsens mandattid lper for tiden intill slutet av

drsstamman 2007.

Styrelse

Tethys Olls styrelse bestar av sju styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt siite i Stockholm. Styrel-

seledaméternas kontorsadress 4r Blasicholmsgatan 2a, 111 48 Stockholm. Nedan angivet antal innehavda aktier

inkluderar innehav via bolag och nirstiende. Nedan angivet innehav efter Féretridesemissionen ar beriknat

utifrdn avtalad teckningsforbindelse, f6r mer information se Inbjudan till teckning av Units i Tethys Oil.

Vincent Hamilton

Fodd: 1963

Styrelseordférande sedan 2001 och Chief Operating
Officer sedan 2004

Utbildning: Master of Science i geologi, Colorado
School of Mines i Golden, Colorado

Innehav i Tethys Oil: 484 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
580 800 aktier och 96 800 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006: -

Avslutade uppdrag sedan maj 2001:
President och styrelseledamot i Mart Resources Inc

Magnus Nordin

Fodd: 1956

Verkstillande direktor sedan 2004 och ledamot av
styrelsen sedan 2001

Utbildning: Filosofie kandidat, Lunds Universitet
samt Master of Arts i sprikvetenskap, University of
California i Los Angeles, Kalifornien

Innehav i Tethys Oil: 334 327 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
401 192 aktier och 66 865 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006:
Styrelseledamot i Minotaurus AB

Avslutade uppdrag sedan maj 2001:
Styrelseledamot i Lundin Oil AB, Sodra Petroleum
AB och South Atlantic Resources Ltd (nuvarande
Lundin Mining Corporation), Informationsdirekedr
och under en period tillférordnad VD i Vostok Oil
Ltd (nuvarande West Siberian Resources Ltd)

John Hoey

Fodd: 1939

Ledamot av styrelsen sedan 2001

Utbildning: Bachelor of Science, University of Notre
Dame, Indiana samt MBA, Harvard University, Bos-
ton, Massachusetts

Huvudsaklig sysselsittning: President i Beneficial
Capital Corp.

Innehav i Tethys Oil: 331 731 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:

398 077 aktier och 66 346 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006:

Styrelseledamot och President i Capge Limited,Vice
styrelseordforande i VN Holding, Styrelseledamot i
Jaguar Acquisitions Company, Morris Asset Manage-
ment LLC och Quondam Aquila Partners AG

Avslutade uppdrag sedan maj 2001: -

Hakan Ehrenblad

Fodd: 1939

Ledamot av styrelsen sedan 2003

Utbildning: Maskiningenjér HTLS, Kemi/Pappers-
tillverkning Kungliga Tekniska Hogskolan, Stock-
holm samt PED vid Institute for Management Deve-
lopment (IMD), Lausanne, Schweiz

Huvudsaklig sysselsittning: Egen foretagare, aktivt
styrelsearbete

Innehav i Tethys Oil: 11 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
13 200 aktier och 2 200 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006:

Styrelseledamot i Tanganyika Oil Company Ltd
Styrelseledamot och VD i Affirsinformation Ehren-
blad Editions Aktiebolag

Avslutade uppdrag sedan maj 2001:
Styrelseledamot i Nanolight S.A

Jan Risberg

Fodd: 1964

Ledamot av styrelsen sedan 2004

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet
Huvudsaklig sysselsittning: Egen foretagare, aktivt
styrelsearbete

Innehav i Tethys Oil: 140 186 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
168 223 aktier och 28 037 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006:
Styrelseledamot i Alcafi Ltd

Avslutade uppdrag sedan maj 2001:
Chef for Ledstiernan AB:s filial i London



Revisor Klas Brand och styrelseledaméterna Jonas Lindvall och Carl-Gustaf Ingelman pa Block 15 i Oman

Carl-Gustaf Ingelman

Fodd: 1935

Ledamot av styrelsen sedan 2005

Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hog-
skolan, Stockholm samt Master of Management,
Handelshégskolan, Stockholm

Innehav i Tethys Oil: 600 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
720 000 aktier och 120 000 teckningsoptioner

Befattningar per 29 maj 2006:

Styrelseledamot i Nordic Holding Sverige AB, Mid-
gard Equity AB (tidigare med firma Argendor AB)
och Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB
(sistnimnda uppdrag dnnu ¢j registrerat av Bolags-
verket)

Avslutade uppdrag sedan maj 2001:
Styrelseledamot i Bringwell AB (publ) (uttridet innu
¢j registrerat av Bolagsverket), Styrelsesuppleant i E P
International AB

Jonas Lindvall

Fodd: 1967

Ledamot av styrelsen sedan 2006. Verkstillande
direkeor i Tethys Oils dotterbolag GotOil Resources
(Oman) Ltd.

Utbildning: Bachelor of Science i Petroleum Engine-
ering, University of Tulsa i Tulsa, Oklahoma
Innehav i Tethys Oil: 400 000 aktier

Innehav i Tethys Oil efter Foretridesemissionen:
400 000 aktier!

Befattningar per 29 maj 2006:
Styrelseledamot i GotOil Resources (Oman) Ltd.,
GotQil Resources Ltd. och Maha Resources Ltd.

Avslutade uppdrag sedan maj 2001: -

1 Jonas Lindvall har iven mdjlighet att teckna 80 000 Units i Bolaget i enlighet med villkoren i Firetridesemissionen,

for mer information se Inbjudan till teckning av Units i Tethys Oil.
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Ledning

Tethys Oils ledning utgérs av tre personer. De ledan-
de befattningshavarnas kontorsadress ir Blasicholms-
gatan 2a, 111 48 Stockholm. Nedan angivet antal
innehavda aktier inkluderar innehav via bolag och
nirstiende.

Magnus Nordin
Verkstillande direktér sedan 2001. For information,
se sidan 36.

Vincent Hamilton
Chief Operating Officer sedan 2004. For informa-
tion, se sidan 36.

Morgan Sadarangani

Fodd: 1975

Finanschef

Utbildning: Ekonomie Magister i Foretagsekonomi,
Uppsala Universitet

Innehav i Tethys Oil: 22 000 aktier

Befattningar per 29 maj 2006: -

Avslutade uppdrag sedan maj 2001: -

Revisorer

Klas Brand

Revisor (auktoriserad) i Bolaget sedan 2001 samt
medlem i FAR

Fodd: 1956

PricewaterhouseCoopers AB

Besoksadress: Lilla Bommen 5, 405 32 Géteborg

Ovrig information

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Tethys Oil har de senaste fem aren domts i
bedrigerirelaterat mal, eller varit medlem i ledningen
eller styrelsen eller varit deldgare i bolag som forsatts i
konkurs eller, utéver vad som framgir av nedan, lik-
vidation. Vidare har ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor under de senaste fem
dren varit féremdl for anklagelser eller sanktioner av
lagstiftande eller reglerande myndighet eller varit
underkastad niringsforbud.

o Carl-Gustaf Ingelman valdes dill styrelsesupple-
ant i EP International AB den 19 december 2001
(registrerat av Bolagsverket den 29 januari 2002)
och innehade denna befattning di EP Internatio-
nal AB forsattes i konkurs den 20 februari 2002.

Det foreligger inga pagiende eller potentiella intres-
sekonflikter inom styrelsen, ledningen eller med revi-
sor i Bolaget. Det foreligger inga familjeband mellan
nigra styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller revisor, utdver vad som framgér av nedan. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
forbundit sig att avyttra sitt innehav av aktier i Tethys
Oil inom en viss tid. Det har inte férekommit nigra
osedvanliga eller speciella omstindigheter som foran-
lett styrelseledamots, ledande befattningshavares eller

revisors intride i nuvarande befattning.

e Vincent Hamiltons hustru och Jan Risbergs hustru

ir kusiner.



Bolagsordning

Bolagsordningen ir antagen pa érsstimman den
4 maj 2006.

§1 Firma
Bolagets firma ir Tethys Oil AB. Bolaget dr publike
(publ).

§2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§3 Verksamhetsforemal

Bolaget har till foremal fér sin verksamhet att direke,
via dotterbolag, intressebolag eller under andra sam-
arbetsformer prospektera efter och utvinna gas och
olja samt bedriva dirmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 2 000 000 kronor
och hagst 8 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall uppgé till ligst 4 000 000 och
hégst 16 000 000.

§6 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar dr 1 januari - 31 december.

§7 Styrelse och revisorer

Styrelsen skall besta av lagst tre och hégst tio ordinarie
ledaméter med hogst tre suppleanter.

Bolaget skall ha en till tva revisorer med eller utan

hégst tvé revisorssuppleanter.

§8 Arenden pa arsstamma

P4 arsstimman skall fljande drenden forekomma:

1. val av ordférande pd stimman

2. upprittande och godkinnande av réstlingd

3. val av minst en justeringsman

4. godkinnande av dagordning

5. provning av huruvida stimman blivit behérigen
sammankallad

6. framliggande av drsredovisning och revisionsbe-
rittelse

7. beslut
a) om faststillande av resultat- och balansrik-

ning samt i férekommande fall koncernba-

lansrikning och koncernresultatrikning

b

=

om disposition av bolagets vinst eller forlust

enligt den faststillda balansrikningen
c) om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och

verkstillande direktor

8. faststillande av arvoden till styrelse och, i fore-
kommande fall, revisor

9. val av styrelse och, i forekommande fall, revisor

10. annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordning-
en.

§9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dag-
bladet.

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dar
friga om dndring av bolagsordningen skall behand-
las skall utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stimman.

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktieigare dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fére stimman, dels anmi-
la sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och ¢j infalla tidigare in femte varda-
gen fore stimman.

§10 Avstamningsforbehall

Den aktieiigare eller forvaltare som pa avstimnings-
dagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett
avstimningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument eller den
som ir antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag skall antas vara
behorig att utdva de rittigheter som foljer av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Revisorsrapport avseende historiska
finansiella rapporter 2003-2005

Till styrelsen i Tethys Oil AB (publ), 556615-8266

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Tethys
Oil AB p4 sidorna 43-57 i Bolagets arsredovisning
2005, som omfattar balansrikningen per den 31
december 2005 och 31 december 2004 och resultat-
rikningen och kassaflddesanalysen for dessa ar samt
ett sammandrag av visentliga redovisningsprinciper
och andra tilliggsupplysningar. Dessa finansiella rap-
porter ir upprittade i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS) vilka antagits av EU.

Jag har ocksa granskat de finansiella rapporterna for
Tethys Oil AB pé sidorna 43-57 i Bolagets arsredo-
visning 2005, som omfattar balansrikningen per 31
december 2003 och resultatrikningen och kassa-
flodesanalysen for detta ar samt ett sammandrag av
visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggs-
upplysningar. Dessa finansiella rapporter 4r upprit-
tade i enlighet med Redovisningsradets rekommen-

dationer och drsredovisningslagen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for att
de finansiella rapporterna avseende 2004 och 2005
tas fram och presenteras pa ett rittvisande sitt i enlig-
het med de internationella redovisningsstandarderna
IFRS sidana de antagits av EU och enligt kraven i
prospektdirektivet for inférande av prospektférord-
ningen 809/2004/EG. Styrelsen och verkstillande
direktoren ansvarar for att de finansiella rapporterna
avseende 2003 ir upprittade i enlighet med Redo-
visningsradets rekommendationer och arsredovis-
ningslagen. Denna skyldighet innefattar utformning,
inférande och uppritthéllande av intern kontroll
som ir relevant for att ta fram och pd limplige sice
presentera de finansiella rapporterna utan visentliga
felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter

eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om de finansiella rap-
porterna pa grundval av min revision. Jag har utfért
min revision i enlighet med FARs forslag till RevR 5
Granskning av prospekt. Det innebir att jag planerat
och genomfért revisionen fér att med hég men inte
absolut sikerhet forsikra mig om att de finansiella
rapporterna inte innehéller nagra visentliga felaktig-
heter.

Utfért arbete

En revision i enlighet med FARs forslag till RevR 5
Granskning av prospekt innebir att utféra gransk-
ningsatgirder for ate fi revisionsbevis som bestyrker
belopp och upplysningar i de finansiella rapporter-
na. De valda granskningsdtgirderna baseras pd min
bedémning av risk for visentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror p4 oegent-
ligheter eller fel. Vid riskbedomningen éverviger jag
den interna kontroll som ir relevant for Bolagets
framtagande och presentation av de finansiella rap-
porterna som en grund for att utforma de revisionsat-
girder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter
men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten
i Bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa
att utvirdera de tillimpade redovisningsprinciperna
och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort samt
att utvirdera den samlade presentationen i de finan-

siella rapporterna.

Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for
mitt uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en ritt-
visande bild i enlighet med de internationella redo-
visningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU
gillande Tethys Oil ABs resultat for 2004 och 2005
och stillning per 31 december 2004 och 2005 samt
kassaflode f6r 2004 och 2005.

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvi-
sande bild enligt Redovisningsridets rekommenda-
tioner och 4rsredovisningslagen av Tethys Oil ABs
resultat f6r 2003, stillning per 31 december 2003
samt kassaflsde for 2003.

Stockholm den 29 maj 2006
Klas Brand

Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



Bilaga:

Villkor for Tethys Oils teckningsoptioner
2006/2007 avseende nyteckning av aktier i
Tethys Oil AB

1. Definitioner

I dessa villkor skall f6ljande benimningar ha den innebérd som anges nedan.

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

Zavstimningskonto”  virdepapperskonto hos VPC dir respektive innehavares innehav av teckningsoptioner
eller innehav av aktier forvirvade genom utnyttjande av teckningsoptioner ir regist-
rerag;

”bankdag” dag som inte ir l6rdag, sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande betal-
ning av skuldebrev inte ir likstilld med allmin helgdag i Sverige;

”Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att handha
administration av teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

”Bolaget” Tethys Oil AB, org nr 556615-8266

”marknadsnotering”  notering av aktie i Bolaget pa bors, auktoriserad marknadsplats eller annan motsva-
rande handelsplats;

“optionsinnehavare”  den som ir registrerad pa avstimningskonto som innehavare av teckningsoption;

”teckning” teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption enligt 14 kap aktie-
bolagslagen;

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av teckningsoption kan
ske;

’teckningsoption” ritt att teckna nya aktier i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor;

?vardag” varje dag som inte ir sondag eller allmin helgdag (dvs. dven lordagar);

”VPC” VPC AB.

2. Teckningsoptioner och registrering
Antalet teckningsoptioner uppgir till ssammanlagt hogst
876 960. Teckningsoptionerna skall registreras pa kon-
to i avstimningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument.

Begiran om viss registreringstgird avseende teck-
ningsoptionerna skall goéras till det kontoférande
institut hos vilken optionsinnehavare 6ppnat avstim-
ningskonto.

3. Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berittigar optionsinnehavaren
till teckning av en ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs om 72 kronor om teckningsoptionen utnyttjas
under perioden 1 december 2006 — 31 januari 2007
och 78 kronor om teckningsoptionen utnyttjas under
perioden 1 september 2007 — 30 september 2007.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli féremal
for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier,
vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berittigar och som en och samma optionsinnehavare
onskar utnyttja. Vid sddan teckning skall bortses fran
eventuell dverskjutande del av teckningsoption, som
inte kan utnyttjas.

4. Anmalan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under
perioderna 1 december 2006 — 31 januari 2007 och
1 september 2007 — 30 september 2007, eller det
tidigare datum som kan folja enligt punkt 8 nedan.
Inges inte anmilan om teckning inom ovan angiven
tid upphér teckningsoptionen att gilla.

Vid anmilan om teckning skall ifylld anmilningsse-
del enligt faststillt formulir inges till Bolaget. Anmi-
lan om teckning 4r bindande och kan inte dterkallas.
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5. Betalning for ny aktie

Vid anmilan om teckning skall betalning samtidigt
erliggas for det antal aktier som anmilan om teck-
ning avser. Betalning skall ske kontant till ett av Bola-

get anvisat bankkonto.

6. Registrering pa avstamningskonto och i
aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verk-
stills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bola-
gets aktiebok och pa respektive optionsinnehavares
avstimningskonto sisom interimsaktier. Sedan regist-
rering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av
de nya aktierna i aktieboken och pa avstimningskon-
tot slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan senare-
liggs i vissa fall tidpunkten for sddan registrering.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor rite till
vinstutdelning forsta gingen pa den avstimningsdag
for utdelning som infaller nirmast efter det att teck-

ning verkstillts.

8. Omrakning av teckningskurs och antal
aktier

Betriffande den ritt som skall tillkomma optionsin-
nehavare for den hindelse aktiekapitalet fore teckning
okas eller minskas eller nya konvertibler eller teck-
ningsoptioner utges eller Bolaget upplses eller upphér
genom fusion eller delning, samt vid extraordinir utdel-
ning (sésom definierat nedan), skall f5ljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dir anmilan om
teckning gors pd sidan tid att tilldelning av aktier
inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma som skall prova frigan om fondemis-
sion — verkstillas férst sedan stimman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommer pd grund av
teckning som verkstills efter beslutet om fondemis-
sion upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto
sdsom interimsaktier, vilket innebir att sadana aktier
inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig
registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemis-
sion tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
rite att teckna. Omrikningarna utférs av Bolaget
enligt foljande:

Omvifenad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omviknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna = (foregiende antal aktier som varje

teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier
i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast
efter bolagsstimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i
Bolaget

Genomfér Bolaget en sammanliggning eller upp-
delning (split) av aktierna, skall bestimmelserna i
moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom
avstimningsdag skall anses den dag d4 sammanligg-
ningen eller uppdelningen verkstills av VPC pa begi-
ran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier mot kon-
tant betalning med foretridesrite for aktiedgarna,
skall foljande gilla betriffande ritten till deltagande
i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption.

(i) Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsitt-
ning av bolagsstimmans godkinnande eller med st6d
av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om
nyemissionen anges den senaste dag da teckning skall
vara verkstilld for att aktie skall medfora ritt act del-
taga i nyemissionen.

(ii) Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall
teckning — ddr anmilan om teckning gors pa sidan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pé femte
vardagen fore den bolagsstimma som skall prova fra-
gan om nyemission — verkstillas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier som tillkommer pa grund
av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pd avstimningskonto, vilket
innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen.
Slutlig registrering pd avstimningskonto sker forst
efter avstimningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstills pa sadan tid att ric till
deltagande i nyemissionen inte foreligger tillimpas
en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningarna skall utforas av Bolaget enligt fol-
jande:

Omvrifenad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det f6l-
jande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 8kad med det pd grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pé teckningsritten)



Omriknat antal aktier = (foregiende antal aktier, som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten) /

(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningsti-
den framriknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista
pa vilken aktien 4r noterad. I avsaknad av notering
av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kop-
kursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs
eller kdpkurs under viss dag, skall vid berikningen av
aktiens genomsnittskurs bortses frin sidan dag.

Det teoretiska virdet pd teckningsritten skall berik-
nas enligt foljande:

Teoretiskt viirde pd teckningsritten = (det nya antal
aktier som hégst kan komma att utges enligt emis-
sionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (emis-
sionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fore

emissionsbeslutet)

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska
virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bank-
dagar efter utgingen av teckningstiden och tillimpas
vid varje nyteckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet inte dr foremal for marknadsnotering, skall en
hiremot svarande omrikning ske, dels av tecknings-
kursen, dels av det antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utf6-
ras av Bolaget, skall ha som utgingspunke att virdet
pé teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststillts, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pd avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stilles.

D Emission av teckningsoptioner eller kon-
vertibler enligt 14 respektive 15 kapitlen aktie-
bolagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner
eller konvertibler — i bida fallen med foretridesritt for
aktiedgarna att teckna sidana aktierelaterade instru-
ment mot kontant betalning — skall betriffande ritten

till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid
teckning bestimmelserna i moment C, forsta stycket

punkterna 1 och 2 4ga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sidan tid att rict cill
deltagande i emissionen inte foreligger, tillimpas en
omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrik-
ningarna skall utfdras av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det fol-
jande benimnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde).

Omriknat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption berdttigar till teckning av) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
virde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad

som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa vil-
ken teckningsritten ér noterad. I avsaknad av notering
av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkur-
sen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs eller
kopkurs under viss dag, skall vid berikningen av teck-
ningsrittens virde bortses frin sidan dag.

Om teckningsritten inte dr foremal for notering, skall
teckningsrittens virde s lingt mojligt faststillas med
ledning av den férindring i marknadsvirde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till
f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna eller kon-
vertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bank-
dagar efter utgingen av teckningstiden och tillimpas
vid varje nyteckning som verkstills direfter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbe-
slutet inte dr féremdl for marknadsnotering, skall en
hiremot svarande omrikning ske, dels av tecknings-
kursen, dels av det antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utfs-
ras av Bolaget, skall ha som utgangspunke att virdet
pé teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den
omriknade teckningskursen och det omriknade anta-
let aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
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har faststilles, verkstills aktieteckning endast prelimi-
nirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna har faststillts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna
Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i moment A-
D ovan limna erbjudande till aktieigarna att, med
foretridesrite till akeiedgarna enligt principerna i 13
kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva virde-
papper eller rittighet av nigot slag eller besluta att,
enligt ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela
sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag,
skall vid teckning som pédkallas pé sidan tid, att diri-
genom erhéllen aktie inte medfor rite till deltagande
i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrikningen skall utfras av

Bolaget enligt foljande:

Omviifenad teckningskurs = (foregiende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det fol-
jande benimnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet (i det foljande benimnd “inkdps-
rittens virde”)

Omvriifnat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inképsrittens virde) /

(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med

bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedigarna erhéllit inkdpsritter och han-
del med dessa dgt rum, skall virdet av ritten att delta
i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde.
Inkopsrittens virde skall hirvid anses motsvara genom-
snittet av det f6r varje handelsdag under anmilningsti-
den framriknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och ligsta betalkursen enligt den kurslista
pa viken inkdpsritten noteras. I avsaknad av noterad
betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kép-
kurs under viss dag, skall vid berikningen av inkopsrit-
tens virde bortses frin sidan dag.

For det fall aktieigarna inte erhéllic inkdpsritter eller
eljest sidan handel med inkdpsritter som avses i fore-
gende stycke inte dgt rum, skall omrikning av teck-
ningskurs ske med tillimpning sa langt majligt av de
principer som anges ovan i detta moment E, varvid
foljande skall gilla. Om notering sker av de virde-
papper eller rittigheter som erbjuds aktiedigarna, skall
virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara

genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar frin och med forsta dagen for sadan
notering framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ligsta betalkursen vid affirer i
dessa virdepapper eller rittigheter pa den marknads-
plats vid vilken nimnda virdepapper eller rittigheter
ir noterade, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbju-
dandet. I avsaknad av noterad betalkurs skall i stillet
den senaste noterade kdpkursen inga i berikningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag,
skall vid berikningen av virdet av ritten att delta i
erbjudandet bortses fran sidan dag. Vid omrikning
enligt detta stycke av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
skall nimnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststillda anmilningstiden
enligt forsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittig-
heter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten
att delta i erbjudandet sd lingt méjligt faststillas med
ledning av den férindring i marknadsvirde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till

foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teck-
na skall faststillas av Bolaget snarast efter det att virdet
av ritten att delta i erbjudandet kunnat beriiknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet
inte dr foremal for marknadsnotering, skall en hire-
mot svarande omrikning ske, dels av teckningskur-
sen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utféras
av Bolaget, skall ha som utgangspunke att virdet pa
teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den
omriknade teckningskursen och det omriknade anta-
let aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
har faststilles, verkstills aktieteckning endast prelimi-
nirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna har faststillts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och
aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med
foretridesrite for aktieigarna eller emission enligt 14
eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning
med foretridesritt for aktiedgarna, fir Bolaget besluta
att ge samtliga optionsinnehavare samma foretrides-
ritt som aktiedgarna. Dirvid skall varje optionsinne-
havare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett

eller verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som



optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteck-
ning verkstillts enligt den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
som gillde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sidant erbjudande
som beskrivs i moment E ovan, skall vad som anges i
foregaende stycke tillimpas pd motsvarande sitt, dock
att det antal aktier som optionsinnehavaren skall anses
vara igare till i sddant fall skall faststillas pd grundval
av den teckningskurs och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna vid tidpunkten for
beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna
foretridesrict i enlighet med vad som anges i detta
moment E skall ingen omrikning ske enligt moment
C, D eller E ovan av teckningskursen eller det antal

aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

G Extraordinér utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till
aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med
andra utdelningar under samma rikenskapsir, ver-
stiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under
en period av 25 handelsdagar nirmast fore den dag
da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsike act till
bolagsstimman limna forslag om sidan utdelning,
skall vid teckning som pakallas pa sadan tid att diri-
genom erhdllen aktie inte medfor rite till erhallande
av sddan utdelning, tillimpas en omriknad tecknings-
kurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Sverstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan nimnd period (i det féljande benimnd

“extraordinir utdelning”).
Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omvrifnad  teckningskurs = (foregiende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riknat fran och med
den dag di aktien noteras utan ritt till extraordinir
utdelning (i det foljande benimnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs dkad med

den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie)

Omvrifnat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdel-

ning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnitts-

kurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genom-
snittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betal-

kursen enligt den kurslista pd vilken aktien 4r note-
rad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet
den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss
dag, skall vid beriikningen av aktiens genomsnittskurs
bortses fran sddan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omrik-
nade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna faststills av Bolaget tvd bankdagar efter
utgingen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och tillimpas vid nyteckning som verkstills fran och
med den dag d4 aktien noteras utan ritt till extraor-
dinir utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten f6r utdelningsbe-
slutet inte 4r foremél for marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar under samma rikenskapsar dversti-
ger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt
faststilld koncernresultatrikning for rikenskapsaret
nirmast fore det &r utdelningen beslutas, skall vid teck-
ning som pékallas pé sidan tid att ddrigenom erhéllen
aktie inte medfor rite till erhallande av sidan utdel-
ning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 50
procent av Bolagets resultat efter skatt och skall utféras
av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststillts, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pd avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stillts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med 4terbe-
talning till aktiedgarna — och sddan minskning ir obli-
gatorisk — skall tillimpas en omriknad teckningskurs
liksom ett omriknat antal aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna.

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt féljande:

Omvriknad teckningskurs = (foregiende tecknings-
kurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar riknat fran och med
den dag da aktien noteras utan ritt till dterbetalning
(i det foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”))
/ (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
iterbetalas per aktie)
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Omviknat antal aktier = (foregiende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbeta-
las per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med

bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker
genom inldsen av aktier, skall i stillet fr det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie anvindas ett berik-
nat dterbetalningsbelopp enligt foljande:

Beriiknat dterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska
belopp som &terbetalas per inlost aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar nirmast fore den dag dé aktien
noteras utan ritt till deltagande i minskningen (i det
foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det
antal aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen
av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med

bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bank-
dagar efter utgingen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills direfter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen
och det omriiknade antalet aktier som varje tecknings-
option ger ritt att teckna har faststilles, verkstills
aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering
pa avstimningskonto sker frst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna har fast-
stillts.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inl$-
sen av aktier med dterbetalning till aktieigarna och
sidan minskning inte ir obligatorisk, men dir, enligt
Bolagets bedémning, minskningen med hinsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
dr ate jamstilla med minskning som ér obligatorisk,
skall omrikning av teckningskursen och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
ske med tillimpning si langt méjligt av de principer
som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen
inte dr foremél for marknadsnotering, skall en hire-
mot svarande omrikning av teckningskursen ske.
Omrikningen, som skall utféras av Bolaget, skall ha
som utgingspunke att virdet pd teckningsoptionerna
skall limnas oférindrat.

I Omrékning skall leda till skaligt resultat

Om Bolaget genomfér tgird som avses i moment A-
E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets bedém-
ning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsformel,
med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av
annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som optionsinnehavarna erhdl-
ler i forhallande till aktiedgarna inte ir skilig, skall
Bolaget genomféra omrikningen av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna pa siitt Bolaget finner indamalsenligt i syfte
att omrikningen leder dill ett skiligt resultat.

J Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall
denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore skall
avrundas nedit och antalet aktier avrundas till tvi
decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkidnna en fusionsplan
enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bola-
get skall uppgd i annat bolag, eller skulle styrelsen
enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att
Bolaget skall uppga i moderbolag, skall optionsin-
nehavare erhalla minst motsvarande rittigheter i det
overtagande bolaget som i Bolaget (det dverlitande
bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ritt att
fi sina teckningsoptioner inldsta av det dvertagande
bolaget.

L Delning

Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan
enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bola-
get skall delas genom att en del av Bolagets tillgéngar
och skulder &vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiefigarna i Bolaget, tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna,
enligt principerna for extraordinir utdelning i punke
G ovan. Omrikningen skall baseras pa den del av
Bolagets tillgangar och skulder som évertas av dver-
tagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder &ver-
tas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget skall bestimmelserna om
likvidation enligt punkt M nedan #ga motsvarande
tillimpning, innebirande bl.a. att ritten att begira
teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till
optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan
delningsplanen understills bolagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trida i likvidation
fir teckning, oavsett grunden for likvidation, direfter
inte ske. Ritten att begira teckning upphor samtidigt



med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har

vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning
till friga om Bolaget skall trida i likvidation enligt 25
kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
den planerade likvidationen. Underrittelsen skall
innehélla en erinran om att teckning inte fir ske efter
beslut om likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvida-
tion enligt ovan, skall optionsinnehavare oavsett vad
som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
teckning, dga ritt att pikalla teckning fran den dag
d4 underrittelsen limnats, forutsate att teckning kan
verkstillas fére tidpunkten for den bolagsstimma vid
vilken frigan om Bolagets likvidation skall behand-
las.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir
ske efter beslut om likvidation, dterintrider ritten att

begira teckning om likvidationen inte genomfors.

N Konkurs
Vid Bolagets konkurs fir teckning med utnyttjande
av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet

hivs av hégre ritt, dterintrider ritten till teckning.

9. Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument kan juridiska personer erhil-
la medgivande till att registreras som forvaltare. Sidan
forvaltare skall betraktas som optionsinnehavare vid
tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall till-
stillas varje optionsinnehavare och andra rittighetsin-
nehavare som ir antecknad pa avstimningskonto.

11. Ratt att foretrada optionsinnehavare
Utan att sirskilt uppdrag frin optionsinnehavarna
foreligger, dr Banken behorig att foretriida optionsin-
nehavarna i frigor av formell natur som ror villkoren
for teckningsoptionerna.

12. Andring av optionsvillkor

Bolaget dger i samrid med Banken ritt att besluta om
indring av dessa optionsvillkor i den mén lagstift-
ning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa
kriver eller om det i dvrigt av praktiska skil ar anda-
milsenligt eller nddvindigt och optionsinnehavarnas
rittigheter inte i nagot avseende forsimras.

13. Sekretess

Bolaget och VPC far inte utan tillstind limna uppgift
till utomstiende om optionsinnehavare. Bolaget har
rite till insyn i VPCs avstimningsregister 6ver teck-
ningsoptionerna, vari framgar vem som ir registrerad
for teckningsoption.

14. Begransning av ansvar

I friga om de dtgirder som enligt dessa optionsvillkor
ankommer pé Bolaget, VPC eller Banken, giller med
beaktande av bestimmelserna i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, att ansvarighet
inte kan goras gillande f6r skada, som beror av svensk
eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsat-
gird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Forbehallet i fra-
ga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om Bolaget, VPC eller Banken vidtar eller ir foremal
for sidan konfliktatgird.

VPC ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta
skada som uppkommer, om VPC varit normalt akt-
sam. Motsvarande ansvarbegrinsning skall gilla dven
for Bolaget och Banken. Hirutdver giller att Bolaget
och Banken inte i nagot fall dr ansvarig for indireke

skada.

Foreligger hinder for Bolaget, VPC eller Banken att
vidta 4tgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret
har upphért.

15. Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga fragor med anknyt-
ning till teckningsoptionerna skall avgéras och tolkas
enligt svensk ritt. Talan rérande optionsvillkoren
skall vickas vid Stockholms tingsritt eller vid sidant
annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av
Bolaget.
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