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Finansiell och operativ flerarsoversikt

MSEK (om inte annat anges) 2014 2013 2012 2011 2010
Produktion fore statens andel, fat 2 804 240 1709 706 1399518 423 469 41764
Genomsnittlig dagsproduktion, fore statens andel, fat 7692 4684 3824 1160 114
Forsaljning efter statens andel, fat 1464 228 850 926 776 248 147 228 18 898
Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 103,87 106,63 110,35 107,37 80,56
Forsaljning olja och gas 1 046 592 584 104 11
Rérelseresultat 404 285 336 83 101
EBITDA 753 479 509 84 101
Nettoresultat 350 240 314 69 80
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 9,86 6,76 9,11 2,12 2,60
Likvida medel 372 295 248 93 191
Eget kapital 1675 1100 860 456 380
Langfristiga skulder 25 422 417 2 -
Investeringar 259 290 875 208 29
Totalt antal aktier vid arets utgang 35543 750 35543 750 35543 750 32543 750 32 504 489
Varav aterkopta aktier vid arets slut 298 160 - - - -
Borsvérde vid arets utgang 2168 2399 1893 1432 1845
Aktiekurs vid arets utgéng, SEK 61,00 67,50 53,25 44,00 56,75
Oljereserver (2P), miljoner fat olja 17,8 15,2 14,3 - -

Produktionsutveckling, augusti 2010 till mars 2015, fat per dag, netto Tethys Qil, fore avrdkning av statens andel

9 000

Information om arsstamma
Arsstamma i Tethys Oil kommer att hallas den 13 maj 2015 klockan 15.00 i Spegelsalen pa Grand Hoétel, Sodra
Blasieholmshamnen 8 i Stockholm. Fér mer information och anmalan till arsstamman, se tethysoil.com.
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Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Under 2014 6kade vir forsiljning med
77 procent och uppgick till MSEK 1 046.
Vart EBITDA skade med 57 procent och
uppgick till MSEK 753. Virt resultat for
ret okade med 46 procent till den nya
rekordnivan MSEK 350. Vi bérjade 2014
med en nettoskuld om MSEK 127 (-3,60
per aktie) och avslutade dret med en netto-

kassa om MSEK 347 (SEK 9,80 per aktie).

Under éret genererade var huvudtillgang,
Block 3 och 4 onshore Oman, tillricklige
med kapital for att géra denna utveckling
mojlig. Totalt producerade vi 2,8 miljoner
fat olja 2014, vilket 4r 64 procent mer 4n
under 2013. Och den starka utvecklingen
fortsitter. Ocksa i 2015 4rs lagre oljepris-
miljé férvintar vi oss att Block 3 och 4
fortsitter generera fritt kapital, dven efter
avrikning av en betydande investerings-

budget pa Blocken.

I skrivande stund, i april 2015, stdr Tethys
starkare 4n ndgonsin tidigare.

* Vi dr starka nog att genom utdelning
och aktieinlésen dterfora till aktiedgare
totalt MSEK 106 (SEK 3,00 per aktie)

* Vi dr starka nog att séka nya projeke,
bide i Oman och annorstides. Om moj-
ligheter skulle uppkomma sa har vi dven
efter utdelning och aktieinlésen en bety-
dande likviditet och dirtill en outnyte-
jad kreditlina om upp ill MUSD 100.

e Och vi ir starka nog att fortsitta inves-
tera i Block 3 och 4 for att mojliggora

fortsatt tillvixt p& Blocken. Var produk-
tion onshore Oman nidde under mars
en ny rekordniva. Fér forsta gingen pro-
ducerade vi under en méinad i genom-
snitt over 9 000 fat olja per dag. Hittills
i ar har oljeproduktionen gitt upp med
14 procent jimfért med genomsnittlig
produktion under 2014.

Dagens styrka ir naturligtvis ett resultat av
den enastaende utvecklingen under 2014.

2014 var aret di Block 3 och 4 onshore
Oman visade sin sanna potential. Den
starka utvecklingen pd oljefiltet Farha
South pa Block 3 fortsatte som ett resultat
av fortsatt utbyggnad och implementering
av  vatteninjiceringsprogrammet.  Filtet
expanderade med nya produktionsbrunnar
i producerande forkastningsblock och nya
brunnar i ¢j tidigare borrade forkastnings-
block borrades framgangsrikt och sattes i
produktion. Vatteninjiceringsprogrammet,
som syftar till att 6ka produktionen, uts-

kades med att nya injiceringshal borrades.

Saiwan Eastfiltet var stabilt och ett nytt
oljefilt sig dagens ljus. Det framgangsrika
prospekterings- och utvirderingsarbetet pd
B4EW4-strukturen i Lower Buah-omradet
har resulterat i att detta omride formellt
getts status av ett nytt oljefilt — Shahd.

Oljefiltet Shahd ir Tethys tredje filt pa
Block 3 och 4 i Oman, men sannolikt
inte det sista. Prospekteringsarbetet fort-
sitter i flera omrdden pa de éver 30 000

kvadratkilometer stora Blocken, bide i
anslutning till nuvarande produktionsom-
riden och pd andra stillen. Under 2014
samlades omkring 1 200 kvadratkilometer
ny 3D-seismik in, vilken kommer fortsatt
att utvirderas. Under 2014 investerade vi
cirka MSEK 263 i nya borrningar, seis-
miska studier och infrastruktur. Givet den
fortsatt stora potentialen, forvintar vi oss
att investeringarna fortsitter pd en bety-
dande nivd, men helt finansierade genom
produktionens kassaflode.

Till f6ljd av det laga oljepriset gjorde vi
en nedskrivning under 2014 avseende de
producerande tillgdngarna i Litauen. Pro-
duktionen fortsitter dock, och i skrivande
stund ir projektet kassaflodespositivt. P4
prospekteringssidan i Litauen ser vi fram
emot det kommande borrprogrammet pi
Raseiniailicensen.

Men nog om detta nu. Mycket néje vid
lasningen av védr drsredovisning over det

enastiende dret 2014!

Och fortsitt f6lj oss, vi star starka men

dmnar bli 4n starkare!

Stockholm i april 2015

Magnus Nordin
Verkstéillande direktor



Milstolpar

2001

Tethys Oil grundades

2004

IPO och notering pé First North

2006

Forsta genomférda borrningen
som operatdr i Danmark

2007

Forvirv av intressen i Block 3 & 4 i Oman

2010

Farmar ut 20 procent av

Block 3 & 4 till Mitsui

Tidigt produktionssystem
iging pa Block 3 & 4

2012

Oljeproducerande tillgangarna

onshore Litauen férvirvas

Emission av tredrigt obligationsldn

om MSEK 400

Utbyggnadsplanen avseende Block
3 & 4 godkindes, licensvillkoren
forlingdes till 2040

2013

Notering vid NASDAQ Stockholm

2014

Fyradrigt avtal avseende en reservbaserad
kreditfacilicet om upp till MUSD 100

Obligationslin om MSEK 400
inlost i foreid

Genomsnittlig dagsproduktion
nér éver 7 000 fat olja
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Litauen Areal Intresse

Gargzdai 884 km? 25 %* Produktion
Rietavas 1 594 km2 30 %*  Prospektering
Raseiniai 1 535 km2 30 %*  Prospektering

* Tethys Oils innehav i de Litauiska licencerna ar indirekt

Frankrike Areal Intresse
Attila 1 986 km? 40 % Prospektering (vilande)

Alés 215km2  37,5% Prospektering (vilande)

Tethys Oil

Tethys Oil AB ir ett svensket energibolag med inriktning

pa prospekeering efter och produktion av olja och natur-
gas i onshoreomraden med kinda oljefyndigheter. Tethys
kirnomrade dr Oman, ddr Tethys har intressen i onshore-
licenser. Den visentligaste tillgingen i Oman ir Block 3
och 4. Tethys Oils bevisade och sannolika reserver i Oman
uppgar till cirka 18 miljoner fat olja, och produktionen
uppgick 2014 till drygt 2,8 miljoner fat. Tethys har ocks3
produktion i Litauen och prospekteringslicenser i Litauen
och Frankrike. Huvudkontoret finns i Stockholm och
bolagets aktier 4r noterade pd Nasdaq Stockholm (TETY).
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Oman Areal Intresse

Block 3 &4 34 610 km? 30 %

Block 15 1 389 km? Under

diskussion

Blocks 3 & 4

Fas

Produktion

Prospektering

18 mmbo 2P reserver per den 31 december 2014

2.8 mmbo producerat under 2014




Vision och strategi

Tethys Oil strivar efter att erbjuda en vil-
balanserad och sjilvfinansierande portfélj
av olje- och naturgastillgingar. Bolaget
ska dven striva efter att driva verksamhe-
ten pd ett ekonomiske, socialt och miljo-
missigt ansvarsfulle site, till nytta for alla
intressenter.

Bolagets strategi innefattar:

* Organisk tillvixt i befintliga projekt genom
en aktiv dgarroll och genom att bygga stra-
tegiska partnerskap med fokusering pa
produktion och kassaflode och direfter pa

Skning av reserver

e Tillvixt genom att investera huvudsakli-
gen i utviirderingsprojekt onshore med stor
potential och liga intrideskostnader

I bolagets befindiga tillgdngar 4r en aktiv
dgarroll med strategiska partners av cen-
tral betydelse for att pa bista sitt reali-
sera projektens potential. Tillvixt vintas
komma primirt frin utvirderingsprojekt
dir olja eller naturgas har patriffats, men
dir fynden tidigare bedomts oekonomiska
av olika skal.

Operationella mal

* Fokusering pa 6kad produktion och 6kande
reserver i Oman

¢ Utvirdera tillgingarna i Litauen

e Aktivt utvirdera nya projekt




Reserver

Oman

Tethys Oils oljereserver i Oman per 31
december 2014 uppgick till 11 794 tusen
fat (mbo) i bevisade reserver (1P), 17 779
mbo i bevisade och sannolika reserver (2P)
och 25 080 mbo i bevisade, sannolika och
mojliga reserver.

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyerand MacNaughton)

Under 2014 okade Tethys Oil 1P-reser-
verna med 3753 mbo, motsvarande en
okning om 35 procent. 2P-reserverna 6kade
med 5 337 mbo, motsvarande 35 procents
okning. 3P-reserverna dkade med 7 871
mbo, motsvarande 39 procents okning.
Okningen i 2P-reserver motsvarar en intern

reserversittningsgrad om 193 procent.

Reserver, 31 december 2014
(Reviderade av DeGolyerand MacNaughton)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 dec 2013 10800 15201 19968  Mmbo o 2 oh
oroduktion 2014 2750 2750 o759 Fartha Southfatet 8303 11186 13285
Oman
Okning/minskning 2116 2858 4136 : -
Saiwan Eastfaltet, 499 1266 2940
Oljefynd 1637 2479 3735  Oman
Totalt 31 dec 2014 11794 17779 25080  Shahdfiltet, Oman 2992 5327 8855

Totalt* 11794 17779 25080

* Tabellen summerar inte alltid till foljd av avrundningar

Reserver i Farha Southfiltet 4r endast hin-
forliga dll Barikreservoaren. Reserverna i
Saiwan Eastfiltet, inklusive B4EW3, finns
i Khufaireservoaren. Reserverna i Shahd-
filtet finns i Lower Buah-, Lower al Bas-

hair- och Khufaireservoaren.

Till foljd av oljepriset har de litauiska
reserverna beddémts vara ¢j kommersiella
och inkluderas dirfor inte som reserver per
31 december 2014.




Produktion

Tethys producerar olja i tva linder — Block
3 och 4 onshore Oman samt Gargzdai-
licensen onshore Litauen. Tethys Oil har
en andel om 30 procent av Block 3 och 4
Oman och en indirekt andel om 25 pro-
cent av Gargzdai Litauen.

Produktionen frin Block 3 och 4 kommer
fran tre oljefilt — Farha South-, Shahd- och
Saiwan Eastfilten. Drivkrafterna bakom
produktionsutvecklingen har dels wvarit
fortsatt implementering av vatteninjek-
tionsprogrammet pa Farha South och dels

fran den framgangsrika prospekteringen
och utvirderingen av Shahdfiltet. Produk-
tionen frin Oman motsvarar 99 procent av
total produktion.

Tethys Oils genomsnittliga dagsproduktion i Oman (fat per dag), fore statens andel

9 000

8 000

7 000

6 000

5000

4 000

3 000

2 000

1 000

feb

04,2013 Q1, 2014

maj jun jul aug sep

Q2, 2014 03,2014

okt nov dec jan feb mar
Q4,2014 Q1, 2015






Sultanatet Oman

belaget pa oljerika Arabiska halvon

Tethys Oils kirnomride #r Sultanatet
Oman. Oman ir strategiskt beliget pa
spetsen av den Arabiska halvon och grin-
sar i nordvist till Férenade arabemiraten,
i vister till Saudiarabien och i sydvist dill
Jemen. Oman grinsar ocksd till Indiska
oceanen, Omanska havet och Persiska
viken. Oman kontrollerar ocksd Hormuz-
sundet, vilket 4r en av regionens viktigaste
passager som sammanbinder Omanska
havet med Persiska viken. Kustlinjen
ir 3165 kilometer. Till ytan 4r Oman
309 500 kvadratkilometer. Huvudstad ir
Muskat och befolkningen uppgir till 3,3

miljoner.

Omans forsta kommersiella  oljefynd
skedde i borjan av 1960-talet. 2013 hade
Oman 162 aktiva oljefilt och 32 gasfilt.
Omans grannlinder pd den Arabiska
halvon inklusive Iran och Irak, star for 6ver
30 procent av den totala virldsproduktio-
nen av olja och regionen har cirka 50 pro-
cent av virldens oljereserver. Den arliga
produktionen i Oman uppgick under
2013 till motsvarande 940 000 fat olja
per dag (BP Statistical Review of World
Energy June 2014), vilket motsvarar unge-
fir hilften av Norges produktion.

Said bin Taimur-moskén i Muskat
Foto av Krishnakumar Omanakuttan

Licensvillkor

Licenser halls genom prospekterings- och
produktionsdelningsavtal (EPSA). Villkoren
i avtalet med omanska staten ir gynnsamma
och medger licensinnehavaren vanligtvis att
erhdlla ersittning for nedlagda kostnader
upp till 40 procent av virdet pa den totala
oljeproduktionen. Detta benimns “cost
oil”. Efter avdrag for cost oil delas resterande
oljeproduktion vanligtvis upp 80/20 mel-
lan staten och licensinnehavaren. Om ingen
tllginglig kostnadsersittning finns, erhdller
licensinnehavaren 20 procent av den pro-
ducerade oljan. Villkoren i avtalet innebir
ddrmed att licensinnehavarens andel av pro-
duktionen ligger i intervallet 2052 procent.




Muskat

Block 3

Block 4




Tethys Oil i Oman

Tethys Oils visentligaste tillgang i Oman ir
Block 3 och 4, vilka ir beligna i 6stra delen
av Oman och ticker en yta om 34 610 kva-
dratkilometer. Det motsvarar ett landom-
ride ungefir lika stort som Belgien. Tethys
Oil forvirvade bolagets intressen i blocken
2007. 2010 sattes ett tidigt produktionssys-
tem i drift och 2012 godkindes filtutbygg-
nadsplanen och prospekterings- och pro-
duktionsdelningsavtalet forlingdes till 2040.
Produktionen 2014 uppgick dll 2,8 miljo-
ner fat. Produktionen pa blocken kommer
fran tre filt: Farha South-, Saiwan East- och
Shahdfilten. Tethys Oil har, genom det hel-
igda dotterbolaget Tethys Oil Block 3 and 4
Ltd., 30 procents andel i blocken. Partners
ir Mitsui E&P Middle East B.V. med 20
procents andel och operatoren CC Energy
Development S.A.L. (Oman branch) med
50 procents andel.

Tethys Oil har ocksd intressen i Block 15 i
nordvistra delen av Oman. Licensvillkoren
for Block 15 lopte ut 2014. Diskussioner
avseende framtiden for Block 15 pagir.

Licensstorlek jémfért med centrala Sverige

Kontoret i Muskat

Tethys Oil anstéller specialister lokalt néara
verksamheten. Pa Tethys kontor i Muskat
finns geologer, geofysiker och ingenjorer.
Tjanster tillsatts i forsta hand med omanska
medborgare.




Oljefaltet Farha South

Oljefaltet Farha South har svarat for
majoriteten av bolagets oljeproduk-
tion till dags dato. Pa faltet finns
ocksa majoriteten av bolagets oljere-
server. Produktionen har stigit gradvis
sedan faltet togs i drift under 2010.
Oljan utvinns ur Bariksandstenen i
omkring 20 olika forkastningsblock
pa 1 600 meters djup.

Den forsta borrningen som genomférdes
pd Farha Southomridet med Tethys Oil
som partner var Farha South-3 i borjan av
2009. Det producerande lagret pa filtet ar
Bariksandstenen, vilken ir en finkorning
pords sandsten i flera lager med tita lager
emellan. Bariklagret i Farha Southfiltet
bestar inte av en stor sammanhingande
reservoar. Oljan ir istillet fingad i min-
dre forkastningsblock som vanligen ligger
bredvid varandra. 3D-seismik har varit
avgorande for att kunna kartigga dessa
forkastningsblock. Omkring 20 forkast-
ningsblock har hittills satts i produktion.

Oljan frin Barikreservoaren haller hog
kvalitet, mer dn 40 grader API, och har
inga svavelféroreningar. Lag gashalt i oljan
samt avsaknad av en vattenférande zon i
Bariklagret, som ger naturligt tryckunder-
stdd, gor att pumpar och vatteninjicering
ir ndédvindigt for att uppni en tillfredstil-
lande produktionstakt och utvinnings-
grad. Arbetsprogrammet under de senaste
dren har dll stor del varit fokuserat pa
utbyggnad av vatteninjiceringssystemet
pi Farha Southfiltet med omkring 35

vatteninjiceringshal.

Filtet fortsdtter att expandera i takt med
att tidigare oborrade forkastningsblock

framgangsrikt borras. En omfattande seis-
mikstudie som ticker 510 kvadratkilome-
ter av omrédet soder om det producerande

filtet har ocksd genomférts. Om borrning-
arna i South Farha South (som detta nya
omrade kallas) dr framgangsrika, s kan det
ge starka indikationer pa att Farhatrenden
fortsitter soderut utanfor det nu produce-
rande omradet.

Utdver expansionen av filtet soderut,
har ocksd Lower Al Bashirlagret ("LAB”)
ytterligare potential. LAB-reservoaren har
flddat olja, med det dr en komplicerad
reservoar. LAB har dock méjlighet att bli
en visentlig tillging.

. Oljeproducerande forkastningsblock N
Borrade forkastningsblock
. Prospekteringsbara férkastningsblock

7/~ Forkastning

Forkastningsblock pa Farha Southfiltet

4 km



Oljefaltet Shahd

Oljefaltet Shahd, tidigare kallat
"Lower Buah prospekteringsomrade”,
har sedan olja forst upptacktes i bor-
jan pa 2013 i snabb takt vaxt till att
bli ett betydande produktionsomrade.
Majoriteten av bolagets okning i totala
reserver under de senaste tva aren ar
hanforliga till detta falt. Oljan utvinns
ur karbonaten Lower Buah pa ett
genomsnittligt djup om 2 000 meter.
Liksom Farhafaltet praglas aven detta
falt av forkastningar.

Oljefyndet i Lower Buahlagret pa Shahd-
filtet gjordes i mars 2013. Det forsta fyn-
det gjorde omkring 20 kilometer vister om
Saiwan Eastfiltet. Oljan fran Lower Buah
haller en kvalitet om cirka 38 grader API.
Lower Buahlagret i Shahdfiltet bestdr inte
av en stor sammanhingande reservoar,
utan oljan ir istillet fingad i mindre reser-
voarer. Hittills har ett antal reservoarer

satts i produktion.

Den starka tillvixten i reserver och produk-
tion under de forsta sex manaderna 2014
resulterade i en uppgradering och revision
av den geologiska modellen for Shahd-
oljefiltet, och fokus under andra halvéret

lag pa tolkning av data. Ett monster har

framtritt, som tyder pa att sprickbildning
kan ha en stor betydelse for forstaelsen av
detta omrade med mycket férkastningar.
Slutsatser har dragits, vilka kommer att
leda till att vissa dtgirder implementeras
under 2015. Bland annat férvintas vatten-
injicering kunna ha en stor paverkan pi
produktionen fran Lower Buah-reservoa-
ren, och ett injiceringsprogram inleddes i
bérjan pa 2015.

Alle eftersom  seismiktolkningarna fort-
sitter, kartliggs nya méjliga oljeférande
strukturer i Shahdoljefiltet, och den geo-
logiska forstaelsen for omridet okar. En
rigg forvintas avsittas for att under 2015
pa heltid borra i detta omrade.

Barik
Al Bashir

Miqrat

Amin

Buah

Shuram
Khufai
Masirah Bay

Formationer

Med geologiska formationer avses de naturliga
formationer och strukturer i berggrunden och
markskiktet, som har uppstatt som ett resultat
av vanligen mycket langsamma geologiska
processer av olika slag och alder.

En formation ar en enhet i berggrunden som
geologiskt kan sérskiljas fran omgivande
berglager. Tjockleken pa en formation kan
variera fran mindre &n en meter till flera tusen
meter. Begreppet “formation” anvénds ofta

informellt om en specifik grupp av berglager,
som de som patraffas inom ett sarskilt djup i
ett oljeborrhal.

P4 Block 3 & 4 i Oman har reservoarer i
formationer som Khufai, Barik, Lower Al
Bashir, Buah och Masirah Bay undersokts i
prospekteringsarbete.

Tethys Oil har reserver och produktion i
reservoarerna Khufai, Barik, Lower Al Bashir
och Lower Buah.






Saiwan Eastfaltet

Det forsta kommersiella oljefyndet
pa Saiwan East gjordes 2009. Oljan
utvinns fran Khufailagret, en karbonat
pa ett djup om 1 700 till 2 400 meter.
Faltet ar idag Tethys Oils minsta falt
pa Block 3 och 4, bade avseende
reserver och produktion.

Tidigare operatérer hade funnit tungolja
péi Saiwan Eastfiltet, men med borrningen
av Saiwan East-2 gjordes ett nytt fynd av
litt olja i Khufailagret. Detta lager ir idag

det producerande lagret pa filtet. Oljan
haller en kvalitet om 32 grader API med
visst svavelinnehdll. Pa detta filt har Tet-
hys Oil haft de hogsta produktionsflodena
vid test av ett nytt borrhdl. Det skedde nir
Saiwan East-3 flddade 6ver 10 000 fat olja
per dag. Dock har Khufailagret pa 1 600

meters djup visat sig vara med komplicerat
in vad som férst antogs, och den naturliga
produktionsminskningen i borrhalen pi
Saiwan Eastfiltet har varit visentlig.

Opvintat stora mingder olja med stérre varia-
tioner avseende tyngd och viskositet in man
tidigare trott vara méjliga har patriffats pd
filtet. Resultaten tyder dock pa att eventuell
produktion av tungoljan i Saiwan East kom-
mer att kriva avancerad utvinningsteknik.

Alam Station
pipeline
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Seismisk kartlaggning pa Block 3 & 4, Oman

BLOCK 3

Farha Southfaltet

BLOCK 4




Vibratortruck

VATTEN

Seismiska studier

Den vanligaste prospekteringsmetoden ar
geofysisk seismik. Seismiska undersokningar
baseras pa att ljudvagor fardas med olika
hastighet i olika material och att de, vid
Overgangen mellan olika material, delvis bojer
av och reflekteras tillbaka upp till ytan. Till foljd
av att bergarter har olika sammansattning ar
det mojligt att, utifran variationerna i ljudvagens
hastighet och vinkel, bedéma lokaliseringen
av strukturer som kan innebara potentiella
olie- och/eller  naturgasreserver  inom
prospekteringsomradet.

Da enskilda linjer av seismik utfors tillhandahaller
de information om bergarterna direkt under

) Geofoner (mottagare) A
Mo

Mottagartruck

——

jordytan, dar den seismiska utrustningen
ar placerad. Denna typ av seismikdata ar
tvadimensionell, sa kallad 2D-seismik, eftersom
den tillhandahaller data langs tva axlar,
langd och djup. Om seismikundersékningar
genomfors langs flera linjer samtidigt, tillfors
aven en tredje dimension; bredd, vilket kallas
for tredimensionell seismik, eller 3D-seismik.
3D-seismik resulterar i ett betydligt storre
informationsinnehall om bergarterna under ytan,
men ar samtidigt betydligt dyrare och tacker
ett mindre omrade. D& oljan pa bade Farha
Southfaltet och Shahdféltet ar fangade i mindre
strukturer, har 3D-seismik varit helt nédvandig i
arbetet med att kartlagga potentiellt oljeforande
strukturer.

VATTEN
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Litauen

Litauen ir beliget vid Ostersjon, i den
ostra delen av Europa och ticker en yta om
65 300 kvadratkilometer. Landet grinsar i
norr till Lettland, Vitryssland i 8ster och
Polen och Ryssland (Kaliningrad) i soder.
Huvudstaden ér Vilnius och befolkningen
uppgar till 3,5 miljoner.

Olja uppticktes i Litauen for omkring 60
ar sedan. Olja pétriffades forst i Litauen i
berglager frin sen ordovicisk tid dll tidig
silurisk tid vid borrningen Vilnius-1 1949.
En omfattande oljeprospektering pdborja-
des 1958. Det forsta kommersiella fyndet
i siluriska reservoaren Kudirka gjordes
1983. Oljan ligger ganska djupt och pro-
duktionen kommer frin ett antal sma filt.

GAR

Ostersjon

Reservoarerna varierar i kvalitet och reser-
voarerna i centrala och sédra delarna av
Litauen har de mest fordelaktiga egenska-
perna. Dessa reservoarer anses ligga nir-
mast till hands for exploatering. Litauisk
olja dr av hog kvalitet med mycket lagt
inslag av svavel och kostnaderna for raf-
fineringsprocessen ligger mycket ligre dn
normalt.

Litauens oljeproduktion hade sin hgjd-
punkt runt millennieskiftet dd produktio-
nen uppgick till ndrmare 10 000 fat riolja
per dag. Under 2012 uppgick den till runt
2000 fat per dag (EIA). Den nuvarande
produktionen ir begrinsad till den vis-

tra delen av landet. Litauen importerar
omkring 200 000 fat olja per dag. De litau-
iska skattereglerna dr dock mycket gynn-
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samma och ett oljebolag betalar endast

bolagsskatt.

Tethys Oil i Litauen

Tethys Oil har indirekta intressen i tre
licenser i Litauen. Alla licenser ir onshore
och ticker ett omrdde om cirka 4 000 kva-
dratkilometer i den baltiska sedimentbas-
singen. Tethys Oil har ett indirekt dgande
om 25 procent i Gargzdailicencen och 30
procent i prospekteringslicenserna Rieta-
vas och Raseiniai. Tethys Oil férvirvade
bolagets férsta intressen i Litauen i borjan

pa 2012.

Gargzdailicensen

Gargzdailicensen ligger i viistra Litauen vid
Ostersjon och har en yta om 884 kvadrat-
kilometer. Licensen ir Tethys Oils andra




producerande licens. Tethys Oils indirekta
dgande i licensen uppgir till 25 procent
och Lotos GeoNafta ir operatér. P4 licen-
sen produceras omkring 110 fat olja per
dag netto till Tethys Oil. Produktionen
har varit minskande de senaste aren. Oljan
som produceras frin Gargzdailicensen hal-
ler en APT runt 42 grader och siljs normalt
veckovis till ett nirliggande raffinaderi.
Priset baseras pa och ligger i nivd med
dagspriset av Brent. Efter det branta fallet
i oljepriset 2014 och 2015 har produk-
tionen pd Gargzdailicensen bedémts vara
icke kommersiell. Om oljepriserna skulle
dterthimta sig kan dessa tillgingar dock
komma att borja generera virde for Tethys
Oil igen, och majliga produktionshéjande

utvinningsmetoder utvirderas l6pande.

Rietavaslicensen

Rietavaslicensen ligger dster om Gargzdai
och omfattar en yta om 1594 kvadratki-
lometer. Licensen 16per till 2017. Pa Rie-
tavaslicensen har oljefynd gjorts i sandsten
fran kambriumtiden, men licensen ir dock
timligen lite prospekterad.

Arbetsprogrammet dr inriktat pa att utvir-
dera licensomridets potential for bide
konventionella och okonventionella kol-
viten och ir fullt ut finansierat genom
befintliga medel i joint venturebolaget LL
Investicos. Hittills har ett par prospek-
teringshdl borrats och seismiska studier
genomforts. En ny 30 kvadratkilometer
stor 3D-seismikstudie pd Silaleomridet i

vistra delen av licensen har inletts.

Raseiniailicensen

Raseniailicensen 4r den dstligaste av Tethys
Qils licensintressen i Litauen. Licensen
ticker en yta om 1 535 kvadratkilometer.
Licensen I6per till 2017. P4 Raseiniailicen-
sen finns en innu ej prospekterad trend
med rev frin silurtiden. De liknar de rev
frin ordovicisk tid som finns pi Gotland,
men forvintas vara storre. Skifferlager frin
silur- och ordovicisk tid finns ocksd pi
bide Rietavas- och Raseiniailicenserna.

Under 2013 kartlades revstrukturer genom
en 3D-seismisk studie. Dessa revstrukturer
har yteerligare kartlagts och under 2015
planeras tre strukturer att borras i en foljd.




Frankrike

Tethys Oil har intressen i tva franska licen-
ser. Permis du Bassin d’Ales, 4r en pro-
spekterings- och produktionslicens i sodra
Frankrike. Attilalicensen ligger i den olje-
och gasproducerande Parissedimentbas-
singen cirka 250 kilometer dster om Paris.

Atlanten

For nirvarande sker ingen verksamhet vid
de franska licenserna. Det ir av politiska
skil osikert om eller nir olje- och natur-
gasprospektering kan bedrivas i Frankrike.

Medelhavet




Hallbarhet

Ett oljebolag med verksamhet i olika delar
av virlden kommer ofrinkomligen att
konfronteras med olika fragestillningar
inom Samhillsansvar ("CSR”), dir miljo
naturligtvis ir den mest uppenbara. Tethys
Qil strivar alltid efter att bedriva verksam-
heten pé ett ekonomiskt, socialt och miljo-
missigt ansvarsfullt sitt. De etiska kraven
ir desamma oberoende av var i virlden
verksamheten sker. Bolaget ska alltid f5lja
god oljepraxis samt upptrida ansvarsfullt
och kommer under alla omstindigheter
att striva efter ate folja bista tillgingliga
praxis, dven om den gér utdver vad lokala
lagar foreskriver.

I ett oljeprojeke dr det i huvudsak opera-
toren som ansvarar for det dagliga arbetet
och verksamheten. Tethys Oil ir for nirva-
rande inte operatdr i nagon av sina aktiva
tillgingar. Aktiviteterna i Tethys Oils olika
projekt bestims dirfor till stor del i sam-
arbete med partners och framférallt ope-
ratdren. Tillgingar dir Tethys Oil inte ar
operatdr utvirderas var for sig av Tethys
Oil utifrin ett HSES-perspektiv (hilso-,
arbetsskydds-, miljo- och samhillsstudier)

och Tethys Oil évervakar noga hur varje
kontrakespart eller operator skoter sig. Var-
helst férindringar med fordel kan anvin-
das kommer dessa att rekommenderas. De
flesta linder har idag en stark miljélagstift-
ning och starka miljékrav, vilket naturligt-
vis 4r till stor hjilp for ett oljebolag som vill
forsikra sig om att korrekt praxis efterfoljs.
Tethys Oils rikdinjer f6r CSR och hur
bolaget och dess anstillda ska upptrida
finns beskrivna i bolagets CSR-policy som
genomsyrar all verksamhet och 4r en del av
foretagskulturen.

Bolagets grundlaggande

varderingar ar:

* At alltid upptrida och agera pd ett ritt-
vist, drligt och skiligt sitt

* At alltid félja lokala lagar och regler

e Att respektera lokala sedvinjor och
traditioner

* Att folja internationell lagstiftning och
standarder

* Att agera i enlighet med de tio princi-
perna i FN Global Compact fér minsk-
liga rittigheter, arbetsvillkor, miljo och

antikorruption

I de avtal som Tethys Oil har bide med
virdnationerna och med sina samarbets-
partners, foreskrivs ocksd att licensinneha-
varna forbinder sig att vara varsamma med
miljén, omgivningarna samt minniskorna
runt omkring som berérs och all hantering
pa omréddet ska ske enligt “god oljepraxis”.

Alla underleverantérer som anvinds ska
lyda under samma villkor. I till exempel
Oman ska lokala omanska leverantdrer
prioriteras och tinster ska i forsta hand
tillsittas av omanska medborgare. Bolaget
ska ocks3 etablera en fond som ska hand-
liggas av det omanska oljeministeriet.
Fonden ska finansiera intern och extern
utbildning, deltagande i internationella
konferenser och seminarier, stipendier etc,
som kan frimja och utveckla oljeindustrin.

I de joint venture-avtal som Tethys Oil har
med Ovriga partners iliggs operatoren att
implementera en HSE-plan (Health, Safety
and Environment) som foljer bade interna-
tionella och lokala standards for oljeindu-
strin. Det ska ocksd finnas ett program for
uppfoljning och utvirdering av HSE-planen.

Foto: "Mountain road from Nizwa to Wadi Bani Awf” av Bilad Sayd



Den globala oljemarknaden

Nordamerika

Syd- och

Centralamerika

Produktion
Den globala
under 2013 med 0,6 procent enligt BP

oljeproduktionen  &kade

Statistical Review of World Energy daterad
juni 2014. De viktigaste drivkrafterna for
det lingsiktiga utbudet av olja innefattar
oljepris, prospektering och utveckling av
nya och existerande reserver, hur OPEC:s
medlemmar agerar, teknisk utveckling och
geopolitiska hindelser.

Nya tekniska l8sningar for utvinning av olja
och andra flytande kolviten ir den vikti-
gaste faktorn for dvergéngen till att utvinna
fran flera olika killor. Okningar i utbudet
kommer bland annat fran nya metoder att
utvirdera Killor, sisom 3D-seismik, frin
nya borrnings- och firdigstillandetekniker,
som till exempel horisontell borrning och
hydraulisk sprickning.

Tekniska framsteg gér produktion i tidi-
gare svartillgingliga regioner genomférbar
medan hégre oljepriser gor att produktion

Europa & Eurasien

Afrika

Global oljeproduktion

Kélla: BP Statistical Review of World Energy June 2014

i dessa regioner dr ekonomiskt méjlig.
Samtidigt innebir den 6kade komplexite-
ten i energisektorn att kostnaden for att
utvinna olja okar. De arliga utgifterna for
industrin har mer in tredubblats under de
senaste tio dren, till USD 550 miljarder ar
2011, medan mingden olja som produce-
ras per investerad dollar har minskat.

Oavhingigt av utvecklingen av andra kil-
lor som pi senaste tiden har rént bety-
dande uppmirksamhet p& marknaden,
inklusive skifferolja i USA och bitumen
fran oljesand och tjdrsand i Kanada, fort-
sitter OPEC:s produktion att vara kritisk
for virldens oljemarknader.

Saudiarabien, Iran och Irak har tillsam-
mans en stor del av virldens reserver och
resurser som ir relativt enkla att produ-
cera fran. Saudiarabien, som under minga
decennier har varit den enda innehavaren
av visentlig tillginglig produktionskapaci-

Mellandstern

tet, har spelat en kritisk roll for att utjimna
stérningar frin andra utbudskillor och
ekonomiska fluktuationer som péaverkar
efterfragan pi olja. Bade Irak och Iran har
reserver och andra resurser som behovs for
att 8ka kapacitet och produktion vil dver
nuvarande nivier om de skulle kunna 16sa
nigra av de interna och externa utmaning-
arna “ovan jord”, som under mer dn 30 &r
har férhindrat dem att realisera potentialen

pa deras respektive oljesektorer.

Konsumtion

Den globala oljekonsumtionen skade med
1,6 procent under 2013. Den primira
drivkraften bakom oljekonsumtionen ir
ekonomin, men den globala efterfrigan
inom de nirmaste dren kommer ocksi att
paverkas bredare genom den ekonomiska
effekten av utbudsrevolutionen i USA. I
stora delar av OECD bidrar lig ekono-
misk tillvixt och statiskt eller minskande
invinarantal till en minskning i oljekon-
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sumtionen. I tilligg till detta har ménga
OECD-regeringar antagit policys for att
USA

ir den storsta konsumenten av flytande

6ka motorfordonens effektivitet.
brinsle i OECD och kommer troligen att
fortsitta vara det inom forutsebar framtid.

I princip all global tillvixt inom efter-
fragan pd olja kommer frén linder utan-
for OECD, framférallt Kina och Indien,
eftersom stark ekonomisk tillvixt okar
konsumtionen i transport- och industri-
sektorn. I takt med att Kinas ekonomi
overgir frin beroende av energiintensiv
industriell tillverkning till en mer service-
orienterad ekonomi, blir transportsektorn
den viktigaste killan till 6kning i anvind-
ningen av brinsle. Den trenden fortsitter
troligen dven i framtiden, vilket medfor att
producenter i Ryssland och Centralasien
ocksd 6kar sin produktion i de 8stra regio-
nerna av de tvi linderna for att mota den
nya asiatiska efterfrigan.

Stigande oljepriser 6kar konkurrensen fran
andra drivmedel, vilket leder till att minga
anvindare av olja utanfér transportsektorn
och industrisektorn byter till andra energi-
killor nir sd 4r mojligt.

Oljepris

Efter en kraftig volatilitet under 2008 ars
finanskris gick oljepriset in i en period
av relativ stabilitet som varade fram till
mitten av 2014. Under 2014 handlades
Brentolja mellan en hégsta nivd om USD
115,19 per fat i juni och en ligsta nivd om

USD 55,27 per fat vid arsskiftet, vilket
innebar den storsta volatiliteten och osi-
kerheten pa flera ar. Det genomsnittliga
priset pa Brentolja var under 2014 USD
98,97 per fat, vilket 4r ligre in under 2013
(USD 108,55).

Den héga prisnivan under de senaste dren
har inneburit mojligheter att producera
olja fran fyndigheter som tidigare inte varit
kommersiellt utvinningsbara. Exempel pd
sadana hogkostnadskategorier ir okon-
ventionella reservoarer som till exempel
skifferolja, oljesand samt djuphavsfyndig-
heter. Den nya oljeprismiljon sitter press
pa hogkostnadsproducenter samtidigt som
den globala ekonomin ges bittre forutsitt-
ningar. Producenter som Tethys Oil med
laga operativa kostnader och som verkar i
konventionella reservoarer paverkas min-
dre av de ldga priserna dé grinsen for 16n-
samhet ir visentligt ldgre 4n f6r okonven-
tionella aktorer.

Investeringstakt och antalet kontrakterade
oljeriggar framfér allt i Nordamerika ir
intressanta for marknaden da tillgingen
till krediter har begrinsats till foljd av ned-
gangen i oljepriset. OPEC har 4n sé linge
avstétt frin att justera produktionsnivierna
for att motverka oljeprisfallet. Marknaden
fortsitter folja organisationens agerande.

Olika typer av olja

Flytande petroleum som pumpas ut ur ett
borrhal i marken kallas for riolja. Raolja
bestir frimst av kolviten men dven i
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varierande grad av syre, svavel, kvive och
helium. Oljeindustrin namnger ofta olja
efter dess geografiska ursprung, till exem-
pel West Texas Intermediate (WTI), Brent
och Omani blend. Raolja klassificeras dven
efter dess kemiska sammansittning, frimst
densitet och svavelhalt. Rdolja med lig sva-
velhalt klassificeras som sot och riolja med
lag densitet klassificeras som litt. Rioljans
densitet mits i forhallande till vattens
densitet enligt American Petroleum Insti-
tute (API); om oljans API 4r hégre 4n 10
ir den lite och skulle flyta pa vatten. Om
densiteten 4r ligre 4n 10 4r den tung och
skulle sjunka. Sét och litt olja anses mer
eftertraktad eftersom den kriver mindre
raffinering in sur och tung olja.

Varldens oljereserver

Omkring hilften av virldens bevisade olje-
reserver finns i Mellandstern och 80 pro-
cent ir koncentrerade till atta linder, av
vilka endast Kanada och Ryssland inte ir
OPEC-medlemmar. I slutet av 2013, var
virldens oljereserver enligt BP Statistical
Review of World Energy uppskattade till
1 688 miljarder fat — ungefir en procent
hégre dn uppskattningen 2012. De stérsta
okningarna i bevisade resurser sedan 2000
har kommit fran revideringar av redan
upptickta filt, snarare dn nya fyndigheter.
Bevisade reserver av rdolja ir de uppskat-
tade kvantiteter, som utifrin geologiska
och tekniska data beriknas kunna utvinnas
ur kiinda reservoarer i framtiden, forutsatt

befintlig teknologi och nuvarande ekono-
miska och driftsforhallanden.



Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning avser de beslutssystem
genom vilka dgarna, direke eller indireke,
styr bolaget. Tethys Oil AB (publ) ir ett
svenskt publikt aktiebolag noterat pa NAS-
DAQ Stockholm, Mid Cap. Tethys Oil
tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning
(Koden). Koden éterfinns pa www.bolags-
styrning.se, dir dven den svenska modellen
for bolagsstyrning beskrivs. Denna bolags-
styrningsrapport 2014 limnas i enlighet
med Arsredovisningslagen och Koden och
redogor for Tethys Oils bolagsstyrning
under verksamhetsaret 2014. Tethys Oil
har inga avvikelser att rapportera. Rappor-
ten har granskats av bolagets revisorer, se

sidan 35.

Externa och interna regelverk for

bolagsstyrning i Tethys Oil

Externa:

¢ Aktiebolagslagen

* Redovisningslagstiftning, bland annat
Bokf6ringslagen, Arsredovisningslagen
och IFRS

* Nasdaq Stockholms
emittenter

Regelverk  for
* Svensk kod for bolagsstyrning

Interna:

* Bolagsordning

* Styrelseinstruktioner, arbetsordning

* Dolicys, tex administrationspolicy,
informationspolicy,

hedge-policy,
CSR-policy

Aktieagare

Tethys Oils aktie handlas pid NAS-
DAQ Stockholm. Aktickapitalet i Tet-
hys Oil uppgick vid drets slut 2014 till
MSEK 5,925 fordelat pd 35543 750
aktier, var och en med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Samtliga aktier motsvarar en
rost per aktie. Antalet aktiefigare uppgick
per den 31 december 2014 till 5410
(3 958). Av det totala antalet aktier inne-
hades 64 procent av utlindska aktiedgare.
52 procent av de svenska aktieigarna var
juridiska personer. For ytterligare informa-
tion om aktien, aktiekapitalets utveckling
och aktiedgare se sidan 37 samt Tethys Oils
webbplats.

Arsstamman
Arsstimma skall hillas senast sex minader
fran rikenskapsdrets utging. De aktiedgare

som ir registrerade i aktieboken och som
anmilt deltagande i tid har ritt ate delea
pa stimman. Arsstimman 2014 igde rum
14 maj i Stockholm. Vid stimman nirva-
rade cirka 100 aktiesigare, som tillsammans
representerade 23,9 procent av kapital och
roster i bolaget.

Beslut togs bland annat om féljande;

e Faststillande av resultat- och balans-
rikningarna f6r 2013 samt om ansvars-
frihet for styrelsen och verkstillande
direktoren.

e Omval av Per Brilioth, Staffan Knafve,
Magnus Nordin, Jan Risberg och Kathe-
rine Stovring. Staffan Knafve valdes till
styrelsens ordférande.

* Arvode uppgiende till SEK 450 000
till styrelsens ordférande, SEK 175 000
vardera till dvriga stimmovalda leda-
méter som inte ir anstillda av bolaget.
Arvode till ordféranden i revisionskom-
mittéen motsvarande SEK 50 000 samt
SEK 25 000 till de évriga ledaméterna.
Ledaméterna i ersittningskommit-
téen fir ett arvode om SEK 25 000.
Det totala arvodet for kommittéarbetet
inklusive arvode till kommittéordfs-
rande ska inte dverstiga SEK 225 000.

* Arvode dill revisorn betalas enligt god-
kind rikning.

* Rikdinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

* Rikdinjer for valberedningens rtillsit-
tande och arbete.

e Bemyndigande for styrelsen att fatta
beslut om nyemission mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse
om apport eller kvittning for att moj-
liggdra foretagsforvirv och for bolagets
rorelse

e Bemyndigande for styrelsen atc fatta

beslut om éterkop av egna aktier i Tethys

Oil AB

Protokollet frin drsstimman dterfinns pa
Tethys Oils webbplats, www.tethysoil.
com.

Valberedningen

I enlighet med den av arsstimman 2014
godkinda processen for valberedningen,
bestir valberedningen for arsstimman
2015 av ledaméter som foreslagits av tre
av bolaget storsta aktiedgare per 30 sep-
tember 2014. Valberedningens ledaméter

offentliggjordes pad bolagets hemsida 13
november 2014, dvs inom tidsramen om
6 manader fore arsstimma som foreskrivs
av Koden.

Valberedningen for drsstimman 2015 har
haft 4 méten under mandatperioden och
informella kontakter har skett mellan dessa
moten. Valberedningens rapport inklusive
slutgiltigt forslag till arsstimman 2015
finns pa bolagets hemsida tillsammans

med kallelsen.

Valberedningen ska forbereda forslag till

foljande vid drsstimman:

e Forslag tdll val av ordférande vid
stimman

e Forslag till val av styrelseledaméter

e Forslag till val av styrelseordférande

e Forslag till styrelsearvoden med fordel-
ning mellan ordférande och 6vriga leda-
moter samt ersittning for kommittéar-
bete, revisorsarvode

e Forslag till revisorsarvode

e Forslag till principer for nominerings-
processen infor drsstimman 2016

Valberedningens arbete under 2014 har
innefattat en utvirdering av styrelsens
arbete, kompetens, sammansittning och
ledaméternas oberoende. Valberedningen
har ocksa tagit hinsyn till ledaméternas
bakgrund och erfarenhet och har 4ven tagit
del av styrelsens utvirdering.

Valberedningen infor 4rsstimman 2015

bestod av:

e Jan Risberg, valberedningens ordfs-
rande, representerar sig sjilv,

* Mikael Petersson, representerar Lans-
downe Investment Company Limited,

* Goran Killebo, representerar sig sjilv
och

e Staffan Knafve, ordférande i Tethys Oil
AB

Styrelsen och dess arbete
Styrelsens sammanséttning

Styrelsen i Tethys Oil ska enligt bolags-
ordningen bestd av ligst tre och hégst tio
ledaméter med hogst tre suppleanter. Sty-
relseledamdter utses for hdgst ett &r i taget.
Tethys Oils styrelse har sedan bolagsstim-
man 2014 bestétt av fem ledaméter utan
suppleanter. Staffan Knafve ir styrelsens
ordférande. Fyra styrelseledaméter ir obe-



roende i forhallande till Bolaget, bolagsled-
ningen samt till Bolagets storre aktiedgare,
fem styrelseledaméter 4r oberoende i for-

hallande till stdrre aktiedgare/intressenter.

Arbetsordning

Styrelsens arbete styrs av en drligen fast-
stilld arbetsordning. Styrelsen &verva-
kar den verkstillande direktorens arbete
genom l6pande uppféljning av verksam-
heten. Styrelsen 6vervakar ocksa att det
finns en indamalsenlig forvaltning av
bolagets organisation och ledning samt en
tillfredsstillande intern kontroll. Styrel-
sen faststiller strategier och mal, samt tar
beslut vid storre investeringar, férvirv och
avyttringar av verksamheter och tillgingar.
Styrelsen utser ocksa bolagets verkstillande
direktér och faststiller 16n och annan
ersittning till den verkstillande direktoren.
Styrelsens ordférande leder arbetet och
ansvarar for att detta ir vil organiserat och
bedrivs effektivt. Det innebir bland annat
att Iopande f6lja bolagets verksamhet i dia-
log med den verkstillande direktéren och
ansvara for att 6vriga styrelseledaméter far
information och underlag som sikerstiller
hég kvalitet i diskussioner och underlag
for styrelsens beslut. Ordféranden leder
utvirdering av styrelsens och verkstillande
direktorens arbete och foretrider bolaget i
dgarfragor.

Enligt nu gillande arbetsordning ska sty-
relsen, efter det konstituerande samman-
tridet efter arsstimman, sammantrida
vid minst 6 planerade tillfillen under

verksamhetsdret

Styrelsens arbete under 2014
Under 2014 hade styrelsen 6 ordinarie
sammantriden och 8 extra sammantriden.

Styrelsens narvaro

Styrelse- Revisions- Ersattnings-
Namn Oberoende moten kommitté kommitté
Staffan Knafve Ja 14/14 4/4 5/5
Magnus Nordin Nej 14/14 - -
Katherine Stévring Ja 14/14 4/4 5/5
Jan Risberg Ja 14/14 4/4 5/5
Per Brilioth Ja 14/14 4/4 5/5
Moten och arenden 2014
Februari Bokslutskommuniké 2013, Kreditfacilitet
April Arsredovisning 2013, kallelse till arsstamma
Maj Rapport forsta kvartalet 2014, Konstituerande méte och beslut om policies och manualer
Juni Likvidation av utlandskt dotterbolag
Augusti Rapport andra kvartalet 2014
Oktober Strategi, kallelse till extra bolagsstémma
November Rapport tredje kvartalet 2014, aterkop av egna aktier
December Budget 2015

Utvérdering av styrelsens arbete

Styrelsens ordférande ansvarar for utvirde-
ringen av styrelsens arbete. Utvirderingen
gdrs pd drsbasis. Bedémningen fokuserar
bland annat pa styrelsens arbetssitt, antal
moten och effektivitet, tid for forberedel-
ser, tillginglig specifik kompetens, enskilda
styrelseledamoters mojligheter att paverka
styrelsearbetet. Valberedningen tar del av
resultatet och det dr en komponent i arbetet
med att ta fram forslag till styrelseledaméter.

Erséttningskommitté

Styrelsen har inom sig utsett en ersitt-
ningskommitté fram till och med arsstim-
man 2015 bestdende av samtliga styrelse-
ledaméter med undantag av verkstillande
direktoren Magnus Nordin. Staffan Knafve
ir kommittéens ordférande. Ersittnings-
kommittéen sammantridde vid 5 tillfillen
under 2014. Arbetet har frimst inriktat sig
pa att etablera principer for ersittning till
ledningen samt att dvervaka och utvirdera
den rorliga ersittningen, samt att ta fram
och fdresld ett incitamentsprogram till en
extra bolagsstimma, vilken senare stilldes

in. Ersittningskommittéen rapporterar till
styrelsen, normalt i samband med efterfol-

jande styrelsemote.

Revisionskommitté

Styrelsen har inom sig utsett en revisions-
kommitté fram till och med drsstimman
2015 bestdende av samtliga styrelsele-
daméter med undantag av verkstillande
direktér Magnus Nordin. Jan Risberg ir
kommittéens ordférande. Aven bolagets
revisorer deltar vid vissa méten. Revisions-
kommittéen sammantridde vid 4 «illfil-
len 2014. Arbetet har huvudsakligen varit
inrikeat pa &vervaka bolagets finansiella
rapportering och att bedoma effektivite-
ten i bolagets interna kontroll, med det
huvudsakliga malet att stédja styrelsens
beslutsprocess i dessa drenden. Revisions-
kommittéen har dven regelbunden kontakt
med bolagets revisorer som ett led i den
arliga revisionsprocessen och utvirderar
revisionsarvodet samt revisorns oberoende
och neutralitet. Revisionskommittéen rap-
porterar till styrelsen, normalt i samband
med efterf6ljande styrelseméte.



Revisor

I enlighet med Tethys Oils bolagsordning
skall bolaget ha en eller tva revisorer med
hégst tva suppleanter. En revisionsbyré kan
utses till bolagets revisor. Tethys Oils revi-
sor dr PricewaterhouseCoopers AB med
Klas Brand som huvudansvarig revisor och
Ulrika Ramsvik som medpaskrivare. Pri-
cewaterhouseCoopers valdes till bolagets
revisor vid arsstimman 2014.

Tethys Oil ABs revisor:
PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika

Klas Brand Ramsvik

Huvudansvarig Med-

Uppdrag revisor paskrivare

Fodd 1956 1973
Bolagets revisor

sedan 2012 2014

Revisionsbyrdn har, vid sidan av revisio-
nen, genomfort ett begrinsat antal vriga
uppdrag for Tethys Oils rikning. Dessa
uppdrag har huvudsakligen bestitt av revi-
sionsnira tjinster. Ersittning tll Tethys
Oils revisorer sker enligt godkind 16pande
rikning. Under 2014 uppgick ersitt-
ningen till PricewaterthouseCoopers AB
till MSEK 1. For ytterligare detaljer kring
ersittning till revisorerna, se not 12 Ersitt-
ning till bolagets revisor.

Verkstallande direktoren och
ledning

Ledningen i Tethys Oil bestir av verk-
stillande direktdren, finanschefen och
executive vice president (EVP) corporate

development.

Styrelsen har faststille en instruktion for
den verkstillande direktdren som klargsr
den verkstillande direktdrens ansvar och
befogenheter. Den verkstillande direkto-
ren skall enligt instruktionen bland annat
forse styrelsen med beslutsunderlag for att
kunna fatta vil grundade beslut och med
underlag for att I6pande kunna f6lja verk-
samheten under dret. Den verkstillande

direktoren ska inom ramen for aktiebo-
lagslagen samt av styrelsen faststilld affirs-
plan, budget och VD-instruktion samt
dvriga riktinjer och anvisningar som sty-
relsen meddelar, fatta de beslut som krivs
for rorelsens utveckling.

Ersattningar till ledande
befattningshavare

Ersittning till den verkstillande ledningen
innehaller fyra huvudkomponenter:

Grundlon
. Pensionsvillkor
Arlig rorlig lon

Ao oo

. Ovriga férmaner

Grundlén

Grundlénen ska baseras pd marknads-
forhallanden, vara konkurrenskraftig och
beakta omfattningen och ansvaret som
ir forenat med befattningen, liksom den
ledande befattningshavarens  skicklighet,
erfarenhet och prestationer. For att siker-
stilla att ersittningarna f6rblir konkurrens-
kraftig, gor bolaget avstimningar av bola-
gets ersittningspolicy och forfarande mot
andra bolag med jaimfdrbar verksamhet.

ROrlig 16n

Roérlig 16n kan betalas till anstillda base-
rat pd uppfyllandet av deras respektive
prestationskriterier. Den rorliga 16nen ska
ligga inom intervallet 1-4 manadsloner.
VD limnar i slutet pi varje ir en rekom-
mendation  dll  ersittningskommittén
betriffande betalning av arlig rorlig 16n
tll ovriga anstillda. Ersittningskommit-
tén ska limna godkinnande avseende ror-
lig 16n till ledningen. For 6vriga anstillda
berérs ersittningskommittén endast om
beléningen overstiger USD 10 000 per
anstilld.

Pensionsvillkor

Pensionsvillkoren innefattar en definierad
plan for avsittningar med premier base-
rade pa hela grundlénen. Pensionsavsitt-
ningarna ir individuell och ska vara i rela-
tion till grundlénen.

Avgangsférméaner

En uppsigningstid pd tolv minader giller
mellan bolaget och verkstillande direkts-
ren och nio manader mellan bolaget och
ovriga i ledningen. Samtliga i ledningen 4r
berittigade till tolv manaders 16n for det
fall bolaget sdger upp anstéllningen.

Styrelsen dger ritt att fringd ovan foreslagna
riktlinjer om sirskilda skal foreligger.

Ersattningar till koncernledningen, TSEK

Ledande Rorlig Ovriga  Pensions- Summa

befattningshavare Grundlon ersattning formaner kostnad 2014 2013
Magnus Nordin 1652 540 11 375 2579 2199
Morgan Sadarangani 1102 360 11 217 1689 1485
Jesper Alm 566 - 6 129 701 -
Summa 3320 900 28 721 4 969 3684

(")kningen i ersitening till ledningen beror delvis pd en 6kning av grundlénerna, men huvud-

sakligen pa rorlig ersittning och inférandet av pensionsprogram. For ytterligare information

se not 19.



Ersattningar till styrelsen 2014

Det utbetalda arvodet till styrelsen uppgick under 2014 till totalt TSEK 464, fordelat

inom styrelsen. Arsstimman 2014 beslutade att arvode till styrelsens ordfrande skall utgs

med TSEK 450 per ar och till dvriga styrelseledaméter som inte 4r anstillda i Bolaget med

TSEK 175 per styrelseledamot och &r.

Arvoden till styrelsen, TSEK 2014 2013
Totalt beslutade arvoden 1375 1375
Styrelseordférande 450 450
Styrelseledamot 175 175
Ordférande revisionskommittéen 50 50
Ledamot revisionskommittéen 25 25
Ordforande ersattningskommittéen 25 25
Ledamot ersattningskommittéen 25 25

Styrelsearvode utgér inte for styrelseupp-
drag i dotterbolag. Magnus Nordin som
ir anstilld i Tethys Oil erhaller inte nigon
sirskild ersittning for styrelsearbete.

Finansiell rapportering och
kontroll

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den
interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen. Tethys Oils kontroll
avseende den finansiella rapporteringen
ir utformad f6r att minimera risker och
sikerstilla en hog tillforlitighet i proces-
serna kring upprittandet av de finansiella
rapporterna samt for att sikerstilla att till-
limpliga redovisningskrav och andra krav
pa Tethys Oil som noterat bolag efterlevs.

Tethys Oils huvudsakliga tillgingar dgs i
partnerskap och vidare dr Tethys Oil inte
operatdr for dessa tillgingar. Fokus for
internkontroll ir dirfor att forsikra sig
om tillférlitligheten i operatérens finan-

siella rapportering. Kontrollen genomfdrs
ménatligen och kvartalsvis genom kost-
nadskontroll, genom kvartalsvis budget-
jimforelse och intervjuer med operatéren
for att forstd och forklara avvikelser.

Intern kontroll

Tethys Oils interna kontroll 4r utformad
for att ge rimlig forsikran om att Bolagets
tillgngar skyddas samt att den finansiella
rapporteringen ir tillforlitlig och i enlighet
med god redovisningssed, lagar och férord-
ningar. Den interna kontrollen ir utformad
pa ett sitt som forvintas av ett borsnoterat
bolag med hinsyn till storleken och kom-
plexiteten av Bolagets verksamhet.

Tethys Oil arbetar kontinuerligt med att
forbittra den finansiella rapporteringen
genom att utvirdera risker och kontrollak-
tiviteter. Styrelsen har ansvar for och dver-
vakar kontrollaktiviteterna som involverar
alla nivier i organisationen. Aktiviteterna

begrinsar de risker som identifierats och
sikerstiller korreke och tillforlitlig finan-
siell rapportering. Koncernens centrala
ekonomifunktion analyserar och fljer
upp budgetavvikelser, upprittar progno-
ser, foljer upp visentliga variationer mel-
lan perioder och rapporterar vidare till
styrelsen vilket minimerar riskerna for
fel i den finansiella rapporteringen. Kon-
trollaktiviteter omfattar dven uppféljning
av attestinstruktioner samt redovisnings-
principer. Dessa kontrollaktiviteter inne-
fattar dven operatdrer i samigda projekt.
Styrelsen fattar dven beslut om sirskilda
kontrollaktiviteter och revision av opera-
tor i gemensamma projekt. Ekonomiav-
delningen foljer lopande upp avvikelser
och oregelbundenheter och rapporterar
dll revisionskommittéen. Denna strukcur
anses tillrdcklig och limplig mot bakgrund
av bolagets storlek och verksamhet.

Information och kommunikation
Styrelsen har antagit en informationspolicy
med syftet att sikerstilla att extern infor-
mation ir korrekt och tillfredsstillande.
Det finns dven instruktioner kring infor-
mationssikerhet och hur finansiell infor-
mation ska kommuniceras.

Overvakning

Béde styrelse och ledning foljer upp effek-
tivitet och efterlevnad av bolagets interna
kontroll for att sikerstilla kvaliteten i de
interna processerna. Styrelsen erhéller en
detaljerad manadsrapport avseende den
finansiella och operationella utvecklingen.
Revisionskommittéen  sikerstiller  och
overvakar att kontrollaktiviteter finns pi
plats for viktiga riskrelaterade omraden
avseende den finansiella rapporteringen.



Styrelse

Staffan Knafve Magnus Nordin Jan Risberg Katherine H. Stovring Per Brilioth
Funktion Styrelseordférande Vd, ledamot Ledamot, ordférande i Ledamot Ledamot
(sedan okt 2013), revisionskommittén
Ordférande i
ersattningskommittén
Invald 2012 2001 2004 2012 2013
Fodd 1958 1956 1964 1965 1969
Utbildning Jur. kandidatexamen Filosofie kandidat, Lunds Civilekonom, Stockholms Magisterexamen i juridik Kandidatexamen i
fran Stockholms universitet samt Master  universitet. fran Oslo universitet. foretagsekonomi,
universitet. of Arts, University of Stockholms universitet och
California i Los Angeles, Master of Finance, London
Kalifornien. Business School.
Erfarenhet Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar inom

inom Nordiska
investmentbanker

inom oljesektorn

inom corporate finance

inom energi- och
shippingsektorn

bolag som investerar i rysk
olje- och gassektor

Andra styrelseuppdrag

Medlem av finans-

Styrelseledamot

Ordférande Ovation

Styrelseledamot i Vostok

kommittén pa Kungliga Minotaurus AB och Sports SA. Nafta, RusForest AB, Avito
Automobilklubben. Minotaurus Energi AS. Holdings AB, X5 Group AB
och Svenska Fotografiska
museet AB.
Aktier | Tethys Oil per 70 000* 1464 127 843 419 - 5 000
31 december 2014
Narvaro styrelsemoten 14/14 14/14 14/14 14/14 14/14
Narvaro 4/4 - 4/4 4/4 4/4
revisionskommitté
Néarvaro 5/5 - 5/5 5/5 5/5
ersattningskommitté
Ersattning for 500 000 - 250 000 225 000 225 000
styrelsearbete och
kommittéarbete
Oberoende av bolaget Ja Nej Ja Ja Ja
och dess ledning
Oberoende av stérre Ja Ja Ja Ja Ja

aktieagare

* Inklusive aktier via kapital- och pensionsforsakring.

Ledning
Magnus Nordin Morgan Sadarangani Jesper Alm
Funktion Verkstallande direktor Finanschef EVP corporate development
Anstalld sedan 2004 2004 2014
Fodd 1956 1975 1975
Utbildning Filosofie kandidat, Lunds universitet samt  Ekonomie magister i Foretagsekonomi, Ekonomie magister i Féretagsekonomi,
Master of Arts, University of California i Uppsala universitet. Lunds universitet.
Los Angeles, Kalifornien.
Erfarenhet Ledande befattningar inom oljesektorn. Olika positioner inom SEB och Enskilda Partner, Pareto Securities Corporate Finance
Securities, Corporate Finance. (Ravaror).
Styrelseuppdrag Styrelseledamot Minotaurus AB och Inga Inga
Minotaurus Energi AS.
Aktier i Tethys Oil per 1464 127 144 200 5 750*

31 december 2014

* Inklusive aktier via kapital- och pensionsforsakring.



Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstimman i Tethys Oil AB (publ), org.nr 556615-8266

Det ér styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for
ar 2014 pa sidorna 30-34 och for att den 4r upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pd denna lisning
och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har dll-
ricklig grund for vara uttalanden. Detta innebir att vir lagstadgade
genomging av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning

och en visentligt mindre omfattning jimf6rt med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att dess
lagstadgade information #r forenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Stockholm den 17 april 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor
Medpskrivande



Styrelse

Ledning

Staffan Knafve,

fodd 1958. Ledamot av sty-
relsen sedan 2012 och ordfs-
rande i styrelsen sedan oktober
2013. Ordférande i ersittnings-
kommittéen och ledamot av
revisionskommittéen.

Magnus Nordin,
fodd 1956. Verkstillande direk-
tor. Anstilld sedan 2004.

Magnus Nordin,

fodd 1956. Verkstillande direk-
tor och ledamot av styrelsen
sedan 2001.

Morgan Sadarangani,

fodd 1975. Finanschef och bola-
gets sekreterare. Anstilld sedan
2004.

Jan Risberg,

fodd 1964. Ledamot av styrelsen
sedan 2004. Ordférande i revi-
sionskommittéen och ledamot

av erséittningskommittéen.

Jesper Alm,
fodd 1975. EVP corporate deve-
lopment. Anstilld sedan 2014.

Katherine H. Stgvring,
fodd 1965. Ledamot av sty-
relsen sedan 2012. Ledamot
av  revisionskommittéen och
ersittningskommittéen.

Revisorer

Per Brilioth,

fodd 1969. Ledamot av sty-
relsen sedan 2013. Ledamot
av  revisionskommittéen och

ersittningskommittéen.

Klas Brand,
fodd 1956. Auktoriserad revisor. Bolagets revisor sedan 2012.
Huvudansvarig revisor. PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg

Ulrika Ramsvik,
fodd 1973. Auktoriserad revisor. Bolagets revisor sedan 2014.
PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg




Aktieinformation

Tethys Oils aktier handlas pA NASDAQ
Stockholm. Med syfte att forbitera likvi-
ditet och minska skillnaden mellan kop-
och siljkurs i Tethys Oils aktie har bolaget
utsett Pareto Securities AB till likviditets-

garant for bolagets aktier.

Aktier och utestaende optioner
Tethys  Oils
tal per 31 december, 2014 uppgir till
SEK 5923 958, fordelat pa 35 543 750
aktier till ett kvotvirde om SEK 0,17.

registrerade  aktiekapi-

Samtliga aktier i Tethys Oil motsvarar en
rost per aktdie. Alla utestiende aktier ir
stamaktier och ger samma rite dll Tethys
Oils tillgangar och vinst. Tethys Oil har
inga incitamentsprogram for anstillda. Per
den 31 december 2014 hade bolaget kvar-
varande bemyndigande frin arsstimman
atc utfirda 10 procent av aktierna fram till
och med nista drsstimma.

Per 31 december 2014 innehar Tethys Oil
298 160 egna aktier, vilka frvirvats under
fjirde kvartalet till ett genomsnittspris om
SEK 68,0. Aterkdpsprogrammet baseras
pa ett mandat fran drsstimman som hélls
i maj 2014 och antalet aterkopra akeier dr
fortfarande en del av totalt antal utestdende
aktier, men ingdr dock inte i antalet akdier i

omlopp, vilka uppgir till 35 245 590.

Aktiekapitalets Kvotvarde, Forandring i Totalt antal Forandring av aktie- Totalt aktie-
Ar utveckling SEK antalet aktier aktier kapitalet, SEK kapital, SEK
2001 Bolagets bildande 100,00 1 000 1 000 100 000 100 000
2001 Nyemission 100,00 4 000 5 000 400 000 500 000
2001 Aktiesplit 100:1 1,00 495 000 500 000 - 500 000
2003 Nyemission 1,00 250 000 750 000 250 000 750 000
2004 Aktiesplit 2:1 0,50 750 000 1 500 000 - 750 000
2004 Nyemission 0,50 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006 Apportemission 0,50 400 000 4 784 800 200 000 2 392 400
2006 Nyemission 0,50 876 960 5661 760 438 480 2830 880
2006 Nyemission 0,50 80 000 5741760 40 000 2870 880
2007 Nyemission 0,50 300 000 6 041 760 150 000 3020 880
2007 Utnyttjande teckningsoption 0,50 2 6 041 762 1 3020 881
2007 Nyemission 0,50 125 000 6 166 762 62 500 3083 381
2007 Kvittningsemission 0,50 226 000 6392 762 113 000 3196 381
2008 Aktiesplit 3:1 0,17 12 785 524 19 178 286 - -
2008 Nyemission 0,17 4800 000 23978 286 800 000 3996 381
2008 Utnyttjande teckningsoption 0,17 1 800 23 980 086 300 3996 681
2009 Nyemission 0,17 1 300 000 25 280 086 216 667 4213 348
2009 Nyemission 0,17 2 000 000 27 280 086 333333 4546 618
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 176 186 27 456 272 29 364 4576 045
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 592 819 28 049 091 98 803 4 674 849
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 252 080 28301171 42 013 4716 862
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 137 429 28 438 600 22 905 4739 767
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 754 942 29193 542 125 824 4 865 590
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 443 542 41 667 4907 257
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 693 542 41 667 4948 924
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 482 528 30176 070 80 421 5029 345
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 185 795 30 361 865 30 966 5060 311
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 84971 30 446 836 14 162 5074 473
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 2 057 653 32 504 489 342942 5417 415
2011 Apportemission 0,17 39261 32 543 750 6 544 5423 958
2012 Nyemission 0,17 3 000 000 35543 750 500 000 5923 958




Aktieagarstruktur

De 20 storsta aktiedgarna i Tethys Oil per den 28 februari 2015.

Namn Antal aktier Kapital och roster
MSIL IPB CLIENT ACCOUNT 2837 077 7.98%
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1371381 3.86%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1143 464 3,22%
SIX SIS AG, W8IMY 015 941 2.58%
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN S.A., W8IMY 911 937 2.57%
BANQUE PICTET & CIE SA, W8IMY (WITHOUT RR. 875 580 2.46%
MINOTAURUS ENERGI AS* 830 000 2,34%
BNY GCM CLIENT ACCOUNTS (E) ILM 753 002 2.12%
FRIENDS PROVIDENT INTERNATONAL 719 300 2.02%
MORGAN STANLEY AND CO LLC, W9 656 428 1,85%
UBS AG LDN BRANCH A/C CLIENT, IPB 653 131 1,84%
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 637 335 1,79%
NORDIN, MAGNUS** 634 127 1,78%
BNY MELLON SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 632 994 1,78%
CBNY-NORGES BANK 611 375 1,72%
BANQUE OHMAN S.A. 593 500 1.67%
SOCIETE GENERALE SA 588 087 1.65%
CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY 584 249 1,64%
MELLON OMNIBUS 30%, AGENT F ITS CLIENTS 423 459 1,19%
SEB 404 116 1,14%
Summa, 20 storsta aktieagarna 16 776 483 47,20%
Innehav av egna aktier (Tethys Oil AB) 352 060 0,99%
Ovriga ca 6 022 aktieagare 18 415 207 51,81%
Summa 35 543 750 100,0%
Kalla: Euroclear Sweden AB och Tethys Oil AB
* Bolaget ags av Magnus Nordin
** Inklusive 60 000 aktier utldnade till Pareto Securities AB
Fordelning av aktieinnehav
Fordelning av aktieinnehav i Tethys Oil per den 28 februari 2015.

Andel av Antal Andel av
Storleksklasser per 28 februari 2015 Antal aktier aktierna, % aktieagare aktieagarna, %
1-1500 1524 884 4,29% 5 064 83,81%
1501 - 30 000 5088 924 14,32% 850 14,07%
30 001 - 150 000 5409 735 15,22% 78 1,29%
150 001 - 300 000 5276 373 14,84% 26 0,43%
300 001 - 18 243 834 51,33% 24 0,40%
Totalt 35 543 750 100,00% 6 042 100,00%

Kalla: Euroclear Sweden AB



Aktiestatistik 2014 sjonk Tethys Oils aktiekurs med 10 pro-  till SEK 51,75 den 16 december 2014.
Den sista aktieaffiren under 2014 genom-  cent. Den hogsta aktiekursen under 2014~ Omsittningshastigheten i aktien uppgick
fordes pa SEK 61,00, vilket motsvarar ett  uppgick till SEK 92,56 den 22 september  till 135 procent.

borsvirde om MSEK 2 168. Under aret 2014 och den ldgsta aktiekursen uppgick

Aktieprisutveckling och omsattning 2014
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Nyckeltal

Koncernen 2014 2013 2012 2011 2010
Verksamhetsrelaterade poster

Produktion fore statens andel, fat 2 804 240 1709 706 1399518 423 469 41 764
Produktion per dag, fat 7 692 4 684 3824 1160 114
Forsaljning, efter statens andel, fat 1464 228 850 926 776 248 147 228 18 898
Erhallet oljepris, USD/fat 103,87 106,63 110,35 107,37 80,56
Resultat- och balansposter

Forsaljning, MSEK 1 046 592 584 104 11
EBITDA, MSEK 753 479 509 84 101
EBITDA-marginal, % 72% 81% 87% 81% n.a
Rorelseresultat, MSEK 404 285 336 83 101
Rorelsemarginal, % 39% 48% 58% 80% n.a.
Arets resultat, MSEK 350 240 314 69 80
Nettomarginal, % 33% 41% 54% 67% n.a.
Likvida medel, MSEK 372 295 248 93 191
Eget kapital, MSEK 1675 1100 860 456 380
Balansomslutning, MSEK 1816 1563 1374 465 384
Kapitalstruktur

Soliditet, % 92,26% 70,38% 62,59% 98,00% 98,95%
Skuldsattningsgrad, % n.a. 11,56% 19,66% n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 92,26% 70,38% 62,59% 98,00% 98,95%
Rantetackningsgrad, % n.a. 10.63 22.98 n.a. n.a.
Investeringar, MSEK 259 289 875 208 29
Nettoskuld/(nettokassa), MSEK (347) 127 169 (91) (191)
Lonsamhet

Rantabilitet pa eget kapital, % 25,24% 24,50% 47,73% 16,51% 27,48%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 26,37% 20,72% 40,44% 20,37% 41,37%
Anstallda

Genomsnittligt antal anstallda 18 17 19 12 9
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 19,89 9,45 15,37 3,49 5,97
Antal aktier vid arets slut, tusental 35544 35 544 35 544 32544 32504
Eget kapital per aktie, SEK 47,13 30,96 24,20 14,00 11,69
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 35524 35544 34 465 32521 30 849
Resultat per aktie, SEK 9,86 6,76 9,11 2,12 2,60




Moderbolaget 2014 2013 2012 2011 2010
Resultat- och balansposter

Rorelseresultat, MSEK -145 -12 40 -7 -5
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. n.a n.a.
Arets resultat, MSEK 148 -103 -83 -15 -32
Nettomarginal, % n.a. neg. neg. n.a n.a.
Likvida medel, MSEK 15 31 187 4 52
Eget kapital, MSEK 306 179 281 250 263
Balansomslutning, MSEK 313 588 752 303 315
Kapitalstruktur

Soliditet, % 97,95% 30,40% 37,40% 82,59% 83,53%
Skuldsattningsgrad, % n.a. 202,68% 71,64% n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 97,95% 30,40% 37,40% 82,59% 83,53%
Réntetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, MSEK -309 54 535 48 72
Lonsamhet

Réntabilitet pa eget kapital, % 61,00% neg. neg. neg. neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 48,53% neg. neg. neg. neg.
Anstallda

Genomsnittligt antal anstallda 7 6 6 6 6
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Antal aktier vid arets slut, tusental 35544 35544 35544 32544 32504
Eget kapital per aktie, SEK 8,62 5,03 7,92 7,68 8,09
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 35524 35544 34 465 32521 30 849
Resultat per aktie, SEK 4,16 -2,89 -2,40 -0,45 -1,03
Definitioner av nyckeltal

Marginaler Réntetédckningsgrad Ovrigt

Rérelsemarginal Resultat  fore rintor, skatter och avskrivningar Antal anstéllda

Rérelseresultat i procent av drets omsittning.

Nettomarginal
Arets resultat i procent av drets omsittning.

Kapitalstruktur
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldséattningsgrad
Rintebirande skulder i procent av eget kapital.

Andel riskbédrande kapital

Eget kapital plus minoritetsintresse  och  eget
kapitalandel av obeskattade reserver i procent av
balansomslutningen.

(EBITDA) i relation till finansiellt resultat.

Investeringar
Totala investeringar under iret.

Lonsamhet
Réntabilitet pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Arets resultat minus finansiella kostnader i procent av

genomsnittlige sysselsatt kapital (totala tillgingar med

avdrag fér ¢j rintebirande skulder).

Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Végt antal aktier pa balansdagen

Antal aktier vid periodens borjan med tidsvigning for

nyemitterade aktier.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal

aktier.

n.a.
Ej tillimpligt (not applicable)
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Forvaltningsberittelsen f6r Tethys Oil-koncernen (nedan refere-
rat till som "Tethys Oil” eller "Koncernen”), dir Tethys Oil AB
(publ) ("Bolaget”) med organisationsnummer 556615-8266 ir
moderbolag, presenteras hirmed for tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2014. Belopp som avser jimforelsepe-
riod (motsvarande period foregiende r) presenteras inom paren-
tes efter beloppet for den aktuella perioden. Koncernens segment
ir geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar
eventuellt inte till £6ljd av avrundningar.
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Agande i dotterbolag & 100% om inte annat anges.

VERKSAMHET

Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inriktning pa prospek-
tering och produktion av olje- och naturgastillgingar. Tethys
kidrnomrade 4r Oman, dir Tethys till ytan ir en av landets storsta
licensinnehavare. Bolagets strategi dr tvafaldig; att prospektera
efter olja och naturgas nira befintliga och vixande marknader; och
att utveckla bevisade reserver som tidigare ansetts vara ockono-
miska till foljd av geografisk placering eller av tekniska skil. Vid
drets slut 2014 hade Tethys Oil intresseandelar i Oman, Frankrike
och Litauen.

Produktion

Tethys har produktion frin tvd omriden — Block 3 och 4 onshore
Oman samt Gargzdailicensen onshore Litauen. Tethys Oil har en
andel om 30 procent av Block 3 och 4 Oman och en indirekt andel
om 25 procent av Gargzdai Litauen.

Kvartalsvolymer Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2014
Tethys Oils andel av kvartalsproduktion fére statens andel (bbl)

Oman, Block 3 & 4

Produktion 757 730 762 375 647 569 597 979
Genomshnittlig dagsproduktion 8 236 8 287 7116 6 644
Litauen, Gargzdai

Produktion 10 496 10 347 10 554 10 603
Genomsnittlig dagsproduktion 114 112 116 118
Total produktion 768 226 772 722 658 123 608 582
Total genomsnittlig dagsproduktion 8 350 8 399 7 232 6 762




Produktionen fréin Block 3 och 4 kommer frin tre omrdden — olje-
filten Farha South, Saiwan East och Shahd (Shahdfiltet kallades
tidigare Lower Buah-omridet). Drivkrafterna bakom produk-
tionsutvecklingen har dels varit fortsatt implementering av vat-
teninjektionsprogrammet pa Farha South, men in viktigare den
fortsatt framgangsrika prospekteringen och utvirderingen fran
Shahdoljefiltet. Produktionen frin Oman motsvarar 99 procent
av total produktion.

Villkoren i prospekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA)
i Oman medger partnerskapet pa Block 3 och 4 att erhalla kost-
nadsersittning upp till 40 procent av den totala oljeproduktionen,
detta beniimns "cost oil”. Efter avdrag for cost oil delas resterande
oljeproduktion upp 80/20 mellan staten och partnerskapet. Om
ingen tillginglig kostnadsersittning finns erhéller partnerskapet
20 procent av den producerade oljan. Villkoren i produktionsdel-
ningsavtalet innebir dirmed att partnerskapets andel av produk-

tionen ligger i intervallet 20-52 procent, beroende pi tillginglig
kostnadsersittning. An si linge pa Block 3 och 4 har partnerskapets
andel av produktionen legat i den hégsta delen av intervallet, 52
procent, eftersom kommersiell produktion relativt nyligen pabér-
jats och stora investeringar gjorts. De uppskattade nedlagda kost-
naderna tillgingliga for kostnadsersittning (cost recovery) netto for

Tethys Oil uppgar per 31 december 2014 till MUSD 49.

Produktion fran Gargzdailicensen i vistra Litauen har gradvis
sjunkit under perioden. Tethys Oils andel av Gargzdai 4gs indirekt
genom Odin Energi A/S, ett danske intressebolag.

Forsaljning
Under helaret 2014 har Tethys Oil sdlt 1464 228 fat olja
(850 9206), efter statens andel, fran Block 3 och 4 i Oman.

Forsiljningen under heldret 2014 uppgick till MSEK 1 046 (592).

Genomshittlig daglig och manatlig produktion, netto till Tethys Oil under 2013 och 2014
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Viktiga faktorer som paverkat forsiljningen:

* En 6kning med 72 procent av antalet silda fat mellan 2014 och
2013

* 3 procent ldgre oljepris under 2014 jimfort med 2013

* 18 procent starkare USD i forhallande till SEK under 2014 jim-
fort med 2013

Okningen av overuttagspositionen under 2014 4r nira 26 000
fat, till skillnad fran 2013 dir 6kningen av underuttagspositionen
var nira 14 000 fat. Under 2014 sildes fler fat in den andel av
produktionen som var tillginglig for forsiljning och det omvinda
giller for 2013. Overuttagspositionen uppgick per 31 december
2014 till 12 828 fat.

2014

Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt till USD 104 per fat (107)
under 2014. De erhéllna priserna f6r Tethys Oil under 2014 var
3 procent ligre jimfort med tidigare ar. Till foljd av att priserna
ir slipande med tvi médnader skapas en fordrojning av de ligre
priserna under andra halvaret 2014. De signifikant ldgre priserna
under november och december kommer att paverka 2015 och
kommer oljepriset att ligga pa denna nivd kommer férsiljning och
resultat att paverkas betydligt. Se ocksé grafen pé sidan 48.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalenderméanad base-
rat pa ett ménatligt genomsnittspris av Omani blend, vilken pris-
sdtts pa termin tvd manader i forvig (se graf ovan). Under helaret
2014 har priserna handlats mellan USD 111 per fat som hogst och
USD 83 per fat som ldgst. Priset per fat under helaret 2014 ir ligre
jimfort med motsvarande period foregiende ar.



Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for helaret 2014
om MSEK 350 (240), vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 9,86 (6,76) for heliret.

Resultatet efter skatt f6r 2014 har huvudsakligen paverkats av:

* Nedskrivning av virdet pa intressebolag avseende Litauen om
MSEK 127

e Stark forsiljningsutveckling med en 6kning om 78 procent i
kombination med férbittrade marginaler

Resultat fére rintor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) upp-
gick till MSEK 753 (479) under 2014.

Resultat fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai genom intressebolagen Odin Energi och Jyl-
land Olie. Summa resultat frin intressebolagen Odin Energi och
Jylland Olie under heldret 2014 uppgar till MSEK -133 jimfort
med MSEK 5 under 2013. Resultatet for helaret 2014 har paverkats
av en nedskrivning av virdet av intressebolag om MSEK 127, avse-
ende den litauiska produktionslicensen Gargzdai. Nedskrivningen
ir inte kassaflodespéverkande och baseras pd en nedskrivningsprov-
ning av den litauiska tillgingen. Den kraftiga nedgangen i oljepri-
serna ir den bakomliggande forklaringen till nedskrivningen och
dterstaende tillgangar avseende Litauen uppgir till MSEK 41 och
avser prospekteringspotentialen i de tre litauiska licenserna. Nuva-
rande produktion i Litauen dr inte kommersiell under rddande olje-
priser. (For ytterligare information, vinligen se not 6).

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om MSEK 1 (56) har paverkat resultatet
for heldret 2014 negativt. Prospekteringskostnaderna 2013 avsig
huvudsakligen Block 15 och skedde mot bakgrund av de negativa

resultaten fran produktionstestet pa JAS-1.

Avskrivningar

Avskrivningar under 2014 uppgick till MSEK 214 (138). Huvud-
delen av avskrivningarna avser avskrivningar av olje- och gastill-
gangar pd Block 3&4 och den hogre nivan 2014 férklaras av hogre
produktion. En 6kning av reserver frin reservstudien som genom-
fordes av DeGolyer och MacNaugthon per 30 juni 2014 har resul-
terat i en ldgre avskrivning per fat frin och med 1 juli 2014.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) fér 2014 uppgick till MSEK 264
(152). De operativa kostnaderna 4r hinforliga till produktionen av
olja pa Block 3 och 4 i Oman, och inkluderar kostnader avseende
det permanenta produktionssystemet (mer direkta produktions-
kostnader t ex filtpersonal, tariffer); administrationskostnader
som avser operatorens personal och kontor i Muskat; underhalls-
arbeten; ovrigt (avgifter, ersittning for operatorens overhead); och
upplupna kostnader. Vidare sker dver- och underuttagsjusteringar
inom resultatraden Operativa kostnader. Underkategorierna pre-
senteras med tillhérande belopp i not 10.

OPEX uppgick under 2014 till USD 13,9 per fat (USD 14,0 per
fat). De mer direkta produktionskostnaderna (permanenta pro-

duktionssystemet) uppgick till USD 7,1 per fat (USD 7,6 per fat).

Till foljd av ett veruttag per 31 december 2014 motsvarande
12 828 fat har de operativa kostnaderna under helaret 2014 6kat
med MSEK 9.

I OPEX ingar upplupna kostnader om MSEK 56 (MSEK 23) som
bokats av forvintad men dnnu icke fakturerad OPEX. Tethys Oils
OPEX ir bolagets andel av partnerskapets pa Block 3 och 4 andel,
ddr Tethys Oil 4r beroende av information frin operatéren. Utan
denna information behover Tethys Oil gora bedomningar om upp-
lupna kostnader. For ytterligare information kring OPEX, se not 10.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 31 (31) for 2014.
Administrationskostnader bestdr huvudsakligen av 18ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. De administra-
tiva kostnaderna ligger i linje med féregdende ar.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet frin finansiella investeringar uppgick till MSEK -53
(MSEK -45). I det finansiella resultatet 2014 ingdr en extraordinir
effekt om MSEK 23 som avser fortidsinlsen av obligationslénet.
Sedan inlésen av obligationslanet och &vergingen frin nettoskuld
till nettokassa, vilket skedde omkring halvrsskiftet, har férutsite-
ningarna fér det finansiella resultatet forbittrats markant. For-
stirkningen av USD i férhéllande till SEK om 18 procent under
2014 har positivt piverkat det finansiella resultatet.

Olje- och gastillgangar (MSEK)

Olje- och gastillgdngar uppgick per den 31 december 2014 il
MSEK 1 303 (1 012). Investeringar i olje- och gastillgingar upp-
gick till 269 (290) under 2014.

Investeringar

Bokfort varde Bokfort varde jan-dec
Land Licens 31 dec 2014 31 dec 2013 2014
Oman Block 15 7 0,2 6
Oman Block 3,4 1296 1011 263
Frankrike Attila - - 1
Frankrike Ales - - -
Litauen Gargzdai* - - -
Litauen Rietavas* - - -
Litauen Raseiniai* - - -
Nya omraden - 0,1 -
Totalt 1303 1012 269

* Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata
bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.
De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra
olje- och gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi
presenteras i balansrékningen under Aktier i intressebolag.

Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastillgdngar ingar valutakursfor-
indringar om MSEK 200 f6r heldret 2014, vilka inte ir kassafl-
despaverkande och dirfér inte ingdr i investeringar. Fér ytterligare
information se Resultat — Resultat frin finansiella investeringar
ovan och not 9.



Reserver

Tethys Olls oljereserver i Oman per 31 december 2014 uppgick
till 11 794 tusen fat (mbo) i bevisade reserver (1P), 17 779 mbo i
bevisade och sannolika reserver (2P) och 25 080 mbo i bevisade,
sannolika och méjliga reserver.

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 dec 2013 10 800 15 201 19 968
Produktion 2014 -2 759 -2 759 -2 759
Okning/minskning 2116 2858 4136
Oljefynd 1637 2479 3735
Totalt 31 december 2014 11794 17779 25 080

Under 2014 dkade Tethys Oil 1P-reserverna med 3 753 mbo,
motsvarande en 6kning om 35 procent. 2P-reserverna 6kade med
5 337 mbo, motsvarande 35 procents 6kning. 3P-reserverna dkade
med 7 871 mbo, motsvarande 39 procents 8kning. Okningen i
2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 193
procent.

Reserver, 31 december 2014
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

mbo 1P 2P 3P
Farha Southféltet, Oman 8303 11 186 13 285
Saiwan Eastfaltet, Oman 499 1266 2940
Shahdfaltet, Oman 2992 5327 8 855
Totalt* 11794 17 779 25 080

* Tabellen summerar inte alltid till foljd av avrundningar.

Reserver i Farha Southfiltet 4r endast hinforliga till Barikreser-
voaren. Reserverna i Saiwan Eastfiltet, inklusive B4EW3, finns i
Khufaireservoaren. Reserverna i Shahdfiltet finns i Lower Buah-,
Lower al Bashair- och Khufaireservoaren.

Reserverna baseras pa en oberoende revision av tredje part genom-
ford av DeGolyer and MacNaughton ("D&M?”). Rapporten ir
framtagen enligt 2007 Petroleum Resources Management System
(PRMS), Guidelines of the Society of Petroleum Engineers (SPE),
World Petroleum Council (WPC), American Association of Pet-
roleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE).

Till foljd av det ldga oljepriset har de litauiska reserverna bedémts
vara ¢j kommersiella och inkluderas dirfor inte som reserver per
31 december 2014.

Genomgang av verksamheten

Oman

Tethys Oil, Total area,
Licens % km2  Partners (operator i fetstil)
Block 15 40% 1389  0Odin Energy, Tethys Oil
Block 3 & 4 30% 34610  CCED, Mitsui, Tethys Oil

Block 3 och 4
Under helaret 2014 investerades omkring MSEK 263 pé Block 3
och 4.

Sammanlagt 39 borrningar genomférdes pa Block 3 & 4 under
2014. Farha Southfiltet pd Block 3 utékades genom att nio pro-
duktionshal borrades. Dirtill genomférdes fyra borrningar i tidi-
gare ¢j borrade forkastningsblock pa Farha-trenden, varav tvéd borr-
hal patriffade olja och sattes i produktion.

Den huvudsakliga borraktiviteten skedde pa Shahdfiltet, dir
utvirderingsprogrammet har varit mycket framgangsrikt och
resulterat i okad produktion och 6kade reserver. Sammanlagt 10
borrhil borrades under 2014, och Shahdfiltet kommer att fortsatt
vara i fokus under 2015. En omfattande mingd data samlades in
under aret. Det har méjliggjort en stor utékning av den geolo-
giska modellen 6ver omriddet med syfte att utdka forstaelsen av
petroleumsystemet.

Vatteninjiceringsprogrammet inkluderade 10 vatteninjiceringshal
och 5 vattenforsorjningshél under 2014.

Block 15
Efter att licensen for Block 15 16pt ut pégar en diskussion om méj-
ligheterna till en licensforlingning.

Litauen

Tethys Oil, Total area,
Licens % km?  Partners
Gargzdai* 25% 884  0din, GeoNafta, Tethys Oil
Rietavas* 30% 1594 QOdin, Tethys Oil
Raseiniai* 30% 1535 QOdin, Tethys Qil, private

investors

* Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tva danska privata
bolag, som i sin tur ger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.
De tvéa danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra
olje- och gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi
presenteras i balansrékningen under Aktier i intressebolag.

Gargzdailicensen

Produktionen pa Gargzdailicensen fortsitter att minska i enlighet
med forvintningarna. En pilotstudie i produktionshéjande atgir-
der med koldioxidinjicering har genomférts och dr under utvir-
dering. P4 Gargzdailicensen har i genomsnitt 55 000 kubikmeter
vatten per manad injicerats i sju borrhdl under fjirde kvartalet.
Utvirdering pagir, med resultaten forvintas inte forrin under
andra kvartalet 2015.



Rietavaslicensen

P4 Rietavaslicensen inleddes en 30 kvadratkilometer stor 3D-seis-
mikstudie i december 2014 pi Silaleomridet i vistra delen av
licensen. Studien forvintas att avslutas under forsta kvartalet 2015.

Raseiniailicensen

P4 Raseiniailicensen planeras tre av de étta revstrukeurer som har
kartlagts med 3D-seismik att borras i en f6ljd med forvintad start
under andra kvartalet 2015 efter att alla relevanta tillstind erhallits.

Frankrike
Tethys Oil, Total area,
Licencs % km2  Partners (operator i fetstil)
Attila 40% 1986  Galli Coz, Tethys Oil
Ales 37,5% 215  Tethys 0il, Mouvoil

P4 de franska licenserna har arbetsprogrammen forsenats och det
ir oklart nir arbetet kan aterupptas.

Likviditet och finansiering
Nettokassan per 31 december 2014 uppgick till MSEK 347 jim-
fort med en nettoskuld om MSEK 127 per 31 december 2013.

Nettoskuldsutvecklingen férklaras av aterbetalningen av obliga-
tionslanet till nominellt virde om MSEK 400, som genomfordes
under andra kvartalet 2014. Obligationslénet ersattes med ett
fyradrigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet ("senior
revolving reserve based lending facility”) om upp till MUSD 100
med BNP Paribas som "facility agent”. Sikerhet for linet ar intres-
set i licensen Block 3 och 4. Under andra kvartalet 2014 utnytt-
jade Tethys Oil mojligheten till fortidsinlésen av obligationslénet
och éterbetalade samtliga obligationer. Fortidsinlésen skedde cill
104,50 procent av obligationernas nominella belopp samt upp-
lupen obetald rinta. Betalning och fortidsinlésen genomfordes 7
april 2014. Rintan pa den nya kreditfaciliteten 4r rérlig i interval-
let om LIBOR + 3.75 procent till LIBOR + 4.00 procent per ar,
beroende pé i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 31 decem-
ber 2014 fanns ingen utestdende skuld, dvs inget hade utnyttjats
av kreditfaciliteten.

Minskningen av nettoskulden under helaret 2014 férklaras av den
starka forsiljningsutvecklingen pa Block 3 och 4, vilken har éver-
stigit olje- och gasinvesteringarna under samma period.

Utvecklingen pd Block 3 och 4 fortsitter, med ett huvudsakligt
fokus pa prospektering, utvirdering och férbittrad utvinning
genom ett vatteninjektionsprogram. Ledtiderna frin att ta fynd
till produktion fortsitter att vara korta. Tethys Oils andel av part-
nerskapets ursprungliga investeringsbudget for Block 3 och 4 upp-
gick till omkring MUSD 60 (MSEK 400). Verkliga investeringar
uppgick under 2014 till MUSD 38 (MSEK 263) pd Block 3 och
4. De huvudsakliga skilen till att investeringarna har varit ligre
in budget ir:

* vissa infrastrukturinvesteringar har framskjutits mot bakgrund
av att det framgingsrika utvirderingsprogrammet pi Shahd-
faltet har paverkat planeringen av infrastruktur

e firre borrningar har genomférts jimfort med budget till f5ljd
av, bland annat, forindringar av borrprogrammet till £6ljd av ny
data.

Investeringsbudgeten 2015 for Block 3 och 4 kommer fortsatt att
fokusera pa utbyggnad och utvirdering. Till foljd av oljeprisut-
vecklingen, genomfors just nu en Gversyn av investeringsplanerna
for dret. Malsittning 4r dock att finansiera investeringarna pa
Blocken genom tillgingliga likvida medel och kassafléde frin verk-
samheten. Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pd Gargz-
dailicensen vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion och
pd Rietavaslicensen finansierad av tillgingliga likvida medel i de
litauiska intressebolagen.

En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har stirkes i for-
hillande till SEK under rapportperioden. Valutakurseffekten pa
likvida medel uppgick under fjirde kvartalet 2014 till MSEK 40.

Finansiella tillgangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvé
privata danska bolag. Fér ytterligare information avseende dgar-
struktur, se not 6. Per 31 december 2014 uppgick aktieinnehavet
i de tvi danska intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie till
MSEK 41. Det bokférda virdet har paverkats av nedskrivningar av
aktier i Odin Energi under fjirde kvartalet 2014. Nedskrivningen
uppgick till 127 MSEK och baseras pd en nedskrivningsprévning
av produktionslicensen Gargzdai, dir den kraftiga oljeprisned-
gingen paverkat virdet av de terstiende reserverna. Aterstiende
tillgingar avser prospekteringsvirdet i de tre litauiska licenserna.

Tethys Oils andel av resultatet f6r 2014 frin Odin Energi och Jyl-
land Olie, som indirekt dger de litauiska licenserna uppgick till
MSEK -133 jimfére med MSEK 5 foregiende ar. Resultatet for
helaret 2014 genererades frin forsiljningen av 38 916 fat olja (Tet-
hys Oils indirekta andel) till ett genomsnittspris om USD 104 per
fat, jimfort med 47 485 fat till ett genomsnittspris om USD 107
per fat under féregiende dr. Under andra kvartalet 2014 erhélls en
utdelning om MSEK 11 frén tillgdngarna i Litauen.

Tethys Oil erhaller kassaflode fran de litauiska tillgingarna endast
genom utdelning frin intressebolagen, vilket normal sker 4rligen.
For ytterligare information, se not 6.

Derivatinstrument

Per 31 december 2014 innehar Tethys Oil inga siljoptioner
(Brent), jimfért med 31 december 2013 dir virdet av siljoptio-
nerna uppgick till MSEK 5. Under 2014 har 715 000 optioner
forfallit och dill f5ljd av det fallande oljepriset har siljoptionerna
genererat en vinst om MSEK 14. Siljoptionerna forvirvades for
MSEK 6 med syfte att sikra oljepriset till USD 90 per fat. Det

finns inga instrument for risksikring under 2015.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 148 for
helaret 2014, jaimfért med MSEK -103 for 2013. Administra-
tionskostnaderna uppgick till MSEK 20 jimfért med MSEK 22
under 2013. Resultat frin finansiella investeringar uppgick till
MSEK 293 under 2014 jimfort med MSEK -91 under 2013.
Resultatet frin finansiella investeringar forklaras av anteciperad



utdelning frin koncernbolag om MSEK 334 samt vinster frén silj-
optioner om MSEK 14 avseende risksikring av oljepriset, dock
minskat av valutakursfrluster. Den anteciperade utdelningen i
arsredovisningen ir storre dn vad som angavs i bokslutskommuni-
kén, dir det angavs MSEK 212. Den signifikanta minskningen av
finansiella kostnader 4r hinférlig refinansieringen av det tidigare
obligationsldnet till en kreditfacilitet. Obligationslénet var hin-
forligt till moderbolaget och den nya kreditfaciliteten r hinforlig
dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd.

Vasentliga avtal och ataganden

I Tethys Oils operativa verksamhet finns tva kategorier av avtal; ett
som reglerar forhallandet till virdnationen; och ett som reglerar
forhéllandet till samarbetspartners.

Avtalen som reglerar forhillandet till virdnationer benimns licen-
ser eller Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA eller
PSA). Tethys Oil innehar andelar direkt genom ovannimnda avtal
i Oman och Frankrike. Avtalen med virdnationerna har en tids-
begrinsning och 4r normalt uppdelade i olika tidsperioder. Finan-
siella dtaganden och arbetsitaganden hirrér till de olika tidspe-
rioderna. Tethys Oil har uppfyllt sina dtaganden i Block 15 och
Block 3 och 4 i for innevarande period. P4 de 6vriga licenserna ir
dtagandena antingen uppfyllda eller s finns inga ataganden som
Tethys Oil kan hallas ansvarig for. P4 vissa av Tethys Oils licen-
ser finns specificerade arbetsprogram eller minimiutgifter for att
bibehélla licenserna, men ¢j dtaganden som Tethys Oil kan hallas
ansvarig for.

Avtalen som avser forhallandet till samarbetspartners benimns
Joint Operating Agreements (JOA). Tethys Oil har JOA-avtal med

samtliga samarbetspartners.

Utéver nimnda avtal, finns inga andra avtal eller andra omstin-
digheter som har avgorande betydelse fr koncernens verksamhet
eller I6nsamhet.

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
e I reviderad reservrapport per 31 december 2014 uppgar Tethys
Oils reserver till:
* 1P reserver 11,8 miljoner fat (10,8)
2P reserver 17,8 miljoner fat (15,2)
* 3P reserver 25,1 miljoner fat (20,0)
¢ Tethys Oils andel av produktion frain Oman under forsta kvarta-

let 2015 uppgick till 774 315 fat motsvarande 8 604 fat per dag

Styrelse

Vid drsstimman den 14 maj 2014 4tervaldes Per Brilioth, Staffan
Knafve, Magnus Nordin, Jan Risberg och Katherine Stovring. Inga
suppleanter valdes. Vid samma érsstimma utsigs Staffan Knafve
dll styrelseordforande.

Styrelsearbetet foljer etablerade rutiner som fordelar arbetet mellan
styrelsen och verksstillande direktdren. Arbetsordningen utvirderas
arligen och skrivs om, om det bedéms behévligt. Styrelsen hade 14
moten under 2014. Bland viktiga beslut mérks antagande av kvartals-
rapporter samt beslut om budgeten f6r 2015. De fem ledaméterna
av styrelsen har bestdtt av fyra oberoende ledaméter. De fyra obe-
roende ledamdterna ir dven ledaméter i revisionskommittéen och

ersittningskommittén. Jan Risberg r ordférande i revisionskom-
mittéen och Staffan Knafve ir ordférande i ersittningskommiteén.

Ersattning till ledande befattningshavare

Det ir styrelsens avsikt att foresld drsstimman 2015 att anta en
ersittningspolicy for 2015. Ersittningskommittén har antagit en
policy som huvudsakligen kommer att vara den som foreslas drs-
stimman 2015 och som innehaller foljande ersittningskomponen-
ter till ledande befattningshavare: grundldn, pension, arlig rorlig
16n, icke-finansiella ersittningar, langsiktigt incitamentssystem.

For en detaljerad beskrivning av ersittningar under 2014 och
ersiteningspolicy antagen av ersittningskommittéen, vinligen se
sidan 32 i bolagsstyrningsrapporten och not 14 till de konsolide-
rade finansiella rikenskaperna.

Organisation

Vid slutet av dret hade Tethys Oil 18 (17) anstillda. Av dessa var
7 (7) kvinnor. Utéver detta har konsulter och kontraktsanstillda
varit verksamma i Tethys Oil.

Miljo

All olje- och gasrelaterad verksamhet paverkar miljén och innehal-
ler dirfér et element av risk. Direke eller indirekt genom samar-
beten, foljer Koncernen miljslagstiftning och gillande regelverk i
varje land. Omréiden som normalt ir reglerade ir luftféroreningar,
utslipp i vattendrag, vattenanvindning, hantering av farliga
substanser och avfall, mark och grundvattensféroreningar samt
iterstillande av milj runt anliggningar efter att verksamhet har
upphoért. Direkt och indirekt genom samarbeten, strivar Tethys
Oil efter att minimera miljépaverkan och undvika férekomsten av
olyckor. Fér ytterligare information, se avsnittet Sambillsansvar.

Bolagsstruktur

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266,
ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. De heligda dotterbolagen
Tethys Oil Oman Ltd., Tethys Oil Block 384 Ltd., Windsor Pet-
roleum (Spain) Inc., Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil Canada
AB, Tethys Oil Spain AB, Tethys Oil Turkey AB, Tethys Oil France
AB, Tethys Oil Suisse S.A., Tethys Oil Exploration AB, Tethys Oil
Canada Ltd och Tethys Oil Middle East North Africa B.V. ir en
del av koncernen. Koncernen Tethys Oil bildades den 1 oktober
2003. Dotterbolaget Tethys Oil Suisse S.A. befinner sig i en piga-
ende process av likvidation.

Aktiedata

Per den 31 december 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tet-
hys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK 0,17. Alla
aktier representerar en rdst. Tethys Oil har inget incitamentspro-
gram for anstillda. Det har inte skett ndgon forindring av antalet
aktier sedan 31 december 2013.

Per 31 december 2014 innechar Tethys Oil 298 160 egna aktier,
vilka forvirvats under fjirde kvartalet till ett genomsnittspris om
SEK 68,0. aterkdpsprogrammet baseras pd ett mandat frin drs-
stimman som hélls i maj 2014 och antalet aterképra aktier ar fort-
farande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingdr dock

inte i antalet aktier i omlopp, vilka uppgir till 35 245 590.



Risker och osakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pa sidan 61.

Vinstdisposition

Styrelsen® foreslér drsstimman att en total virdedverforing dill
aktiedgare om SEK 3.00 (-) per aktie, motsvarande MSEK 106
(), betalas ut for verksamhetsiret 2014. Virdeoverforingen fore-
slés ske genom dels en kontantutdelning om SEK 1 per aktie och
dels genom ett inlosenforfarande om SEK 2 per aktie. Det foreslas
ocksd att de disponibla vinstmedlen efter utdelningen balanseras i
ny rikning som beskrivs nedan.

SEK

Balanserade vinstmedel 81 366 345

Arets resultat 147 922 589
229 288 934

Styrelsen foreslar att dessa vinstmedel disponeras enligt féljande

Till aktieagare overfors SEK 3 per aktie 105 575 070
| ny rakning balanseras 123 713 864
Totalt 229 288 934

Kontantutdelning och automatiskt inlosenforfarande
Styrelsens forslag innebir dirmed dels en kontantutdelning om
SEK 1 per aktie samt dels ett inldsenforfarande dir varje aktie delas
upp i en ordinarie aktie och en inlésenaktie. Inldsenaktien kom-
mer sedan automatiskt att 1sas in for SEK 2.00 per aktie. Det
motsvarar en total virdedverforing till aktiedgare om SEK 3 per
aktie vilket innebir totalt SEK 105 575 070. Inlésenforfarandet
och utdelningen férutsitter godkinnande vid &rsstimman 2015.
Avstimningsdag for utdelning beriknas preliminirt vara den 18
maj 2015 och betalning av utdelning berdknas ske 21 maj 2015.
Avstimningsdag for akdiesplit beriknas preliminirt vara 27 maj
och betalning for inlésenaktien berdknas ske 30 juni 2015.

Per den 31 december 2014 uppgick moderbolagets och koncer-
nens soliditet till 97,76 procent respektive 92,26 procent. Efter
genomférd utdelning uppgdr moderbolagets och koncernens soli-
ditet till 96,92 procent respektive 91,75 procent.

Tethys Oil har genererat betydande kassafléden under de senaste
dren och koncernens finansiella stillning 4r stark. Styrelsen har
beaktat moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov
genom en allsidig bedémning av moderbolagets och koncernens
ckonomiska stillning och moderbolagets och koncernens méjlig-
heter att pd sike infria sina dtaganden. Moderbolagets och koncer-
nens ekonomiska stillning ger inte upphov till annan bedémning
in att moderbolaget och koncernen kan fortsitta sin verksamhet
och férvintas fullgora sina forplikeelser pa kort och ling sikt samt
ha forméga att gora de investeringar som ir nodvindiga. Styrel-
sens bedomning ir att storleken pa det egna kapitalet, dven efter
foreslagen utdelning, stér i rimlig proportion till omfattningen pa
moderbolagets och koncernens verksamhet samt de risker som 4r
forenade med verksamhetens bedrivande.

Med hinvisning till ovanstiende och vad som i 6vrigt kommit cill
styrelsens kinnedom ir styrelsens beddmning att moderbolagets
och koncernens ekonomiska stillning medfor att foreslagen utdel-
ning ir forsvarlig enlige 17 kap. 3 § andra och tredje stycket aktie-
bolagslagen, dvs. med hinvisning till de krav som verksamhetens
och koncernverksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital liksom
pid moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i dvrigt.

Finansiella rakenskaper

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt
dess finansiella stillning vid rikenskapsarets slut framgr av efter-
foljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser samt
tillhorande noter. Balans- och resultatrikningar kommer att fast-
stillas vid ordinarie bolagsstimma den 13 maj 2015.

* Staffan Knafve och Jan Risberg deltog inte i beslutet.
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK Not 2014 2013
Forsaljning av olja och gas 4 1 046 592
Avskrivningar 3 -214 -138
Prospekteringskostnader 9 -1 -56
Ovriga intakter 5 - 65
Operativa kostnader 10 -264 -152
Vinst/forlust fran intressebolag 6 -133 5
Ovriga vinster/forluster, netto 11 - -
Administrationskostnader 12-14 31 -31
Rorelseresultat 404 285
Finansiella intakter och liknande resultatposter 15 21 5
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -75 -50
Summa resultat fran finansiella investeringar -53 -45
Resultat fore skatt 350 240
Inkomstskatt 17 - -
Arets resultat 350 240
Owrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrakningsdifferens 245 0
Owrigt totalresultat for aret 245 0
Arets totalresultat 595 240
Antal utestdende aktier 20 35 543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 20 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 35524 316 35 543 750
Resultat per aktie, SEK 20 9,86 6,76
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 20 9,86 6,76




Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 9 1303 1012
Inventarier 18 1 2
Andelar i intresseforetag 6 41 184
1345 1198
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 19 80 65
Forutbetalda kostnader 19 1
Derivatinstrument 7 - 5
Kassa och bank 372 295
471 366
SUMMA TILLGANGAR 1816 1563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Aktiekapital 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552
Ovriga reserver 198 27
Balanserad vinst 919 569
Summa eget kapital 1675 1100
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 21 - 393
Kreditfacilitet - -
Avsattningar 8 25 29
25 422
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2 1
Ovriga kortfristiga skulder 110 25
Upplupna kostnader 22 2 15
115 41
Summa skulder 1M 463
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1816 1563
Stéllda sékerheter 24 1789 989
Ansvarsforbindelser 25 - -




Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt till- Ovriga Balanserat Summa
MSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resulltat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 6 552 -27 329 860
Totalresultat
Arets resultat 2013 - - - 240 240
Arets resultat - - - 240 240
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens 2013 - - 0 - -
Summa ovrigt totalresultat - - [} - -
Summa totalresultat - - [} 240 240
Utgaende balans 31 december 2013 6 552 -27 569 1100
Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Totalresultat
Arets resultat 2014 - - - 350 350
Arets resultat - - - 350 350
Ovrigt totalresultat
Valutaomrékningsdifferens 2014 - - 245 - 245
Summa ovrigt totalresultat - - 245 - 245
Summa totalresultat - - 219 919 1696
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - -20

Utgaende balans 31 december 2014 6 552 198 919 1675




Koncernens kassaflodesanalys

MSEK Not 2014 2013

Kassflode fran den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 404 285
Erh&llna rantor 15 - -
Betalda rantor -A4 -38
Inkomstskatt 17 - -
Justering for prospekteringskostnader 9 1 56
Justering for andra ej kassaflodespaverkande poster 9,17 313 138

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandringar

i rorelsekapital 673 442
Forandring av fordringar -16 -49
Forandring av skulder 49 -56
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 707 336

Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgangar 9 -269 -275
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnadsersattning - -15
Investeringar i intresseforetag 11 9
Investeringar i langfristiga fordringar - 1
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 18 - -6
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -259 -289

Finansieringsverksamheten

Aterkop av egna aktier 20 19 -
Inlésen obligationslan -400 -
Langfristig kreditfacilitet 21 -
Vinst pa derivatinstrument 14 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -426 -
Arets kassaflode 22 48
Likvida medel vid arets borjan 295 248
Valutakursforluster pa likvida medel 55 -1

Likvida medel vid arets slut 372 295




Moderbolagets resultatrakning

MSEK Not 2014 2013
Avskrivning 9 -0 -0
Ovriga intakter 9 5
Resultat fran intressebolag 6 -133 5
Administrationskostnader 11-14 -20 -22
Rorelseresultat -145 -12
Finansiella intakter och liknande resultatposter 15 360 20
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -65 -49
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 23 -2 -62
Summa resultat fran finansiella investeringar 293 -91
Resultat fore skatt 148 -103
Inkomstskatt 17 - -
Arets resultat* 148 -103
Antal utestdende aktier 20 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 20 35 543 750 35 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 35524 316 35543 750

* Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport 6ver totalresultat.



Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 31 dec 2014 31 dec 2013

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 9 - -
Aktier i dotterbolag 18 - -
Langfristiga fordringar fran koncernforetag 23 2 2
Andelar i intressebolag 45 365
Ovriga langfristiga fordringar 6 41 184
88 551
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 208 -
Ovriga fordringar 19 1 1
Forutbetalda kostnader 1 -
Derivatinstrument 7 - 5
Kassa och bank 15 31
224 36
SUMMA TILLGANGAR 313 588
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6 6
Reservfond 71 71
Fritt eget kapital
Overkursfond 461 481
Balanserad forlust -379 277
Arets resultat 148 103
Summa eget kapital 306 179
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 21 - 393
- 393
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 1
Ovriga kortfristiga skulder hos koncernféretag 2 -
Ovriga kortfristiga skulder - 2
Upplupna kostnader 22 2 13
6 16
Summa skulder 6 409
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 313 588
Stallda sakerheter 24 1 989

Ansvarsforbindelser 25 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
MSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 6 71 481 -194 -83 281
Overforing av foregdende ars resultat - - - -83 83 -
Totalresultat
Arets resultat 2013 - - - - 103 -103
Periodens resultat - - - - -103 -103
Summa totalresultat - - - - -103 -103
Utgaende balans 31 december 2013 6 71 481 =277 -103 179
Ingaende balans 1 januari 2014 6 71 481 =277 -103 179
Overforing av foregdende ars resultat - - - -103 103 -
Totalresultat
Arets resultat 2014 - - - - 148 148
Periodens resultat - - - - 148 148
Summa totalresultat - - - - 148 148
Transaktioner med agare
Forvarv av egna aktier - - -20 - - -20
Summa transaktioner med agare - - -20 - - -20
Utgaende balans 31 december 2014 6 71 461 -379 148 306




Moderbolagets kassaflodesanalys

MSEK Not 2014 2013

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -145 -12
Erhallina réntor 15 6 16
Betalda rantor 16 -40 -38
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande poster 18 133 -5
Justering for annu ej betald utdelning fran koncernforetag 334 -
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 289 -39
Forandring av fordringar -209 2
Forandring av skulder 1 -66
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 81 -103

Investeringsverksamheten

Utdelning fran intresseféretag 6 11 9
Investeringar i langfristiga fordringar 299 -56
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 18 -1 -
Investering i derivatinstrument - -6
Kassaflode anviént i investeringsverksamheten 309 -54

Finansieringsverksamheten

Aterkdp av egna aktier 20 19 -
Inlésen obligationslan -400 -
Vinst pa derivatinstrument 14 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -405 -
Arets kassaflode -14 -157
Likvida medel vid arets borjan 31 187
Valutakursforluster pa likvida medel -2 1

Likvida medel vid arets slut 15 31




Noter

Generell information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Qil”) ar inriktat
pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen bedriver
prospekteringsverksamhet i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget ar ett
registrerat aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar noterat pa
NASDAQ Stockholm.

Denna koncernredovisning har av styrelsen den 17 april 2015 godkants for
offentliggérande.

Grund for arsredovisningens upprattande
Arsredovisningen for Tethys Oil AB/Koncernen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRIC sadana de antagits av EU. Den har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i redovisningsprinciperna
nedan.

Att uppréatta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att
ledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 2.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med anskaffningsvarde-
metoden med undantag fér det som presenteras under redovisningsprin-
ciperna nedan.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernre-
dovisning upprattats anges nedan. Samma redovisningsprinciper anvandes
for arsredovisningen 2013 och har tilldmpats konsekvent for alla presente-
rade ar, om inte annat anges. Koncernens arsredovisning har uppréattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU, Arsredovisningslagen och RFR 1 ”"Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner”. Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning
i enlighet med Arsredovisningslagen och Réadet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”. Reglerna i RFR
2 innebér att moderbolaget foljer godkanda IFRS-regler och uttalanden i
enlighet med EU-lag, sa langt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovis-
ningslagen och med hansyn tagen till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall
goras eller ar tillatna att goras fran IFRS. Moderbolagets redovisningsprinci-
per motsvarar de for Koncernen, med undantag for de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Nya och andrade standarder tillampade av
koncernen

Foljande standarder tilldmpas av koncernen for forsta gangen for raken-
skapsar som boérjar 1 januari 2014 och har vasentlig inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter:

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da
den identifierar kontroll som den avgérande faktorn for att faststalla om ett
foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare
vagledning for att bista vid faststallandet av kontroll nar detta ar svart att
bedéma.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de réattigheter och skyl-
digheter som parterna i ett samarbetsarrangemang har, snarare an pa
samarbetsarrangemangets juridiska form. Det finns tva typer av samar-
betsarrangemang, gemensamma verksamheter och joint ventures. Gemen-
samma verksamheter uppkommer da en part i en gemensam verksamhet
har direkt ratt till tillgangarna och atagande for skulderna i ett samarbetsar-
rangemang. | ett sadant arrangemang redovisas tillgangar, skulder, intakter

och kostnader utifrén innehavarens andel av dessa. Ett joint venture ar
ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt
bestdmmande inflytande 6ver arrangemanget har ratt till nettotiligangarna i
arrangemanget. Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden, klyv-
ningsmetoden ér inte langre tillaten.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar upplysningskrav
for alla former av innehav i andra foretag, sasom dotterforetag, samarbets-
arrangemang, intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Andra standarder, andringar och tolkningar som trader ikraft foér raken-
skapsar som borjar 1 januari 2014 har ingen vasentlig inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som inte annu
tillampas

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rdkenskapsar som
borjar efter 1 januari 2014 och har inte tilldmpats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redo-
visning av finansiella tillgéngar och skulder. Den fullstandiga versionen av
IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en
blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden.
Det kommer att finnas 3 varderingskategorier for finanseilla tillgangar, upp-
lupet anskaffningsvarde, verkligt varde éver ovrigt totalresultat och verkligt
varde Over resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror
pa foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar
i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde éver resultatrak-
ningen men det finns &ven en mgjlighet att vid forsta redovisningstillfal-
let redovisa instrumentet till verkligt varde dver dvrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instru-
mentet. IFRS 9 infér ocksa en ny modell fér berakning av kreditforlustre-
serv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella skulder sa
andras inte klassificeringen och varderingen férutom i det fall da en skuld
redovisas till verkligt varde over resultatrakningen baserat pa verkligt varde
alternativet. Vardeforandringar hanforliga till férandringar i egen kreditrisk
ska da redovisas i ovrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillamp-
ning av sakringsredovisning genom att 80-125-xkriteriet ersatts med krav
pa ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sékrat foremal och
att sakringskvoten ska vara samma som anvands i riskhanteringen. Aven
sakringsdokumentationen andras lite jamfért med den som tas fram under
IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsar som paboérjas 1 januari
2018. Tidigare tillampning ar tilldmpning ar tillaten. Koncernen har annu
inte utvarderat effekterna av inforandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning
av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare
av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter.
Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar att information om intakts-
slag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till intéktsredovisning
samt kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En
intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll dver den
forsalda varan eller tjdnsten och har méjlighet att anvanda och erhaller nyt-
tan fran varan eller tjdnsten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft
den 1 januari 2017. Fortida tillampning ar tillaten. Koncernen har annu inte
utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft,
vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisningsprinciper
Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar
Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa



ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer an
héalften av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostrat-
ter som for narvarande ar mdjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
beddémningen av huruvida Koncernen utévar bestammande inflytande éver
ett annat foéretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till Koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa
Overlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en éverenskommelse om villkorad kdpeskilling. Forvarvsrela-
terade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara férvarvade till-
gangar och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor koncernen om alla
innehav utan bestammande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas
till verkligt varde eller till inne havets proportionella andel av det forvarvade
foretagets nettotillgangar.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovis-
ningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Gemensamt kontrollerade enheter

Som redovisats ovan kommer ett dotterbolag som koncernen utévar kon-
troll éver att konsolideras in i Tethys Oils resultat. Gemensamt bestam-
mande inflytande existerar nar koncernen inte har beslutanderatten att
avgdra strategiska, operationella, investerings- och finansiella riktlinjer av
ett delvist agt bolag utan samverkan med andra. Nar detta ar fallet kan
bolaget konsolideras proportionellt.

Gemensamt kontrollerade tillgangar

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen, i joint ventures som saknar
registrerad bolagsform, via licenser vilka innehas gemensamt med andra
bolag. Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens relevanta
andel av produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och kortfris-
tiga tillgdngar och skulder i joint venturebolaget.

Intresseforetag

En investering i ett intresseforetag ar en investering i ett bolag dar koncer-
nen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande, allmant atfoljt av
ett aktieinnehav om minst 20 procent men hdgst 50 procent av rosterna.
Sadana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden och har initialt
redovisats till anskaffningsvarde i koncernredovisningen. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet pa andelarna i ett intresseféretag och verkliga vardet,
netto efter eventuella ackumulerade nedskrivningar, av intresseforetagets
tillgadngar, skulder och ansvarsforbindelser redovisade vid forvarvstidpunk-
ten behandlas som goodwill. Goodwill ingar i innehavets redovisade varde
och ingar som en del av innehavet vid bedémning av nedskrivningsbehov.
Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseforetaget efter for-
varvet redovisas i resultatrakningen och koncernens andel av férandringar i
Ovrigt totalresultat i intresseforetaget efter forvarvet redovisas direkt i ovrigt
totalresultat i koncernen. Nar koncernens ackumulerade andel i ett intresse-
foretags forluster uppgar till eller dverstiger dess innehav i intresseforetaget
redovisar koncernen inte ytterligare forluster om inte den har patagit sig
forpliktelser eller har gjort betalningar for intresseforetagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intres-
seforetag elimineras i férhallande till koncernens innehav i intresseféreta-
get. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den 6verlatna tillgangen.
Tilldmpade redovisningsprinciper i intresseféretag har i féorekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Utlandska valutor

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Kon-
cernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar
respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | kon-
cernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar den valuta som
Koncernen valt som presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetara tillgdngar och skulder noterade i utldndska valutor omréknas till
balansdagens kurs och valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utlandska valutor omraknas till den valutakurs som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas som finansiella intak-
ter/kostnader i resultatrakningen forutom uppskjutna valutakursdifferenser
avseende sakringsredovisning, vilken uppfyller villkoren fér en sadan, vilka
redovisas i 6vrigt totalresultat. Goodwill och justeringar av verkligt varde som
uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar
och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Rapporteringsvaluta

Utlandska koncernféretags balans- och resultatrakningar omraknas
enligt dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagen
omraknas till balansdagens kurs medan resultatrakningarna omraknas till
genomsnittskurs for aret forutom dar det ansetts mer relevant att anvanda
transaktionsdagens kurs. Omrakningsdifferenser som uppstar redovisas
direkt i valutaomrakningsreserven i ovrigt totalresultat. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet redovisas sadana omrakningsdifferenser i resultatrak-
ningen som resultat fran forsaljningar. Omrakningsdifferenser pa nettoin-
vesteringar i dotterbolag, anvénda for finansiering av prospekteringsarbe-
ten, redovisas direkt i dvrigt totalresultat.

Vid upprattandet av arsredovisningen har foljande valutakurser anvants:

31 december 2014 31 december 2013

2014 2014 2013 2013
Valuta i period slut itt period slut
SEK/CHF 7,53 7,91 7,05 7,40
SEK/EUR 9,15 9,53 8,68 9,03
SEK/LTL 2,64 2,70 2,52 2,55
SEK/USD 6,88 7,77 6,52 6,58

frekt pa rorel

Jamférelse med 31 december 2013, MSEK
Forséljning av olja och gas 54
Avskrivning 11
Prospekteringskostnader -
Ovriga intékter -
Operativa kostnader 14
Vinst/forlust fran intressebolag -
Ovriga vinster/forluster, netto -
Administrationskostnader -1
Total paverkan pa Rorel 29

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa koncernens rorelseresultat jam-
fort med 2013 genom att anvanda de genomsnittliga valutakurserna for
2013 pa 2014 rakenskaper.

Segmentsinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstdmmer med den
interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande besluts-
fattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens
resultat. | Koncernen har denna funktion identifierats som bolagets ledning
som fattar strategiska beslut.

Klassificering av tililgangar och skulder
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar av
belopp som forvantas att atervinnas eller betalas mer an tolv manader
efter balansdagen. Kortfristiga tillgdngar och kortfristiga skulder bestar
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgangar redovisas initialt till historisk kostnad, dar det ar
sannolikt att de kommer generera framtida ekonomiska vinster. Alla kost-
nader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktions-



delningskontrakt samt fér undersékning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstéllen, ett for varje falt. Detta inkluderar
aktivering av aterstallandekostnader hanforliga avsattningar. Olje- och gas-
tillgangar redovisas dérefter till kostnad minus ackumulerade avskrivningar
(inklusive eventuell nedskrivning). Vinster och forluster pa utrangeringar
bestdms genom att jamfora likviden mot den salda tillgangens bokférda
varde och redovisas i resultatrakningen. Kostnader for rutinméassiga under-
hallsarbeten och reparationer for producerande tillgangar redovisas over
resultatrakning nar de uppkommer.

Erhalina ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskonces-
sioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade utgifterna for varje
kostnadsstalle. Eventuell ersattning overstigande de aktiverade utgifterna
redovisas i resultatrakningen. | det fall forsaljning sker i prospekteringssta-
diet redovisas en eventuell forlust i resultatrakningen.

Olje- och gastiligangar klassificeras som antingen producerande eller
icke-producerande.

Avskrivning

Avskrivning pa producerande olje- och gastillgangar sker i enlighet med
produktionsenhetsmetoden (unit of production) i forhallande till bevisade
och sannolika reserver for faltet i frdga. Undantaget ar de tillgédngar vars
livslangd skiljer sig fran faltets livslangd, déar linjar avskrivning tillampas.

| enlighet med produktionsenhetsmetoden skall aktiverade utgifter vid rap-
porteringsdatumet, tillsammans med forvantade framtida investeringar
for utbyggnaden av bevisade och sannolika reserver faststallda enligt den
prisniva som forelag pa balansdagen, skrivs av i takt med arets produk-
tion i forhallande till beréknade totala bevisade och sannolika reserver av
olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per falt
kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabdrjas.

Bevisade reserver ar de mangder petroleum som, genom analys av geolo-
gisk och teknisk data, med skalig tillforlitlighet kan uppskattas vara kom-
mersiellt utvinningsbara fran och med ett givet datum, fran kénda reser-
voarer under radande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande statliga bestammelser. Bevisade reserver kan kategori-
seras som utbyggda eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder till-
lampas anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om metoder som bygger pa sannolikhetsteori till-
lampas bor det vara minst 90 procent sannolikhet att kvantiteterna som ar
utvunna ar lika med eller verstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys av geolo-
gisk- och teknisk data anses mer sannolika att kunna utvinnas @n motsat-
sen. | detta sammanhang anses det vara minst 50 procent sannolikhet att
de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av bevisade och
sannolika reserver.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader avser icke-producerande olje- och gastillgangar
och redovisas i resultatrakningen nar ett beslut fattats om att inte ga vidare
med ett olje- och gasprojekt eller nar forvantade framtida vinster ar mindre
an aktiverade kostnader. Ingen avskrivning sker for icke-producerande olje-
och gastillgangar.

Kostnader avseende icke-producerande olje- och gastillgangar och direkt
hanférliga till en prospekteringborrning aktiveras fram till utvardering
om faststéllande av reserver. Om beddémningen ar att ett kommersi-
ellt fynd in te skett redovisas dessa kostnader i resultatrakningen som
prospekteringskostnader.

Nar kommersiell produktion paborjas 6verfors ett falt fran kostnadsstalle utan
produktion till kostnadsstalle med produktion inom olje- och gastillgangar.

Nedskrivningar

Tethys Oil prévar producerande olje- och gastillgangarfor mojligt nedskriv-
ningsbehov en gang per ar eller vid handelser eller férandrade omstandig-
heter som ger indikationer pa att tillgdngarnas redovisade varden ej kan
forsvaras. Sadana indikationer omfattar andringar av koncernens verksam-
hetsplaner, andringar av ravarupriser som leder till Iagre inkomster samt, for
olje- och gasegendomar, en férsamring av uppskattade reservkvantiteter.

Beddmningen av nedskrivningsbehov sker for respektive kassagenererande
enhet vilket motsvaras av licensrattighet, produktionsdelningsavtal eller
motsvarande som Tethys Oil ager. En kassagenererande enhet motsvaras
saledes normalt av varje forvarvad tillgang i respektive land dar Tethys Oil
bedriver prospekterings- och utvinningsverksamhet. Nedskrivningsbeddm-
ningen innebar att den kassagenererande enhetens balansvarde jamfors
med den &tervinningsbara summan for tillgdngarna, vilken ar den hogre
av tillgangarnas verkliga varden minskat med forsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Tillgangarnas nyttjandevarden ar baserade pa nuvardet av
framtida kassafloden diskonterade med en diskonteringsranta, se vidare
not 9, under avsnittet Nedskrivningsprovning. En nedskrivning redovisas
nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde Gverstiger
det atervinningsbara vardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Rénta

Rénta pé 1an for finansiering av forvarv av producerande olje- och gastill-
gangar kostnadsfors I6pande. Ranta pa lan for finansiering av falt under
utbyggnad kapitaliseras och laggs till tillgangens bokférda varde till dess
produktion pabdrjas.

Varderingsprinciper finansiella tiligangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen faststaller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Tethys Qil redovisar en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i balans-
rakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Vidare
tar bolaget bort en finansiell skuld eller del av densamma nar forpliktelsen,
angiven i respektive avtal, fullgors eller pa annat satt upphor.

Tethys Oil baserar verkligt varde avseende finansiella instrument beroende
pa vilka marknadsdata som finns tillgangliga vid varderingen. Dessa delas
in i tre nivaer; niva 1) noterade marknadspriser per balansdagen, niva
2) vardering baserad pa observerbar marknadsdata samt niva 3) varde-
ringsteknik baserad pa annan information &n observerbar marknadsdata.
Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, avseende kundfordringar
och leverantérsskulder férvantas motsvara deras verkliga varden eftersom
dessa poster ar kortfristiga till sin natur.

(a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar
finansiella tillgdngar som innehas for handel. En finansiell tillgang klas-
sificeras i denna kategori om den forvarvas huvudsakligen i syfte att sal-
jas inom kort. Derivat klassificeras som att de innehas for handel om de
inte ar identifierade som sakringar. Tillgangar i denna kategori klassificeras
som omsattningstillgangar om de forvantas bli reglerade inom tolv mana-
der, annars klassificeras de som anlaggningstillgangar. Derivatinstrument i
denna kategori beskrivs i not 7.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar
bade initialt och darefter varderade till verkligt varde och transaktionskost-
nader kostnadsfors i resultatrakningen.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar deri-
vat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte ar note-
rade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag
for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter rapportperiodens slut,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar
och kundfordringar utgérs av Kundfordringar och andra fordringar samt
Likvida medel i balansrakningen. Fordringar och Ovriga fordringar bokférs
initialt till verkligt varde och varderas darefter till kostnad i enlighet med
effektiviantemetoden. Tillgdngar varderas aven minus avsattningar for
nedskrivningar.

(c) Ovriga skulder

Ovriga skulder ar finansiella skulder som inte &r derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv mark-
nad. De ingar i kortfristiga skulder med undantag for poster med forfal-
lodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras
som anlaggningstiligangar. Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verk-



ligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektiviantemetoden.

d) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar féretaget om det finns objektiva bevis for
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning.
En finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar ar i behov av
nedskrivning och kostnad for nedskrivning sker endast da objektiva bevis
foreligger som ett resultat av en eller flera héandelser som intraffat efter
anskaffningen av tillgangen ("nedskrivningshandelse”) och att nedskriv-
ningshandelsen (eller handelserna) har en paverkan pa framtida uppskat-
tade kassafloden fran den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella till-
gangar som tillforlitligt kan uppskattas. For kategorierna lan och fordringar
uppmats forlusten som skillnaden mellan tillgdngens bokférda varden och
nuvardet av framtida kassafloden (exklusive ej upplupna framtida kreditfor-
luster) diskonterade med den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
ranta. Det bokforda vardet av tillgangen minskas och forlusten redovisas i
koncernens resultatrakning.

Materiella anlaggningstiligangar andra an olje- och
gastillgangar

Ovriga materiella anlaggningstillgangar upptas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen ar baserad pa anskaff-
ningskostnaden och gors linjart enligt plan dver den berédknade nyttjandepe-
rioden om 3 till 5 ar for kontorsinventarier och 6vriga tillgangar.

Tillkommande utgifter Iaggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det
ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.

Redovisat varde for eventuella reservdelar skrivs ned till noll. Andra former
av reparationer och underhall kostnadsforts under den period de uppkom-
mer. Redovisat varde skrivs direkt ned till sitt atervinningsvarde om redovi-
sat varde ar hogre. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Likvida medel
| likvida medel ingar banktillgodohavanden, kontanter, och likvida ranteba-
rande vardepapper med forfallodag inom tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital. Kostna-
der hanforliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden. Overskottet hanférligt till en aktieemission
redovisas under posten ovrigt tillskjutet kapital.

Valutaomrakningsreserven innefattar  orealiserade  omrakningsdif-
ferenser hanforliga till omrakningen av de funktionella valutorna till
rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanforliga till
moderbolagets aktieagare.

Avsattningar

En avsattning redovisas néar bolaget har ett formellt eller informellt ata-
gande, till foljd av en tidigare handelse, och det ar sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet och en tillforlitlig
uppskattning kan goras av beloppet. Avséattningarna varderas till nuvardet
av det belopp som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell mark-
nadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror pa
att tid forflyter redovisas som finansiella kostnad.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstaliningskostnader gors
en avsattning som motsvarar det framtida beraknade &tagandet. En tillgang,
som del av olje- och gastillgangen, motsvarande den anteciperade aterstall-
ningskostnaden redovisas. Tillgangen skrivs av over faltets livstid baserat
pa faltets produktion, enligt produktionsenhetsmetoden. Redovisningstrans-
aktionen som utgdr bokningen av tillgangen tar hansyn till nuvardet av den
framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av den foérvantade aterstallnings-

skyldigheten l6ses gradvis upp Over faltets livstid och belastar de finansiella
kostnaderna. Forandringar i aterstaliningskostnader och reserver tillampas
framatriktat och i enlighet med den initiala principen for redovisning.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
varde med anvandande av effektivrantemetoden och réntekostnad berak-
nad pa effektiv avkastning. Effektividntemetoden &r en metod som anvands
for att berédkna den upplupna kostnaden pa en finansiell skuld och for att
allokera rantekostnaden 6ver den relevanta perioden. Den effektiva rantan
ar den ranta som exakt diskonterar férvantade framtida betalningar baserat
pa den finansiella skuldens forvantade livslangd, eller en kortare period nar
det ar lampligt.

Intakter

Intékter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrakningen netto
efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak. Férsaljning av olja och gas redo-
visas till verkligt varde av det erhalina vederlaget eller fordran nar de huvud-
sakliga risker och fortjanster fran agarskapet har Overlatits, vilket ar nar
agarskapet overfors fran Bolaget till kdparen. For Tethys Oils verksamhet
Overgar agarskapet vid det tillfalle da raoljan lastas pa tankbaten.

Over- och underuttag

Ré&oljan eller naturgasen som produceras och séljs under eller éver Bola-
gets agarandel i respektive olje- och gastillgang, skapar ett over- eller
underuttag. Underuttag redovisas som Ovrig fordran och varderas till pro-
duktionskostnad, och &veruttag redovisas som Ovriga kortfristiga skulder
och varderas till férsaljningspris. Underuttag reverseras fran Ovriga ford-
ringar nar oljan har salts, med forsaljningslikviden som intakt och produk-
tionskostnaden kostnadsférd. Overuttag reverseras fran Ovriga kortfristiga
skulder nar tillrackliga volymer producerats for att motsvara de 6veruttagna
volymerna.

Produktionsdelning

Block 3&4 som ar Tethys Oils huvudsakliga och enda producerande till-
gang regleras i ett Produktions- och prospekteringsavtal (EPSA). | enlighet
med detta avtal erhalls intakter fran kostnadserséttning och vinstersattning
(cost recovery och profit oil). Kostnadsersattning ger Tethys Oil méjlighet
att erhalla nara nog samtliga investeringar och operativa kostnader (CAPEX
och OPEX). Vinstersattningen allokeras till vardlandet och partnerskapet i
enlighet med respektive agarandel.

Ovrigt

Tillfalliga intékter fran produktion av olja eller gas reducerar de aktiverade
kostnaderna for olje- och gastillgangen i fraga tills dess storlek pa bevisade
och sannolika reserver konstaterats och kommersiell produktion pabdrjats.
Serviceintakter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utférda av ledande
befattningshavare till joint ventures, redovisas som 6vriga intakter.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
forandringar i uppskjuten skatt.

Véardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovi-
sas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas
aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital. Uppskjuten skatt
redovisas, enligt balansréakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillna-
derna kan utnyttjas.

Pensionsforpliktelser
Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade
sociala kostnader. Ytterligare vissa kostnader finns dar pensionsforplik-



telser tacks genom att forsakring tecknats hos forsakringsforetag. Dessa
planer ar avgiftsbestamda och enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter on denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla erséattningar till anstallda
som hanger samman med de anstalldas tjanstgéring under innevarande
eller tidigare perioder.

Ersattning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp
av Koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accep-
terar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovi-
sar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att séga upp
anstallda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande,
eller att 1amna ersattning vid uppsagning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer
an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Transaktioner med narstaende

Tethys Oil erkanner féljande narstaende: intresseféretag, gemensamt kon-
trollerad enhet, nyckelpersoner i ledande stallning eller deras familjemed-
lemmar eller andra parter som ar delvis, direkt eller indirekt, kontrollerade
av nyckelpersoner i ledande stallning eller dennes familj eller annan individ
som kontrollerar eller har ggmensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver
enheten.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for
juridisk person.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Prévning
av vardet pa andelarna gors nar indikationer finns att vardet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt
i forekommande fall. | koncernredovisningen daremot delas obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Not 1, Risk management

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerheter som
|I6pande évervakas och analyseras. Nedan presenteras Koncernens huvud-
sakliga risker och osékerheter sa som de identifierats av styrelsen och hur
Koncernen hanterar dessa risker.

Operationell risk management

Teknisk och geologisk risk

| Tethys Oils nuvarande utvecklingsskede sker kommersiell produktion av
olja samt prospektering och utvardering av outvecklade olje- och gasacku-
mulationer. Den operationella risken ser olika ut i bolaget olika verksam-
heter. Den huvudsakliga risken i prospekterings- och utvarderingsfas ar att
det arbete och de investeringar som Tethys Oil genomfor inte resulterar i
kommersiella olje- eller gasreserver.

Oljepriset

Oljepriset spelar en avgérande roll for Tethys Oil eftersom inkomst och 16n-
samhet beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gallande priset.
Avsevart lagre oljepriser skulle minska forvantad lénsamhet i projekt och
kan innebéra att projekt beddms som olénsamma dven om fynd patraffas.
Lagre oljepriser kan ocksa minska det industriella intresset for Tethys Oils
projekt avseende utfarmningar och forsaljning av tiligangar. Det finns inga
utestaende oljeprissakringar per 31 december 2014.

Tethys Oil har en flexibel hallning gentemot oljeprissékring, baserad pa en
beddémning av férdelarna med sakringskontrakten under specifika omstan-
digheter. Utifrdn analyser av omsténdigheterna kommer bolaget att bedéma
fordelarna av att terminssdkra manatliga forsaljningskontrakt i syfte att
generera kassaflode. Beslut fattas att inga en oljeprissakring nar bolaget
tror att sakringskontrakten kommer att ge 6kat kassafléde eller om risken
att inte kunna uppfylla investeringsataganden bedéms hog.

Resultat i de finansiella rapporterna (MSEK) 350 350
Forandring i oljepriset (USD/fat) +5 -5
Summa paverkan pa arets resultat (MSEK) 50 -50

Tillgang till utrustning

En operationell risk &r tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt. | synnerhet
under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av avancerad utrust-
ning sasom riggar, foderrér, etc. Brist pa denna utrustning kan innebéara
svarigheter for Tethys Oil att fullfélja projekt. P4 senare ar har bristen pa
riggar inneburit 6kade kostnader och forsenade projekt.

Politisk risk

Tethys Oil bedriver, sjalvstandigt eller genom samarbeten, verksamhet i
flera olika lander och ar genom det exponerad for politisk risk. Den poli-
tiska risken 6vervakas och inkluderas nar nya mojliga projekt utvarderas.
En diversifierad tillgangsportfolj ar aterigen Tethys Oils huvudsakliga forhall-
ningssatt till denna risk. Tethys Oil hanterar ocksa politisk risk genom att
betona I6pande nara dialog med vardlanders myndigheter och intressegrup-
per, nationellt sédval som lokalt. Tethys Oil innehar sina olje- och gasintres-
sen genom licenser, direkt eller indirekt, som utfardas av nationella myn-
digheter. Vidare ar Tethys Oils verksamhet dven féremal for lokala tillstand.
Tethys Oil och olje- och gasindustrin ar darfor foremal for flera former av
politisk risk pa olika nivaer och industrin ar kanslig forpolitiska forandringar.

Miljé

Olje- och gasverksamhet kan vara miljokansligt. Tethys Oil tillsatter bety-
dande resurser och kostnader for att identifiera och motverka uppfattad
miljérisk. Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och
naturgas ar foremal for ett omfattande regelverk med hanseende till miljon
pa saval internationell som nationell niva. Miljélagstiftningen reglerar bland
annat kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall, tillstandskrav och res-
triktioner for att bedriva verksamhet i miljokansliga och kustnara omraden.
Miljéregleringarna forvantas bli &n mer rigorésa i framtiden med féljden
att kostnaderna for att uppfylla dessa med stérsta sannolikhet kommer
att 6ka.

Nyckelpersoner

Tethys Oil &r beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa grundat bola-
get och tillika utgdr bolagets nuvarande storre aktiedgare och styrelsele-
damoter. Personerna ar viktiga for en framgangsrisk utveckling av Tethys
Oils verksamhet. Tethys Qil forsoker aktivt halla en optimal balans mellan
beroendet av nyckelpersoner och metoder att bibehalla dessa.

Licenser

Tethys Oils direkta intressen halls genom avtal med véardlander sdsom
licenser eller produktionsdelningsavtal. Dessa avtal ar ofta tidsbegransade
och det finns inga garantier for att avtalsperioden kan forlangas nar en
tidsgrans nas.

Finansiell risk management

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker klassificerade antingen som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna
Overvakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och ledning. Malsatt-
ningen ar att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens finan-
siella stallning.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da forand-
ringar i valutakurser kan paverka resultat, kassafléde och eget kapital
negativt. Den évervagande delen av Koncernens tillgangar hanfor sig till
internationella olje- och gasfyndigheter som varderas i USD och genererar
intakter i USD. Under 2014 var all oljeférsaljning och operativa kostnader
denominerade i USD. Valutarisken paverkar Koncernen genom transak-
tionsrisker och omrakningsrisker.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for
fakturerade varor och tjanster ej sker i den lokala valutan. Genom verk-
samhet i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal
valutor. Nedan beskrivs exponeringen till valutor med hanvisning till poster
i rakenskaperna



Forsaljning 2014 100 procent i USD

Investeringar 2014 99 procent i USD

Verkligt varde
IAS 39 vérderingskategorier och hénférliga balansrakningsposter

. 31 december 2014
Extern finansiering 2014 ingen extern finansiering genomférdes under 2014
Finansiella tillgangar var- Fordringar
L . o ) ) . . . derade till verkligt varde och évriga Ovriga
For narvarande utnyttjar Tethys Qil inte finansiella instrument for att sakra MSEK via Akni (i
valutakurser. Koncernens policy &r att inneha en stor del av likviditeten i -
.. . . iga fordri - -
USD fér att minska valutakursrisken. Ovriga fordringar 80
Likvida medel - 372 -
Omrakningsrisker Derivatinstrument* - - -
Valutakursférandringar paverkar Koncernen i samband med omrakningen
av resultatrakningar i utlandska dotterbolag till SEK da koncernens resultat
péaverkas samt nar nettotillgangar i utléndska dotterbolag raknas om till Lan - - -
SEK vilket paverkar det egna kapitalet. Koncernen sakrar inte denna risk Leverantérsskuld - - 2
och det kan inte uteslutas att fluktuerande valutakurser kan paverka kon- Ovriga kortfristiga skulder - - 110
cernens resultat och finansiella stallning negativt.
31 december 2013
Resultat i de finansiella rapporterna (MSEK) 350 350
Finansiella tillgangar var- Fordringar
e N . ;
Foréndring SEK/USD +10% -10% derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
Summa paverkan pa arets resultat (MSEK) 54 -54 MSEK via akni i kuld.
Ovriga fordringar - 65 -
Eget kapital i de finansiella rapporterna (MSEK) 1675 1675 Likvida medel _ 205 _
Forandring SEK/USD +10% -10% Derivatinstrument* 5 _ _
Summa paverkan pa eget kapital (MSEK) 167 -167
Lan - - 393
Likviditets- och kapitalrisk Leverantérsskuld _ B 1
Genom att vara verksamt i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluk- -
Ovriga kortfristiga skulder - - 25

tuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intékter kommer sannolikt
att vara denominerade i utlandsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och
da Koncernen inte producerat nagra vinster har finansiering skett genom
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behdvas for att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till forvarv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett marknadslage som
ar mindre gynnsamma.

Forfallostruktur pa Tethys Oils

finansiella skulder 31 december 2014 31 december 2013
MSEK <1ar 1-3 ar <1ar 1-3ar
Réntebarande lan - 449
Rénta - - 38 38
Leverantdrsskulder och dvriga

skulder 113 - 26 -
Totalt 113 - 64 487
Kreditrisk

Tethys Oils policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa motpar-
terna till stérre banker och oljeférsaljningsbolag. Tethys Oil séljer all sin olja
till Mitsui Energy Trading Singapore som ar en del av Mitsui & Co Ltd. Per 31
december 2014 uppgick koncernens fordringar pa olje- och gasférsaljning
till MSEK 86 (MSEK 63), vilket &ven motsvarar maximal exponering mot
kundfordringar. Det finns ingen historik av betalningsférsummelse.

Likvida medel placeras pa banker med bra langsiktig kreditrating. Maxi-
mal exponering avseende Ovriga finansiella tillgangar ar de som redovisas
i balansrakningen.

Det &r styrelsens ansvar att 6vervaka koncernens kapitalstruktur och finan-
siella hantering, godkanna vissa affarer avseende forvarv, investeringar, utlé-
ning saval som I6pande Gvervakning av exponeringen till finansiella risker.

* Notera att derivatinstrument avser séljoptioner. Dessa instrument kan séljas och kate-
goriseras som niva 2 i enlighet med IFRS 7. Varderingen utfors med tillgangligt mark-
nadspris for Brentoljan. Bolaget innehar inga derivatinstrument per 31 december 2014.

Not 2, Kritiska redovisningsantaganden och

bedomningar

Antaganden och beddémningar utvarderas I6pande och ar baserade pa his-
torisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som beddms skaliga utifran radande omstandigheter. Koncer-
nen gor antaganden avseende framtiden. De antaganden som l6per risk att
orsaka avsevarda forandringar av radande tillgangsvarden under nastkom-
mande rakenskapsar diskuteras nedan.

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet ar prospektering, utbyggnad och produktion av
olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands i
berakningar vid bedémning om eventuellt nedskrivningsbehov och vid redo-
visning av avskrivning av olje- och gastillgangar samt aterstallningskostna-
der. Férandringar i uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar
i forandrade framtida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat
kassafldde som anvands vid beddmning av nedskrivningsbehov, foérvantade
datumet for aterstallning av borrplats och avskrivningar i enlighet med pro-
duktionsenhetsmetoden. Forandringar i uppskattningar av olje- och gasre-
server kan till exempel uppkomma som ett resultat fran ytterligare borrning,
iakttagelser av langsiktig reseroarprestanda eller férandringar i makroeko-
nomiska faktorer.

Investeringar i intressebolag

Koncernen bedémer om bokférda varden for investeringar i intressebolag
har nedskrivningsbehov dar objektiva bevis for nedskrivning foreligger.
Objektiva bevis kan till exempel komma fran uppdaterade reservrapporter,
produktionsrapporter och andra tredjepartsstudier av tillgdngarna. Denna
beddmning gors for att undersdka nar bokfort varde Overstiger atervin-
ningsvardet. Atervinningsvardet har beddmts utifrdn berdkningar. Bedém-
ningarna som gors innefattar uppskattningar av framtida kassafléden, dis-
konteringsrantor och valutakurser.



Avsattning for aterstallningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avséattning for aterstallnings-
kostnader ar uppskattningar baserade pa aktuella legala och informella
krav och aktuell teknologi och prisnivaer for forflyttning av anlaggningar och
nedlaggning av borrhal. P& grund av forandringar i dessa komponenter kan
det framtida verkliga kassaflodet avvika fran de avsatta aterstalliningskost-
naderna. Det redovisade vardet av avsattningen for aterstaliningskostnader
ses Over regelbundet for att aterspegla effekterna till foljd av férandringar
i lagstiftning, krav, teknologi och prisnivaer. Effekterna av férandrade upp-
skattningar leder inte till justeringar av tidigare ar och hanfors till atersta-
ende berdknade kommersiella reserver for varje falt. Aven om koncernen
anvander basta tillgangliga uppskattningar och bedémningsgrunder kan det
faktiska utfallet komma att avvika fran uppskattningarna.

Nedskrivningsprovning

Koncernen utfor arligen nedskrivningsprovningar falt-for-falt, for att faststalla
att netto bokfort varde for varje kostnadsstalle, med avdrag for avsattningar
for aterstaliningskostnader, royalties och uppskjutna upplupna oljeproduk-
tions- och inkomstrelaterade skatter tacks av férvantade framtida nettoin-
takter fran olje- och gasreserver horande till bolagets andel i faltet (not 9).
Koncernen goér beddmningar och antaganden for att utféra dessa test.

Skatt

Bolaget har inte redovisat uppskjuten skattefordran med avseende pa
skatteméassiga underskottsavdrag eftersom det rader osékerhet om under-
skottsavdragen kommer att anvandas (not 17).

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har ldmnats om alla handelser fram till datumet da de finan-
siella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har vasentlig effekt
pa de finansiella rapporterna.

Not 3, Segmentinformation

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa seg-
ment baseras pa ett geografiskt perspektiv och rapporteras i linje med den
interna rapporteringen till bolagets ledning, vilket bedéms vara ansvarig
operativ beslutsfattare. Tidigare ar har bolagets operative beslutsfattare
beddmts vara styrelsen. Det har inte skett nagra forandringar avseende
operativa segment till foljd av férandringen av operativ beslutsfattare. Rorel-
seresultatet for varje segment presenteras nedan.

K akning jan-dec 2014
MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz 6vrigl Totalt
Forsaljning - - - 1046 - - - 1046
Avskrivningar - - - -214 - - - -214
Prospekteringskostnader - -1 - - - - - -1
Ovriga intékter - - - - - - - -
Operativa kostnader - - - -264 - - - -264
Vinst fran andelar i intressebolag - - -133 - - - - -133
C')vriga forluster/vinster, netto - - - - - - - -
Administrationskostnader 5 - - 5 -20 - - -31
Rorelseresultat -5 -1 -133 564 -20 - - 404
Summa finansiella poster -53
Resultat fore skatt 350
Inkomstskatt -
Arets resultat 350
K nens akning jan-dec 2013
MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Forsaljning - - - 592 - - - 592
Avskrivningar - - - -137 - - - -138
Prospekteringskostnader - -1 - 51 - - -4 -56
Ovriga intakter - - - 65 - - - 65
Operativa kostnader - - - -152 - - - -152
Vinst fran andelar i intressebolag - - 5 - - - - 5
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - - - - -
Administrationskostnader 5 - - 3 -22 2 - -31
Rorelseresultat -5 -1 5 314 -22 -2 -4 285
Summa finansiella poster -45
Resultat fore skatt 240
Inkomstskatt -
Arets resultat 240

Per 31 december 2014 (och jamforelseperioder) ar Oman det enda olje-
producerande omradet i Tethys Oil. Férsaljning, operativa kostnader och
avskrivningar pa olje- och gastillgangar, vilka presenteras under not 4, 9 och
10, hanfér sig endast till Oman och Block 3 och 4 i synnerhet.

Avseende olje- och gastillgdngar och inventarier, presenteras segmen-
trapportering i not 9 och 18. Vanligen se not 3 avseende Kreditrisk av
kundfordringar.



Not 4, Forsaljning olja och gas

Under 2014 har Tethys Oil salt 1 464 228 (850 926) fat olja, efter statens
andel fran Block 3 och 4 i Oman. Forsaljningen under helaret 2014 uppgick
till MSEK 1 046 (592). Forsaljningspriset per fat uppgick under 2014 i
genomsnitt till USD 103,87 (106,63).

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ar
en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeforsaljning fran Block 3 & 4 i Oman sker
pa manatlig basis.

Not 5, Ovriga intakter

| enlighet med avtal med Mitsui fran 2010, erholl Tethys Oil fran Mitsui en
bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nar kommersiell produktion dversteg 10 000
fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter faltutbyggnadsplanen god-
kants i december 2012. Bonusen erhélls under forsta kvartalet 2013.

Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dar
kostnaderna kapitaliseras. | de fall dar Tethys Oil &r operator finansieras
dessa allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil ar
operatér presenteras under Ovriga intdkter i resultatrakningen. Alla dvriga
interna allokeringar elimineras i koncernrakenskaperna.

Not 6, Intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt agande i tre litauiska bolag som innehar tre
licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai. Agandet gar genom tva privata
danska bolag som ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. |
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen for
helaret 2014.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Qdin Energi 50% Jylland Olie 40% Jylland Olie 40%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 75% UAB TAN Oil 75%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 100%
Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 30% 30%
MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN Oil UAB LL Investicos
R Itat fran int: 1 jan - 31 dec 2014 1 jan - 31 dec 2014 1 jan - 31 dec 2014
Bruttointakter 117 - 4
Royalty -12 - -0
Nettointakter 105 - 3
Avskrivningar 21 -1 7
Utvarderings-/utvecklingskostnader -4 2 1
Operativa kostnader -64 - -1
Administrativa kostnader i litauiska bolag -10 1 4
Operativt resultat 16 -3 -11
Finansiella intakter 2 - 4
Finansiella kostnader -1 - -1
Resultat fore skatt 17 -3 -7
Skatt 2 - -
Resultat fran int bolag 14 -3 -7
MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0il UAB LL Investicos
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 1 jan - 31 dec 2014 1 jan - 31 dec 2014 1 jan - 31 dec 2014
Bruttointékter 29 - -
Royalty -3 - -
Nettointakter 26 - -
Avskrivningar 5 - -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -1 - -
Operativa kostnader -14 - -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -3 - -
Operativt resultat 4 -1 -
Finansiella intakter - - -
Finansiella kostnader - - -
Resultat fore skatt 4 -1 -
Skatt -1 - -
Tethys Oils andel av fran inti 4 -1 -
S andel av Itat fran int bolag 2014 2




MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0il UAB LL Investicos
Resultat fran int bol 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013
Bruttointakter 147 - -
Royalty -14 - _
Nettointakter 133 - -
Avskrivningar 24 -1 -
Utvarderings-/utvecklingskostnader -5 2 -
Operativa kostnader -65 - -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -12 -4 -
Operativt resultat 28 -6 -
Finansiella intékter 0 7 -
Finansiella kostnader -1 6 -
Resultat fore skatt 27 -5 -
Skatt -4 - -
Andel av Itat fran int 23 -5 -
MSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0il UAB LL Investicos

Tethys Oils andel av Itat fran i bolag 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013
Bruttointakter 37 - -
Royalty -4 - -
Nettointakter 33 - -
Avskrivningar 6 - -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -1 - -
Operativa kostnader -16 - -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -3 -1 -
Operativt resultat 7 -1 -
Finansiella intakter - 2 -
Finansiella kostnader - -1 -
Resultat fore skatt 7 -1 -
Skatt -1 - -
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 6 -1 -
andel av Itat fran int bolag 2013 5
MSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
1 januari 184 188
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 2 5
Utdelning fran intressebolag -11 9
Avskrivningar -8 -
Nedskrivningar* -127 -
Utgaende balans 41 184

* For ytterligare information kring nedskrivning, se not 9.



Not 7, Derivatinstrument

Per 31 december 2014 innehar Tethys Oil inga saljoptioner (Brent), jamfort
med 31 december 2013 dar vardet av saljoptionerna uppgick till MSEK 5.
Under 2014 har 715 000 optioner férfallit och till f6ljd av det fallande olje-
priset har saljoptionerna genererat en vinst om MSEK 14. Saljoptionerna
forvarvades for MSEK 6 med syfte att sakra oljepriset till USD 90 per fat.
Det finns inga instrument for risksakring under 2015.

Not 9, Olje- och gastillgangar

Not 8, Avsattningar

Tethys Oil beddomer att Tethys Oils andel av aterstaliningskostnader avse-
ende Block 3 och 4 i Oman uppgar per 31 december 2014 till MSEK 25
(29). Till féljd av denna avsattning 6kar olje- och gastillgangar med ett mot-
svarande belopp. Minskningen i avséattningen ar hanforlig en mer detal-
jerad berakning av aterstallningskostnaden vilket paverkar avséattningens
nuvarde.

Aterstaende licensa-

Land Licensnamn Fas Slutdatum tagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 under diskussion 0Odin Energy, Tethys Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015* Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospektering 2015* MUSD 1,52 37.5% Tethys 0il, MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0Odin, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 30% QOdin, Tethys Oil, private investors
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 30% QOdin, Tethys Oil, private investors
MSEK 31 dec 2014 31 dec 2013
Kostnadsstéllen med produktion 1296 1011
Kostnadsstallen utan produktion 7 -
Summa olje- och gastillgangar 1303 1012
MSEK Ovriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-
flodespaverkande diffi inga 1 Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2014 31 dec 2014 2014 2014 2014 2014 1 jan 2014
Oman Block 3 och 4  Producerande 1296 364 199 -213 - 263 1011
Oman Block 15 Icke-producerande 7 - 1 - - 6 -
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -1 1 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Nya projekt Icke-producerande - - - - - - _
Totalt 1303 36 200 -213 -1 269 1012
MSEK 6vriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-

flodespaverkande diffi g K ingar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2013 31 dec 2013 2013 2013 2013 2013 1 jan 2013
Oman Block 3 & 4 Producerande 1011 - 5 -137 - 263 890
Oman Block 15 Icke-producerande - - - - -51 25 27
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -1 1 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - - - -
Sverige Gotland Icke-producerande - - - - -2 - 2
Nya projekt Icke-producerande - - - - -1 1 -
Totalt 1012 - -5 -137 -56 290 920

1 I enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférldngningen ldmnat in en obligatorisk ansokan om att frantrdda delar av licensen som &nnu ej godkants av franska

myndigheter.

2 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedémer att kostnaderna for det arbete Bolaget

atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

3 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av &garstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

4 Ovriga ej kassaflddespaverkande poster avser avsattningar for aterstaliningskostnader.



Nedskrivningsprévning
Vid Tethys Oils nedskrivningsprévning gor bolaget sitt basta for att upp-

Not 10, Operativa kostnader

MSEK Koncernen Moderbolaget
skatta produktionsprofiler, dvergripande kostnader samt utbyggnadsmil-
. . . " . . Operativa kostnader 2014 2013 2014 2013
jon. For att berakna framtida kassafléden har marknadens terminspriser
anvants, dar oljepriset startar p& omkring USD 50 per fat och rér sig mot ~ Administrativa kostnader 45 25 - -
USD 68 per fat dver en tvaarsperiod och darefter ligger priset still. Med Produktionskostnader “Permanent
avseende pa diskonteringsranta anvands en ranta om 7,3 procent samt 9,7 Production Facilities” 99 63 - -
procent (bada fore skatt) for omanska respektive litauiska tillgangar. Under Renoveringsborringar 31 19 _ _
2014 skedde en nedskrivning av tillgdngen Gargzdai i Litauen, vilket skedde -
. X N . . . Over-/ underuttag -9 1 - -
mot bakgrund av lagre oljepriser och att tillgdngen dérmed bedémdes vara -
icke-kommersiell. Inga nedskrivningar av tillgangar har skett under raken-  OVrigt 10 9 - -
skapsaret 2013. Tillgangarna i Oman ar kommersiella trots nedgangen i Upplupna kostnader 56 23 - -
oljepriser och bokférda varden beddéms vara forsvarbara. Nedskrivningen Bverforda kostnader fran
beskrivs vidare i not 6. féregaende ar 14 13
. . . Totalt -264 -152 - -
Prospekteringskostnader under 2013 avser huvudsakligen Block 15 dar
ett langvarigt produktionstest antydde att projektet inte var kommersi-
ellt gangbart. Ovriga prospekteringskostnader avser huvudsakligen pro-
jekt som avslutats under &ret. Prospekteringskostnader beskrivs vidare i  Not 11, Ovriga forluster/vinster, netto
forvaltningsberattelsen. MSEK e — Moderbolaget
Ovriga forluster/vinster, netto 2014 2013 2014 2013
MSEK 1 jan 2014~ 1 jan 2013- -
Investeringar Block 384 31 dec 2014 31dec2013  Valutakursvinster 0 ° 0 0
Kategorier 12 manader 12 manader Valutakursforluster 0.1 -0.1 0.1 0.1
Borrning -Prospektering/Utvardering -90 -58 Summa -0.1 () -0.1 (]
Borrning — Utbyggnad -87 -103
Geologi och geofysik -59 67
Anlaggningar och infrastruktur 62 61 Not 12, Ersattning till bolagets revisor
Pipeline 44 5 MSEK Koncernen Moderbolaget
Aterbetalning Mitsui - 16 Erséttning till bolaget
K omfattar: 2014 2013 2014 2013
Tethys Oils egna kostnader -4 -3
- PwC:
Ovrig CAPEX 29 1
Revisionsarvode 1 1 -1 1
Upplupna kostnader 54 49
Revisionsrelaterat arvode - 0 - -0
Summa -263 -263
Skattekonsultationer - - - -
Ovrigt - 0 - -0
MSEK
Olje- och gastiligang Block 3&4 Totalt -1 -1 -1 a1
Kategorier 31 dec 2014 31 dec 2013
Borrning — Prospektering/Utvardering 231 120
Borring - Utbyggnad 500 as0 Not 13, Administrationskostnader
Geologi och geofysik 188 110 MSEK Koncernen Moderbolaget
Anlaggningar och infrastruktur 490 362 Administrationskostnader 2014 2013 2014 2013
Pipeline 132 75 Personalkostnader -16 -13 -9 -7
Aterbetalning Mitsui 174 135 Hyra 2 2 2 1
Tethys Oils egna kostnader 30 22 Ovriga kontorskostnader 2 1 2 -
Ovrig CAPEX 23 28 Noteringskostnader 1 3 -1 3
Upplupna kostnader 6 1 Kostnader extern kommunikation 2 2 2 2
Ackumulerad avskrivning -466 191 Ovriga kostnader 8 9 -7 8
Summa 1296 1011 Totalt -31 -31 -20 -22




Not 14, Anstalida

Loner och ovrig ersattning till Totalt
Genomsnittligt antal anstallda 2014 2013 ledningen, TSEK Lon Bonus Formaner Pension 2014
per land Totalt Totalt man Totalt Totalt man Magnus Nordin 1652 540 11 375 2578
Moderbolaget Morgan Sadarangani 1102 360 11 217 1690
Sverige 7 4 6 3 Jesper AIm 566 - 6 129 701
Totalt moderbolaget 7 4 6 3 Totalt 3320 200 28 721 4 969
Dotterbolag i Sverige - - - - Loner och ovrig ersattning till Totalt
ledni TSEK Lon Bonus Formaner Pension 2013
Utlandska dotterbol.
andska dotterbolag Magnus Nordin 1545 400 11 243 2199
Oman 6 4 6 4 K
Morgan Sadarangani 1033 280 11 162 1485
Schweiz 1 - 1 -
Totalt 2578 680 22 405 3684
Forenade Arabemiraten 4 3 4 3
Totalt utlandska dotterbolag 11 7 11 7
TSEK
Loner och andra ersattningar
Totalt koncernen 18 11 17 10 till Styrelseledamoter
(i kap av Styrelseled Totalt Totalt Narvaro
méter) LonErsattning 2014 2013 2014
TSEK 2014 2013
Staffan Knafve - 193 193 322 14/14
Loner, Loner,
andra andra Magnus Nordin - - - - 14/14
Loner, andra ersattningar och ersatt- Sociala ersatt- Sociala Jan Risberg - 97 97 328 14/14
sociala kostnader ningar kostnader ningar kostnader
Katherine Stgvring - 87 87 263 14/14
Moderbolaget .
Per Brilioth - 87 87 138  14/14
Sverige 6512 1993 5212 1887 N
Hékan Ehrenblad - - - 125 -
Totalt moderbolaget 6512 1993 5212 1887 _ -
Vincent Hamilton - - - 180 -
Dotterbolag i Sverige - - - - John Hoey B B B 125 B
Totalt - 464 464 1481
Utlandska dotterbolag
oman 4190 B 0143 - Vid arsstamman den ?4 maj 2014 ater.valdes Eer Brl|l0th, Staffan Knafve,
Magnus Nordin, Jan Risberg och Katherine Stavring till styrelsemedlemmar.
Schweiz - - 432 50 |nga suppleanter valdes. Vid samma arsstdmma utsags Staffan Knafve till
Forenade Arabemiraten 3136 - 3074 - styrelseordférande.
Totalt utlandska dotterbolag 7 326 - 5949 -50
Det finns inga avtal om pensioner fér nagon av Styrelseledaméterna. For
Totalt koncernen 13838 1993 11 161 1837 medleﬂmmar“ av ledningsgruppen féljer pensionskostnaden en definierad
plan for avsattningar.
TSEK 2014 2013 Tethys Oils principer for ersattning och andra
Léner och andra ersattningar anstallningsvillkor for ledningen 2014
mellan Sty och y Ovriga Styrelse Ovriga Tethys Oils malsattning ar att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalifi-
ovriga anstallda och VD anstillda och VD anstéllda cerade ledande befattningshavare med forméga att uppna koncernens mal
Moderbolaget och att uppmuntra och pa Iampligt satt beléna prestationer pa ett satt som
Sverige 2579 3933 2199 3013 hOJ-er a%neagar"vardet". FoIJaktIlgerj tillampar l.(oncernt_en dfenna"ersattnmg.s-
policy for att sakerstalla att det finns en tydlig koppling till affarsstrategin,
Totalt moderbolaget 2579 3933 2199 3043 o\ samordning med aktiedgamas intressen och géllande best practice, i
syfte att tillférsakra att den verkstallande ledningen erhaller skalig ersatt-
Dotterbolag i Sverige - - - = ning for dess bidrag till koncernens resultat.
Utléandska dotterbolag Bolagets ersattningspolicy for ledningen har antagits av ersattningskommit-
Oman _ 4190 _ 2443 téen och beskrivs nedan. Termen ledning syftar pé verkstallande direktéren,
finanschefen och EVP corpor: velopment.
Schmeiz N B N 432 anschefen oc corporate development
Férenade Arabemiraten - 3136 - 3074 Erséttningskommittén
Totalt utlandska dotterbolag - 7 326 - 5949 Ersattningskommittén skall erhélla information om samt férbereda styrel-
sens och arsstdmmans beslut om fragor avseende erséattningsprinciper,
Totalt koncernen 2579 11 259 2199 8962 ersattningar och andra anstallningsvillkor for ledningen. Kommittén ansva-

Koncernen har for narvarande 18 anstallda

Magnus Nordin som verkstallande direktor ar beréattigad till 16n i tolv mana-
der vid uppsagning pa bolagets initiativ och 6vriga i ledningsgruppen har
ratt till 16n i nio manader vid uppsagning pa bolagets initiativ.

Under 2014 och 2013 har en kvinna varit styrelseledamot och ingen kvinna
har ingatt i ledningen.

rar for att Overvaka ersattningspolicyn och ersattningen till ledningen samt
lamna forslag till styrelen. Foreslagen ersattningsniva, kriterier for rorlig 16n
och andra anstallningsvillkor for verkstallande direktéren och finanschefen
lamnas av ersattningskommittén till styrelsen forgodkannande. For ovrig
erséattning ansvarar verkstéllande direktoren for att foresla lampliga villkor
for ersattning.



Ersattningskomponenter
Erséattningartill den verkstallande ledningen innehaller fyra huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) pensionsvillkor
c) arlig rorlig 16n;
d) évriga formaner.

Erséattningskommittéen utvarderar ett langsiktigt aktiebaserat incitaments-
program som en femte komponent i ersattningspaketet till ledning och
Ovriga anstallda.

Grundlén

Grundlonen skall baseras pa marknadsforhallanden, skall vara konkurrens-
kraftig och skall beakta omfattningen och ansvaret som ar férenat med
befattningen, liksom den ledande befattningshavarens skicklighet, erfaren-
het och prestationer. Grundlénen liksom évriga komponenter i den ledande
befattningshavarens ersattning skall ses Over arligen for att sakerstalla
att sadan ersattning forblir konkurrenskraftig och marknadsmaéssig. Som
en del av denna utvardering kan bolaget géra, samt ersattningskommittén,
periodiska "benchmarking” jamférelser av bolagets ersattningspolicy och
forfaranden. | sa fall valjs de bolag med vilka jamforelser sker med hansyn
till féljande:

a) svenska bolag i samma industri;

b) storleken pa bolaget (omséttning, vinst och antal anstéllda);
c) diversifieringen och komplexiteten av bolagets verksamhet;
d) den geografiska spridningen av bolagets verksamhet; och
e) bolagets tillvaxt, expansion och profil.

Periodiska jamforelseaktiviteter kan utféras for att tillse att ersattningspa-
ketet ligger i linje med lokala marknadsvillkor.

Arlig rérlig I6n

Bolaget anser att arlig rorlig 16n baserat pa prestation ar en viktig del av
erséattningspaket dar anknutna resultatmal reflekterar de centrala drivkraf-
terna for vardeskapande och 6kning av aktiedgarvardet. | slutet pa varje ar
lamnar VD en rekommendation till ersattningskommittén betraffande betal-
ning av arlig rorlig 16n till anstéllda baserat pa uppfyllandet av deras respek-
tive prestationskriterier. Efter genomgang av VD:s rekommendationer och
efter en genomgang av VD:s prestationer [dmnar ersattningskommittén en
rekommendation till styrelsen for godkdnnande avseende nivan av rorlig
16n for ledningen samt for dvriga anstallda. For vriga anstallda kommer
ersattningskommittéen endast att lamna en rekommendation till styrelen
om beldningen 6verstiger USD 10 000 per anstalld. Den rorliga 16nen skall
ligga inom intervallet 1-4 manadsléner.

Pensionsvillkor
Pensionsvillkoren innefattar en definierad plan fér avsattningar med pre-
mier baserade pa hela grundiénen. Pensionsavséattningen skall vara i rela-
tion till grundldnen och ar individuell, men skall inte vara hégre an vad som
ar avdragsgillt.

Ovriga férmaner
Ovriga férmaner skall vara marknadsmassiga och skall underlatta for de
ledande befattningshavarna att fullgéra deras arbetsuppgifter.

Avgangsférmaner

En 6msesidig uppsagningstid pa 12 manader galler mellan bolaget och
verkstallande direktdren och 9 manader mellan bolaget och dvriga ledamo-
ter i verkstéllande ledningen. Darutdver finns bestdmmelser om avgangs-
vederlag i anstéllningsavtalen for ledande befattningshavare som innebar
ersattning, for det fall bolaget séger upp anstallningen eller i handelse av
vasentlig agarférandring i bolaget (change of control). Verkstallande direkto-
ren ar berattigad till 12 manaders 16n for det fall bolaget sager upp anstall-
ningen och for 6vriga i verkstallande ledningen géller 9 ménader.

Not 15, Finansiella intakter och liknande

resultatposter
MSEK Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ranteinkomster - - 6 16
Valutakursvinster 7 4 5 4
Intakter fran derivatinstrument 14 - 14 -
Anteciperad utdelning fran koncern-
foretag - - 334 -
Totalt 21 5 359 20
Not 16, Finansiella kostnader och liknande
resultatposter
MSEK Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Réntekostnader -32 -38 28 -38
Valutakursforluster 26 5 -26 5
Ovriga finansiella kostnader -17 -7 -12 -6
Totalt -75 -50 -65 -49

Not 17, Skatt

Koncernens inkomstskatt uppgar till MSEK — (MSEK 0,2). Skatten 2013
avser en av dotterbolaget Tethys Oil Suisse S.A. forhandlad skatt i Schweiz.
Det schweiziska dotterbolaget ar under likvidation.

Bolaget redovisar inte uppskjuten skattefordran eftersom det rader osa-
kerhet om sadana underskottsavdrag kan komma att utnyttjas. Under-
skottsavdragen finns i andra jurisdiktioner an de dar de huvudsakliga
vinsterna skapas. Underskottsavdragen uppgar till TSEK 363 368
(TSEK 179 806). Det finns ingen tidsbegransning avseende anvandandet
av underskottsavdragen.

| Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett produk-
tionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement "EPSA”),
dar det framgar att verksamheten ar skattepliktigt i Oman i enlighet med
skattelagstiftningen for bolag (eng. Companies Tax Law). | enlighet med
EPSA erhaller Tethys Qil sin del av oljan efter statens andel (dvs netto efter
avdrag for royaltyandel uttagen i natura). Omansk inkomstskatt erlaggs for
Tethys Oils rakning av staten och fran statens andel. Eftersom omansk
skatt inte erlaggs direkt av Tethys Oil och efter avdrag i natura, redovisas
inte dessa skatter i resultatrakningen. Baserat pa detta, forvantas redovi-
sade skatter i resultatrakningen att vara laga i framtiden.

Not 18, Inventarier

MSEK Koncernen Moderbolaget
Inventarier 2014 2013 2014 2013
Tillgangar

1 januari 5 5 1 1
Inkop 1 - 1 -
Utrangeringar -3 - - _
31 december 4 5 2 1
Avskrivningar

1 januari -3 3 -1 1
Arets avskrivningar 4 1 - -
Utrangeringar 2 - - -
31 december 2 -3 -1 -1

Utgaende balans 1




MSEK Ut de balans,

2014 2013
Dubai N N
Frankrike - -
Litauen - -
Oman 1 1
Sverige - -
Schweiz - 1
Ovrigt - -
Totalt 1 2
Not 19, Ovriga fordringar
MSEK Koncernen Moderbolaget
6vriga fordringar 2014 2013 2014 2013
Moms 2 1 1 -
Fordring oljeforsaljning 78 63 - -
Ovrigt 1 1 - -
Totalt 80 65 1 1

Not 20, Eget kapital
Per den 31 december 2014 uppgick det totala antalet utestaende aktier i
Tethys Oil till 35 543 750 (32 543 750), med ett kvotvarde om SEK 0,17
(SEK 0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incita-
mentsprogram for anstallda.

Per 31 december 2014, agde Tethys Oil 298 160 egna aktier, vilka forvar-
vats under fjarde kvartalet 2014 till ett genomsnittligt pris om SEK 68,0.
Aterképsprogrammet baseras pa ett bemyndigande fran &rsstamman som
hélls i maj 2014. Foérvarvade aktier ingar fortfarande i antalet utestaende
aktier, men inte i antalet aktier i omlopp som uppgar till 35 245 590.

Not 23, Aktier i dotterbolag

Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera arets vinst
hanforlig till moderbolagets aktiedgare med det vagda genomsnittliga anta-
let i cirkulation utestdende stamaktier under aret. Under 2014 har bola-
get aterkopt 298 160 aktier vilka har reducerat antalet aktier i cirkulation.
Ingen utspadningseffekt forekommer fér 2013.

Not 21, Langfristiga skulder

| september 2012 emitterade Tethys Oil ett sakerstallt trearigt obligations-
lan om MSEK 400. Obligationerna emitterades pa 100 procent av det nomi-
nella vardet och 16pte med en fast arlig rdnta om 9,50 procent. Forfallodag
for obligationerna var 7 september 2015. Obligationen var noterad pa NAS-
DAQ Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till MSEK 12 och skrivs
av under obligationens 16ptid.

| februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyraarigt avtal avseende
en reservbaserad kreditfacilitet ("senior revolving reserve based lending
facility”) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas som facility agent. Saker-
het for lanet ar intresset i licensen Block 3 och 4. | samband med férsta
utnyttjandet av lanet, utnyttjade Tethys Oil méjlighet till fortidsinlésen av obli-
gationslanet och aterbetalade samtliga obligationer. Fortidsinlésen skedde
till 104,50 procent av obligationernas nominella belopp samt upplupen obe-
tald ranta. Betalning och fortidsinlésen genomférdes 7 april 2014.

Rantan pa den nya kreditfaciliteten ar rorlig i intervallet om LIBOR + 3,75
procent till LIBOR + 4,00 procent per ar, beroende pa i vilken grad kreditfa-
ciliteten utnyttjas. Per 31 december 2014 fanns ingen utestaende skuld,
dvs inget hade utnyttjats i av kreditfaciliteten.

Not 22, Upplupna kostnader

MSEK Koncernen Moderbolaget

Upplupna kostnader 2014 2013 2014 2013
Upplupna rantor - 13 - 13
Ovriga upplupna kostnader 2 2 2 -
Totalt 2 15 2 13

Antal Moderbolaget bokfort vairde Moderbolaget bokfort varde
Bolag Org. nummer Sate aktier Procent Kvotvarde 31 december 2014, TSEK 31 december 2013, TSEK
Tethys Oil Denmark AB 556658-1467 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Spain AB 556658-1442 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Turkey AB 556658-1913 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Exploration AB 5566581483 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil France AB 556658-1491 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Canada AB 556788-2872 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Oman Ltd 95212 Gibraltar 100 100% GBP 1 362 362
Tethys Oil Block 3&4 Ltd 101981 Gibraltar 1000 100% UsD 1 9 9
Tethys Oil Suisse SA 660-1139007-2  Schweiz 100 100% CHF 1 000 567 567
Windsor Petroleum (Spain) Inc. 549 282 Brittiska Jungfrudarna 1 100% UsD 1 - -
Totalt 1538 1538
MSEK Moderbolaget Moderbolaget
Aktier i dotterbolag 31 december 2014 31 december 2013
1 januari 2 2
Forvarv - -
Lamnat aktieagartillskott 2 62
Nedskrivning i dotterbolag 2 62
31 december 2 2

Nedskrivningar av aktier i dotterbolag ar relaterade till de prospekteringskostnader som beskrivs i not 9 och vidare beskrivs i forvaltningsberattelsen.



Not 24, Stillda sakerheter

Per den 31 december 2014 uppgick stallda sakerheter till MSEK 1 789
(989). Stallda sakerheter ar en l16pande sakerhet avseende lanefaciliteten
dar Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten avser samt-
liga utestdende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till forman for
langivarna och vardet pa sakerheten motsvarar det egna kapitalets varde
i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stéllda sakerheter avser MSEK 1 (1) stalld
sakerhet avseende hyresavtal.

Not 25, Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestaende ansvarsforbindelser per 31 december 2014, ej
heller for jamforelseperioden.

Not 26, Olje- och gastillgangar fran
kostnadsersattning

Under 2010 forvarvade Mitsui 20 procentenheter i Block 3 och 4 onshore
Oman. Vid sidan av kopeskillingen forband sig Mitsui att finansiera Tethys
Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar fran och med 1
januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 och 4. Per 31 december
2011 hade Mitsui uppfyllt ovanndmnda finansieringsatagande och fortsatta
investeringar avseende Tethys Oils andels av Block 3 och 4 betalas direkt
av Tethys Oil.

Som en foljd av ovannamnda avtal erhdll Mitsui den del av Tethys Oils
oljeforsaljning som avsag kostnadserséattning. Under helaret 2012 erholl
Mitsui MSEK 381 (MUSD 58) fran Tethys Oils andel av kostnadsersétt-
ning. Resterande del av kostnadsersattningen (MUSD 2 per sista december
2012) erholls av Mitsui i bérjan av 2013.

Not, 27 Narstaende transaktioner

Under 2013 har Tethys Oil Suisse S.A., ett helagt dotterbolag till Tethys Oil
AB, betalat hyra om CHF 66 000 till Mona Hamilton. Mona Hamilton ar gift
med Vincent Hamilton som tidigare var ordférande i Tethys Oil. Hyran som
avser kontorslokal ar ett marknadsmassigt avtal mellan Tethys Oil Suisse
S.A. och Mona Hamilton. Hyresavtalet ar uppsagt per 31 december 2012
och efter nio manaders uppsagningstid har det inte skett nagra hyresutbe-
talningar efter 30 september 2013.

Not, 28 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
utgang
| reviderad reservrapport per 31 december 2014 uppgar Tethys Oils
reserver till:
1P reserver 11,8 miljoner fat (10,8)
2P reserver 17,8 miljoner fat (15,2)
3P reserver 25,1 miljoner fat (20,0)
- Tethys Oils andel av produktion fran Oman under forsta kvartalet 2015
uppgick till 774 315 fat motsvarande 8 604 fat per dag



Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvi-
sande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningcn
har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen f6r koncernen och moderbolaget ger en
rittvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visent-
liga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 17 april 2015

Staffan Knafve, styrelseordforande

Per Brilioth, styrelseledamor

Jan Risberg, sgyrelseledamor

Katherine Stovring, styrelseledamot

Magnus Nordin, verkstillande direktior

Revisorspateckning
Var revisionsberitelse har avgivits 17 april 2015.

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Ulrika Ramsvik

Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Tethys Oil AB (publ),

org.nr 556615-8266

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfére en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Tethys Oil AB (publ) for &r 2014. Bolagets drsredovisning
och koncernredovisning ingdr i den tryckrta versionen av detta doku-
ment pa sidorna 42 — 72.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér arsredo-
visningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt drsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rittvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sasom de anta-
gits av EU, och drsredovisningslagen, och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstillande direktoren bedémer dr nédvindig
for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppnd rimlig sikerhet att érs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innchéller visentliga

felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter
i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna riskbedomning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
bolaget upprittar drsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ir
indamélsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksa en utvirdering av indamélsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i sty-
relsens och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den dvergripande presentationen i drsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat ir tillrickliga och dnda-
mélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt rsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2014

och av dess finansiella resultat och kassafldden for aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor ate drsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslager dill dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Tethys Oil AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget tll dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om férvalt-
ningen pd grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for véirt uttalande om styrelsens forslag till dispositio-
ner betriffande bolagets vinst eller frlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna bedéma om fdrslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat visentliga beslut, dtgirder och forhillanden i bolaget for att
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direk-
toren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dnda-
mélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstil-
lande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 17 april 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor

Klas Brand
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



Definitioner och forkortningar

USD USA dollar API En specifik densitetsskala som utvecklats av Ameri-
SEK Svenska kronor c.an Petro.leum Instltu.te (API) for attﬂmata den rela-
tiva densiteten av olika petroleumvitskor, uttryckt
CHF Schweiziska franc i grader. Densitet API ir graderade i grader pd ett
hydrometerinstrument och har utformats sa att de
EUR E
Hre flesta virden skulle falla mellan 10° och 70° API
LTL Litauiska litas gravitation.
Capex Kapitalkostnader, kostnader for investeringar och  Block Ett lands prospekterings- och produktionsareal ir
utbyggnad uppdelad i olika geografiska block. Avtal ingds med
Opex Operativa kostnader, l6pande kostnader for underhall virdlandet som be.VllJ o bolagc?t racenatcp ro§pektera
och producera olja och gas inom det specificerade
omridet i utbyte mot att bolaget betalar en licens och
Fat (bbl)  Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel r;)lyallt-les pa produktion. (Kallas ocksi koncession
per day). Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter. eller licens).
boe Fat oljeckvivalenter . Volymenhet for petroleumpro- Blow-out Ol.k(;ntrollerat utsldpp av olja, gas eller vatten frin en
dukter. Anvinds nir olja, gas och NGL ska summe- oyebrunn.
ras. Begreppet dr knutet till den energimingd som  Brentolja En referensolja for de olika oljetyperna i Nordsjon,
frigors vid forbrinning av olika petroleumsorter. anvinds som utgingspunkt for prissittning. WTI
Eftersom oljeckvivalenten beror pa energimingden, (West Texas Intermediate) och Dubai 4r andra
sd 4r den inte konstant utan olika konverteringsfakto- referensoljor.
rer anvinds. I 7Oil Field Units” ir till exempel 5 800
. Co Costoil  Den andel av producerad olja som anvinds for
kubikfot gas = 1 fat oljeckvivalenter.
att ticka l6pande driftskostnader och for att
bopd Fat olja per dag iterfd tidigare prospekterings-, utvirderings- och
mbo Tusen fat utbyggnadskostnader.
mboe Tusen fat oljeckvivalener EPSA Prospekeerings- och produktionsdelningsavtal
mboepd  Tusen fat oljeckvivalenter per dag Farma ut/ Innehavaren av andelar i en oljelicens kan overlata
farmain  (farma ut) andelar dill ett annat bolag i utbyte mot
mbopd Tusen fat olja per dag att detta bolag dvertar delar av arbetsitagandet pd
mmbo Miljoner fat licensen, till exempel bekostar en borrning eller en
seismisk undersdkning inom en viss tid. I gengild
mmboe Miljoner fat oljeekvivalenter

fir det inbjudna bolaget del i eventuella framtida
intikter. Om villkoren uppfylls fir bolaget behilla
licensandelarna, om inte tas andelarna tillbaka av den
ursprungliga innehavaren. Detta kallas for att “farma
in” och farma ut”.

Forkastning En spricka i berggrunden dir en férskjutning har

skett av ett block av berg relativt ett annat block.

HSE Hilsa, sikerhet och miljo

Injektions- En brunn dir gas eller vatten sprutas in for att dka

brunn trycket i en reservoar. Genom att injicera gas eller vat-
ten (eller bade och) kan man 6ka utvinningsgraden.

Kolviten/ Amnen sammansatta av grundimnena vite (hydro-

Hydro- gen, H) och kol (karbon, C). Om en férekomst

karboner  huvudsakligen innehéller litta hydrokarboner ir de

oftast i gasform och reservoaren kallas da ett gasfilt.
Ar det i huvudsak tyngre hydrokarboner s ir de i
vitskeform och reservoaren kallas for oljefilt. Under
vissa betingelser kan det finnas bida typer i reservoa-
ren, dé ligger gasen som en kappa over oljan. Olja
innehéller alltid en viss del litta hydrokarboner som
frigérs vid produktion, sd kallad associerad gas.




Koncession Avtal som ingitts med virdlandet och som reglerar

bolagets ritt att prospektera och producera olja och
gas inom ett definierat omrade, i utbyte mot licensav-
gift och royalties pa produktionen till landets reger-
ing. ( Kallas ocksa Block eller licens.)

Kondensat

En blandning av de tyngre delarna i naturgasen,
det vill siga pentan, hexan, heptan osv. Ar flytande
vid atmosfiriske tryck. Kallas dven naturbensin eller
nafta.

Leads

Leads ir mojliga ansamlingar av kolviten dir mer
geologisk data behéver samlas in och analyseras
innan de kan kallas for ett prospeke, pa vilket borr-
ning anses vara méjlig att genomfora.

Licens

Tillstand att leta efter och producera olja och gas.
Olje- och naturgastillgingar dgs av det land i vilket
fyndigheten finns. Oljebolagen erhiller tillstand av
respektive lands myndighet att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas. Dessa tillstdnd kan kallas
for koncession, tillstind, produktionsdelningsavtal
eller licens beroende pé vilket land det handlar om.
En licens bestdr vanligtvis av tva delar; en prospekte-
ringslicens och en produktionslicens.

Loggdata

Resultatet av undersdkningar som samlar in data frin
borrkirnan och omkringliggande bergsformationer,
som normalt sett bestdr av spir och kurvor. Dessa
tolkas for att ge information om forekomsten av olja,
gas och vatten.

Onshore

Beteckning for verksamhet pé land.

Offshore

Beteckning f6r verksamhet till havs.

Operator

Den medlem i ett joint venture som ir utnimnd dill
att leda arbetet pa ett olje- eller gasfilt. Bolaget méste
godkinnas av landets myndighet.

Porositet

Porositeten hos ett bergmaterial bestims genom att
mita mingden halrum inuti, och avgdra hur stor
andel av den totala volymen av materialet som bestér

av hilrum.

Profit oil

Den éterstiende andelen av oljan som produceras
efter att royalty har betalats och kostnadstickning
har skett via "cost oil” (se begreppet ovan). “Profit
oil” delas i enlighet med produktionsdelningsavtalet
och licensandel.

Prospekt

Ett geografiskt omrade dir prospektering visat inne-
hall av sedimentira bergarter och strukturer som kan
vara gynnsamma for forekomst av olja eller gas.

PSA

Produktionsdelningsavtal

Reserver

Se sid 45

Reservoar

En samling av olja eller gas i en pords typ av bergart
med god porositet, som sandsten eller kalksten.

Raolja

Den olja som produceras ur en reservoar sedan gasen
separerats bort. Raoljan ir ett fossilt brinsle som bil-
dats av vixt- och djurmaterial for flera miljoner ar
sedan.

Seismisk
data

Seismiska undersokningar gérs for att kunna beskriva
geologiska strukturer i berggrunden. Ljudsignaler
(skott) sinds frin markytan eller havsytan och reflek-
tionerna fingas upp av sirskilda mitinstrument.
Anvinds bland annat for att lokalisera férekomster
av hydrokarboner.

Spudda

Att pabérja borrning.

Tung riolja

Tung olja ir olja som flodar lingsamt. Den bendmns
tung eftersom dess densitet eller gravitet 4r hogre 4n
litt oljas. Tungolja definieras som all flytande petro-
leum som har en API ligre 4n 20°. Den 4r svérare att
producera med konventionella metoder, ir dyrare att
forfina och férbrinningen dr mer fororenande.

Sandsten

En sedimentir bergart, vars korn framférallt dr av
sandstorlek. Termen anvinds ofta for att antyda kon-
soliderad sand eller en sten bestiende av évervigande
kvartssand, dven om den ofta innchaller filtspat,
stenfragment, glimmer och ménga andra mineral-
korn som halls samman med kiseldioxid eller en
annan typ av cement. Den relativt héga porositeten
och genomslippligheten av sandsten gor den till en
bra bergart i reservoarer.

WTI

West Texas Intermediate — den huvudsakliga refe-
rensoljan for prissittning av den nordamerikanska
olja.

Finansiell information

Bolaget planerar att ge ut foljande finansiella rapporter:
Tremanadersrapport 2015 (januari — mars 2015) den 5 maj 2015

Sexméanadersrapport 2015 (januari — juni 2015) den 18 augusti 2015

Niomanadersrapport 2015 (januari — september 2015) den 3 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 (januari — december 2015) den 9 februari 2016



TETHYS OIL

Huvudkontor

Tethys Oil AB (publ)
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com
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