


FJARDE KVARTALET 2013

* 21 procents Skning av produktionen frin Oman och Litauen jimf6rt med fjirde kvartaler 2012.
Produktionen frin Oman och Litauen uppgick till 499 028 fat olja, motsvarande 5 424 fat olja per dag

¢ I reviderad reservrapport per 31 december 2013 uppgér Tethys Oils reserver dill:
* 1P-reserver 10,8 miljoner fat (5,3)
* 2P-reserver 15,2 miljoner fat (14,3)
* 3P-reserver 20,0 miljoner fat (18,7)

* Den andra utvirderingsborrningen i Lower Buah-lagret pd BAEW4-strukturen flodar ver 2 000 fat olja
per dag

* Rekordfldden frin tredje utvidrderingsborrningen i Lower Buah-lagret pd B4EW4-strukturen — flodar
dver 3 000 fat per dag

¢ Rekordintikter om MSEK 193 (170)
* EBITDA om MSEK 148 (177). Jimforande kvartal innehdller ¢j verksamhetsrelaterade engangseffekter

* Resultat efter skatt MSEK 45 (145). Resultatet har vidare paverkats negativt av prospekteringskostnader
om MSEK 56 (5) huvudsakligen avseende Block 15 onshore Oman

* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 1,26 (4,07)

TOLV MANADER 2013

* 22 procents okning av produktionen frain Oman och Litauen jimfdrt med 2012. Produktionen frin
Oman och Litauen uppgick till 1 709 706 fat olja

¢ Intikter MSEK 592 (584)
* Resultat efter skatt MSEK 240 (314)
* Vinst per aktie fore och efter utspidning SEK 6,76 (9,11)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

* Nytt oljefynd onshore Oman. Prospekteringsborrningen BAEWG6 patriffar olja, testning pagir
* Den fjirde utvirderingsborrningen i Lower Buah-lagret pa BAEW4-strukturen pagar
* Investeringsbudgeten (Capex) for Block 384 uppgar under 2014 till MUSD 60 (omkring MSEK 400)

* Tethys Oils andel av produktionen fran Oman uppgick under januari 2014 dll 198 954 fat olja, motsva-
rande en genomsnittlig dagsproduktion om 6 418 fat olja

1 jan 2013- 1 okt 2013- 1 jan 2012- 1 okt 2012~

31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
MSEK (om inte annat anges) 12 manader 3 manad 12 manad 3 manader
Produktion fore statens andel, fat 1709 706 499 028 1399 518 400 324
Forsaljning efter statens andel, fat 850 926 271175 776 248 225518
Genomsnittligt forsaljningspris per fat, USD 106,63 108,47 110,35 111,71
Forsaljning olja och gas 592 193 584 170
Rorelseresultat 285 52 336 152
EBITDA 479 148 509 177
Resultat 240 45 314 145
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK 6,76 1,26 9,11 4,07
Likvida medel 295 295 248 248
Eget kapital 1100 1100 860 860
Langfristiga skulder 422 422 417 417

Investeringar 290 80 875 280




Vianner och
investerare,

2013 var ytterligare ett framgingsrike ar for Tethys Oil. Vi dkade
var produktion fran Block 3 och 4 onshore Oman med 24 procent
till 1,7 miljoner fat olja, motsvarande 4 556 fat olja per dag (1,3
miljoner fat respektive 3 677 fat per dag under 2012). Trenden
fortsatte under 2013 med en visentlig 8kning i december som tog
dagsproduktionen éver 6 000 fat. Jimfért med december 2012 har
produktionen frin Block 3 och 4 dkat med 40 procent fran 4 420
till 6 203 fat per dag.

Finansiellt o6kade intikterna under 2013 dll MSEK 592
(MSEK 584), medan EBITDA f6ll tillbaka nigot till MSEK 479
(MSEK 509), huvudsakligen ¢ill f6ljd av f6rdrojningseffekter men
ocksd beroende pa nigot hdgre opex relaterade till renoveringsar-
beten (work overs) pa Farha Southfiltet. Arets resultat uppgick till
MSEK 240 (MSEK 314). Med resultaten fran det fjirde kvartalet
2013 avslutas aret med rekordproduktion och rekordférsiljning
samt en god EBITDA-marginal om 77 procent av intikeerna.
EBITDA-marginalen ser svagare ut jaimfort med fjarde kvartalet
2012, da den uppgick till over 100 procent av intikeerna till foljd
av vissa ¢j verksamhetsrelaterad engéngsposter. Det genomsnittliga
oljepriset var fortsatt hégt och uppgick till USD 107 per fat under
2013 (USD 110 per fat).

Produktionsékningen dr huvudsakligen ett resultat av det farm-
gangsrika prospekterings- och utvirderingsarbetet pA B4AEW4-fyn-
det pa Block 4. Det producerande Lower Buah-lagret har hittills
overtriffat vara forvintningar och haller i snabbt takt pd att bli
var bist producerande reservoar. Vatteninjiceringsprogrammet pé
Farha South och ytterligare produktionshal bide i Bariklagret pa
Farha South samt i Khufailagret pa Saiwan Eastfiltet har ocksa
bidragit till produktionsékningen. Allt som allt borrades 35 borr-
hal under 2013. Och 2014 har bérjat bra. Idag har vi glidjen
att kunna meddela att prospekteringsborrningen B4EW6-1 har
patriffat olja och arbetet med att testa Lower Buahformationen
pigar. Denna strukcur uppvisar liknande geologiska egenskaper
som B4EW4, och vi har forhoppningar om liknande testresultat.

Reservrapporten for Block 3 och 4 per 31 december 2013 ger oss
en mycket starkt grund att std pa. Vara 1P-reserver frin de pro-
ducerande Barik-, Khufai- och Lower Buahreservoarerna uppgir
dll 10 miljoner fat olja (mmbo), 2P-reserver dll 15 mmbo och
3P-reserver till 20 mmbo. Reserversittningsgraden for 2P-reser-
verna uppgar till goda 153 procent.

1P-reserverna har mer 4n dubblerats, huvudsakligen till f6ljd av
den framgingsrika vatteninjiceringen i Barikreservoaren pd Farha
Southfiltet. 2P-reserverna dkade med 21 procent. Denna siffra ir
ldgre 4n vad vi hade férvintat, men kan forklaras med att utvir-
deringsprogrammet pd B4EW4-strukeuren fortfarande pagir. Per
31 december har denna struktur 4satts 2P-reserver om 2,3 mmbo
och 3P-reserver om 3,9 mmbo. Vi har dock all anledning att tro
att 2P-reserverna kommer att nirma sig 3P-siffrorna i takt med att
utvirderingsborrningarna fortsitter. Redan den pigiende utvir-
deringsborrningen B4EW4-7 har goda férutsittningar att bli ett
visentligt steg i den rikeningen.

Hittills har vi endast prospekterat omkring 10 procent av block-
ens totala yta. All produktion och samtliga reserver aterfinns i
detta begrinsade omrade. En stor del av prospekteringsprogram-
met 2013 var inriktat pa seismiska studier. Vi samlade in 1 671
kvadratkilometer 3D-seismisk data och 850 kvadratkilometer
2D-seismisk data. Studierna har resulterat i att ett stort antal
potentiellt oljeforande strukturer har kartlagts, och om vi genom
borrning kan bekrifta att dessa strukturer kan bli kommersiella
oljefilt, har vi méjlighet att mangdubbla Tethys reserver under de
kommande 4ren.

Men lat mig siga ndgra ord om véra 6vriga projekt innan vi fortsit-
ter igen med Block 3 och 4. I Litauen fortsitter produktionen pa
Gargzdailicensen och prospekterings-/utvirderingsborrningarna
pa Rietavaslicensen. Bida licenserna har spinnande potential, men
vi forvintar oss inga avgdrande resultat i nirtid. P4 Raiseniniaili-
censen, var dstligaste i Litauen, kan hindelserna ske snabbare. En
3D-seismikstudie firdigstilldes i december 2013 och for nirva-
rande pagir tolkning. Preliminira resultat tyder pd férekomsten
av potentiellt oljeférande revstrukeurer och méjligen oljeférande
sprickbildningar i den omgivande kalkstenen. Tolkningen fortsit-
ter, och vi riknar med att kunna ge mer information i bérjan pa
andra kvartalet 2014.

Och medan vi nu ir i Ostersjoregionen, lit oss gora ett — sista —
besok p& Gotland. Det ir inte utan vemod vi har beslutat att inte
fornya véra svenska licenser. I ljuset av vir framgéng i Oman, och
mot bakgrund av den stora potentialen i vra andra omréden, har
Gotland helt enkelt blivit for litet fér att kunna motivera fortsatt

arbete.



Det samma giller tyvirr ocksé ett annat av vira tidiga projekt, Jebel
Aswad-fyndet pa Block 15. Det langvariga produktionstestet som
genomférts under andra halvan av 2013 har inte gett de resultat vi
hoppats pa. Vi maste dirfor konstatera att Jebel Aswad-fyndet ir
for litet for att motivera ytterligare investeringar och vi bedomer
att inget mer arbete kommer att utféras inom detta omride av
Block 15. Vi kommer dock fortsitta utvirdera dvriga mojligheter
pa licensen.

S&, for att dtergd till Block 3 och 4, och blicka framat. I budgeten
for 2014 uppgér Tethys del av investeringsbudgeten (capex) till
MUSD 60 (motsvarande nistan MSEK 400). Omkring 60 pro-
cent kommer att investeras i fortsatt utbyggnad, inklusive den sista
fasen i vatteninjiceringsprogrammet p& Farha South och ytterli-
gare produktionsborrningar i samtliga tre produktionsomriden.
Omride 4 (B4EW4) pé Block 4 planeras att bindas samman med
produktionsanliggningen pa Saiwan East, och anliggningar kom-
mer kontinuerligt att uppgraderas for att kunna hantera stérre
produktionsvolymer.

Prospekterings- och utvirderingsarbetet kommer atc fortsitta
under 2014. Seismik var en viktig del av 2013 ars prospekterings-
program. Under 2014 kommer prospekteringsborrningar hamna
mer i fokus. Den seismiska informationen som samlades in forra
dret kommer att bli mycket viktig for att vigleda borrningarna.
Grovt sett kan 2014 ars prospektering delas in i flera separata
projekt.

Prospekteringen lings Farhatrenden kommer att fortsitta. Borr-
ningar planeras i ¢j tidigare borrade forkastningsblock i nirheten
till det producerande Farha South filtet. Borrningar planeras ocksa
i den forlingning av Farha South som kartlades med 3D-seismik
forra aret. Om borrningarna i South Farha South (som detta nya
omride prelimindrt kallas) 4r framgingsrika, sa kommer det ge
starka indikationer pd att Farhatrenden fortsdtter sdderut utanfor
det nu producerande omradet.

Borraktiviteten kommer vara hég pa "Lower Buah”-omridet
pd Block 4, med fortsatta utvirderingsborrningar pd omrade 4
(B4EW4). Vi planerar ocksa att under aret borra i flera nyligen
kartlagda strukturer med liknande geologiska egenskaper.

De kanske mest intressanta borrningarna kommer att bli de som
planeras i Masira Graben-omradet i den ostra delen av Block 4.
Detta omréde ir tidigare oborrat, men den 2D-seismik som samla-

des in under férra aret indikerar att det kan finnas dskilliga poten-
tiella geologiska strukturer i ett flertal méjliga reservoarbergarter.
Eftersom det saknas data frin nirliggande borrningar att stimma
av de seismiska tolkningarna emot, si ir osikerheten hogre. Resul-
taten frin den férsta prospekteringsborrningen kommer att bli
mycket intressanta i syfte att faststilla prospektiviteten i detta stora
omrade pa Block 4. Vi planerar att bérja borra den forsta prospek-
teringsborrningen hir fére sommaren 2014.

Prospekteringsborrningar planeras ocksa att genomforas i omra-
den dir tidigare operatorer rapporterat oljeindikationer och minst
en borrning skall genomforas inom det omride som kartlagts med
3D-seismik i den vistra delen av Block 4.

Det ir alltid svart att sitta siffror pd prospektiva resurser, men vi
har stillt upp ett antal interna scenarier och tror att prospekte-
ringsprogrammet som planeras f6r 2014 har potential att addera
ytterligare 3-20 mmbo netto till Tethys frin de borrningar vi pla-
nerar att borra i nya Barik- och Lower Buah-strukturer. Prospek-
teringsborrningarna som planeras i Masira Graben-omréidet och
borrningar i andra méjliga reservoarer in de som ir i produktion,
Barik, Khufai och Lower Buah, har naturligtvis ocksa potential. Vi
tror dock att det fortfarande ir for tidigt att sitta siffror p dessa.

Ett helt nytt pilotprogram skall ocksd lanseras for att bittre forsta
Lower Al Bashir-reservoaren (LAB). LAB-reservoaren har flsdat
olja frin bade Farha Southfiltet och frin omrade 4 pd Block 4,
med det ir en komplicerad reservoar. Om programmet ir fram-
gangsrikt kan LAB bli en visentlig tillging.

Om avslutningsvis vill jag ocksd siga att seismikpersonalen inte
kommer att vara helt sysslolésa. Enligt arbetsprogrammet planeras
yterligare 1 000 kvadratkilometer 3D-seismik samlas in.

Men nu har vi sagt tillrickligt — rapporten talar for sig sjilv. Och
vad giller 2014? Tja, fortsitt folja oss. Vi har ett mycket spin-
nande och intressant arbetsprogram, och 4ven om vi inte vet vad
som kommer att hinda, s tror vi att vi har en stor méjlighet att
visentligt 6ka bade produktion och reserver.

Stockholm i februari 2014

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor



Genomgang av rikenskaper

och verksambhet'

Genomgang av verksamheten

Oman

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Block 15 40% 1389 0din Energy, Tethys Oil
Block 3 & 4 30% 34 610 CCED, Mitsui, Tethys Oil
Block 3 & 4

Fyra borriggar anvinds nu i borrprogrammet pd Blocken. En
fjirde rigg kontrakterades under fjirde kvartalet 2013 i syfte att
ytrerligare oka hoja aktivitetsnivin pa borrningar. Den fjirde rig-
gen togs i drift i borjan pa januari 2014.

Sammanlagt tio borrningar genomfordes pd Blocken under fjirde
kvartalet 2013. Borrprogrammet pa Farha South pa Block 3 var
fortsatt inriktat pd vatteninjiceringsprogrammet under fjirde
kvartalet 2013, och fem vatteninjiceringshal samt en vattenfor-
sorjningsbrunn firdigstilldes under kvartalet. En utvirderings-
borrning genomfordes i ett tidigare ¢j borrat forkastningsblock pa
Farha South filtet, vilken pétriffade olja och har nu satts i produk-
tion. P4 Farha Southfiltet borrades dessutom ytterligare ett pro-
dukrtionshal (s k ”infill producer”) samt ett horisontalt sidohdl i ett
befintligt vertikalt borrhal.

P4 Block 4 borrades under det fjirde kvartalet tvd utvirderings-
borrningar pa B4AEW4-fyndet. Bdda borrningarna var framgangs-
rika. Borrhélen har satts i lingvariga produktionstest och visentligt
bidragit till produktionsvolymerna frin Block 4. Testproduktio-
nen frin B4EW4-omridet transporteras med tankbil till process-

anldggningen pa Saiwan Eastfiltet.

Den andra utvirderingsborrningen, BAEW4-5, i reservoarlagret
Lower Buah i B4EW4-strukturen borrades ca 500 meter syddst
om det forsta borrhalet, B4EW4-1, dir det ursprungliga oljefyndet
gjordes. Halet flddade vid test dver 2 000 fat olja per dag. Borrhalet
B4EW4-6, den tredje utvirderingsborrningen i Lower Buah reser-
voarlagret pd BAEW4-strukeuren, borrades cirka 1 100 meter nord-
ost fran borrhilet B4AEW4-1, och flodade vid test dver 3 000 fat olja
per dag, vilket dr det bista flodestalet hittills pA BAEW4-omradet.
Utvirderingsborrningar kommer att fortsitta under 2014.

En prospekteringsborrning genomférs for nirvarande pé en struk-
tur som ir beligen nira B4EW4-strukturen. Denna struktur
(B4EWG6), uppvisar liknande geologiska egenskaper som B4EW4.

Det huvudsakliga borrmalet ir Lower Buah-lagret. BAEW6-struk-
turen har nyligen kartlagts genom den 3D-seismik som samlades
in under 2013. Borrningen har natt sitt slutgiltiga djup och har
pacriffat olja i Khufai och Lower Buahformationerna. Testnings-
arbete pagar.

Bearbetningen av nya data frin 3D-seismikstudien dr klar och
tolkning pégir. Den seismiska datan samlades in under 2013 och
inkluderade B4EW4-strukturen. Resultatet frin studien anvinds
dll att utforma 2014 irs borrprogram, och ett antal potentiellt
oljeforande strukeurer har redan kartlagts.

Block 15

Ett langvarigt produktionstest inleddes under sommaren 2013. Ett
testproduktionssystem (Early Production System — "EPS”) hade
fardigstillts pa Blocket tidigare under aret. Testerna fortsatte in i
fjirde kvartalet. Resultaten var dock en besvikelse. Produktionen
fran borrhilet JAS-1, som borrades under 2007, foll fran 200 fat
kondensat per dag till knappt 20 fat per dag. Sidohalet i JAS-2, vil-
ket firdigstilldes i borjan pa oktober, testades utforligt i flera lager,
men flddade enbart vatten. Foljakdigen har bdda halen limnats
och produktionstestet avslutats. Utvirdering av JAS-strukturen
antyder att reservoaren ir for liten for att vara kommersiell, delvis
beroende pa reservoarens tithet. Intresset kommer nu dtergd till att
ytterligare utvirdera 6vriga mojligheter pa Block 15.

Litauen

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Gargzdai? 25% 884 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Rietavas? 14% 1594 Chevron, Odin, Tethys Oil
Raseiniai? 26% 1535 0din, Tethys Oil, privata investerare
Gargzdailicensen

Produktionen pa Gargzdailicensen fortsitter att minska i enlig-
het med férvintningarna. En pilotstudie i produktionshéjande
atgirder med koldioxidinjicering har genomforts och dr nu under
utvirdering. Befintlig seismisk data har ocksd omtolkats for att
kartligga mojliga platser for ytterligare produktionsborrningar.
Dessutom dterstdr minst tvd oborrade strukturer pé licensen, och
bida undersokes for att hitta mojliga borrplatser.

Rietavaslicensen
Prospekterings- och utvirderingsarbetet pd Rietavaslicensen har
fortsatt.

1 De konsoliderade finansiella rdkenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dar Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 ar moderbolag, presenteras harmed
for tolvmanadersperioden 2013 som avslutades den 31 december 2013. Belopp som avser jamforelseperiod (motsvarande period foregaende ar) presenteras inom parentes efter
beloppet for den aktuella perioden. Koncernens segment ar geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till féljd av avrundningar.

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta agandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2013 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.



P4 oljefiltet Silale ppnades ater Silale-1 i januari 2012 och under
andra kvartalet borrades Silale-5, en utvirderingsborrning, 1,5
kilometer vister om Silale-1 i syfte att utvirdera Silalefiltet. De
kambriska sandstenarna ir oljeférande i bada borrhdlen, och bada
borrhélen har varit i produktion fran och till under dret. Sald olja
fran denna produktion har gett ett mindre kassatillskott. Borr-
kirnor som togs fran Silale-5 analyseras nu, och produktionsdata
utvirderas 15pande.

Utanfér Silaleomradet, i det norddstra hornet av Rietavaslicensen,
cirka 20 kilometer fran Silale-5, borrades prospekteringshalet Rie-
tavas-1 under fjirde kvartalet. Borrhalet nidde sitt slutgiltiga djup
i det kambriska sandstenslagret, och en fullstindig uppsittning
borrkirnor togs fran borrhalet, bide fran det kambriska sandstens-
lagret som fran de ovanliggande skifferlagren. Dessa borrkirnor

analyseras nu.

Arbetsprogrammet pa Rietavaslicensen beriknas fortsitta under
2014, och forberedelser pagir for ytrerligare en prospekterings-
borrning i den sédra delen av licensen, séder om Silalefiltet. For-
beredelser for en 3D-seismikstudie pagar ocksd. Arbetsprogram-
met 4r fullt ut finansierat av det amerikanska oljebolaget Chevron.

Raseniailicensen

P4 Raseniailicensen slutférdes under fjirde kvartalet insamlingen
av seismisk data 6ver ett 80 kvadratkilometer stort omréide. Stu-
dien syftar dll att kartligga oljefillor och potentiellt oljeférande
sprickbildningar. Bearbetning och tolkning av datan beriknas att
genomféras under forsta kvartalet 2014. Borrhalet Lapgiriai-1 bor-
rades under andra kvartalet till ett slutgiltigt djup om 1 129 meter.
Vid borrningen patriffades olja i kalkstensformationen frin silur-
tiden, och vid produktionstester har mindre volymer olja kunnat

produceras.

Frankrike

Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil

Ales 37,5% 215 Tethys 0il, Mouvoil

P4 de franska licenserna har arbetsprogrammen lagts pa is pa upp-
maning av regeringen. Det ir oklart nir arbetet kan dterupptas.

Sverige
Licens Tethys Oil, % Total area, km? Partners (operator i fet stil)
Gotland Storre (inkl. 100% 581 Tethys Oil

Gotland Mindre)

Arbetet pa de gotlindska licenserna har utvirderats under aret.
Resultatet indikerar att det skulle kunna gi att finna mer olja pa
Gotland. Givet Tethys framging pa ovriga licensomriden, beds-
mer dock ledningen i Tethys Oil att Gotland har blivit for litet for
Tethys. Licensen Gotland Storre f6rfoll i december, och Gotland
Mindre kommer inte att fornyas nir den forfaller i februari 2014.

Produktion

Tethys har produktion frin tvd omriden — Block 3 och 4 onshore
Oman samt Gargzdailicensen onshore Litauen. Tethys Oil har en
andel om 30 procent av Block 3 och 4 Oman och en indirekt andel
om 25 procent av Gargzdai Litauen.

Produktionen fran Block 3 och 4 kommer fran tvi omriden —
oljefilten Farha South och Saiwan East. Utéver produktion fran
dessa filt, sker dven testproduktion frin fyndet BAEW4 som lig-
ger pa Block 4. Produktionen varierar huvudsakligen beroende pa
det pagiende utbyggnadsprogrammet och fortsatt finjustering av
infrastruktur. Produktionen frin Oman motsvarar 98 procent av
total produktion.

Kvartalsvolymer Q42013 Q32013 Q22013 Q12013 Q42012
Tethys andel av kvartalsproduktion fore statens andel (bbl)

Oman, Block 3 & 4

Produktion 488 522 430 763 387 734 356 050 400 324
Genomsnittlig dagspro-

duktion 5310 4682 4261 3956 4 351
Litauen, Gargzdai

Produktion 10 507 11 589 12 105 12 432 13 233
Genomsnittlig dagspro-

duktion 114 126 133 138 144
Total produktion 499 028 442 352 399 839 368 482 413 557
Total genomsnittlig

dagsproduktion 5424 4 808 4 394 4 094 4 495

Under heldret 2013 uppgick produktionen i Oman till 1 663 069
(1 345 854) fat, en dkning om 24 procent jimfort med samma
period foregiende r. Under helaret 2013 har partnerskapets andel
pé Block 3&4 fortsatt att vara 52 procent av total produktion,
vilket 4r den hégsta mojliga andelen i enlighet med produktions-
delningsavtalet (EPSA). Tethys Oils andel av partnerskapet dr 30
procent. (For ytterligare information avseende Tethys Oils andel av
produktionen, vinligen se Arsredovisningen 2012 sidan 16.) Den
héga andelen av produktion kommer att kvartstd sé linge det finns
kvarvarande 4terstdende kostnadsersittning, vilket skapas genom
fortsatta investeringar i licensen. Uppskattade kostnadsersittning
per 31 december 2013, netto till Tethys Oil, uppgér till MUSD 77.

Produktion fran Gargzdailicensen i véstra Litauen har fortsatt att
sjunka frin 144 fat per dag under fjirde kvartalet 2012 «ill 114
fat per dag under det fjirde kvartalet 2013, vilket ér i linje med
filtens forvintade produktionsnedging. Tethys Oils andel om
25 procent av Gargzdai dgs indireke genom Odin Energi A/S, ett
danske intressebolag.



Tethys Oils genomsnittliga dagliga och manatliga produktion
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Reserver och resurser

Oman

Tethys Olls oljereserver i Oman per 31 december 2013 uppgick
till 10,8 miljoner fat mmbo i bevisade reserver (1P), 15,2 mmbo
i bevisade och sannolika reserver (2P) och 20,0 mmbo i bevisade,
sannolika och méjliga reserver.

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Totalt 31 dec 2012 5,3 14,3 18,7
Produktion 2013 1,7 4,7 1,7
Okning/minskning 5,7 0,1 1,6
Oljefynd* 1,5 2,5 4,6
Totalt 31 dec 2013 10,8 15,2 20,0

* 2P fynden ar nastan helt och hallet fran B4AEW4, Oman

Under 2013 dkade Tethys Oil 1P-reserverna med 7,2 mmbo, mot-
svarande en 8kning om 200 procent. 2P-reserverna dkade med
2,6 mmbo, motsvarande 21 procents 6kning. 3P-reserverna dkade
med 3,0 mmbo, motsvarande 16 procents ckning. C)kningen i
2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 153
procent.

Reserver, 31 december 2013

(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Farha Southfaltet, Oman 8,9 11,7 13,5
Saiwan Eastféltet, Oman* 0,7 1,3 2,8
B4EW4, Oman 1,2 2,2 3,7
Totalt** 10,8 15,2 20,0

*Inkluderar B4AEW3, Oman.
** De sammanlagda numren adderar inte alltid till f6ljd av avrundningar

Reserver i Farha Southfiltet 4r endast hinforliga till Barikre-
servoaren. Reserverna i Saiwan Eastfiltet, inklusive B4EW3,

2013

finns i Khufaireservoaren. Reserverna i B4EW4, finns i Lower
Buah-reservoaren.

Reserverna baseras pa en oberoende revision av tredje part genom-
ford av DeGolyer and MacNaughton ("D&M?”). Rapporten ir
framtagen enligt 2007 Petroleum Resources Management System
(PRMS), Guidelines of the Society of Petroleum Engineers (SPE),
World Petroleum Council (WPC), American Association of Pet-
roleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE).

Tethys Oils indirekta andel av reserver frin Gargzdailicensen i
Litauen, i enlighet med avtalet med Odin Energi A/S, uppgar per
31 december 2012 till 0,8 miljoner fat bevisade oljereserver (1P),
1,7 miljoner fat bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 2,8
miljoner fat bevisade, sannolika och méjliga reserver (3P). Gransk-
ningen av reserver i Litauen har utforts av den oberoende tredje-
partskonsulten Miller Lentz Ltd.

Forsaljning

Under heldret 2013 har Tethys Oil silt 850 926 fat olja (776 248)
och 271 175 fat olja (225 518) under det fjirde kvartalet, efter
statens andel, frin Block 3 och 4 i Oman.

Forsiljningen under helaret 2013 uppgick till MSEK 592 (584)
och till MSEK 193 (170) under det fjirde kvartalet.

Viktiga faktorer som paverkat forsiljningen:

* En 6kning av underuttagspositionen under 2013 jimfort med
en signifikant minskning under 2012

* 3 procent ligre oljepris under 2013 jimfort med 2012

* 4 procent starkare krona i férhallande till USD under 2013 jim-
fort med 2012

Okningen av underuttagspositionen under 2013 ir nira 14 000
fat, till skillnad fran 2012 dir minskningen av underuttagspositio-
nen var nira 76 000 fat. Under 2012 saldes fler fat in den andel av



Pris per fat olja

USD/bbl
120

115

110

105

100

== Brent Spot
Omani Blend Futures
== Tethys Oil férsaljningspris

95
okt nov dec jan feb mar apr
2012 2013

produktionen som var tillginglig for forsiljning och det omvinda
giller for 2013. Detta dr den viktigaste forklaringen till varfor
forsiljningsokningen om 1 procent inte ir lika hog som produk-
tionsdkningen om 24 procent mellan dren. Underuttagspositionen

uppgick per 31 december 2013 «ill 13 261 fac.

Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt till USD 107 per fat (110)
under helaret 2013 och USD 108 (112) under det fjirde kvartalet.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalendermédnad base-
rat pa ett minatligt genomsnittspris av Omani blend, vilken pris-
sdtts pa termin tvd manader i forvig (se graf ovan). Under helaret
2013 har priserna handlats mellan USD 115 per fat som hégst och
USD 97 per fat som ldgst. Priset per fat under helaret 2013 ir ligre
jimfort med motsvarande period foregaende ar.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt fér heldret 2013 om
MSEK 240 (314) och MSEK 45 (145) for fjirde kvartalet, vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK 6,76 (9,11) for helaret och
SEK 1,26 (4,07) for fjirde kvartalet.

Resultat fore rintor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA)
uppgick till MSEK 479 (509) under heldret 2013 och MSEK 148
(177) under fjirde kvartalet.

Resultatet har pdverkats av en dkning av underuttagspositionen
jamfort med en minskning under 2012. I enlighet med avtal med
Mitsui och presenterat under Ovriga intikter, erhsll Tethys Oil en
bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir kommersiell produktion
oversteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter att
filtutbyggnadsplanen godkints i december 2012.

Resultat fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai. Tethys Oil har en indirekt andel i dessa
licenser genom intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie.
Summa resultat fran intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie

jun jul aug sep okt nov dec

Kaélla: Platts, Dubai Merchantile Exchange

uppgir till MSEK 5 (49) for heldret 2013 och MSEK -1 (32) for
fiirde kvartalet. Jimfrelseperiodens resultat for helaret innehaller
dven erhillen utdelning for ett helt rikenskapsir, vilken resultat-
fordes eftersom forvirven av intressebolagen under denna period
fortfarande var pagiende (for ytterligare information, vinligen
se not 7). Férvirvet genomférdes i december 2012 vilket ér dven
forklarar varfor resultatet for helaret 2012 bokférdes under fjirde
kvartalet 2012.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om MSEK 56 (118) har péverkat resul-
tatet for heldret 2013 negativt. Prospekteringskostnaderna avser
huvudsakligen Block 15 och sker mot bakgrund av de negativa
resultaten frin det langsiktiga produktionstestet som genomférts
pid JAS-1. Samtliga investeringar som gjorts avseende de lang-
siktiga produktionstesterna har kostnadsforts och de éterstdende
tillgingsforda investeringarna avser licensen i 6vrigt vilken fortfa-
rande utvirderas med syfte att finna borrbara strukturer.

Avskrivningar

Avskrivningar under heldret 2013 uppgick till MSEK 138 (55) och
MSEK 41 (19) under fjirde kvartalet. Hogre avskrivningar under
helaret 2013 4r hinforligt avskrivningar pé olje- och gastillgangar,
vilka endast ror Block 3 och 4. Avskrivningsutvecklingen mellan
jimforelseperioderna ir ett resultat av de stora investeringarna i
produktionssystem och filtutbyggnad pi Block 3 och 4 under
2012 vilket har 6kat olje- och gastillgangarna. Hogre produktions-
takt under 2013 har idven &kat avskrivningstakten.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for helaret 2013 uppgick till
MSEK 152 (96) och MSEK 37 (16) under fjirde kvartalet. De
operativa kostnaderna ir hinforliga till produktionen av olja pa
Block 3 och 4 i Oman, och inkluderar kostnader avseende det
permanenta produktionssystemet (mer direkta produktionskost-
nader t ex filtpersonal, tariffer); administrationskostnader som
avser operatorens personal och kontor i Muskat; underhéllsar-
beten; dvrigt (avgifter, ersittning fér operatdrens overhead); och



upplupna kostnader. Vidare sker dver- och underuttagsjusteringar
inom resultatraden Operativa kostnader. Underkategorierna pre-
senteras med tillhérande belopp i not 5.

OPEX uppgick under 2013 till USD 13,6 per fat (USD 10,4 per
fat). De mer direkta produktionskostnaderna (permanenta pro-
duktionssystemet) uppgick till USD 7,5 per fat (USD 7,8 per
fat). Okningen av total OPEX per fat forklaras huvudsakligen av
underhéllsarbeten av borrhél samt av éverforing av sent inkomna
kostnader frin 2012. Minskningen av de direkta produktionskost-
naderna per fat har skett trots att oljeproduktion frin B4EW4-
omridet transporterats med tankbilar, vilket 4r dyrare dn transport
med pipline.

Till £8ljd av ett underuttag per 31 december 2013 motsvarande
13 261 fat har de operativa kostnaderna under helaret 2013 mins-
kat med MSEK 1.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 31 (29) for heldret
2013 och MSEK 8 (10) for fjirde kvartalet. Administrationskost-
nader bestar huvudsakligen av l6ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultationer. Administrationskostnaderna under
helaret 2013 dr hégre dn jimforelseperioden, huvudsakligen till
foljd av noteringen pa NASDAQ OMX Stockholm som genom-
fordes under andra kvartalet 2013.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet for helaret 2013 har paverkats av valutakursforluster
och rintor pa lingfristiga skulder. Koncernens valutakurspdver-
kan uppgick till MSEK -1 som till stor del 4r hinférlig den sva-
gare amerikanska dollarn i jimf6relse med den svenska kronan.
Omrikningsdifferenser som uppstir mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflddespiverkande. Rinta pd lingfris-
tiga rintebirande lin uppgick till MSEK -38 for helaret 2013 och
MSEK -10 for det fjdrde kvartalet 2013. Valutakursresultatet och
rinta pa lingfristiga rintebdrande lan 4r en del av resultatet fran
finansiella investeringar som uppgick till MSEK -45 (-22) fér hel-
aret 2013 och MSEK -7 (-7) for fjarde kvartalet.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgingar uppgick per den 31 december 2013 till
MSEK 1 012 (919). Investeringar i olje- och gastillgangar upp-
gick ill 290 (875) under tolvmanadersperioden som avslutades 31
december 2013. De héga investeringarna under 2012 inkluderar
iterbetalning av kostnadsersittning till Mitsui (for mer informa-
tion, se Arsredovisningen 2012 sidan 37).

Bokfort varde Bokfort varde Investeringar
Land Licens 31 dec 2013 31 dec 2012 jan-dec 2013
Oman Block 15 0,2 27 25
Oman Block 3,4 1011 890 263
Frankrike Attila - - 1
Frankrike Ales - - -
Litauen Gargzdai® - - -
Litauen Rietavas® - - -
Litauen Raseiniai® - - -
Nya projekt 0,1 0 1
Totalt 1012 919 290
Valutakurseffekter

I det bokforda virdet av olje- och gastillgangar ingir valutakurs-
forindringar om MSEK -5 for heldret 2013, vilka inte 4r kassafl-
despaverkande och dirfér inte ingdr i investeringar. Fér ytterligare
information se Resultat — Resultat frin finansiella investeringar

ovan.

Investeringar

Block 3 och 4

Under helaret 2013 investerades omkring MSEK 263 pa Block
3 och 4. Av de totala investeringarna avser MSEK 248 nya inves-
teringar och dterstoden MSEK 15 avser den del av investeringar
som Mitsui utfort for Tethys Oil i enlighet med det finansie-
ringsavtal som parterna tidigare ingick, se nedan, och som Mitsui
under forsta kvartalet 2013 erhdllit frin Tethys Oils andel av

kostnadsersittning.

Investeringarna om MSEK 248 som Tethys Oil gjort under helaret
2013 har huvudsakligen avsett utvdrderingsborrningar, seismik

och vatteninjiceringsborrningar.

Investeringarna under 2013 var 12 procent ligre 4n den ursprung-
liga investeringsbudgeten for 2013 och 26 procent ligre 4n den
reviderade budgeten, vilken kommunicerades i samband med
halvarsrapporten 2013. Huvudskilet har varit framflyttade infra-
strukturinvesteringar och en forsenad borrig under aret.

Ovriga investeringar

Ovriga investeringar uppgick till MSEK 27, dir Block 15 och nya
projekt svarat for huvuddelen. Pa Block 15 sattes JAS-1 i produk-
tion i juni 2013. Resultatet fran produktionstestet har varit en
besvikelse och borrhalet férefaller inte vara kommersiellt gingbart.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2013 till MSEK 295
(248). En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har deprecie-
rats i forhdllande tll SEK under rapportperioden. Valutakursef-
fekten pa likvida medel uppgick under heldret 2013 ¢ll MSEK -1.

3 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta agandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2013 uppgick det indirekta agandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.



Aktivitetsnivan pa Block 3 och 4 stiger vilket resulterar i en hogre
investeringstakt. Arbetsprogrammet 2014 ir inrikeat pd prospek-
tering och utvirdering, till f6ljde av B4EW4-fyndet och det seis-
miska arbetet som genforts under 2013. Tethys Oils andel av part-
nerskapets investeringsbudget 2014 (CAPEX) for Block 3 och 4
uppgér till nira MSEK 400. Investeringsbudgeten forvintas till
fullo kunna finansieras av kassafléde fran verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pa Gargzdailicensen
vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion och pd Rietavasli-
censen finansierad av Chevron.

I enlighet med avtalet som ingicks med Mitsui under 2010 pabér-
jade Mitsui under forsta kvartalet 2012 att erhalla MUSD 60 som
investerats for Tethys Oil i projektet frin Tethys Oils andel av kost-
nadsersittning. I enlighet med avtalet har Tethys Oil allokerat sin
hela andel av kostnadsersittning till Mitsui fram till att MUSD 60
betalats till Mitsui. I januari 2013 erhsll Mitsui den éterstdende
delen av kostnadsersittningen.

Finansiella tiligangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvéd
privata danska bolag. Fér ytterligare information avseende dgar-
struktur, se not 7. Per 31 december 2013 uppgick aktieinnehavet
i de tva danska intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie «ill
MSEK 184.

Tethys Oils andel av resultatet f6r heldret 2013 fran Odin Energi
och Jylland Olie, som indirekt dger de litauiska licenserna upp-
gick till MSEK 5 (49) och MSEK -1 (32) fér det fjirde kvartalet.
Resultatet for 2013 genererades frin forsiljningen av 46 637 fat
olja (Tethys Oils indirekta andel) under helaret 2013 och 9 970 fat
under fjirde kvartalet till ett genomsnittspris om USD 107 (109)
per fat under heliret och USD 117 (109) under det fjirde kvarta-
let. Under det andra kvartalet erholls en utdelning frin de litauiska
investeringarna om MSEK 8 (17).

For det jimférande helaret redovisades utdelningen i resultatrik-
ningen eftersom forvirvet av intressebolagen under denna period
fortfarande var pagiende.

Tethys Oil erhaller kassaflode frin de litauiska investeringarna
endast genom utdelning frin intressebolagen, vilket normalt sker
arligen. For ytterligare information, vinligen se not 7.

Derivatinstrument
Per 31 december 2013 innehar Tethys Oil siljoptioner avseende
olja (Brent) om MSEK 5 (-). Det totala antalet siljoptioner upp-

gar till 715 000, motsvarande 65 000 optioner per médnad frin
februari till december 2014. Siljoptionerna forfaller varje manad
och samtliga har 16senpris USD 90 per fat, dir varje option mot-
svarar ritten att silja ett fat olja. Forvirvet av siljoptioner genom-
fordes med syfte att sikra upp priset om USD 90 per fat utan att
begrinsa méjligheten att erhalla ett hogre pris om si ir fallet vid
varje manatlig forsiljning. Forvirvet av siljoptioner genomfordes
for att matcha forvintade utgifter under 2014. Den genomsnitt-

liga betalda premien uppgick till USD 1.37 per fat.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -103
(-83) for heldret 2013 och MSEK -68 (-62) for det fjirde kvartalet.
Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 22 (12) for hel-
dret 2013 och MSEK 5 (4) for fjirde kvartalet. Resultat frin finan-
siella investeringar uppgick till MSEK -91 (-123) under heldret
2013 och MSEK -63 (32) under fjirde kvartalet. Rintor pa obli-
gationsldnet och den svagare amerikanska dollarn har haft negativ
inverkan pa resultatet frin finansiella investeringar under helaret
2013. Dessa valutakursforluster avser omrikningsdifferenser och
ir ¢j kassaflodespaverkande. Investeringar uppgick under helaret
2013 dll MSEK 54 (535). Investeringarna ir 1an dill dotterbolag
for deras respektive olje- och gasverksamhet. Den omsittning som
finns i moderbolaget ir relaterad till fakturering av tjinster till
dotterbolagen.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.

Risker och osakerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pa sidan 18.

Handelser efter rakenskapsperiodens utgang
* Nytt oljefynd onshore Oman.
B4EW6 pétriffar olja, testning pagar

Prospekteringsborrningen

* Den fjirde utvirderingsborrningen i Lower Buah-lagret pa
B4EW4-strukturen pagir

* I reviderad reservrapport per 31 december 2013 uppgar Tethys
Oils reserver till:
* 1P-reserver 10,8 miljoner fat (5,3)
e 2P-reserver 15,2 miljoner fat (14,3)
* 3P-reserver 20,0 miljoner fat (18,7)

* Investeringsbudgeten (Capex) for Block 3&4 uppgir under
2014 till MUSD 60 (omkring MSEK 400)

¢ Tethys Oils andel av produktionen frin Oman uppgick under
januari 2014 till 198 954 fat olja, motsvarande en genomsnittlig
dagsproduktion om 6 418 fat olja



Koncernens rapport over totalresultat

| sammandrag

1 jan 2013- 1 okt 2013- 1 jan 2012- 1 okt 2012~

31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
TSEK Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forséljning av olja och gas 2,3 591 931 193 138 583 990 169 773
Avskrivning 4 -137 834 -40 969 -54 508 -19 343
Prospekteringskostnader 4 -56 146 -55 275 -117 521 -4 765
Ovriga intakter 6 65 235 121 56 -
Operativa kostnader 5 -151 867 -36 835 95 518 -15912
Vinst/forlust fran intressebolag 7 4761 -751 49 043 32425
Ovriga vinster/forluster, netto -38 -3 -42 -9
Administrationskostnader -30 714 -7 538 -29 200 9971
Rorelseresultat 285 329 51 889 336 300 152 199
Finansiella intékter och liknande resultatposter 4 865 1187 14 673 6 500
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -49 941 -8 445 -36 798 -13 975
Summa resultat fran finansiella investeringar -45 076 -7 258 -22 125 -7474
Resultat fore skatt 240 253 44 630 314175 144 725
Inkomstskatt -68 -1 213 -120
Periodens resultat 240 185 44 630 313 962 144 605
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Valutaomrakningsdifferens 59 8 828 -23 630 140
Ovrigt totalresultat for perioden 59 8 828 -23 630 140
Totalresultat for perioden 240 244 53 458 290 332 144 744
Antal utestaende aktier 8 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 8 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 8 35 543 750 35543 750 34 464 515 35543 750
Resultat per aktie, SEK 6,76 1,26 9,11 4,07
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 6,76 1,26 9,11 4,07




Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1011 559 919 523
Inventarier 1817 2 086
Andelar i intresseforetag 7 184 282 188 161
1197 658 1109 770
Omsattningstiligangar
Ovriga fordringar 64 935 14 618
Forutbetalda kostnader 997 1812
Derivatinstrument 4 805 -
Kassa och bank 295 011 248 038
365 748 264 467
SUMMA TILLGANGAR 1563 406 1374 237
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5,924 5924
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 552 060
Ovriga reserver 26 525 26 585
Balanserad vinst 568 908 328 723
Summa eget kapital 8 1100 366 860 122
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 9 393 008 388 862
Avsattningar 10 29 226 28 279
422 234 417 141
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1274 684
Ovriga kortfristiga skulder 24 977 12 762
Upplupna kostnader 14 556 83 529
40 807 96 975
Summa skulder 463 040 514 115
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1563 406 1374 237
Stéllda sékerheter 11 988 824 625 683
Ansvarsforbindelser 12 - 15 648




Koncernens forandringar i eget kapital

| sammandrag

Ovrigt till- Ovriga Balanseratd Summa
TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver vinst eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 438 329 -2 955 14 761 455 559
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - 108 190 108 190
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - 15 205 15 205
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - 45 963 45 963
Periodens resultat fjarde kvartalet 2012 - - - 144 605 144 605
Periodens resultat - - - 313 962 313 962
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2012 - - -4 451 - -4 451
Valutaomrékningsdifferens andra kvartalet 2012 - - 9734 - 9734
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2012 - - -29 052 - -29 052
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2012 - - 140 - 140
Summa ovrigt totalresultat - - -23 630 - -23 630
Summa totalresultat - - -23 630 313 962 290 332
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 113 731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - 104 529 104 529
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - 39 222 39 222
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - 51 805 51 805
Periodens resultat fiarde kvartalet 2013 - - - 44 630 44 630
Periodens resultat - - - 240 185 240 185
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens forsta kvartalet 2013 - - -15 872 - -15 872
Valutaomrakningsdifferens andra kvartalet 2013 - - 1746 - 1746
Valutaomrakningsdifferens tredje kvartalet 2013 - - 5357 - 5 357
Valutaomrakningsdifferens fjarde kvartalet 2013 - - 8 828 - 8 828
Summa ovrigt totalresultat - - 59 - 59
Summa totalresultat - - 59 240 185 240 244
Utgaende balans 31 december 2013 5924 552 060 -26 525 568 908 1100 366




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 jan 2013- 1 okt 2013- 1 jan 2012- 1 okt 2012-

31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
TSEK Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Kassflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 285 329 51 889 336 300 168 817
Erhallna réntor 414 414 550 415
Betalda rantor 9 -38 000 - - -
Inkomstskatt 68 -1 213 -120
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 4 56 146 55 275 117 521 4765
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande poster 4 137 797 42 432 12 830 23776
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital 441 617 150 008 466 988 150 101
Okning/minskning av fordringar -49 228 -12 743 -13 850 5569
Okning/minskning av skulder -56 379 -10 287 76 710 60 371
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 336 011 126 978 529 847 216 041
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -274 652 -72 969 -493 364 -153 747
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnadsersattning 12 -15 432 -29 -381 240 -125 994
Utdelning fran intressebolag 7 8 640 - - -
Investeringar i Gvriga materiella anlaggningstillgangar 614 -585 -697 -338
Investeringar i derivatinstrument -6 453 -6 453 - -
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -288 511 -80 036 -875 301 -280 079
Finansieringsverksamheten
Nyemission aktier, efter emissionskostnader - - 114 231 -88
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader 9 - - 387 553 -12 193
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - 501 784 -12 281
Periodens kassaflode 47 500 46 943 156 330 76 319
Likvida medel vid periodens borjan 248 038 245 550 93 105 322 530
Valutakursforluster pa likvida medel -526 2519 -1 398 1827
Likvida medel vid periodens slut 295 011 295 011 248 038 248 038




Moderbolagets

resultatrakning i sammandrag

1 jan 2013~ 1 okt 2013- 1 jan 2012~ 1 okt 2012~

31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
TSEK Not 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Forsaljning av olja och gas - - - -
Avskrivningar -70 -20 - -
Ovriga intakter 5142 1361 2781 1313
Vinst/forlust fran intressebolag 7 4761 -751 49 043 32 425
Ovriga forluster/vinster, netto -38 -3 -42 9
Administrationskostnader -21 644 -5 459 -11 902 -3 502
Rorelseresultat -11 849 -4 871 39 880 30 227
Finansiella intékter och liknande resultatposter 20 311 5442 70 362 58 319
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -49 023 -8283 -36 363 -13 897
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 62 161 -60 740 -156 673 -12 793
Summa resultat fran finansiella investeringar -90 873 -63 582 -122 673 31 629
Resultat fore skatt -102 722 -68 453 -82 793 61 856
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat* -102 722 -68 453 -82 793 61 856
Antal utestaende aktier 8 35543 750 35543 750 35543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 8 35543 750 35543 750 35 543 750 35 543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 8 35543 750 35543 750 34 464 515 35543 750

* Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport Gver totalresultat.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TSEK Not 31 dec 2013 31 dec 2012
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 551 213 562 763
Omsattningstillgangar 36 477 189 648
SUMMA TILLGANGAR 587 690 752 411
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8 178 675 281 397
Langfristiga skulder 9 393 008 388 862
Kortfristiga skulder 16 007 82 152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 690 752 411
Stallda sékerheter 11 988 824 625 683
Ansvarsforbindelser 12 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital
| sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
TSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 71071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Overforing av foregaende ars resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - - -1 438 -1438
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - - -126 039 -126 039
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - - -17 173 -17 173
Periodens resultat fiarde kvartalet 2012 - - - - 61 856 61 856
Periodens resultat - - - - -82 793 -82 793
Summa totalresultat - - - - -82 793 -82 793
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 - 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 - 113731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Overforing av foregdende ars resultat - - - -82 793 82793 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - - -15 080 -15 080
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - - -13 853 -13 853
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - - -5 336 -5 336
Periodens resultat fjarde kvartalet 2013 - - - - -68 453 -68 453
Periodens resultat - - - - -102 722 -102 722
Summa totalresultat - - - - -102 722 -102 722

Utgaende balans 30 juni 2013 5924 71071 480 989 -276 587 -102 722 178 675




Noter

Allman information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans "Koncernen” eller "Tethys Oil”) ar inriktat pa
att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har andelar i
prospekteringslicenser i Litauen, Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oils tolvmanadersrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets tolvmanadersrapport fér 2013 har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rap-
portering rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”. Samma
redovisningsprinciper anvandes i arsredovisningen 2012.

Per den 1 januari 2013 har Tethys Oil Group tillampat foljande nya redovis-
ningsstandarder: IFRS 13 Verkligt varde vardering, reviderad IAS 1 Utform-
ning av finansiella rapporter och andring till IFRS 7 Finansiella instrument.
Redovisningsprinciperna som tillampats ar i Ovrigt i Overensstdmmelse
med de som tilldmpats vid upprattandet av koncernens arsredovisning for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2012.

Derivatinstrument

Per 31 december 2013 innehar Tethys Oil saljoptioner avseende olja (Brent)
om MSEK 5 (-). Det totala antalet séljoptioner uppgar till 715 000, mot-
svarande 65 000 optioner per manad fran februari till december 2014.
Saljoptionerna forfaller varje manad och samtliga har 16senpris USD 90
per fat, dar varje option motsvarar ratten att salja ett fat olja. Forvarvet av
saljoptioner genomférdes med syfte att sakra upp priset om USD 90 per
fat utan att begransa mojligheten att erhalla ett hogre pris om sa ar fallet
vid varje manatlig forsaljning.

Vardet pa saljoptionerna baseras pa en marknadsvardering vid slutet av
varje rapportperiod och férandringen om den tidigare periodens vardering
redovisas som en finansiell intékt eller finansiell kostnad. Saljoptionerna
har kopts for att sakra oljepriset och darigenom forsaljningen och sakrings-
redovisning i enlighet med IAS 39 ér inte tillampligt.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rakenskaperna i denna rapport har fol-
jande valutakurser anvants:

31 december 2013 31 december 2012

2013 2013 2012 2012
Valuta i Period slut G i Period slut
SEK/CHF 7,05 7,40 7,38 7,23
SEK/EUR 8,68 9,03 8,78 8,75
SEK/LTL 2,52 2,55 2,56 2,62
SEK/USD 6,52 6,58 6,82 6,61

frekt pa rorel Hat

Jamforelse med 31 december 2012, TSEK
Forséljning av olja och gas -26 704
Avskrivning 6216
Prospekteringskostnader 2 336
Ovriga intakter 2943
Operativa kostnader 6851
Vinst/forlust fran intressebolag -
Ovriga vinster/forluster, netto -
Administrationskostnader 623
Total paverkan pa rorel. -13 621

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat jamfért med
2012, genom att anvanda den genomsnittliga valutakursen for 2012 pa
rakenskaperna for 2013

Verkligt varde

De nominella vardena for leverantorsskulder, likvida medel och kundford-
ringar ar en bra uppskattning av dessa poster. Det nominella vardet for
obligationslanet uppgar till TSEK 400 000 och emitterades till en fast arlig
ranta om 9,50 procent och handlades till 6,80 procent per 31 december
2013 (7,97 procent).

IAS 39 vérderingskategorier och hdnfdrliga balansrdkningsposter

31 december 2013

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
TSEK via akni i kuld
Ovriga fordringar - 64 935 -
Likvida medel - 295 011 -
Derivatinstrument* 4 805 - -
Lan - - 393 008
Leverantérsskuld - - 1274
Ovriga kortfristiga skulder - - 24 977

31 december 2012

Finansiella tillgangar var-  Likvida medel

derade till verkligt varde och ovriga Ovriga
TSEK via akni il
Ovriga fordringar - 14 618 -
Likvida medel - 248 038 -
Derivatinstrument - - -
Lan - - 388 862
Leverantérsskuld - - 684
Ovriga kortfristiga skulder - - 12762

* Notera att Derviatintstrument avser saljoptioner. Dessa instrument kan séljas och katego-
riseras som niva 2 i enlighet med IFRS 7. Varderingen utfors med tillgéngligt marknadspris
for Brentoljan.

Not 1) Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerhetsfaktorer
som I6pande évervakas och analyseras. De huvudsakliga risker och osaker-
hetsfaktorer ar operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

| den fas bolaget for narvarande befinner sig sker kommersiell produk-
tion av olja samt prospektering och utvardering av kanda olje- och/eller
gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och
utvardering ar att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar
inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ar vidare
i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16n-
samhet bade beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gallande
oljepriset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska férvantad I6nsamhet och
kan innebéra att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd patraffas.
Lagre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt
avseende utfarmningar eller tillgangsforsaljningar. Per 31 december 2013
innehar Tethys Oil 715 000 séljoptioner, motsvarande 65 000 optioner
i manaden fran februari till december 2014. Dessa séljoptioner har ett
|6senpris pa USD 90 per fat for att sakra oljepriset under 2014 utan att



begransa madjligheterna till ett hogre oljepris om varldsmarknadspriserna
sa medger. Dessa saljoptioner minskar markant oljeprisrisken under 2014.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang pa utrustning i Tethys Oils pro-
jekt. | synnerhet under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av
avancerad utrustning sasom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning
kan innebéara svarigheter for Tethys Oil att fullfdlja sina projekt. Genom sin
verksamhet ar Tethys Oil vidare exponerad for politisk risk, miljorisk och
risken att inte bibehalla nyckelpersoner inom foretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluk-
tuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intékter kommer sannolikt
att vara denominerade i utlandsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och
da Koncernen inte producerat nagra vinster har finansiering skett genom
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behévas for att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till forvarv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett marknadslage som
ar mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osakerheter och hur
Tethys Oil hanterar dessa presenteras i Arsredovisningen 2012.

Not 2) Forsaljning av olja och gas

Under helaret 2013 har Tethys Oil salt 850 926 (776 248) fat olja och under
fidrde kvartalet 271 175 (225 518) fat olja, efter statens andel fran Block
3 och 4 i Oman. Forséljningen under helaret 2013 uppgick till TSEK 591
931 (583 990) och TSEK 193 138 (169 773) under fjarde kvartalet. For-
saljningspriset per fat uppgick i genomsnitt till USD 106,63 (110,35) for
heldret 2013 och USD 108,47 (111,71) under fjarde kvartalet.

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ar
en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsaljning fran Block 3 & 4 i Oman sker
pa manatlig basis.

Not 3) Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa seg-
ment baseras pa ett geografiskt perspektiv. Rorelseresultatet for varje seg-
ment presenteras nedan.

K akning jan-dec 2012
TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Forsaljning - - - 583 990 - - - 583 990
Avskrivningar -164 - - -54 531 -110 -580 - -55 386
Prospekteringskostnader - -17 664 - 98 223 - -840 -793 -117 521
Ovriga intakter 56 - - - - - - 56
Operativa kostnader - - - -95 518 - - - -95 518
Vinst fran andelar i intressebolag - - 49 043 - - - - 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -42 - - -42
Administrationskostnader -4 840 -1 - -2 886 -11 792 -8 205 -600 -28 323
Rorelseresultat -4 948 -17 665 49 043 332831 -11 944 -9 624 -1393 336 300
Summa finansiella poster -22 125
Resultat fore skatt 314175
Inkomstskatt -213
Periodens resultat 313 962
Koncernens resultatrakning jan-dec 2013
TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Forsaljning - - - 591 931 - - - 591 931
Avskrivningar 91 - - -137 225 -70 -448 - -137 834
Prospekteringskostnader - -885 - -51 357 - - -3 904 -56 146
Ovriga intakter - - - 65 235 - - - 65 235
Operativa kostnader - - - -151 867 - - - -151 867
Vinst fran andelar i intressebolag - - 4761 - - - - 4761
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - -38 - - -38
Administrationskostnader -4 627 -11 - 2674 -21 644 -1 563 -193 -30 714
Rorelseresultat -4 717 -897 4761 314 042 -21 753 -2 011 -4 097 285 329
Summa finansiella poster -45 076
Resultat fore skatt 240 253
Inkomstskatt -68
Periodens resultat 240 185




Not 4) Olje- och gastillgangar

Aterstaende
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% 0din Energy, Tethys Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015*% Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospektering 2015 MUSD 1,5° 37.5% Tethys 0il, MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 14% Chevron, Odin, Tethys Oil, privata investerare
Litauen Raseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 26% 0din, Tethys Oil, privata investerare
TSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
Kostnadsstallen med produktion 1011 151 889 970
Kostnadsstéllen utan produktion 409 29 553
Summa olje- och gastillgangar 1011 559 919 523
TSEK 6vriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-
flodespaverkande diff g K d Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2012 31 dec 2012 2012 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 3 och 4 Producerande 889 970 26 4287 -17 062 -54 508 - 860 646 74 466
Oman Block 15 Icke-producerande 26 943 - 930 - -98 223 10 565 113671
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -10 118 401 9717
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - -7 546 1620 5764
Sverige Gotland Icke-producerande 2397 - - - - 197 2 200
Nya projekt Icke-producerande 214 - - - -1 633 1249 833
Totalt 919 523 26 428 -16 132 -54 508 -117 520 874 604 206 651
TSEK Ovriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-

flodespaverkande diff g K Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2013 31 dec 2013 2013 2013 2013 2013 1 jan 2013
Oman Block 3 & 4 Producerande 1011 151 211 -4 915 -137 195 - 263 080 889 970
Oman Block 15 Icke-producerande 248 - -4 - -51 357 24 666 26943
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - 674 674 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - 211 211 -
Sverige Gotland Icke-producerande - - - - -2 498 101 2 397
Nya projekt Icke-producerande 161 - - - -1 405 1352 214
Totalt 1011 559 211 -4 918 -137 195 -56 146 290 084 919 523

4 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférlangningen Iamnat in en obligatorisk ans6kan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av franska

myndigheter.

5 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget beddmer att kostnaderna for det arbete Bolaget

atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

6 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det férvantade indirekta dgandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2013 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.

7 Ovriga ej kassaflodespaverkande poster avser avsattningar for aterstaliningskostnader.



Not 5) Operativa kostnader

1 jan 2013- 1 okt 2013- 1 jan 2012- 1 okt 2012-
TSEK 31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
Operativa kostnader 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Administrativa kostnader 25278 10 813 14 641 5019
Produktionskostnader “Early Production Facilities” - - 44 869 4470
Produktionskostnader “Permanent Production Facilities” 62 907 26 324 11 409 11 409
Renoveringsborrningar 19 251 7326 1690 415
Over-/ underuttag -1215 1701 452 2115
Ovrigt 9 496 2599 10 165 1927
Upplupna kostnader 22721 -11 952 12 292 -9 442
Overforda kostnader fran féregaende ar 13 428 25 - -
Totalt 151 867 36 835 95 518 15912

Not 6) Ovriga intakter

| enlighet med avtal med Mitsui fran 2010, erhdll Tethys Oil fran Mitsui en bonus om
MSEK 65 (MUSD 10) nar kommersiell produktion 6versteg 10 000 fat per dag under en
30-dagarsperiod och efter faltutbyggnadsplanen godkants i december 2012. Bonusen

erhdlls under forsta kvartalet 2013.

Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dar kostnaderna

kapitaliseras. | de fall dar Tethys Oil ar operator finansieras dessa allokeringar av partners.

Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil &r operatér presenteras under Ovriga intakter i
resultatrakningen. Alla vriga interna allokeringar elimineras i koncernrakenskaperna.

Not 7) Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt gande i tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai. Agandet gar genom tva privata danska bolag som ingar i Odinkon-
cernen, Odin Energi och Jylland Olie. | tabellen nedan redovisas agandet och resultatet fran
intressebolagen for heldret 2013. Det finns inget resultat att presentera for jamforande

period féregaende ar.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%8 Jylland Olie 42%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB TAN Oil 50%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 50%
Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21%° 11%®
TSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0il UAB LL Investicos
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013
Bruttointakter 36 740 103 -
Royalty -3516 -10 -
Nettointakter 33224 93 -
Avskrivningar -5 893 -160 -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -1176 -383 -
Operativa kostnader -16 181 -66 -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -3 046 -843 -
Operativt resultat 6 929 -1 360 -
Finansiella intakter 38 1526 -
Finansiella kostnader -189 -1 167 -
Resultat fore skatt 6779 -1 001 -
Skatt -1 017 - -
Tethys Oils andel av Itat fran int 5762 -1 001 -
S andel av fran i 4761

8 Tethys Oils &gande i Jylland Olie uppgick per 31 december 2013 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering av Jylland Olie uppga till 40 procent.

Tethys Oils dgande i licenserna Rietavas och Raseiniai genomgar en omstrukturering. Indirekt agande om 14 och 26 procent respektive forvantas efter rekonstruktionen har genomforts.
Det indirekta dgandet per 31 december 2013 uppgar till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raseiniai.



TSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
1 januari 188 161 -
Forvarv - 188 161
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 4761 -
Utdelning fran intressebolag -8 640 -
Utgaende balans 184 282 188 161

For en 6versikt av Tethys Oils agarstruktur i Litauen, vanligen se sidan 33 i
Arsredovisningen 2012.

Not 8) Eget kapital

Per den 31 december 2013 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil
till 35 543 750 (35 543 750), med ett kvotvarde om SEK 0,17 (0,17).
Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
for anstallda.

Not 9) Langfristiga skulder

| september 2012 emitterade Tethys Oil ett sakerstallt trearigt obliga-
tionsldan om TSEK 400 000. Obligationerna emitterades pa 100 procent
av det nominella vardet och 16per med en fast arlig rdnta om 9,50 pro-
cent. Forfallodag for obligationerna ar 7 september 2015. Obligationen ar
noterad pa NASDAQ OMX Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till
TSEK 12 447 och skrivs av under obligationens [6ptid. Langfristig skuld
uppgar per 31 december 2013 till TSEK 393 008 (388 862).

Not 10) Avsattningar

Tethys Oil beddmer att Tethys Oils andel av aterstallningskostnader avse-
ende Block 3 och 4 i Oman uppgar till TSEK 29 226 (28 279). Till foljd av
denna avsattning 6kar olje- och gastillgangar med ett motsvarande belopp.

Not 11) Stallda sakerheter

Per den 31 december 2013 uppgick stallda sakerheter till TSEK 988 824
(625 683). Stallda sakerheter ar en lI6pande sakerhet avseende obligatio-
nen dar Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten avser
samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till for-
man for obligationsinnehavarna och vérdet pa sdkerheten motsvarar det
egna kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stallda sakerheter
avser TSEK 500 (500) hyra av lokal.

Not 12) Ansvarsforbindelser

Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser per 31 december 2013. Per
31 december 2012 uppgick ansvarsforbindelser till TSEK 15 648. Bakgrun-
den till ansvarsforbindelsen per 31 december 2012 var ett avtal mellan
Mitsui och Tethys Oil som ingick under 2010, dar Mitsui férband sig att
finansiera Tethys Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar
fran och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 och 4.
Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovanndmnda finansieringsata-
gande. Enligt detta erholl Mitsui fran och med forsta kvartalet 2012, Tethys
Oils andel av kostnadsersattning fran produktion (sk cost oil) motsvarande
finansieringsatagandet om MUSD 60. Under helaret 2012 erholl Mitsui
MUSD 58 fran Tethys Oils andel av kostnadsersattningen. Den aterstaende
kostnadsersattning om MUSD 2 erhélls av Mitsui under forsta kvartalet
2013, vilket ar skalet till att det inte finns nagra utestaende ansvarsforbin-
delser per 31 december 2013.

Not 13) Narstaendetransaktioner

Under aret har Tethys Oil Suisse S.A., ett helagt dotterbolag till Tethys Oil
AB, betalat hyra om CHF 66 000 till Mona Hamilton. Mona Hamilton ar gift
med Vincent Hamilton som tidigare var Ordférande i Tethys Oil. Hyran som
avser kontorslokal ar ett marknadsmassigt avtal mellan Tethys Oil Suisse
S.A. och Mona Hamilton. Hyresavtalet ar uppsagt per 31 december 2013
och efter nio manaders uppsagningstid har det inte skett nagra hyresutbe-
talningar efter 30 september 2013.



Nyckeltal

1 jan 2013- 1 okt 2013- 1 jan 2012- 1 okt 2012-

31 dec 2013 31 dec 2013 31 dec 2012 31 dec 2012
Koncernen 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Resultat- och balansposter
Rorelseresultat, TSEK 285 329 51 889 336 300 152 159
Rorelsemarginal, % 48,20% 26,87% 57,59% 89,65%
Resultat efter finansiella poster, TSEK 240 253 44 630 314 175 144 725
Arets resultat, TSEK 240 185 44 630 313 962 144 605
Nettomarginal, % 40,58% 23,11% 53,76% 85,18%
Eget kapital, TSEK 1 100 366 1 100 366 860 122 860 122
Balansomslutning, TSEK 1 563 406 1 563 406 1374 237 1374 237
Kapitalstruktur
Soliditet, % 70,38% 70,38% 62,59% 62,59%
Skuldséattningsgrad, % 8,91% 8,91% n.a n.a
Andel riskbarande kapital, % 70,38% 70,38% 62,59% 62,59%
Rantetackningsgrad, % 89,15% 89,15% 23,02% 23,02%
Investeringar, TSEK 290 084 80 036 875 301 280 079
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % 21,83% 4,06% 36,50% 16,81%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 15,77% 2,93% 24,58% 11,32%
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 17 17 19 19
Aktiedata
Utdelning per aktie, SEK n.a n.a n.a n.a
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 9,45 3,57 15,37 6,08
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35544 35544 35544 35544
Eget kapital per aktie, SEK 30,96 30,96 24,20 24,20
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 35544 35544 34 465 35544
Resultat per aktie, SEK 6,76 1,26 9,11 4,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 6,76 1,26 9,11 4,07

Se Arsredovisningen 2012 fér definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ej tillganglig (not applicable).



Finansiell information

Bolaget planerar publicera foljande rapporter:

Arsredovisning 2013 planeras finnas tillginglig i april 2014
Tremdnadersrapport 2014 (januari — mars 2014) den 6 maj 2014
Arsstimma 2014 planeras att héllas i Stockholm 14 maj 2014
Sexmanadersrapport 2014 (januari — juni 2014) den 19 augusti 2014
Nioméanadersrapport 2014 (januari — september 2014) den 4 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 (januari — december 2014) den 10 februari 2015

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Stockholm, 11 februari 2014
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktdr, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller
Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Huvudkontor

Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com

TETHYS OIL





