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Definitioner och forkortningar
Tethys Oil eller Bolaget  Tethys Oil AB (publ),
org. nr. 556615-8266
Tethys Oil AB (publ) med dotterbolag,
om inget annat anges
NASDAQ OMX Stockholm NASDAQ OMX Stockholm AB,
org nr 556383-9058

Pareto Ohman AB, org.nr. 556206-8956

Euroclear Sweden AB,
org. nr. 556112-8074

Svenska kronor / tusental svenska kro-
nor / miljontal svenska kronor

Koncernen

Pareto Ohman

Euroclear

SEK / TSEK / MSEK

EUR / TEUR / MEUR
USD / TUSD / MUSD

Euro / tusental euro / miljontal euro

Amerikanska dollar / tusental amerikan-
ska dollar / miljontal amerikanska dollar

LTL / TLTL / MLTL Litauiska litas / tusental litauiska litas /

miljontal litauiska litas

Prospektet Foreliggande prospekt

Noteringen Det planerade upptagandet till handel

av Tethys Oils aktier pa NASDAQ OMX
Stockholm

Ordlista avseende i Prospektet anvanda termer, uttryck och forkort-

ningar finns pa sidan 59.

Valutakurser

Vid framtagandet av den finansiella informationen i Prospektet

har Tethys Oil anvant de valutakurser som vid respektive tidpunkt
angavs av Tullverket. Dessa aterfinns i Tethys Oils arsredovisningar
for 2010, 2011 och 2012. Per den 28 februari 2013 ar USD/SEK-
kursen 6,32. Koncernens intakter och kostnader ar huvudsakligen
hanforliga till verksamheten i Oman och valutan USD.

Information om Tethys Oil-aktien och Noteringen
Planerad forsta dag for handel

pa NASDAQ OMX Stockholm: 2 maj 2013

Tidigare handelsplats: NASDAQ OMX First North Premier
Stockholm

Kortnamn aktie: TETY

ISIN-kod: SE0001176298

Tidpunkter for ekonomisk information och
ovriga bolagshandelser
Delarsrapport januari-mars 2013:
Arsstamma 22 maj 2013
Delarsrapport januari—juni 2013: 20 augusti 2013
Delarsrapport januari-september 2013: 12 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 14 februari 2014

7 maj 2013

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Foljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen och inforli-
vats i Prospektet genom hanvisning och skall lasas som en del av
Prospektet: Tethys Oils arsredovisningar for rakenskapsaren 2010,
2011 och 2012 vilka har reviderats av PricewaterhouseCoopers AB.
Revisionsberattelser finns intagna i arsredovisningen for varje ar.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2010, 2011 och 2012 har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. Kopior av Prospektet och
de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran
Tethys Oil, telefon 08-505 947 00 samt elektroniskt via Bolagets
hemsida, www.tethysoil.com

Upprattande och registrering av prospekt
Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdi-
rektivet”). Detta prospekt har godkants och registrerats av Finans-

inspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och

26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektio-
nen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bér noga dvervagas, i syn-
nerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar

i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Tethys Oil aktier kan innebara.

Prospektet innefattar inte nadgot erbjudande att forvarva aktier i
Tethys Oil. Prospektet far inte offentliggoras, publiceras eller distri-
bueras i USA, Kanada, Australien, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland
eller Sydafrika eller annan jurisdiktion dar sadan atgard forutsat-
ter registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt.

Framtidsinriktad information

Detta prospekt innehaller olika framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Varje uttalande som inte ute-
slutande ar historiska fakta utgoér sadan information. Vidare kan
framatblickande uttalanden identifieras genom termer sdsom, men
ej begransat till, "kan”, "kommer”, "férvantas”, "tror”, "antar”,

"planerar”, "avser”, "Vill”, "uppskattar”, "beraknar”, "bedémer”,

"siktar”, "forutser”, "soker”, "stravar”, "skulle kunna” och "bor”
eller en negation av sadana ord eller andra variationer av sadana
eller jamfoérbara ord. Dessa framtidsinriktade uttalanden galler
endast vid tidpunkten for detta Prospekt och Bolaget gor ingen
utfastelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida
handelser eller dylikt. Aven om Bolaget anser att férvantningarna
som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga,
finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden
kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta och foljaktligen
bér presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid dessa
framtidsinriktade uttalanden.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation som
kommer fran tredje man. Aven om information har atergivits kor-
rekt och Tethys Oil anser att kallorna ar tillforlitliga har Bolaget
inte oberoende verifierat information, varfor dess riktighet och full-
standighet inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan
forvissa sig om genom jamfoérelser med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna goéra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Finansiell radgivare

Pareto Ohman &r finansiell radgivare till Tethys Oil i samband med
Noteringen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Ingen utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, lam-
nas av Pareto Ohman avseende fullstandigheten, riktigheten eller
verifieringen av informationen i detta Prospekt och innehallet i
detta Prospekt utgor inte, och ska inte heller forlitas pa, som ett
16fte eller en utfastelse fran Pareto Ohman i detta avseende, var-
ken historiskt eller avseende framtiden. Pareto Ohman péatar sig
inget ansvar for att detta Prospekt ar korrekt, fullstandigt eller veri-
fierat och fransager sig foljaktligen i storsta majliga utstrackning
under tilldmplig lag allt ansvar, oavsett om sadant ansvar grundas
pa skadestandsrattslig, kontraktsrattslig eller annan grund, vilket
Pareto Ohman annars skulle kunna ha avseende detta Prospekt
eller information som tillhandahallits. Pareto Ohman har inga finan-
siella eller andra intressen i Noteringen, utéver ett forutbestamt
arvode for sina tjanster.

Tvist

Tvist med anledning av detta Prospekt och darmed sammanhang-
ande rattsférhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och
av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta
instans.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A-E.

Aven om en punkt i och fér sig ska inga i nu aktuell sammanfattning, kan det férekomma att relevant information betréffande
sadan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med

angivelsen "Ej tillamplig’.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de over-
vager att investera i sadana vardepapper.

A.2

Finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig; erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Emittent

B.1 | Firma och han- | Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Tethys Oil AB (publ).
delsbeteckning
B.2 | Sdte, associa- Bolaget bildades i Sverige 2001 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett aktiebolag och regleras av
tionsform och aktiebolagslagen (2005:551).
lagstiftning
B.3 | Huvudsaklig Affarsidé
verksamhet

Tethys Qil ar ett svenskt energibolag med inriktning pa identifiering och utbyggnad av, samt produktion
fran, olje- och naturgastillgangar.

Licenser

Land Licens Omrade/Projekt Slutdatum Tethys Oil Total areal (km?)
Oman Block 3 & 4 Farha South och Saiwan East, Oman Jul 2040 30,0 % 34 610
Oman Block 15 Jebel Aswad, Oman Okt 2014 40,0 % 1389
Litauen® Rietavas Véastra Litauen Sep 2017 14,0 % 1594
Litauen* Raseiniai Vastra Litauen Sep 2017 26,0 % 1535
Litauen? Gargzdai Vastra Litauen Tillsvidare 25,0 % 884
Frankrike®  Attila Meuse, nordéstra Frankrike 20153 40,0 % 1986
Frankrike ~ Permis du Bassin D’Alées Sydfranska departementet Gard 2015 37,5 % 215
Sverige Gotland Storre (inkl Gotland Dec 2013 100,0 % 581

Gotland Mindre)

1 Agandet i Rietavas- och Raseiniailicenserna &r indirekt genom ett 42 procent dgande av Jylland Olie ApS som i sin tur innehar 50 procent av aktierna i UAB TAN Oil som innehar 100
procent av Raseiniailicensen. UAB Tan Oil innehar darutéver 50 procent i UAB LL Investicijos som innehar 100 procent av Rietavaslicensen. Agandet i dessa bolag genomgar en
omstrukturering (for Rietavaslicensen ar denna redan slutférd) dar Tethys Oils dgande efter genomford omstrukturering beddms uppga till 40 procent i Jylland Olie ApS, vilket innebar
ett indirekt agande om 26 procent av Raseiniailicensen och 14 procent av Rietavaslicensen. Eftersom Jylland Olie ApS inte konsolideras in i Koncernens finansiella rakenskaper till
féljd av agarstrukturen, presenteras inga olje- eller naturgastillgangar for de tva licenserna. Agandet av Jylland Olie ApS presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

2 Agandet av Gargzdailicensen ar indirekt genom ett 50 procent dgande av Odin Energi AS som i sin tur innehar 50 procent av aktierna i UAB Minijos Nafta som slutligen innehar 100
procent av Gargzdailicensen. Eftersom Odin Energi AS inte konsolideras in i Koncernens finansiella rakenskaper till foljd av agarstrukturen, presenteras inga olje- och gastillgangar for
licensen. Agandet av Odin Energi AS presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

3 1 enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlangningen lamnat in en obligatorisk ansokan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkéants av franska
myndigheter.




B.4a

Tendenser

Den globala oljekonsumtionen lag pa 88 miljoner fat per dag under 2011. Efterfragan pa olja forvantas
oOka till 99 miljoner fat per dag ar 2035 (IEA World Energy Outlook), framst driven av tillvaxten i utveck-
lingslander. Mellandstern har fortfarande de storsta reserverna, aven om det spekuleras i att tillgangar-
na pa manga av de storre falten sa smaningom kommer att sina. For att ersatta de aldre kallorna som
fasas ut samt mota den 6kade globala efterfragan kommer oljebolagen sannolikt behdva prospektera i
ekonomiskt outvecklade och ofta mer politiskt instabila omraden for att hitta nya fynd och satta dessa
i produktion.

Oman producerade 889 000 fat olja per dag under 2011, en 6kning med 24 procent jamfort med
2007. Landet har gjort stora investeringar for att diversifiera ekonomin, men har ocksa vinnlagt sig om
att investera i utveckling och 6kning av naturgasproduktionen och vidareutveckling av befintliga och nya
oljefalt. Mycket av landets produktionsokning har skett genom att internationella foretag framgangsrikt
har utvecklat dessa rattigheter.

| december 2012 godkande oljeministeriet i Oman Tethys Oils faltutbyggnadsplan for Block 3 & 4 och
prospekterings- och produktionsavtalet forlangdes med 30 ar till 2040. | och med detta kommer Bola-
get att fokusera pa fortsatt prospektering av Block 3 & 4 for att 6ka reserver och resurser.

Koncernen

Tethys Qil AB ar moderbolag i Koncernen. Koncernen bestar av elva helagda dotterbolag: Tethys Oil
Oman Ltd., Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil Middle East North Africa B.V., Tethys Oil Turkey AB, Tethys
Oil France AB, Tethys Oil Exploration AB, Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd., Tethys Oil Canada AB, Tethys Oil
Canada Ltd., Tethys Oil Spain AB och Windsor Petroleum (Spain) Inc. De fyra sista ar vilande bolag.

Storre aktie-
agare

Nedan visas Bolagets anmalningspliktiga aktieagare per den 28 februari 2013.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och roster, %
UBS AG kundkonto 3952 205 11,1 %
SIX SIS AG 3367 775 9,5%
Vincent Hamilton genom bolag 2 326 955 6,5 %
Totalt anmalningspliktiga aktieagare 9 646 935 27,1 %
Ovriga aktiedgare (ca 2 650 aktiedgare) 25 896 815 72,9 %
Totalt 35 543 750 100,0 %

Kalla: Euroclear Sweden.

Savitt styrelsen for Tethys Oil kanner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskom-
melser mellan nagra av Tethys Oils aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen for Tethys Oil kanner till finns det heller inga éverenskommelser eller motsvarande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen over Bolaget férandras.

B.7

Finansiell infor-
mation i sam-
mandrag

Koncerntotalresultatrakning i sammandrag, TSEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010

Forsaljning av olja och naturgas 583 990 103 538 11 066
Avskrivningar -55 385 -693 -348
Prospekteringskostnader -117 521 - -311
Ovriga intakter 56 13 105 016
Operativa kostnader -95 518 - -
Resultat fran andelar i intressebolag 49 043 - -
Ovriga vinster/forluster, netto -42 -52 138
Administrationskostnader -28 323 -19 750 -14 899
Rorelseresultat 336 300 83 057 100 661
Finansiella intékter och liknande resultatposter 14 673 2 339 19 984
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -36 798 -16 281 -40 501
Summa resultat fran finansiella investeringar -22 125 -13 943 -20 517
Resultat fore skatt 314175 69 114 80 144
Inkomstskatt 213 -123 -75
Arets resultat 313 962 68 991 80 069
Valutaomrakningsdifferens -23 630 4785 -8534
Ovrigt totalresultat for aret -23 630 41785 -8534

Arets totalresultat 290 332 73 776 71536




Koncerntotalbalansrakning i sammandrag, TSEK 2012 2011 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och naturgastillgangar 919 523 206 651 170 135
Inventarier 2 086 2298 2100
Andelar i intresseforetag 188 161 23 951 -
Ovriga langfristiga fordringar - 136 278 -
Summa anlaggningstillgangar 1109 770 369 178 172 235
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 14 618 1971 20 789
Férutbetalda kostnader 1812 608 533
Likvida medel 248 038 93 105 190 512
Summa omsattningstillgangar 264 467 95 685 211 834
SUMMA TILLGANGAR 1374 237 464 862 384 069
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5924 5424 5417
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 438 329 436 608
Ovriga reserver -26 585 -2 955 -7 740
Balanserat resultat 328 723 14 761 -54 230
Summa eget kapital 860 122 455 559 380 055
Langfristiga skulder

Langfristig rantebarande skuld 388 862 - -
Avsattningar 28 279 1705 -
Summa langfristiga skulder 417 141 1705 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 684 2226 1199
Ovriga kortfristiga skulder 12 762 4114 481
Upplupna kostnader 83 529 1258 2 334
Summa kortfristiga skulder 96 975 7598 4 014
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1374 237 464 862 384 069
Koncernens totala kassafléodesanalys

i sammandrag, TSEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Kassaflode fran den lopande verksamheten 529 847 113 604 -36 770
Kassaflode fran investeringsverksamheten -875 301 -208 392 115 282
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 784 1727 105 750
Periodens kassaflode 156 330 93 061 184 262




Nyckeltal 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Omsattningstillvaxt 464 % 836 % n/a
Rorelsemarginal 57,6 % 80,2 % n/a
Nettomarginal 53,8 % 66,6 % n/a
Soliditet 62,6 % 98,0 % 99,0%
Skuldsattningsgrad 45,3 % n/a n/a
Andel riskbarande kapital, % 62,6 % 98,0 % 99,0 %
Réntabilitet pa eget kapital 47,7 % 15,1 % 21,1 %
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 41,2 % 16,3 % 20,9 %
Medelantal anstallda 19 12 9
Data per aktie, SEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Resultat per aktie 9,11 2,1 2,6
Eget kapital per aktie 24,2 14,0 11,7
Utdelning per aktie n/a n/a n/a
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 34 465 32521 30 849
Antal aktier vid arets slut, tusental 35 544 32544 32504
Aktiekurs vid arets slut (SEK) 53,3 44,0 56,8
Borsvarde vid arets slut (MSEK) 1893 1432 1 845

Nyckeltalsdefinitioner

Omsattningstillvaxt
Arets omsattning i forhallande till foregaende ars omsattning.

Rérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av arets omséttning.

Nettomarginal
Arets resultat i procent av arets omsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skuld vid periodens utgang i forhallande till eget kapital vid periodens utgang.

Andel riskbadrande kapital
Eget kapital plus minoritetsintresse i procent av balansomslutningen.

Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Arets resultat i procent av sysselsatt kapital (balansomslutningen minus icke rantebarande skulder inklusive upp-
skjutna skatteskulder).

Medeltal anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda, omraknat till heltidsanstallda.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden, fére och efter utspadning. Hanforligt till
moderbolagets aktiedgare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut dividerat med utestdende antal aktier vid periodens slut.

Utdelning per aktie
Utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier fér perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier under aret
Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvagning for nyemitterade aktier.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under 2012 har Tethys Oil salt 776 248 fat olja (147 228), efter statens andel, fran Block 3 & 4 i
Oman. Forsaljningen under 2012 uppgick till MSEK 584 (MSEK 104). Forsaljningsokningen speglar den
produktionsokning som skett under 2012. Produktionsdkningen ar ett resultat av fortsatt borraktivitet
samt en f6ljd av att det tidiga produktionssystemet successivt ersatts av det permanenta produktions-
systemet som medger hégre produktionskapacitet. Tethys Oil rapporterade ett resultat for 2012 om
MSEK 314 (MSEK 69).




Under 2011 salde Tethys Qil 147 228 fat olja (18 898), efter statens andel, fran Block 3 & 4 i Oman.
Forsaljningen under 2011 uppgick till MSEK 104 (MSEK 11). Den 6kade forsaljningen under aret kom
fran produktionsokning och tatare forsaljningstillfallen. Tethys Oil rapporterade ett resultat for 2011 om
MSEK 69 (MSEK 80).

Tethys Qil rapporterade ett resultat for 2010 om MSEK 80 (MSEK -43). Resultatet paverkades positivt i
stor utstrackning av utfarmningen av 20 procentenheter av Block 3 & 4 till Mitsui E&P Middle East B.V.
("Mitsui”). | tillagg till kopeskillingen om MUSD 20 kontant, forband sig Mitsui att finansiera Tethys Oils
andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar fran och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60
avseende Block 3 & 4. Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovannamnda finansieringsatagande
och fortsatta investeringar avseende Tethys Oils andel av Block 3 & 4 betalades direkt av Tethys Oil.
Foljden av att ovannamnda finansieringsatagande fullfoljts var att Mitsui under forsta kvartalet 2012
borjade erhalla den del av Tethys Oils oljefoérsaljning som avsag cost recovery. | enlighet med avtalet
fortsatte detta fram till och med att Mitsui erhallit de MUSD 60 som investerats for Tethys Qil i pro-
jektet. Under helaret 2012 erholl Mitsui MUSD 58 fran Tethys Oils andel av cost recovery. Aterstoden
(MUSD 2 per sista december 2012) erhélls av Mitsui i januari 2013.

Enligt avtalet ska Mitsui betala en bonus om MUSD 10 till Tethys Oil vid kommersiell produktion 6versti-
gande 10 000 fat per dag under en period om 30 dagar. Efter godkannandet av utbyggnadsprogrammet
och kommersialitetsforklaringen i december 2012 och de efterféljande 30 dagarna med produktion
over villkoret, erholl Tethys Oil bonusbetalningen i februari 2013.

Kopeskillingen avseende utfarmingen till Mitsui ar 2010 om MUSD 20 motsvarar MSEK 144. Reavin-
sten uppgick till MSEK 103 och ingick i resultatet under posten Ovriga intakter och den resterande
delen om MSEK 41 reducerade det bokforda vardet av olje- och naturgastillgangarna avseende Block 3
& 4 i balansrakningen.

Bonusbetalningen om MUSD 10 redovisades som 06vrig intakt under forsta kvartalet 2013 och kommer
att paverka resultatet med motsvarande belopp.

B.8 | Utvald proforma- | Ej tillamplig; prospektet innehaller inte proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultatprognos | Ej tillamplig; prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av férvantat resultat.
B.10 | Revisions- Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.
anmarkning
B.11 | Otillrackligt Ej tillamplig; emittentens rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella behoven.

rorelsekapital

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 | Vardepapper Aktier i Tethys Oil AB (publ) (ISIN-kod SE0001176298).
som erbjuds

C.2 | Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 | Totalt antal Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till SEK 5 925 625,34, fordelat pa 35 543 750 aktier. Samt-
aktier i bolaget | liga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotvarde om ca SEK 0,17.

C.4 | Rattigheter som | Varje aktie berattigar till en rést pa bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma far varje réstberéattigad rosta for
sammanhénger | fulla antalet av honom/henne agda och foretradda aktier utan begransningar i réstratten. Beslutar Bola-
med vérdepap- | get att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
perna aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

C.5 |Inskrénkningar i | Ej tillamplig; aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
den fria overlat-
barheten

C.6 | Upptagande till |Aktierna handlas sedan den 6 april 2004 pa NASDAQ OMX First North. Aktien kommer att tas upp for

handel

handel pa NASDAQ OMX Stockholm. Planerad forsta dag for handel ar den 2 maj 2013.




C.7

Utdelningspolicy

Tethys Oils malsattning ar att uppna en hog avkastning pa kapital genom investeringar i olje- och natur-

gasprojekt och forvantar sig darfor inte att Iamna nagon utdelning under de narmaste aren. Eventuella

framtida utdelningar kommer att bestammas utifran Bolagets finansiella stallning och investeringsmoj-

ligheter. Bolaget har vidare enligt villkor i Bolagets obligationslan atagit sig att inte 1dmna nagon utdel-
ning under obligationens |6ptid vilken I6per ut den 7 september 2015.

Avsnitt D - Risker

D.1

Risker relate-
rade till emit-
tenten eller
branschen

- Koncernen verkar inom olje- och naturgasbranschen, som ar férknippad med en rad verksamhetsre-
laterade risker. Bland annat brand, explosioner, "blow outs” (det vill sdga okontrollerade utslapp av
olja, naturgas eller vatten fran oljebrunn), utslapp av sur naturgas, brott i pipelines och oljespill samt
geologiska risker och risker relaterade till osakerhet kring berakning av reserverna. Andra bransch-
specifika risker som Koncernen kan vara utsatt for ar varierande produktionsniva, nedgang i reserver,
prisfluktuationer pa olja och naturgas, olyckor, skador och forseningar, naturkatastrofer, forandringar
i langsiktig efterfragan, konkurrens, tolkning och tvister avseende gallande avtal och licenser, tillgang
till utrustning och personal, aterkallade eller avbrutna prospekterings- och produktionslicenser, 6kade
kostnader for miljopaverkan och nedmontering av anlaggningar, infrastruktur, avyttring av tillgangar,
andelar eller bolag samt delat agande och partnerskap.

- Koncernen bedriver vidare verksamhet i olika lander vilket medfor risker relaterade till det allmanna
laget ur ett politiskt och samhallsrelaterat perspektiv. Exempelvis potentiella statliga interventioner,
forandring i den skatterattsliga regleringen, inflation och deflation, begransning i tillgang till utlandsk
valuta och majlighet att exportera olja och naturgas, politisk instabilitet samt risker férknippade med
olika rattssystem och rattsliga forfaranden, skattesystem och korruption.

- Harutover kan Koncernen komma att paverkas av finansiella risker sdsom risker relaterade till oljepri-
ser, kapitalbehoy, likviditet och finansiering, rante- och valutarisker samt kreditrisker gentemot kunder
och andra motparter.

Risker relate-
rade till varde-
papperen

Aktierelaterade risker

- Risker relaterade till Bolagets aktier inkluderar risker avseende den framtida aktiekursen, utspadning
vid ytterligare nyemissioner, att utdelning kan utebli eller att likviditeten i Bolagets aktier blir 1ag.

Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.2a

Motiv och
anvéandning
av emissions-
likviden

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.3

Erbjudandets
former och
villkor

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.4

Intressekonflik-
ter m.m.

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.5

Lock-up-avtal

Ej tillamplig; 6verenskommelser om att inte salja aktier under viss period saknas.

Utspédnings-
effekt

Ej tillamplig; Bolaget erbjuder inga nya vardepapper.

E.7

Kostnader som
alaggs investe-
rare

Ej tillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.




Riskfaktorer

Nedan anges nagra av de risker som kan fa betydelse for
Tethys Oils och Koncernens verksamhet och framtida utveck-
ling. Riskfaktorerna éar inte rangordnade efter sannolikhet,
betydelse eller potentiell paverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat eller finansiella stallning. Beskrivningen av risk-
faktorer &r inte fullstandig utan innehaller endast exempel
pa sadana riskfaktorer som en investerare bér beakta till-
sammans med ovrig information i detta prospekt. Féljaktli-
gen skulle ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte
ar kadnda eller som fér tillfdllet inte anses vara betydande
ocksa kunna paverka Koncernens verksamhet, resultat eller
finansiella stéllning. Vardet pa en investering i Tethys Oil
kan komma att paverkas vasentlist om nagon av de nedan
angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare uppmanas
déarfor att goéra sin egen bedomning av nedan angivna och
andra potentiella riskfaktorers betydelse for Koncernens
verksamhet och framtida utveckling.

Risker relaterade till
Tethys Oil, Koncernen eller
branschen

Generell verksamhetsrisk

Koncernens verksamhet ir foremal for alla de risker och osikerheter
som verksamheter inriktade pa prospektering samt frvirv, utbygg-
nad, produktion och forsiljning av olja och naturgas ir forknippade
med. Dessa risker kan inte ens med en kombination av erfarenhet,
kunskap och noggrann utvirdering helt undvikas. De risker och osi-
kerheter som vanligen forknippas med olje- och naturgasverksamhet
innefattar bland annat brand, explosioner, "blowouts” (det vill siga
okontrollerade utslipp av olja, naturgas eller vatten frin en olje-
brunn), utsldpp av sur naturgas, brott i pipelines och oljespill. Var
och en av dessa risker kan resultera i omfattande skador pa olje- och
naturgasbrunnar, produktionsanliggningar, annan egendom eller
miljon och kan dven medféra betydande personskador. Detta kan
i sin tur leda till omfattande skadestindsansvar eller annat ansvar.
Aven uppsamlingssystem och processanliggningar ir foremal for
mdnga av dessa risker. Varje storre skada pa de system och anligg-
ningar som Koncernen ir beroende av kan vidare fi en negativ effekt
pa Koncernens férmaga att silja dess producerade olja och naturgas.
Olje- och naturgasverksamhet omfattas dven av risk for en fortida
nedgéng i reserverna av naturliga orsaker eller inflode av vatten i
producerande formationer. Om négon av ovanstiende risker eller
osikerheter skulle intriffa kan det leda till avsevirt 6kade kostnader
och ansvar som i sin tur kan fi en negativ effekt pi Koncernens
finansiella stillning och framtidsutsikter.

Tekniska och geologiska risker samt osakerhet kring
berakning av reserver

Den huvudsakliga operationella risken ir att Koncernens andelar i
olje- och naturgasresurser inte utvecklas till kommersiella olje- och
naturgasreserver. Alla virderingar av olje- och naturgasreserver och
resurser baseras pd uppskattningar och innehéller ett visst métt av
osikerhet. Varje sadan bedémning baseras pa olika faktorer sisom
seismisk data, loggningar frin befintliga borrhdl, utvunna borr-
prover, datorsimuleringsmodeller, faktiska oljefloden och tryckdata
frin existerande borrhil samt oljepriser. Saledes varierar uppskatt-
ningen av olje- och naturgasreserver och resurser éver tiden i hdgre
eller ligre grad. Det finns alltid en betydande risk att uppskattade

volymer inte éverensstimmer med verkligheten.

Uppskattningar, som presenteras i Prospektet, baseras pi sidan
information angdende respektive projekt och det férvintade olje-
priset som var tillginglig vid den tid d4 berikningarna framstilldes.
Det finns en risk for att dessa uppskattningar indras dver tiden nir
nya data blir tillgingliga. Den faktiska produktionen och kassaflodet
kommer dirfér ate skilja sig frin berikningarna och dessa variatio-
ner kan ibland bli stora, vilket i sin tur kan piverka Koncernens
finansiella stillning och resultat negativt.

Aven nir forekomsten av olje- och naturgasreserver etableras under
prospekteringsborrningar kvarstdr betydande osikerhet vad giller
nir och hur dessa reserver och resurser kan utvinnas. Uppskattade
reserver och resurser kommer dirfor att reduceras i den utstrick-
ning som utvinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis, uppnar den
bedémda nivan.

Produktionsstorningar

Prospektering och exploatering av olje- och naturgasreserver kan
komma att bli férsenade eller paverkas negativt av faktorer som lig-
ger utanfér Koncernens kontroll. Sidana faktorer omfattar bland
annat ogynnsamma vider-, klimat- eller geologiska forhéllanden,
beslut tagna eller arbete utfért av samarbetspartners eller leveran-
torer, vilka Bolaget kan vara eller kan komma att bli beroende av,
tillmétesgiende av regerings- eller myndighetskrav, brister eller for-
seningar vid installation och bestillning av maskiner och utrustning,
eller frseningar vid import eller fértullning. Problem kan dven upp-
std pd grund av miljofrigor, olyckor, yrkes- och hilsofaror, arbets-
tvister, kvalitets- eller funktionsbrister i utrustning, stérningar vid
tillhandahallande av tjinster och produkter sisom el, vatten, brinsle,
transport, processkapacitet eller teknisk support. Detta kan resul-
tera i misslyckanden att uppna faststillda produktionsdatum eller i
okade utgifter. Fluktuationer som paverkar produktionen vid nigon
av Koncernens anliggningar kan sildes ha en betydande inverkan pa
forvintade produktionsnivaer och dirfér dven pa resultatet.

Tillgang till utrustning
En operativ riskfaktor ir tillgdngen till utrustning for projeke i vilka

Koncernen har intressen. I synnerhet under borrfasen av ett pro-




jeke dr Koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar,
foderrér, etc. Det kan inte uteslutas att brist pa borrutrustning eller
annan nddvindig utrustning intriffar, eller att sddan utrustning kri-
ver yttetligare investeringar, vilket skulle kunna leda till forseningar
och okade kostnader for prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Beroende av kvalificerad personal

Koncernen ir beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa grun-
dat Tethys Oil och tillika ir aktiedgare och styrelseledaméter i Bola-
get. Dessa nyckelpersoner ir viktiga for en framgéngsrik utveckling
av Bolagets verksamhet. Om nyckelpersoner limnar Koncernen kan
det pdverka Koncernens verksamhet negativt, i vart fall pa kort sike.
Det finns ingen garanti for att Koncernen kommer att kunna rekry-
tera eller behalla den personal som krivs for att skota och utveckla
Koncernens aktiviteter. En brist p& sidan operativ personal kan avse-
virt forsvara Koncernens mojligheter att genomféra dess projeke.

Tolkning av avtal och licenser

Koncernens verksamhet ir i hog grad baserad pé koncessionsavtal,
licenser och andra avtal. Rittigheterna och skyldigheterna enligt
dessa koncessioner, licenser och avtal kan bli foremdl for tolkning
och tvister enligt tillimplig lagstiftning och kan 4ven paverkas av
omstindigheter som ligger utanfér Bolagets kontroll. I hindelse
av en tvist om tolkning av sidana villkor 4r det inte heller sikert
att Bolaget skulle kunna gora sina rittigheter gillande, vilket i sin
tur skulle kunna fa visentigt negativa effekter pd Koncernen. Om
Koncernen eller ndgon av dess partners skulle anses inte ha uppfyllt
sina skyldigheter enligt en koncession, licens eller annat avtal kan
det dven leda dill att Bolagets rittigheter enligt dessa helt eller delvis
bortfaller eller att Koncernen hélls ansvarigt, vilket kan ha en negativ
effeke pd Koncernens verksamhet, framtidsutsikter och resultat.

Miljoansvar

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och natur-
gas ir mycket miljékinslig verksamhet. Koncernens verksamhet ér
foremadl for ett omfattande regelverk med hinseende till miljon pa
savil internationell som nationell niva. Miljolagstiftningen reglerar
bland annat kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall, till-
stdndskrav och restriktioner for att bedriva verksamhet i miljokins-
liga och kustnira omraden. Miljoregleringarna férvintas bli in mer
omfattande i framtiden med féljden att kostnaderna f6r att uppfylla
dessa med hog sannolikhet kommer att 6ka.

Om Koncernen inte f8ljer tillimplig miljélagstiftning finns det en
risk att Koncernen inte kommer att beviljas de tillstind som krivs
for atc behalla nuvarande, eller férvirva nya, licenser eller dgarande-
lar i licenser eller bli tvunget att betala béter eller utsittas f6r andra
sanktioner, vilket kan komma att avsevirt piverka Koncernens
resultat och finansiella stillning negativt.

Forbrinning av fossila brinslen, sasom olja och naturgas, medfér

bland annat utslipp av koldioxid och ékar dirmed den totala koldi-

oxidnivin i atmosfiren, vilket i sin tur kan bidra till den si kallade
vixthuseffekten och kan ocksd orsaka férsurning. Med hinsyn dill
dessa miljdaspekter kan sidana utslipp vara foremal for sirskilda
skatter eller avgifter. Detta skulle kunna minska efterfrigan pé olja
och naturgas, vilket kan komma att paverka Koncernens resultat och
finansiella stillning negativt.

Okade kostnader for miljopaverkan och nedmontering
av anlaggningar

Koncernen ir ansvarigt for de kostnader som uppkommer dé dess
oljebrunnar och produktionsanliggningar ska nedmonteras och
limnas. Koncernen kan éven bli ansvarigt for kostnader for att
dtgirda oférutsedd paverkan pa miljén som uppstatt som en féljd av
olje- och naturgasutvinning. Sidana kostnader kan vara betydande.
Sérskilt kan kostnader for otillitna nivder av utslipp och nedsmuts-
ning och potentiella saneringskostnader samt brister i hanteringen
av giftiga eller farliga imnen, for vilka ndgon av Koncernens enheter
kan komma atc héllas ansvariga, vara svira att berikna mot bak-
grund av gillande lagstiftning och tillimpningen dirav i olika juris-
diktioner. Bolaget kan ocksa ddra sig miljoansvar i samband med
forvirv av tillgingar som omfattas av sddana forplikeelser.

Miljs- och sikerhetslagstiftning (inklusive lagstiftning betriffande
forsegling och évergivande av brunnar, utslipp av gaser och annan
materia i den omgivande miljén samt 6vrigt miljoskydd) kan
komma att férindras. Detta kan fa till foljd att strikeare eller yteerli-
gare atgirder in vad som giller for nirvarande kan komma att krévas
samt att ett mer omfattande ansvar for Koncernen, dess styrelseleda-
méter och anstillda inférs.

Koncernen gor avsittningar for nedmontering av anliggningar och
aterstillande av miljon, men det kan finnas en risk att dessa avsitt-
ningar ir otillrickliga.

Koncernen har hittills inte belastats med nigra betydande kostnader
for miljopaverkan eller sanering men kan komma att belastas med
sadana kostnader i framtiden och dessa kan komma att bli storre in vad
Koncernen har gjort reservationer for. Detta skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Koncernens renommé, resultat och finansiella stillning.

Naturkatastrofer

Det kan inte uteslutas att Koncernens nuvarande eller eventuella
framtida produktionsanliggningar drabbas av naturkatastrofer. Om
sa sker kan produktionen komma att paverkas negativt eller rentav
upphéra. Naturkatastrofer kan fi forodande effekt p4 Koncernens
verksamhet eftersom stora virden kan gi forlorade. Ett stopp i pro-
duktionen pé grund av en naturkatastrof kan medfora stora kostna-
der for att aterstilla produktionsanliggningar. Det skulle dirutover
kunna paverka produktionstakten pd sa sitt att Koncernen helt eller
delvis under en obestimbar period skulle std utan forsiljningsin-
tikter frin den eller de berorda produktionsanliggningarna. Vid
en naturkatastrof finns en risk att Tethys Oil inte skulle ha tillrick-




liga finansiella resurser for att omedelbart — eller dverhuvudtaget
— kunna genomféra nédvindiga investeringar i syfte att ateruppta
produktionen. Det finns dven en risk att Koncernen inte kan erhilla
full forsikringsersittning i hidndelse av en naturkatastrof. Det ovan-
stdende skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Konkurrens

Olje- och naturgasmarknaden karakdiriseras av hird konkurrens,
sirskilt vad giller forvirv av dokumenterade reserver. Manga av
Tethys Oils konkurrenter har storre finansiella resurser in Koncer-
nen. Detta innebir att Koncernens forméga att 6ka sina reserver i
framtiden beror p4 bland annat dess forméga att utveckla nuvarande
tillgingar samt att identifiera och férvirva limpliga producerande
tllgdngar eller fyndigheter for att bedriva prospektering, vilket moj-
liggor framtida prospektering och kostnadseffektiv distribution och
forsdljning av olja och naturgas. Okad konkurrens skulle kunna
paverka Koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat
negativt. Utvecklingen av alternativa energikillor, sisom vindkraft
och brinsleceller, som ir lika eller mer kostnadseffektiva 4n olja och
naturgas kan ha en avsevirt negativ inverkan pa Koncernens fram-
tida finansiella stillning och resultat.

Beroende av samarbeten med tredje part

I fall dir Koncernen inte sjilvt innehar licensen eller 4r operatdr av
tillgingarna skéts verksamheten genom samarbete med olika par-
ter. Saledes dr Koncernen beroende av dess samarbetspartners och
operatdrers agerande, vilket kan leda till minskad flexibilitet vad gil-
ler Bolagets forméga att styra verksamheten. Koncernen och dess
samarbetspartners har dtaganden och skyldigheter som kan innefatta
solidariskt ansvar. Detta innebir att om en samarbetspartner inte
efterlever sina ataganden och skyldigheter 4r andra samarbetspart-
ners inte befriade fran sina respektive skyldigheter och ansvar samt
kan dven hallas ansvariga for den avtalsbrytande samarbetspartnerns
forplikeelser. I situationer dir Bolagets rittigheter hirror frin avtal
med tredje part som ingdtts av Koncernens samarbetspartners eller
av operatdrer kan det finnas en risk att, genom sidana samarbets-
partners eller operatorers agerande eller underlitenhet, Koncernen
inte kommer erhilla eller fullfélja sina avtalsenliga rittigheter eller
att en situation uppstir dir Koncernen forlorar sina rittigheter.
Skulle detta intriffa kan det ha en visentligt negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stillning och resultat.

Bolagets formaga att uppfylla finansieringsataganden
kan forsamras eller upphora

Koncernen étar sig savil i licensavtal och koncessioner som i samarbets-
avtal att bidra med kapital. Ataganden faststills i vissa fall med anviin-
dande av metoder som inte ger Koncernen ett bestimmande inflytande
dver storleken pd sitt tagande. Det finns diirfor en risk att Koncernen
i framtiden inte kommer att kunna fullfélja beslutade dtaganden. Om
Koncernen inte svarar mot de forpliktelser och villkor avseende verk-

samhet, kostnader och finansiering som krivs for att behalla konces-

sioner eller tillstaind kan det medféra en mindre andel i, eller forlust av,
sidana tillstind samt krav pé skadestind, vilket kan komma att paverka
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Prospekterings- och produktionslicenser kan
aterkallas eller avbrytas

Koncernens prospektering och framtida produktion 4r beroende
av koncessioner och tillstind som beviljas av regeringar och myn-
digheter. Ansékningar om framtida koncessioner och tillstind kan
komma att avslés och nuvarande koncessioner och tillstind kan
komma att belidggas med restriktioner eller dterkallas av behérigt
organ. Aven om koncessioner och tillstind normalt kan fornyas efter
att de [6pt ut dr det inte sikert att si kommer att ske, och i s fall
pa vilka villkor. Férlust av eller restriktioner pa koncessioner eller
tillstdnd kan komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat

och finansiella stillning negativt.

Framtida forandringar i kontrollen over Bolaget kan
paverka licenser och avtal

I vissa av Koncernens licenser, koncessioner och samarbetsavtal avse-
ende verksamheten i Oman och Litauen — samt i villkoren f6r Bolagets
obligationslén och i anstillningsavtal for ledande befattningshavare
— finns bestimmelser som aktualiseras vid férindringar i kontrollen
ver Bolaget. Forindring av kontrollen kan bestd i exempelvis visent-
liga 4garforindringar, avnotering av Bolagets aktier eller rittighet for
ndgon eller nigra att utse en majoritet av Bolagets styrelseledamdter.
Vid sidana férindringar kan vissa rittigheter for motparten eller skyl-
digheter for Koncernen intrida som kan komma att paverka Koncer-
nens fortsatta direkta eller indirekta dgande av licenser. Om Koncer-
nens dgande av licenser dirigenom skulle upphéra kan Koncernens
verksambhet, resultat och finansiella stillning paverkas negativt.

Politiska och
sambhallsrelaterade risker

Generell politisk risk

Koncernen bedriver, sjilvstindigt eller genom samarbeten, verk-
samhet i flera olika linder och ir genom det exponerat for politisk
risk. Forandringar i lagstiftning eller andra regleringar relaterade till
exempelvis utlindske dgande, statligt deltagande, skatter, tilldelning
av licenser och koncessioner, royalties, miljobestimmelser, tullavgif-
ter eller valutakurser kan péaverka Bolagets verksamhet eller resultat.
Koncernen innehar sina olje- och naturgasintressen genom licenser,
direke eller indirekt, som utfirdas av nationella myndigheter. Vidare
ir Koncernens verksamhet dven foremal for lokala tillstind. Koncer-
nen och olje- och naturgasindustrin dr dirfor foremal for flera for-
mer av politisk risk p4 olika nivder och industrin ir kinslig for poli-
tiska fordndringar. Vidare kan Koncernens finansiella stillning och
resultat paverkas negativt av interna stridigheter, krigshandlingar,
terrorism och uppror sivil som politisk och ekonomisk osikerhet.




Infrastruktur

Koncernen ir beroende av en tillginglig och vil fungerande infra-
struktur i de omrdden dir verksamheten bedrivs. Detta inkluderar
végar, el- och vattenforsérjning, pipelines och uppsamlingssystem.
Om det uppstér driftavbrott eller skador pa infrastruktur kan Kon-
cernens verksamhet forsvdras avsevirt, vilket kan leda dill ligre pro-
duktion och forsiljning eller hogre kostnader.

Olika rattssystem och rattsliga forfaranden

Koncernen oljeproduktion och prospekteringsverksamhet finns
i linder med rittssystem som i olika grad skiljer sig fran Sveriges.
Lagar, forordningar, regler och rittsprinciper kan skilja sig 4t bade
vad giller materiell ritt och avseende fragor som berdr domstols-
forfaranden och verkstillighet. Merparten av Koncernens visentliga
produktions- och prospekteringsrittigheter, dess dotterbolag och
relaterade avtal lyder under lokal lagstiftning i de respektive linder
ddr verksamheten bedrivs. Det innebir att Koncernens férmaga att
utdva eller genomdriva sina rittigheter och skyldigheter kan skilja
sig &t mellan olika linder och 4ven fran vad som skulle ha varit fallet
om dessa rittigheter och skyldigheter vore féremal for svensk lag
och jurisdiktion.

Koncernens verksamhet ér vidare i stor utstrickning foremadl for
olika komplexa lagar och forordningar samt detaljerade bestim-
melser i koncessioner, licenser och avtal som ofta innefattar flera
parter. Om Koncernen skulle bli involverat i rittstvister i syfte att
forsvara eller genomdriva sina rittigheter enligt sidana koncessioner,
licenser eller avtal kan de rittsliga forfarandena bli bide dyra och
tidsodande. Utgingen av sidana tvister ir alltid osdker. Aven om
Koncernen i slutindan skulle fi ritt kan tvister och andra ritsliga
forfaranden fi en betydande negativ effeke pa Koncernen och dess
verksambhet.

Olika redovisningsregler

Koncernens verksamhet paverkas av gillande redovisningsregler i de
linder Koncernen bedriver verksamhet. Det innebir att Koncernens
eller dess intressebolags och samarbetspartners redovisning, finan-
siella rapportering och interna kontroll kan skilja sig at mellan olika
linder och 4ven frin vad som skulle ha varit fallet om redovisningen
upprittats enligt svenska regler. 1 vissa linder kan redovisnings-
regelverken dessutom vara under utveckling och dndras fran tid till
annan, eventuellt med retroaktiv verkan. Detta kan medféra osiker-
het kring Koncernens eller dess intressebolags och samarbetspart-
ners redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll vilket
indirekt kan paverka Koncernens resultat och finansiella stillning.

Korruption

Koncernen bedriver, sjilvstindigt eller genom samarbeten, en del
av sin verksamhet i linder dir korruption kan férekomma. Korrup-
tion kan ha mycket negativ inverkan pd Koncernens verksamhet,
tillstand och samarbeten och dirmed Koncernens resultat och finan-

siella stillning.

Finansiella risker

Oljepriset

Oljepriset har en avgérande betydelse for Koncernens inkomst och
lonsamhet. Oljepriset paverkas av ett antal faktorer utom Koncer-
nens kontroll. Exempel pd sidana faktorer 4r marknadsfluktuatio-
ner, nirheten till och kapaciteten i olje- och naturgaspipelines samt
myndighetsbeslut. Priset pé olja och naturgas har historiskt flukeu-
erat kraftigt och kommer troligen ocksa att fortsitta att flukcuera
kraftigt i framtiden. Sammantaget innebir detta att mojligheten att
forutse framtida olje- och naturgaspriser ir begrinsad. Ett avsevirt
prisfall pa olja och naturgas med bestiende ligre pris kan komma
att visentligt piverka Koncernens resultat och finansiella stillning
negativt. Om olje- och naturgaspriserna minskar kan detta paverka
de finansiella forutsittningarna for att producera olja. En visentlig
prisnedging kan resultera i en minskning av virdet pi Koncernens
olje- och naturgasreserver och det skulle inte lingre vara lonsamt att
bedriva prospektering och produktion pé vissa platser. Detta kan
innebira bide avsevirt ligre intikter och resultat samt en minsk-
ning av Koncernens potentiella prospekterings- och expansionspro-
jekt. Dessutom kan en betydande nedgéng i olje- och naturgaspriser
komma att fi en betydande negativ effeke pé Tethys Oils forméiga att
anskaffa kapital. Ligre oljepriser kan ocksi minska det industriella
intresset for Koncernens projekt avseende utfarmningar och forsilj-
ning av tillgingar. Fér nirvarande anvinder Tethys Oil inte finan-
siella instrument for att sikra oljeprisrisker.

Valutarisk

Allmént

Koncernen ir exponerat mot fluktuationer i valutamarknaden di
forindringar i valutakurser kan paverka resultat, kassaflode och eget
kapital negativt. Den &vervigande delen av Koncernens tillgingar
hinfér sig till internationella olje- och naturgasfyndigheter som vir-
deras i USD och genererar intikter i USD. For nirvarande utnyttjar
Koncernen inte finansiella instrument for att sikra valutakursrisker
och fluktuerande valutakurser kan dirfor paverka resultat och finan-
siella stillning negativt. Valutarisken péverkar Koncernen genom
vixelkursrisker och omrikningsrisker.

Véxelkursrisk

Transaktionsrisker uppstér i kassaflodet da fakturering eller kostna-
der for fakturerade varor och tjinster ej sker i den lokala valutan.
Genom verksamhet i flera linder ir Koncernen exponerad mot
fluktuationer i ett antal valutor. USD utgjorde den huvudsakliga
valutan for betalda fakturor och erhillen forsiljningslikvid under
2012. Aven framtida intikter kommer sannolikt vara denominerade

i utlindsk valuta, i synnerhet USD.

Omrékningsrisk vid finansiell rapportering
Valutakursférindringar paverkar Koncernen i samband med omrik-
ning av resultatrikningar i utlindska dotterbolag till SEK da koncer-




nens resultat paverkas samt nir netcotillgingar i utlindska dotterbo-
lag riknas om till SEK vilket pdverkar det egna kapitalet.

Ranterisk

Tethys Oils nettoridntekostnad pdverkas av den vid var tid valda
andelen finansiering med rérlig respektive fast rinta i relation till
forandringar i marknadsrintorna. Effekten pa Bolagets resultat av
en forindring av rintenivan beror p& linens och placeringarnas
bindningstider. Framtida rinteindringar skulle dérfor kunna fi en
negativ effekt pa Bolagets rinteintikeer och dirigenom resultat. For
nirvarande har Tethys Oil endast fast rinta pa sin skuldsittning.

Kreditrisk

Kunder

Tethys Oil dr exponerat mot risken att inte i betalt for leveranser av
olja och naturgas. Under 2012 har Bolaget inte haft nagra forluster
dll £6ljd av osikra fordringar. Givet kundstrukturen och det histo-
riska utfallet har Bolaget beddmt att kreditférsikringar inte behdver
tecknas. Bolaget siljer all sin olja till Mitsui & Co. Energy Trading
Singapore Pte. Ltd. "METS”). Den kreditrisk som uppstér ir sile-
des i forhillande till METS.

Andra motparter

Forutom kreditrisker i férhéllande till kunder 4r Koncernen expo-
nerad mot kreditrisker i forhéllande till andra motparter, framféralle
de banker i vilka bolaget placerar sina likvida medel eller annars har
fordringar pd. Bolaget anvinder sig inte av finansiella instrument
for att sikra risker, och innehar inte heller nigra andra finansiella
instrument.

Skatt

Koncernen bedriver verksamhet i flera linder. Skatteregler i olika
linder dr komplicerade och forindras éver tiden. Verksamheten,
inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med
Tethys Oils tolkning av gillande skattelagar, skatteavtal och bestim-
melser i de aktuella linderna, samt berorda skattemyndigheters krav.
Det kan dock inte uteslutas att Tethys Oils tolkning av tillimpliga
lagar, skatteavtal och bestimmelser, eller berdrda myndigheters tolk-
ning av dessa eller deras administrativa praxis, inte 4r helt korreke,
eller att sadana regler, tolkningar och praxis dndras, eventuellt med
retroaktiv verkan, vilket skulle kunna forindra Koncernens skatte-

situation och péverka dess finansiella stillning och resultat negativt.

Aktierelaterade risker

Fluktuationer i kursen for Tethys Oilaktien

En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering
i akdier i Bolaget ér férknippad med en hég grad av risk och att
det inte finns nagra garantier for att aktiekursen utvecklas i gynn-
sam riktning. Utdver Bolagets resultat 4r aktiekursen beroende av

flera faktorer som Tethys Oil inte kan paverka. Sddana faktorer kan

vara bland annat det ekonomiska klimatet i allminhet, marknads-
rintor, kapitalfléden, politisk osikerhet eller marknadsbeteenden
samt ovriga riskfaktorer som beskrivs i detta Prospekt. Vidare bor
det beaktas att bade resultatvariationer och begrinsad likviditet i
aktien kan medfora fluktuationer i aktiens kurs och vara till nackdel
for investerare. Aven om Koncernens verksamhet skulle komma att
utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en investerare gor en
kapitalférlust vid avyttring av akdier.

Utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning
far ske endast om det finns utdelningsbara medel hos Tethys Oil
och under forutsittning att sidant beslut framstdr som férsvarligt
med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stiller pd storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finasiella stillning. Vidare kan
aktiedgarna som huvudregel inte besluta om hégre utdelning 4n
vad som foreslagits eller godkints av styrelsen. Med undantag for
aktiedgarminoritetens ritt att begira utdelning enligt aktiebolags-
lagen kan, om bolagsstimman inte beslutar om utdelning i enlighet
med ovanstiende, aktiedgare inte stilla krav avseende utdelning och
Bolaget har inget dtagande att betala nigon utdelning. Det finns
ménga risker som kan komma att paverka Bolagets och Koncernens
verksamhet negativt och det finns dirfér en risk for att Bolaget inte
kommer kunna generera resultat som mojliggér utdelning i fram-
tiden eller att bolagsstimma fattar beslut om utdelning. Bolaget
har vidare enligt villkor i Bolagets obligationslin 4tagit sig att inte
limna nagon utdelning under obligationens 15ptid vilken 15per ut

den 7 september 2015.

Framtida nyemissioner av aktier kan spada ut
innehavet for befintliga aktieagare

Tethys Oil har for nirvarande inga planer pa att genomféra nagon
nyemission av aktier, men det finns ett bemyndigande frin &rs-
stimman till styrelsen att féreta nyemissioner om maximalt 10 %
av aktiekapitalet (se vidare Aktien, aktiekapital och dgarstruktur
— Bemyndiganden. Trots detta kan Bolaget i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare aktier for att anskaffa kapital.
Alla sidana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella
dgandet och réstandelen fér innehavare av aktier i Bolaget samt vinst
per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa en negativ
effeke pd aktiernas marknadspris.

Begransad likviditet i Tethys Oilaktien

Vid upptagande till handel av Tethys Oils aktier pA NASDAQ
OMX Stockholm kan det inte garanteras att likviditeten i aktien
kommer att vara hog och det ir heller inte méjligt att férutse aktie-
marknadens intresse fér aktien. Om likviditeten ir lag kan detta
innebira svarigheter for aktiedgare att forindra sict innehav samet att
fluktuationer i aktiens pris kan komma att forstirkas.




Bakgrund och motiv

Tethys Oil grundades 2001 och erhéll sin forsta prospekteringslicens, onshore Danmark, 2002. Under 2003 forvirvades intressen i tre span-
ska prospekteringslicenser. Direfter utvirderades méjligheter i Turkiet, vilket ledde till ett avtal avseende tre turkiska prospekteringslicenser i
december 2003. Efter att ha tilldelats ytterligare en prospekteringslicens i Danmark 2003 samt ansékt om en prospekteringslicens i Spanien
genomférde bolaget en dgarspridning i mars 2004. Tethys Oil listades for handel paA NASDAQ OMX First North den 6 april 2004.

Tethys Oil har som publikt bolag deltagit i ett antal projekt och beroende pé resultatet har vissa licenser limnats medan andra utvecklats
och ytterligare andra har tillkommit. 2006 férvirvade Tethys Oil andelar i Block 15 onshore Oman, inom vilket utvirderingsprojekeet Jebel
Aswad dr beldget. Efter aterintridesborrningen av Jebel Aswad-1 har Tethys Oil fortsatt att stirka Bolagets nirvaro i Oman genom forvirvet
av andelar i Block 3 & 4 4r 2007. Oman 4r numera Tethys Oils huvudsakliga verksamhetsomrade. I december 2012 godkinde oljeministeriet
i Oman filtutbyggnadsplanen f6r Block 3 & 4 och prospekterings- och produktionsavtalet forlingdes med 30 ér till 2040. Godkinnandet
innebir ocksé att testproduktionen i Oman Svergir till att ha kommersiell status. Utover licenserna i Oman dger Bolaget dven licenser i
Litauen, Frankrike och Sverige.

Sedan Tethys Oils aktie listades paA NASDAQ OMX First North har Bolaget byggt upp och utvecklat en organisation som ir vl rustad for
savil Bolagets framtida utveckling som de krav som en notering paA NASDAQ OMX Stockholm innebir. Styrelsen anser ddrfor att en note-
ring av Tethys Oils aktie pd NASDAQ OMX Stockholm ir ett naturligt och positivt steg i Bolagets utveckling.

Tethys Oils styrelse gor bedomningen att en notering av Bolagets aktier pA NASDAQ OMX Stockholm kommer att skapa bittre forut-
sittningar for framtida virdeskapande for Bolagets aktiedgare genom dkade majligheter till institutionellt dgande, 6kad kinnedom om och
genomlysning av Bolaget och aktien frin analytiker och media samt dkat intresse for Tethys Oil och dess verksamhet. Sammantaget bedéms
Noteringen innebiéra en ytterligare forstirke bild av Tethys Oil som en langsiktig och stark aktor.

Forsta dag for handel med Tethys Oils aktie pA NASDAQ OMX Stockholm ir planerad till den 2 maj 2013. Fér ytterligare information om

Bolaget och aktien hinvisas till detta Prospeke, vilket har upprittats av styrelsen for Tethys Oil med anledning av ansékan om upptagande
till handel av Bolagets aktier pA NASDAQ OMX Stockholm.

Styrelsen for Tethys Oil ir ansvarig for den information som limnas i Prospektet och forsikrar hirmed att alla rimliga forsiktighetsitgirder har
vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt de vet, dverensstimmer med faktiska forhillanden och att ingenting Gr utelimnat som
skulle kunna pdverka Prospektets innebor.

Stockholm, 23 april 2013

Tethys Oil AB (publ)

Styrelsen




Tethys Oil i korthet

Tethys Oil ér ett energibolag med inriktning pa prospektering och
produktion av olja- och naturgas.

Vision och strategi

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad och sjilvfinansierande port-
folj av olje- och naturgastillgingar. Bolaget ska dven striva efter att
driva verksamheten pd ett ekonomiskt, socialt och miljomissigt
ansvarsfullt site, till fordel for alla intressenter.

Bolagets strategi 4r:

* Organisk tillvixt i befintliga projeke genom en aktiv dgarroll och
genom att bygga strategiska partnerskap med maélsdttningen att
pdvisa reserver inom licensomraden och attleda dessa i produktion

e Tillvixt genom att investera huvudsakligen i utvirderingsprojekt
onshore med stor potential och liga intrideskostnader

I bolagets befintliga tillgingar dr en aktiv dgarroll med strategiska
partners av central betydelse for att pa bista sitt realisera projektens
potential. Tillvixt vintas komma primirt frin utvirderingspro-
jekt dir olja eller naturgas har patriffats, men dir fynden tidigare
bedémts oekonomiska av olika skil.

Finansiella mal

De huvudsakliga investeringarna f6r kommersiell produktion av olja
i storre skala i de producerande delarna av Block 3 & 4 i Oman ir
avklarade. Detta i kombination med ett positivt kassafldde fran verk-
samheten innebir att Tethys inte har nagot l6pande finansieringsbe-
hov fér den befintliga verksamheten. En stark kassa dr betydelsefull

for tillvixtstrategin.

Langfristiga mél for kapitalstrukeur:

e Skuldsittningsgrad 30—40 procent

* Nettoskuld/EBITDA upp till 2 ginger

* Tillging till stark kassa for att méjliggdra tillvixe

Mialen f6r kapitalstrukturen 4r lingsiktiga och Tethys kan frang dem
under en kortare period eller under sirskilda omstindigheter.

Operationella mal

De framtida satsningarna fokuserar frimst p4 att 8ka produktion och
reserver fran licenserna i Oman. Licenserna omfattar stora landom-
riden uppgiende till en attondel av Omans yta och det 30-4riga pro-
duktionsavtalet tillater langsiktiga satsningar pa utveckling av filten.
Detta innebidr goda forutsittningar for fortsatt prospektering sivil
som utveckling av de redan producerande filten, ocksa mot bak-
grund av de fordelaktiga villkoren for “cost recovery'”, dir nedlagda
investeringar och produktionskostnader kan aterfis.

1 Beskrivs mer ingdende pa sidan 24.

I Litauen kommer utvirdering av bade konventionella och icke
konventionella tillgangar att ske. Avtalet med Chevron Corporation
("Chevron”) innebir att Chevron delfinansierar arbetsprogrammet
pa Rietavaslicensen i utbyte mot en dgarandel om 50 procent.

Utover ovannimda operationella mal som frimst fokuserar pa befint-
lia tillgingar, har Tethys Oil dven mélsittningen att aktive soka och
utvirdera nya olje- och naturgastillgangar.

Reserver och resurser

Den 12 december 2012 meddelade Tethys Oil att Omans oljeminis-
terium godkint filtutbyggnadsplanen for Block 3 & 4. Detta inne-
bir ate giltigheten for det sd kallade Exploration and Production
Sharing Agreement ("EPSA”), ett prospekterings- och produktions-
delningsavtal, avseende Block 3 & 4 f6rlings med en period om 30
ar frin och med datumet f6r de forsta oljefynden, den 20 juli 2010.

Tethys Oils oljereserver i Oman har reviderats av den oberoende
petroleumkonsulten DeGolyer and MacNaughton. Den senaste
revideringen utférdes per 31 december 2012, dir Tethys Oils oljere-
server (P) i Oman per detta datum uppgick till 5,3 miljoner fat olja
av bevisade 1P-reserver, 14,3 miljoner fat 2P-reserver och 18,7 mil-
joner fat 3P-reserver. Godkinnandet av filtutbyggnadsplanen av
Omans oljeministerium i december 2012 innebar att det som tidi-
gare klassificerades som betingade resurser uppgraderades till reser-
ver i den reviderade rapporten.

Tethys Oils indirekta andel av reserver pa Gargzdailicensen i Litauen
uppgick per 1 januari 2011 dll 0,8 miljoner fat i 1P-reserver,
1,7 miljoner fat 2P-reserver och 3,1 miljoner fat 3P-reserver. Reser-
vuppskattningen 4r baserad pa en reservrapport fran den oberoende
petroleumkonsulten Miller Lents. Total produktion januari—decem-
ber 2011 uppgick tll 253 548 fat och total produktion januari—
december 2012 uppgick till 214 658 fat.

Definition av klassificeringarna finns i avsnittet Klassificering och
definitioner av reserver och resurser pé sidan 32.

Bolagets licenser dterfinns i tabellen p& motstiende sida.

Organisation

Tethys Oils huvudkontor ligger i Stockholm, Sverige. Koncernen
har 15 anstillda, varav 6 i Stockholm, 5 i Muscat, Oman och 4 i
Dubai, Férenade Arabemiraten.




Total areal Partners

Land Licens Omrade/Projekt Tethys Oil (km2) (operator i fetstil)
Oman Block 3 & 4 Farha South och Saiwan East, 30,0 % 34 610 CC Energy, Mitsui, Tethys Oil

Oman
Oman Block 15 Jebel Aswad, Oman 40,0 % 1389 0Odin Energy Oman, Tethys Oil
Litauen? Rietavas Vastra Litauen 14,0 % 1594 Odin Energi, Chevron, privata investerare, Tethys Oil
Litauent Raseiniai Véastra Litauen 26,0 % 1535 Odin Energi, privata investerare, Tethys Oil
Litauen? Gargzdai Vastra Litauen 25,0 % 884 Odin Energi, Geonafta, Tethys Oil
Frankrike Attila Meuse, norddstra Frankrike 40,0 % 1986 Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Permis du Bassin D’Alés Sydfranska departementet Gard 375% 215 Tethys 0il, MouvOil
Sverige Gotland Storre Gotland 100,0 % 581 Tethys Oil

(inkl Gotland Mindre)

Legal struktur

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266,
ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. Koncernen bestir av elva

(Nederlinderna), Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd. (Gibraltar), Tethys
Oil Canada AB (Sverige), Tethys Oil Canada Ltd. (Kanada), Tet-
heligda dotterbolag (site inom parentes): Tethys Oil Oman Ltd.  hys Oil Spain AB (Sverige) och Windsor Petroleum (Spain) Inc.
(Gibraltar), Tethys Oil Denmark AB (Sverige), Tethys Oil Turkey
AB (Sverige), Tethys Oil France AB (Sverige), Tethys Oil Explo-

ration AB (Sverige), Tethys Oil Middle East North Africa B.V.

(Brittiska Jungfrudarna). De fyra sista ir vilande bolag. Koncernen
Tethys Oil bildades den 1 oktober 2003. Bolagets legala struktur

aterfinns i diagrammet nedan.
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Not: De litauiska bolagen UAB TAN Oil, UAB LL Investicijos och UAB Miniios Nafta &r verksamma bolag.

1 Agandet i Rietavas- och Raseinailicenserna ar indirekt genom ett 42 procent agande av Jylland Olie ApS som i sin tur innehar 50 procent av aktierna i UAB TAN Oil som innehar
100 procent av Raseiniailicensen. UAB Tan Oil innehar darutéver 50 procent i UAB LL Investicijos som innehar 100 procent av Rietavaslicensen. Agandet i dessa bolag genomgar en
omstrukturering (for Rietavaslicensen ar denna redan slutford) dar Tethys Oils dgande efter genomford omstrukturering bedéms uppga till 40 procent i Jylland Olie ApS, vilket innebar
ett indirekt agande av 26 procent av Raseiniailicensen och 14 procent av Rietavaslicensen. Eftersom Jylland Olie ApS inte konsolideras in i Koncernens finansiella rakenskaper till foljd
av agarstrukturen, presenteras inga olje- eller naturgastiligangar for de tva licenserna. Agandet av Jylland Olie ApS presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

2 Agandet av Gargzdailicensen &r indirekt genom ett 50 procent dgande av Odin Energi AS som i sin tur innehar 50 procent av aktierna i UAB Minijos Nafta som slutligen innehar 100 pro-
cent av Gargzdailicensen. Eftersom Odin Energi AS inte konsolideras in i Koncernens finansiella rakenskaper till foljd av dgarstrukturen, presenteras inga olje- och natusgastillgangar
fér licensen. Agandet av Odin Energi AS presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.




Historik

2001:
e Tethys Oil AB grundades

2002:
* Bolaget erholl sin forsta prospekeeringslicens, onshore Danmark

2003:
* Bolaget erhdll tre turkiska och en dansk prospekteringslicens
e Intressen i tre spanska prospekeeringslicenser férvirvades

2004:
* Bolaget genomférde en dgarspridning i mars 2004 och listades for
handel pa First North den 6 april 2004

2005-2006:

* 2006 forvirvade Tethys Oil andelar i Block 15 onshore Oman,
inom vilket utvirderingsprojektet Jebel Aswad 4r beldget

e Karlebo-1 i Danmark borrades under hésten 2006, vilken var Tet-
hys Oils forsta borrning som operator. Efter nistan fem érs for-
beredelser pdborjades borrningen pa licens 1/02 norr om Képen-
hamn i slutet av september. Borrningen utfordes till ett djup om
2 489 meter, och den 17 november 2006 stod det klart att inga
kolviten pétriffats. Tethys Oils frantridde direfter de danska
licenserna

2007:

. Aterintréidesborrning av Jebel Aswad-1 pabérjades i april 2007.
Runt midsommar 2007 hade borrningen avslutats och testning
genomforts, och det stod klart att Tethys Oil genomfért Bolagets
forsta “vata” borrning, dvs da kolviten patriffas

e Efter dterintridesborrningen av Jebel Aswad-1 fortsatte Tethys
Oil att stirka Bolagets nirvaro i Oman genom att 2007 forvirva
50 procent av Block 3 & 4 fran Altinex A/S for MUSD 2

* Bolaget erhéll en prospekteringslicens pa Gotland

2009:

e I borjan pd 2009 genomférdes den férsta borrningen pa Block
3 & 4 Farha South-3 med Tethys Oil som partner. Sedan dess
har ett stort antal borrningar gjorts, bade prospekteringsborr-
ningar och produktionsborrningar. Den samlade storleken av
Block 3 & 4 och Block 15 gor Tethys Oil till en av Omans storsta
licensinnehavare och Oman 4r numera Tethys Oils huvudsakliga

verksamhetsomride

2010:

e Forsiljning av 20 procent av Block 3 & 4 till Mitsui E&P Middle
East B.V. ("Mitsui”)

¢ Produktion startar vid Block 3 & 4

2011:

* Ytterligare en borrigg kontrakeerad till Block 3 & 4

* Bolaget forvirvade ytterligare en licens i Frankrike i Ales i det
sydfranska departementet Gard. Licansandelen dr 37,5 procent
av omradet som omfattar 215 kvadratkilometer

En tredrig forlingning av licensen f6r Block 15 erhdlls och arbetet
med borrhélstester dterupptogs

2012:

* Bolaget investerade i indirekt dgande i oljeproducerande till-
gangar i Litauen

e Tethys Oils intressebolag deltog i en utfarmning av Rietavaslicen-
sen i Litauen till Chevron

e Produktionsrekord om 14 981 fat olja i genomsnitt per dag under
november i Oman

* Permanent produktionssystem iging pa Block 3 & 4 i Oman

Filtutbyggnadsplanen fér Block 3 & 4 godkindes. Produktions-

licensen férlingdes till 2040

2013:

e Prospekteringsborrningen B4EW4 pa Block 4 i Oman pétriffade
olja och vid initiala tester flddade knappt 3 000 fat olja per dag
fran borrhilet

rospekteringsborrningen Lapgiriai-1 pa Raseiniailicensen ons-
e P ke b L 1 Ra 1

hore Litauen pdborjades




Marknadsoversikt

Den globala oljemarknaden

Konsumtion

Den globala oljekonsumtionen uppgick till 88 miljoner fat per dag under 2011 och beriknas vixa till 99 miljoner fat per dag ar 2035, en
Skning pd 12,5 procent. Under tiodrsperioden frin 2001 till 2011 dkade konsumtionen av alla typer av oljeprodukter. Den storsta enskilda
oljekonsumenten dr USA f6ljt av Kina och Japan. Inom den kommande femarsperioden férvintas kartan for konsumtionen att drastiske ritas
om. Utvecklingslinderna och de nyligen industrialiserade ekonomierna ar mer energiintensiva in de mogna OECD-ckonomierna och ar
2017 beriknas efterfrigan fran icke OECD-linder att uppgd till 53 procent av den globala oljeefterfragan. Det ir en 6kning frin 36 procent
sd sent som 1996 (IEA Medium-Term Oil Market Report 2012). Efterfragan fran de traditionellt rika OECD-linderna frvintas minska
kontinuerligt medan icke OECD-lindernas efterfrigan kommer att 6ka i en hdgre take. Asien och Mellanéstern beriknas ha hogst oknings-
take, f6ljt av staterna frén tidigare Sovjetunionen och Afrika (IEA Medium-Term Oil Market Report 2012). Det ir frimst konsumtionen for
transporter i Kina, Indien och Mellanéstern som vixer. Transportsektorn stdr redan for dver hilften av den globala konsumtionen och dess

andel forvintas att oka. (IEA World Energy Outlook)

Global oljekonsumtion per dag
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Kalla: BP Statistical Review of World Energy 2012

Produktion
Olja har hittats pa de flesta av jordens kontinenter. Mellandstern har fortfarande de storsta reserverna, dven om det spekuleras i att tillging-
arna pd minga av de storre filten si smaningom kommer att sina. Efter Mellanéstern har Nord- och Sydamerika, Europa och Asien de storsta

tillgdngarna.

En 6kad global efterfragan pa olja innebir att 6kade volymer maste produceras. Oljebolagen kommer sannolikt att behova prospekeera i
ekonomiske outvecklade och ofta mer politiskt instabila omréden for att gora nya fynd och sitta dessa i produktion fér att ersitta de éldre
killor som fasas ut. Behoven och omfattningen av detta forfarande kommer att ha en signifikant péverkan pd oljepriset.

Tillgang till nya tekniker och metoder har, trots en del logistiska flaskhalsar och begrinsningar i tillgang till marknaden, inneburit en hogre
tillvixt dn forvintat fran de Nordamerikanska tillgangarna under de senaste dren. Den trenden forvintas 6ka, men inte i samma take fram-
&ver. OPEC:s produktion har ocksd éverraskat positivt, frimst beroende pa att Libyen dterupptagit sin produktion snabbare 4n férvintat och

att Iraks och Saudiarabiens produktion legat pd mycket hoga nivier (IEA Medium-Term Oil Market Report 2012).
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Pris

Oljepriset har historiskt varit mycket volatilt. Precis som for andra révaror ir oljepriset i sig volatilt och volatiliteten varierar éver tid. Vola-
tiliteten dr frimst ett resultat av osikerhet om i vilket skick den globala ekonomin befinner sig och frinvaron av fakta och data, snarare in
finansiell spekulation. Ekonomisk och politisk utveckling i oljeproducerande regioner har naturligtvis en kraftfull paverkan pa priset, liksom
i vilken utstrickning organisationer som OPEC och andra producerande nationer kan paverka tillgingen och produktionsnivéer. Utéver
detta paverkas oljepriset ockséd av andra faktorer sisom priset pd alternativa brinslen och viderforhallanden. Under de senaste tio dren har
de omvilvande hindelseférloppen i Mellandstern, forst med invasionen av Irak och direfter den arabiska varen, satt tydliga spar i oljeprisets

utveckling.
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Oman

Aven om Oman inte ir medlem i OPEC, ir landet en betydelsfull exportér av olja. Oman har de stérsta oljereserverna av alla icke OPEC-
linder i Mellandstern och har dven stora reserver av naturgas. Statens roll i landets energisektor koordineras genom Omans oljeministerium.
De slutgiltiga tillstinden nir det giller policys och investeringar ges dock av sultanen. Implementeringen av riktinjer och policys for oljefra-
gor gors genom ett bolag dir sultanatet Oman 4r majoritetsigare, Petroleum Development Oman ("PDO”). PDO kontrollerar mer 4n 90

procent av Omans reserver och ansvarar for 85 procent av landets produktion.




Genomsnittlig daglig produktion i Oman (mbbl)
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Oman producerade 889 000 fat olja per dag under 2011, en 8kning
med mer 4n 24 procent sedan 2007 di produktionen lig pa 714 000
fat. Réolja star for en betydande, men trots allt minskande del av
Omans intikter. Landet har gjort stora investeringar for att diver-
sifiera ekonomin, men har ocksd vinnlagt sig om att investera i
utveckling och 6kning av naturgasproduktionen och vidareutveck-
ling av befintliga och nya oljefilt. PDO igde tidigare merparten av
rittigheterna till oljefilten, men har brutit upp dessa i mindre licen-
senheter som bjudits ut till frsdljning. Mycket av landets produk-
tionsokning har skett genom att internationella foretag framgangs-
rikt har utvecklat dessa rittigheter.

Olje- och
naturgasprospektering

Oljeindustrin delas upp i tvi huvudsegment, “upstream” och
“downstream”. Upstream 4r verksamheten som soker, finner och
producerar rdolja och naturgas. Downstream raffinerar och distri-
buerar oljan i form av drivmedel, eldningsolja eller som ravara till
den petrokemiska industrin. Oljebolag kan vara aktiva inom bida
eller delar av dessa segment. Tethys Oil 4r verksamt inom upstream.

Olika typer av olja

Flytande petroleum som pumpas ut ur ett borrhal i marken kallas
for réolja. Rdolja bestar frimst av kol och vite men édven i varierande
grad av syre, svavel, kvive och helium. Oljeindustrin namnger ofta
olja efter dess geografiska ursprung, till exempel West Texas Inter-
mediate "WTTI”), Brent och Omani blend. Réolja klassificeras dven
efter dess kemiska sammansittning, frimst densitet och svavelhalt.
Raolja med ldg svavelhalt klassificeras som sot och riolja med lag
densitet klassificeras som litt. Raoljans densitet mits i férhéllande
till vattens densitet enligt American Petroleum Institute ("API”); om
oljans API idr hogre dn 10 4r den litt och skulle flyta pd vatten. Om
densiteten ir ldgre dn 10 4r den tung och skulle sjunka. S6t och litt

olja kriver mindre raffinering 4n sur och tung olja.

800
60
40
20
0

2006

2007 2008 2009 2010 2011

Aganderatt till olje- och naturgasfyndigheter

Olje- och naturgastillgingar dgs vanligtvis av det land i vilket oljan
eller naturgasen aterfinns. Till foljd av detta dger oljebolag vanligtvis
inte fyndigheten pa vilken prospekteringen sker, utan oljebolagen
erhaller tillstind att prospektera efter samt utvinna olja och natur-
gas av respektive lands regering. Detta tillstand kallas f6r koncession
eller licens.

En licens bestar vanligtvis av tvd delar; en prospekteringslicens och
en produktionslicens. For att erhalla ett prospekteringstillstand
forbinder sig normalt oljebolagen att utféra vissa arbeten inom ett
omride under en given tidsrymd. I allménhet utgdrs dessa arbets-
dtaganden av geologiska, geokemiska och geofysiska undersékningar
(seismiska underskningar) och borrningar. Oljebolagen betalar inte
nédvindigtvis ndgra pengar for att erhilla prospekteringstillstind,
utan betalningen kan ske i form av att bolagen bekostar de arbeten
man dtagit sig. I vissa fall kan det dven férekomma en avgift till det
land dir prospekteringen ska ske.

Om kommersiella mingder av olja eller naturgas patriffas, dvergir
prospekteringslicensen till en produktionslicens, dir s.k. royalty
och/eller skatt tas ut, eller ett produktionsdelningsavtal, vilket inne-
bir att en viss del av utvunnen olja eller naturgas ska tillfalla landet
i fraga. Fordelningen av olja och naturgas mellan licensinnehavaren
och landet i friga i ett produktionsdelningsavtal varierar beroende
pd land. Loptiden pa produktionslicenser r vanligtvis 20-30 ar.

Samarbete och partners

Oljebolagen samarbetar ofta eftersom prospekteringskostnaderna
ir héga. Det bolag som erhdll den ursprungliga licensen bjuder
in andra bolag att delta, mot att de tar éver hela eller delar av det
arbetsdtagande som féljer med licensen. I gengild far de inbjudna
bolagen del i eventuella framtida intikter. Detta kallas att "farma ut”

respektive "farma in”.




Det oljebolag som har det operativa ansvaret kallas for operator och
kan antingen sjilv utfora arbetena eller svara for att jinsterna upp-
handlas och liggs ut pa entreprenad.

Framtagande av geologiska modeller i syfte att
lokalisera olje- och naturgasfyndigheter

Syftet med en geologisk modell ér att lokalisera potentiella olje- och
naturgasreserver genom att utarbeta en hypotes som forklarar varfor
det specifika omridet innehéller ritt geologisk strukeur. Fér att olja
och naturgas ska kunna finnas méste ett flertal forutsittningar vara

uppfyllda. De geologiska modellerna bor beskriva:

—_

. Bergarter med formdga att skapa olja och/eller naturgas i det ini-
tiala skedet — moderbergarten;

2. Bergarter med formdga att konservera olja och/eller naturgas
— reservoaren;

3. Bergarter med férmaga att innesluta olja och/eller naturgas i
reservoaren — forslutningen;

4. Bergarternas sammansittning under jordytan som kombinerar

ovannimnda faktorer — strukturen.

Utéver detta ska modellen underbygga att dessa egenskaper ir kor-
relerade pa sadant sitt att ett slutet omréde bildats, samt att egen-
skaperna tidsmissigt uppstatt i den ordning som erfordras for att

kolviten ska bildas.

. . reservoar
<., ¢ (falla) -,

Prospektering

Olja och naturgas aterfinns i sedimentira bergarter pa upp tdill tio
kilometers djup. Dessa bergarter har skapats genom att partiklar som
kommit genom vatten eller genom luft har sedimenterat och cemen-
terats samman. For att lokalisera geologiska strukturer som 4r gynn-
samma for ansamling av olja och naturgas genomfors olika typer av
undersokningar, av vilka den vanligaste metoden i4r geofysisk seis-
mik. Seismiska undersékningar baseras pa att ljudvégor transporte-
ras med olika hastighet i olika material och att de, vid évergingen
mellan olika material, delvis bojer av och reflekteras tillbaka upp
till ytan. Till f6ljd av att bergarter har olika sammansittning 4r det
mojligt att, utifrn variationerna i ljudvégens hastighet och vinkel,
bedéma lokaliseringen av strukturer som kan innebira potentiella
olje- och/eller naturgasreserver inom prospekteringsomradet.

Seismikundersdkningar genomférs onshore eller offshore med seis-
mikutrustning. D3 enskilda linjer av seismik utfors, tillhandahal-
ler de information om bergarterna direkt under jordytan, dir den
seismiska utrustningen #r placerad. Denna typ av seismikdata ir
tvadimensionell, si kallad 2D-seismik, eftersom den tillhandahil-
ler data lings tvd axlar, lingd och djup. Om seismikundersdkningar
genomfors lings flera linjer samtidigt, tillférs dven en tredje dimen-
sion; bredd, vilket kallas fér tredimensionell seismik, eller 3D-seis-
mik. 3D-seismik resulterar i ett betydligt stdrre informationsinne-
hall om bergarterna under ytan, men ir samtidigt betydligt dyrare
och ticker ett mindre omrade.

Borrning

Att borra ett hal i marken eller i havsbottnen ir det enda sikra
sittet att visa att den utvalda strukturen innehiller kommersiellt
utvinningsbara mingder av kolviten. En borrning pa en struktur
utan kinda reserver kallas for prospekteringsborrning. Borrnings-
verksamheten ir uppdelad i flera faser: férberedelser, mobilisering
av utrustning och material ll borrplatsen, borrfasen och slutligen
demobilisering. Innan sjilva borrningen kan pdborjas méste en borr-
plan upprittas. Denna innehéller en tidsplan som ir relaterad till
forvintat borrdjup, sittpunkter for olika foderrdr for ate halet skall
forbli dppet ocksd efter det att borrkronan passerat, borrtekniska
berikningar, typ av borrvitska som cirkulerar i hélet och for upp
det séndermalda berget (kaxen) till ytan och en prognos éver det
forvintade portrycket i berggrunden. Giller det en borrning pé land
behdvs en enkel borrigg, vars storlek och konstruktion endast beror
pa borrdjupet och eventuella tryck i berggrunden.

Detektering av kolvaten under borrningen och
loggning

Under borrningen analyseras bergarten och vitskan frin borrhélet
genom att dessa tas upp till ytan. En kolviteindikering, “show”,
uppstar nir borrkronan penetrerar ett naturgas- eller oljeférande
lager i berggrunden. Nir borrkaxet tillsammans med férekom-
mande naturgaser och vitskor ndr ytan registrerar kromatografen
olika naturgasfaser (metan, etan, propan osv) och geologen kan ofta
se gron eller svart olja i borrkaxet med blotta 6gat i vanligt ljus. Ofta
okar ocksd borrhastigheten nir man borrar in i ett olje- eller natur-
gasférande berglager.

D4 borrningen avslutats genomférs en si kallad loggning av borr-
halet, vilket innebir att elekeriska sensorer slipps ned i hélet varvid
mitningar genomfors. Nir ett borrhal loggats vet man en hel del om
vad hilet innehaller, men man vet inte exakt vilka zoner som kom-
mer att producera, vad de kommer att producera eller hur mycket.
Man vet vilka bergarter som finns och var de finns. Kolviteindike-
ringar har bekriftats, liksom eventuella kontaktzoner (naturgas/olja
eller naturgas/vatten och olja/vatten) och zonernas tjocklek. Man
har en uppfattning om porositeten och kolvitehalten i porositeten.

Om analysen av sévil de borrade bergarterna som loggningen utfal-
ler positivt, genomférs ett produktionstest av borrhalet, vilket bestir
i att eventuella olje- och naturgaszoner tillats flyta in i halet och upp
till ytan f6r mitning och analys. Under loggningen och testningen
beriknas dven produktionstake och storlek pé fyndigheten.




Verksamhetsbeskrivning

Tethys Oil AB (publ) grundades 2001. Bolagets dr huvudsakligen verksamt i fyra linder dir man forvirvat licenser; Oman, Litauen, Frank-
rike och Sverige. Tethys Oil har produktion frin tvi licenser, Block 3 & 4 i Oman samt Gargzdai i Litauen, och endast dessa tva licenser 4r

kassaflodesgenererande.
Licenser
Kvarstaende Total areal Partners
Omrade Licenser Fas Slutdatum licensataganden Tethys Oil (km2) (operator i fetstil)
Oman Block 3 & 4  Produktionsfas Jul 2040 Inga 30,0 % 34610 CC Energy, Mitsui, Tethys Oil
Oman Block 15 Prospekteringsfas Okt 2014 Inga 40,0 % 1389 Odin Energy Oman, Tethys Oil
Litauen!  Rietavas Prospekteringsfas  Sep 2017 MLTL 6,2 14,0 % 1594 Odin Energi, Chevron, privata investerare, Tethys Oil
Litauen'  Raseiniai Prospekteringsfas ~ Sep 2017 MLTL 6,6 26,0 % 1535 Odin Energi, privata investerare, Tethys Oil
Litauen'  Gargzdai Produktionsfas Tillsvidare Inga 25,0 % 884 0Odin Energi, Geonafta, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospekteringsfas 20152 Inga 40,0 % 1986 Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospekteringsfas 2015 MUSD 1,5° 37,5% 215 Tethys Oil, MouvOil
Sverige Gotland Prospekteringsfas ~ Dec 2013 Inga 100,0 % 581 Tethys Oil

Operatorens stallning Oman

Tethys Oils verksamhet bedrivs i samarbete med andra bolag i s8 ~ Oman ir Tethys Oils huvudsakliga verksamhetsomridde och Bola-
kallade ”joint ventures”. Dessa samarbeten ir reglerade i avtal, ofta  get har intressen i tre onshore licenser som ticker ca 36 000 kva-
benimnda Joint Operating Agreements ("JOA”) eller aktiedgaravtal — dratkilometer, vilket gér Tethys Oil till en av de storsta innehavarna
(beronde pa dgarstrukeur). Tethys Oil 4r med undantag f6r verksam-  av olje- och naturgaslicenser onshore Oman. Verksamheten bestar
heten pa Gotland inte operator pd ndgon licens, dvs Bolaget svarar  huvudsakligen av tvé oljeprojeke; Farha South (Block 3) och Saiwan
inte for den dagliga verksamheten pé licenserna. Tethys Oils for-  East (Block 4). Verksamheten omfattar dven prospektering i Jebel
hallande till operatdren och évriga samarbetspartners ir reglerade i~ Aswad (Block 15).

ovannimnda avtal, dir rittigheter och skyldigheter definieras. Ope-

ratoren svarar for att utfora det dagliga arbetet pé licenserna. Det ér
partnerskapet som beslutar om arbetsprogram och operatoren har
N e Persiska viken
i normalfallet att folja dverenskommet arbetsprogram och budget, O
med de ramar som samarbetsavtalet medger. Omanviken
Avtal med vardnationer
Muscat

Avtalen som reglerar férhéllandet till virdnationer benimns licens SRR

eller Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA). ARABEMIRATEN

1 Agandet i de litauiska licenserna ar indirekt.

2 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlangningen lamnat
in en obligatorisk ansokan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av
franska myndigheter.

3 Tethys Oil har ett dtagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndig-
heter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget beddomer att kostnaderna for det
arbete Bolaget atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

JEMEN




Kvarstaende

Total areal Partners

Omrade Licenser Fas Slutdatum licensataganden Tethys Oil (km2) (operator i fetstil)

Oman Block 3 & 4  Produktionsfas Jul 2040 Inga 30,0 % 34610 CC Energy, Mitsui, Tethys Oil
Oman Block 15 Prospekteringsfas Okt 2014 Inga 40,0 % 1 389 0din Energy Oman, Tethys Oil
Block 3 & 4 Samarbetspartners

Block 3 & 4 ligger i den &stra delen av Oman och omfattar tillsam- ~ CC Energy

mans en yta om 34 610 kvadratkilometer, ungefir motsvarande ett
landomrade lika stort som Belgien.

Tethys Oil har 30 procents andel i Block 3 & 4. Partners dr Mitsui
med 20 procents andel och operatoren CC Energy Development
S.A.L. (Oman branch) ("CC Energy”) med 50 procents andel. Part-
nerskapet pd Block 3 & 4 har i enlighet med EPSA:¢ ritt att dterfd
investeringar och produktionskostnader, sa kallad “cost recovery”.
Cost recovery kan maximalt uppga till 40 procent av virdet av pro-
duktionen vid forsiljning. Av de dterstdende 60 procenten tillfaller
80 procent Omanska sultanatet och resterande 20 procent joint ven-
turebolaget. Den cost recovery som overstiger det maximala uttaget
om 40 procent dterstér att utnyttja vid senare tillfille. Méjligheterna
att utnyttja cost recovery ir beroende av investeringarnas storlek och
ir storst de forsta produktionsiren.

Sultanatet Oman erhéller sin andel i from av produktion och uti-
fran intikterna frin denna andel betalar sultanatet Oman skatt f6r
partnerskapets rikning. Den skatt som sultanatet Oman betalar dr
hégre dn svensk bolagsskatt. Eftersom Tethys Oils forsiljning redo-
visas netto efter statens andel av produktionen s férvintas Bolaget
redovisa en lag effektiv skatt framéver.

Cost Recovery

Joint Venture
Block 3 & 4

maximal cost
recovery 40%

Sultanatet
Oman

intéktsdelning
4= 20%  80% m=)

Tethys Oil CCED
30% 50%

Tethys Oils andel av intékterna fran produktionen beror dels av hur mycket
cost recovery bolaget kan aterfa samt storleken pa andelen i licensen. |
detta exempel erhélles maximal cost recovery, dvs. partnerskapet erhaller
52 procent och Omanska staten 48 procent av produktionen. | en situation
utan cost reovery, erhaller partnerskapet 20 procent och Omanska staten 80
procent av produktionen. Sedan produktion pabérjades pa Block 3 & 4 har
partnerskapet erhallit 52 procent av produktionen, vilket speglar de stora
investeringar som gjort pa licensen. Per 31 december 2012 uppgick Tethys
Oils andel av tillénglig cost recovery till MUSD 89.

CC Energy dr en del av Consolidated Contractors Company,
("CCC”). CCC ir det storsta bygg- och konstruktionsbolaget i
Mellanéstern. CCC har expanderat kraftigt och har etablerat ett
flertal dotterbolag bade regionalt och internationellt.

Mitsui

Mitsui 4r ett borsnoterat japanskt bolag med en multilateral verk-
samhet som spdnner fran forsiljning av produkter, virldsomspin-
nande logistik och finansiering till utveckling av internationell
infrastruktur och andra projekt inom féljande omréaden: Jirn- och
stalprodukter, mineral- och metallresurser, infrastrukcurprojeke,
motorfordon och maskinkonstruktion, marin och flyg, kemi,
energi, livsmedel och livsmedelsprodukter, konsumenttjinster, IT,
finansiering och transport och logistik.

Avtal med Mitsui

Under 2010 ingick Tethys Oil ett avtal med Mitsui, varvid Mitsui
forvirvade 20 procentenheter i Block 3 & 4 onshore Oman. I dill-
lagg till kopeskillingen om MUSD 20 kontant, férband sig Mitsui att
finansiera Tethys Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investe-
ringar frin och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block
3 & 4. Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda
finansieringsdtagande och fortsatta investeringar avseende Tethys Oils
andel av Block 3 & 4 betalades direkt av Tethys Oil. Foljden av att
ovannimnda finansieringsitagande fullféljts var act Mitsui under for-
sta kvartalet 2012 bérjade erhdlla den del av Tethys Oils oljeforsilj-
ning som avsig cost recovery. I enlighet med avtalet fortsatte detta
fram till och med att Mitsui erhllit de MUSD 60 som investerats for
Tethys Oil i projektet. Foljaktligen dkar Tethys Oils olje- och natur-
gastillgingar med ett motsvarande belopp och dirigenom skapas en
resultateffeke 6ver en lingre tid genom avskrivning. Under heldret
2012 erhsll Mitsui MUSD 58 fran Tethys Oils andel av cost recovery.
Det som aterstod att betalas till Mitsui (MUSD 2 per sista december
2012) presenterades 31 december 2012 som en ansvarsforbindelse.
I januari 2013 erhéll Mitsui den dterstiende delen av cost recovery.

Enligt avtalet ska Mitsui betala en bonus om MUSD 10 till Tethys
Oil vid kommersiell produktion overstigande 10 000 fat per dag
under en period om 30 dagar. Efter godkidnnandet av utbyggnads-
programmet och kommersialitetsforklaringen i december 2012 och
de efterfoljande 30 dagarna med produktion éver 10 000 fat per
dag, erholl Tethys Oil bonusbetalningen i februari 2013.

Arbetsprogram

Den férsta borrningen pa Block 3 & 4 med Tethys Oil som partner
var Farha South-3 i bérjan pa 2009. Under 2010 inleddes ett pilotpro-
duktionsprogram i syfte att genomfora ett langvarigt produktionstest
pd Block 3 & 4. Sedan dess har ett stort antal borrningar gjorts, bide
prospekteringsborrningar och produktionsborrningar. En andra rigg
kontrakterades under viren 2011 och sedan dess pagir borrningar




med tvé riggar pa borrprogrammet pd Block 3 & 4. Fokus for borr-
ningarna ir att expandera till nya forkastningsblock samt att borra
nya produktions- och vatteninjiceringshal i redan producerande delar.

Produktionen har kontinuerligt 8kat och i mars 2013 uppgick pro-
duktionen till sammanlagt 412 502 fat olja, varav Tethys Oils andel
uppgar till 30 procent, motsvarande 123 751 fat, fore avrikning av
statens andel.

Under 2012 firdigstilldes den exportpipeline som forbinder Farha
South med produktionsanliggningarna pa Saiwan East och vidare
till knutpunkeen till den nationella omanska pipelinen. Exportpipe-
linen har utan avbrott varit i bruk sedan i juni 2012. Investeringen
ticker till stora delar Tethys Oils behov av infrastruktur for ate
kunna utvinna kinda oljefyndigheter i omréidet. I december 2012
godkinde oljeministeriet i Oman filtutbyggnadsplanen for Block
3 & 4 och prospekterings- och produktionsavtalet forlingdes med
30 4r till 2040. Godkinnandet innebir ocksd att testproduktionen
Svergdr till att ha kommersiell status.

I och med att Block 3 & 4 6vergict till produktionsfas foreligger inte
lingre ndgra kvarvarande licensitaganden. Dessa var hinforliga till
den tidigare prospekteringsfasen.

Produktionstester i Saiwan East

Tethys Oil genomforde i slutet av 2009 produktionstester i syfte att
klarligga mobilitet pa tungoljan pa Saiwan East och kunna upp-
skatta méjliga produktionsnivéer. Testresultaten var forsiktigt posi-
tiva. Vitskeprover togs frdn tre av fyra testade zoner i borrhalet for
ytterligare analyser. Resultaten tyder pd att eventuell produktion av
tungolja i Saiwan East kommer att kriva avancerad utvinningstek-
nik och ingen utvinningsgrad kan faststillas med befintlig informa-
tion. Under 2010 borrades ett nytt hal i en annan del av Saiwan East
in de tidigare borrningarna, men i samband med den borrningen
gjordes inga produktionstester. Nir testerna sedan genomférdes i
bérjan av 2011 tydde dessa pa att oljan i denna del var av annan
kvalitet 4n vid de tidigare borrningarna och att det finns olja av flera
olika kvaliteter. De senaste resultaten ledde till en ombearbetning

Ghaba Salt Basin

Alam Station Q

B4EW:

/

d Producerande falt

(O Prospekt och méjliga prospekt

av de data som erhillits vid de tidigare borrningarna. Nista steg ar
att gora en utvirderingsborrning norr om de tidigare borrningarna.

Prospekteringsborrningen B4EW4 pa Block 4
Prospekteringsborrningen B4EW4 pabérjades under senare delen
av 2012. Mitningar i borrhilet (loggning) har gjorts dir spar av
olja pé borrkax pétriffades under borrningen i formationerna Lower
Al Bashir, Buah, Khufai och Masirah Bay. Oljeprover for analys av
tryck, volym och temperatur togs under loggningsarbetet i forma-
tionerna Lower Al Bashir, Buah och Masirah Bay. De efterfoljande
produktionstesterna slutférdes framgangsrike i bérjan av 2013 och
sammanlagt uppmittes fléden motsvarande knappt 3 000 fat olja
per dag genom en 36/64-tums ventil frin Buah- och Khufaiforma-
tionerna. Borrhdlet firdigstilldes som ett produktionshdl och har
forsatts i ett langvarigt produktionstest.

Resurser och reserver

Tethys Oils oljereserver pd Block 3 & 4 i Oman har reviderats av den
oberoende petroleumkonsulten DeGolyer & MacNaughton. Den
senaste revideringen utfordes per 31 december 2012, dir Tethys Oils
oljereserver (P) i Oman per detta datum uppgick till 5,3 miljoner fat

Ackumulerad oljeproduktion och producerad olja vid Block 3 & 4 per dag 2012-2013

Bopd
1 800 000

1 500 000
1200 000
900 000
600 000

300 000

, N
jan
2012

M Ackumulerad total produktion (Tethys Oils andel)

Kalla: Tethys Oil

feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov d

6 000

5000

4 000

3 000

2 000

1 000

ec jan feb mar
2013

— Bopd (Tethys Oils andel)




Produktionsprofil resurser vid Block 3 & 4
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Kélla: DeGolyer & MacNaughtons estimat*

olja av bevisade reserver 1B, 14,3 miljoner fat 2P och 18,7 miljoner
fat 3P. Godkinnandet av filtutbyggnadsplanen av Omans oljeminis-
terium i december 2012 innebar att det som tidigare klassificerades
som betingade resurser uppgraderades till reserver i den reviderade
rapporten.

Tethys Oils reserver, miljoner fat (per 31 december 2012)

Produktion

Under tredje kvartalet 2010 pabérjades det tidiga produktions-
systemet (Early Production System — "EPS”) i syfte att genomfora
langvariga produktionstester pa Block 3 & 4. Det permanenta
produktionssystemet (Permanent Production System — "PPS”) har
successivt tagits i bruk under 2012 och produktionen sker idag
huvudsakligen genom PPS. Produktionsvolymerna under 2012 har
varierat beroende pa testprogrammet samt pa tillginglig transport-
och utrustningskapacitet samt arbetet med att avsluta och integrera
produktionsutrustningen och exportpipelinen.

Under 2012 ldg den genomsnittliga produktionskostnaden per fat
olja pé Block 3 & 4 pd runt USD 10. Den rérliga andelen av kost-
naderna utgdr cirka tio procent.

Brent Spot jamfort med Omani Blend Futures

Oman 1P 2P 3P
Farha South 4,2 12,5 15,7
Saiwan East 0,9 1,4 2,5
B4EW3 0,2 0,4 0,5
Totalt 53 14,3 18,7
USD per fat
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Kélla: Dubai Mercantile Exchange, U.S. Energy Information Administration
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1 Produktionsprofilen har estimerats av den oberoende petroleumkonsulten DeGolyer & MacNaughton som en del i arbetet att uppskatta de betingade resurserna for Block 3 & 4.
Tethys Oil har inte publicerat nagra produktionsprognoser.




Prisséttning och forséljiningsprocessen

All olja som produceras pa Block 3 & 4 siljs till METS och forsilj-
ningsvolymen uppskattas tre mdnader i férvig, i enlighet med de
forsiljningsvillkor som giller. Den olja som Tethys Oil och part-
nerskapet producerar pd Block 3 & 4 transporteras via den statliga
omanska pipelinen till kusten dir oljan sedemera siljs. Vid f6rsilj-
ningen lyfts den mingd olja som tidigare uppskattats fran den stat-
liga pipelinen. All olja som lyfts ur den statliga pipelinen haller en
gemensam kvalitet, benimnd Omani Blend. Priset pA Omani Blend
faststills for varje kalendermanad baserat pd ett méinatligt genom-
snittspris av Omani Blend vilken prissitts pa termin tvd manader
i forvidg. Omani Blend prissitts pA Dubai Mercantile Exchange. I
diagrammet pa motstéende sida visas priset pd Omani Blend jimfort
med priset pa Brent. Skillnader i kvalitet mellan den olja som produ-
cerats och Omani Blend regleras separat mellan producerande bolag
och omanska staten. Den olja som produceras pa Block 3 & 4 har
fram till 31 december 2012 varit av hégre kvalitet in Omani Blend,
varfor Tethys Oil i dlligg till forsiljningen av olja erhaller en premie
fran omanska staten som kompensation f6r den hogre oljekvalite-
ten. Premien har under 2012 legat omkring USD 1 per fat. Tethys
Oil siljer all olja fran Block 3 & 4 ¢l METS. Avtalet med METS
I6per ett dr i taget och forlingdes senast i juli 2012.

Utvecklingsméjligheter

Merparten av de investeringar i infrastruktur och produktionsutrust-
ning som behovs for att kunna producera de kommersiella fyndig-
heterna som hittills gjorts pa Block 3 & 4 har firdigstillts under 2012.
Framgent kommer investeringarna i huvudsak att inriktas pa prospek-
tering av nirliggande omraden och forbittrad utvinning genom ett
vatteninjektionsprogram. Férlingningen av licensen fram till 2040
innebir att ett langsiktigt arbetsprogram kan upprittas. Licensen
omfattar stora landomraden och méjligheter till nya fyndigheter.

Block 15

Block 15 ligger i den nordvistra delen av centrala Oman och ticker en
ytaom ca 1 400 kvadratkilometer. I slutet av 2011 férldngdes licensen
for Block 15 med tre &r fram till oktober 2014 med ett arbetsprogram
som inkluderar ytterligare seismikstudier och en borrning.

Partners och operator

Tethys Oil dger 40 procent av licensen och samarbetspartnern Odin
Energy Oman Ltd ("Odin Energy Oman”) 4ger de resterande 60
procenten. Odin Energy Oman ir operatdr och samarbetet regleras

genom ett JOA.

Arbetsprogram
Tva borrningar pd Block 15 har genomforts med Tethys Oil i part-
nergruppen. Jebel Aswad-1 borrades under 2007. Vid test flodade

#




borrhilet 11,03 miljoner kubikfot naturgas per dag, och 793 fat kon-
densat per dag (motsvarande sammanlagt 2 626 fat oljeckvivalen-
ter per dag). Jebel Aswad-2, borrat 2008, uppvisade under borrning
samma mitresultat som uppmittes vid borrningen av Jebel Aswad-1,
Jebel Aswad-2 flodade dock vid test endast vatten. Under 2008
insamlades detaljerad 3D-seismik 6ver en 285 kvadratkilometer stor
yta som omfattar hela den kolviteférande Jebel Aswad-strukeuren.
Under forsta kvartalet 2012 gjordes produktionstester och efterfsl-
jande studier fran Jebel Aswad-2. Slutsatsen blev att ingen produk-
tion kommer att kunna ske frin Jebel Aswad-2. Nir det giller Jebel
Aswad-1 4r planen att pabérja ett langsikeigt produktionstest.

Tethys Oil har uppfyllt de licensitaganden som varit gillande for den
fas som licensen befinner sig i. Inga ytterligare licensitaganden kvarstar.

Produktion
Vid Block 15 sker i dagsliget ingen produktion.

Utvecklingsmajligheter

Det huvudsakliga fokuset pa Block 15 4r nu att finna den bista eko-
nomiska metoden att sitta borrhalet Jebel Aswad-1 i produktion. En
utdkning av den 3D-seismik som samlades in under 2008 planeras
innan borraktiviteter dterupptas.

Litauen

Tethys Oil har intressen i tre licenser i Litauen. Alla licenser ligger
onshore i den baltiska sedimentbassingen och ticker en samman-
lagd yta om cirka 4 000 kvadratkilometer.

Agarstruktur

De litauiska intressena 4gs i partnerskap med Odin Energi Hol-
ding Aps (“Odin Energi Holding”) genom de danska intresse-
bolagen Odin Energi AS (“Odin Energi”) och Jylland Olie ApS
("Jylland Olie”) som dger de litauiska oljebolagen UAB Minijos Nafta
("MN”), UAB TAN Oil ("TAN”) och UAB LL Investicijos ("LLI”).
MN innehar Gargzdailicensen, TAN innehar Raseiniai och LLI inne-
har licensen Rietavas. Tethys Oil har per 31 december 2012 ett indi-
rekt dgande om 25 procent i Gargzdailicencen, 11 procent i Rietavas-
licensen och 21 procent i Raseiniailicensen. TAN och LLI genomgir
en omstrukeurering och Tethys Oils indirekta dgande av licenserna
Rietavas och Raseiniai forvintas efter omstrukturering uppgd till 14
respektive 26 procent. Omstruktureringen av Rietavaslicensen ar
redan slutférd och fér Raseiniailicensen férvintas den slutféras under

MEUR 13 (motsvarande cirka MSEK 117) som Tethys Oil lanat
ut till Odin Energi Holding i samband med ett investeringsavtal
med syfte att ingd gemensamma strategiska investeringar. Dirtill har
Tethys Oil betalat MUSD 3,5 (motsvarande cirka MSEK 24) kon-
tant. Under investeringsavtalet aterstair MEUR 2, vilket kan komma
att anvindas for andra gemensamma investeringar eller komma att
aterbetalas till Tethys Oil genom aktieutdelning.

Agande

Till skillnad fran i Oman, dir dgandet av licenserna 4r direke genom
joint venturebolaget, dger Tethys Oil andelarna i de litauiska licen-
serna indirekt genom akdier i Odin Energi och Jylland Olie. Dessa
bolag #ger i sin tur aktier i de lokala litauiska bolagen som innehar
licenserna. Agarstrukturen innebir att Tethys Oil inte konsoliderar de
danska bolagen utan behandlar dessa som intressebolag. Resultat fran
den litauiska verksamheten presenteras i Tethys Oils resultatrikning
som en resultatandel. Eventuellt &verskott frin de litauiska verksam-
heterna kan komma Tethys Oil till godo i form av arliga utdelningar.

Gargzdailicensen
Gargzdailicensen ir beldgen i véstra Litauen.

Arbetsprogram

Under 2012 genomfdrdes en prospekteringsborrning for att under-
soka en oborrad potentiellt oljeférande strukeur och utvirdera poten-
tialen for utvinning av okonventionella kolviten. Olja patriffades,
men porositeten var inte tillrickligt hég for att motivera kommersiell
produktion. Borriggen har flyttats till en annan plats pa Gargzdailicen-
sen for att borra det forsta av tva planerade sidohal i redan befintliga
borrhél. Arbetsprogrammet inkluderar ocksé insamling av 50 kilome-
ter 3D-seismik i den nordéstra delen av Gargzdailicensen. D4 licensen
ir i produktionsfas foreligger inga kvarvarande licensdtaganden.

Resurser och reserver

Tethys Oils indirekta andel av reserver pa Gargzdailicensen i Litauen
uppgick per 1 januari 2011 dll 0,8 miljoner fat i 1P-reserver, 1,7 mil-
joner fat 2P-reserver och 3,1 miljoner fat 3P-reserver. Reservuppskatt-
ningen ir baserad pa en reservrapport frin den oberoende petrole-
umkonsulten Miller Lents. Total produktion januari-december 2011
uppgick till 253 548 fat och total produktion januari-december 2012
uppgick till 214 658 fat. Definition av klassificeringarna finns i avsnit-
tet Klassificering och definitioner av reserver och resurser pa sidan 32.

Tethys Oils Reserver, miljoner fat (per 1 januari 2011)

2013. De litauiska intressena forvirvades fér omkring MSEK 140, 1P 2P 3P

ddr forvirvslikviden huvudsakligen erlades genom konvertering av  Litauen 0,8 1,7 31
Kvarstaende Total areal Partners

Omrade Licenser Fas Slutdatum licensataganden Tethys Oil* (km?) (operator i fetstil)

Litauen Rietavas Prospekteringsfas Sep 2017 MLTL 6,2 14,0 % 1594 0Odin Energi, Chevron, privata investerare,

Tethys Oil
Litauen Raseiniai Prospekteringsfas Sep 2017 MLTL 6,6 26,0 % 1535 0Odin Energi, privata investerare, Tethys Oil
Litauen Gargzdai Produktionsfas Tillsvidare Inga 25,0 % 884 0Odin Energi, Geonafta, Tethys Oil

1 Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomgar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta agandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai
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Produktion

Tethys Oils andel av produktionen vid licensen uppgick i det fjirde
kvartalet 2012 till i genomsnitt 144 fat olja per dag. Under 2012 var
kostnaden for att producera ett fat olja cirka USD 46 och den rérliga
delen av kostnaderna uppgér till ungefir 35 procent.

Prisséttning och forséljiningsprocessen

Oljan som produceras frin Gargzdailicensen haller API runt 42 gra-
der och siljs normalt veckovis till ett nirliggande raffinaderi. Priset
baseras pa och ligger i niva med dagspriset pa Brent.

Utvecklingsmajligheter

Licensen forvintas fortsitta att producera olja framéver. En reservo-
arstudie som gjorts tyder pé att det finns potential att 8ka produktio-
nen och reserverna med modern alternativ oljeutvinningsteknologi.
Det finns ocksa potential for okonventionell utvinning av kolviten.

Rietavaslicensen

Rietavaslicensen ligger nira Gargzdailicensen. Pa Rietavaslicensen
har oljefynd gjorts i sandsten frin kambriumtiden, samma reservo-
arlager som det som producerar pi Gargzdailicensen. P4 Rietavasli-

censen har dock timligen lite prospektering skett.

Partners och operatdr

Under hésten 2012 deltog Tethys Oils danska intressebolag i en
utfarmning avseende 50 procent av Rietavaslicensen till Chevron.
Di transaktionen slutférts minskade Tethys Oils indirekea dgande
i Rietavaslicensen frin de tidigare 20 procenten via en omstrukeu-
rering till 14 procent mot ersittning i form av kontanter och ett
omfattande arbetsprogram. Chevron har dirtill erhillit en option att
inom tre dr férvirva ytrerligare intresseandelar i Rietavaslicensen till
ett i forvig faststille pris. Om optionen utnyttjas, kommer Tethys
Oils indirekea dgande i licensen att minska till 5,6 procent.

Arbetsprogram

De kvarvarade licensatagandena vid licensen utgérs av arbetspro-
grammet som ir utformat for att utvirdera licensens potential for
skiffergas/-olja och inkluderar 2D- och 3D-seismikstudier samt
utforande av flera borrningar. Aven om prospektering i skifferlagren
ir det huvudsakliga malet for arbetsprogrammet, kommer licensens
potential for konventionell olja ocksi att utvirderas. Tethys Oil
beddmer att kvarvarande licensitaganden for licensen omfattas av

Chevrons arbetsprogram.

Produktion

P4 licensen sker i dagsldget ingen produktion.

Utvecklingsméjligheter

Arbetsprogrammet som Chevron kommer att leda ir under utform-
ning, men det kommer att innehalla prospektering av bide konven-
tionella och okonventionella kolviten.

Raseiniailicensen
I april 2013 pabérjades prospekteringsborrningen Lapgiriai-1 pd

Raseiniailicensen onshore Litauen. Borrningen ska primirt under-

Ackumulerad oljeproduktion och producerad olja per dag vid Gargzdailicensen 2012
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soka en reservoar fran silurtiden, i vilken det patriffades olja vid en
nirbeldgen borrning under Sovjettiden. Mélsittningen ér att genom-
fora ett langvarigt produktionstest. De kvarvarande licensatagandena
pa Raiseiniailicensen omfattar bland annat 2D- och 3D-seismik-
studier och borrningar.

Partners och operator

Tethys Oil 4r genom intressebolaget Jylland Olie partner med pri-
vata investerare pd Raseiniailicensen. Tethys Oils indirekta dgande
uppgar till 21 procent per 31 december 2012 men férvintas efter
pagdende omstrukeurering av de litauiska intressebolagen uppga till
26 procent.

Produktion
P4 licensen sker i dagsliget ingen produktion.

Utvecklingsmdjligheter
Resultatet av prospekteringsborrningen Lapgiriai-1 samt de paga-
ende seismikstudierna blir en kompass f6r det framtida arbetet.

s—

Atlantiska oceanen

s

Frankrike

Tehtys Oil har tva licenser i Frankrike, Attilalicensen och Aléslicensen.
Attilalicensen erhélls 2006 och ligger i den olje- och naturgasprodu-
cerande Parissedimentbassingen cirka 250 kilometer ster om Paris.
Tethys Oil har en intresseandel om 40 procent och innehar licensen
tillsammans med operatdren Galli Coz S.A.

Aleslicensen forvirvades under varen 2011, dir Tethys Oil har en
intresseandel om 37,5 procent. Licensen, Permis du Bassin D’Ales,
ir en prospekterings- och produktionslicens i det sydfranska depar-
tementet Gard. Licensen innhas tillsammans med Mouvoil S.A. som
dr ett privat schweiziskt bolag.

For nirvarande sker ingen verksamhet vid de franska licenserna. Det
ir av politiska skil osikert om/nir olje- och naturgasprospektering
kan bedrivas i Frankrike. D4 de franska licenserna Iper ut under
2015 finns det en mojlighet f6r Tethys Oil att forlinga licenserna,

men det forligger inga dtaganden efter att licenserna I6pt ut.

‘%

Medelhavet

Kvarstaende Total areal Partners
Omrade Licenser Fas Slutdatum licensataganden Tethys Oil (km2) (operator i fetstil)
Frankrike Attila Prospekteringsfas 2015 Inga 40,0 % 1986 Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Alés Prospekteringsfas 2015 MUSD 1,52 375% 215 Tethys 0il, MouvOil

1 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlangningen Idamnat in en obligatorisk ansékan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av franska

myndigheter.

2 Tethys Oil har ett atagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedoémer att kostnaderna for det arbete Bolaget

atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.




Sverige

Tethys Oil har tva licenser i Sverige — Gotland Storre och Gotland
Mindre. Licenserna ticker en yta om 565 kvadratkilometer pd den
norra delen av Gotland.

Gotland Storre

Gotland Stérre omfattar ett omride om knappt 540 kvadratkilo-
meter. Olja har tdigare producerats frin ordoviciska rev pid Got-
land och dirmed bevisat att 6n uppfyller de nédvindiga geolo-
giska betingelserna for att olja skall kunna patriffas. Tethys Oil har
genomfért en omfattande studie av befintlig data dver licensomré-
det. Over 300 kilometer seismisk data har digitaliserats och ombe-
arbetats med modern datateknik. En studie av jordprover fran delar
av licensomradet har ocksa genomforts. Hittills har 10 méjliga borr-
platser faststillts. En extern konsult har anlitats for att genomfora
konsekvensutredningar pé de tio mojliga platserna.

Gotland Mindre

Tethys Oil tilldelades licensen Gotland Mindre i februari 2011, och
den I6per tre dr framét. Licensomradet ligger innanfér licensen Got-
land Storre, och ticker en yta om 25 kvadratkilometer. Geologin pa
licensomrédet liknande den pa Gotland Stérre och ett antal fram-
gangsrika oljeborrningar har tidigare skett pd omradet.

Di den svenska licensen 16per ut i december 2013 finns det en moj-
lighet fér Tethys Oil att férlinga licensen, men det forligger inga
dtaganden efter att licensen l6pt ut.

Reserver och resurser

Tethys Oil har produktion fran tvi omraden — Block 3 & 4 ons-
hore Oman samt Gargzdailicensen onshore Litauen. Pi Gargzdai-
licensen i Litauen har Tethys Oils indirekt dgande i oljereserver men
huvuddelen av investeringarna sker pa Block 3 & 4 i Oman. Den
12 december 2012 godkinde oljeministeriet i sultanatet Oman
filcutbyggnadsplanen avseende Block 3 & 4, och foljaktligen ocksa
kommersialitetsforklaringen. Detta innebir att giltigheten av pro-
spekterings- och produktionsdelningsavtalet (EPSA) avseende Block
3 & 4 forlingdes med en period om 30 r frin och med datumet
for de forsta oljefynden, den 20 juli 2010. I och med godkinnan-
det uppgraderades alla tidigare betingade resurser pd Block 3 & 4
till reserver i den reviderade reservrapporten per den 31 december
2012. En detaljerad lista dterfinns pa nista sida. Definition av klassi-
ficeringarna finns i avsnittet Klassificering och definitioner av reser-
ver och resurser pé sidan 32.

Kvarstaende Total areal Partners
Omrade Licenser Fas Slutdatum licensataganden Tethys Oil (km?) (operator i fetstil)
Sverige Gotland Prospekteringsfas  Dec 2013 Inga 100,0 % 581 Tethys Oil
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Reserver

Tethys Oils oljereserver pa Block 3 & 4 i Oman har reviderats av den
oberoende petroleumkonsulten DeGolyer & MacNaughton. Den
senaste revideringen utfordes per 31 december 2012, dir Tethys Oils
oljereserver (P) i Oman per detta datum uppgick till 5,3 miljoner fat
olja av bevisade reserver 1B, 14,3 miljoner fat 2P och 18,7 miljoner
fat 3P,

Tethys Oils indirekta andel av reserver pa Gargzdailicensen i Litauen
uppgick per 1 januari 2011 till 0,8 miljoner fat i 1P-reserver,
1,7 miljoner fat 2P-reserver och 3,1 miljoner fat 3P-reserver. Reser-
vuppskattningen ir baserad pé en reservrapport fran den oberoende
petroleumkonsulten Miller Lents. Total produktion januari—decem-
ber 2011 uppgick till 253 548 fat och total produktion januari—
december 2012 uppgick till 214 658 fat.

Tethys Oils reserver, miljoner fat (per 31 december 2012 for
Oman och per 1 januari 2011 for Litauen)

1P 2p 3P
Oman 5,3 14,3 18,7
Litauen 0,8 1,7 31
Totalt 6,1 16,1 21,8

Resurser

Nir filcutbyggnadsplanen i Oman godkindes i december 2012
omklassificerades Tethys Oils tidigare betingade resurser till reserver,
enligt ovan. Bolaget har siledes inga betingade resurser.

Klassificering och definitioner
av reserver och resursert

For att en méngd petroleum ska klassificeras som reserver méste det
finnas ett beslut att fyndigheten ska byggas ut och sittas i produktion
inom en rimlig tidsram. Ovriga kvantiteter betecknas som resurser.
Alla uppskattningar av resurser och reserver innehller ett visst matt
av osikerhet, som framfor allt beror pa vilka geologiska data som
finns tillgingliga vid tidpunkten for virderingen och tolkningen av
dessa data. Reserverna och resurserna delas dirfor in i olika grupper
som 4r matt pd den relativa osikerhet som rider.

Reserver

Bevisade reserver (1P)

Bevisade reserver (1P) dr den bedomda mingd petroleum som har
mycket stor sannolikhet (storre an 90 procent) att kunna utvinnas

frin bevisade fyndigheter under ridande ckonomiska omstindighe-

ter och driftférhallanden.

Sannolika reserver (2P)

Sannolika reserver dr reserver som sannolikt bestir av utvinnings-
bara olje- och naturgasfyndigheter. Bevisade plus sannolika reserver
(2P) har en sannolikhet pa 6ver 50 procent att de 4r tekniskt och
ckonomiskt utvinningsbara under rddande eller framtida ekono-

miska forhallanden.

Mojliga reserver (3P)

Moijliga reserver dr de reserver dir analyserna tyder pa atc det ar
mindre sannolikt att de ska kunna utvinnas. Bevisade plus sannolika
plus mojliga reserver har en sannolikhet pa dver 10 procent att de ar
tekniskt och ekonomiskt utvinningsbara under ridande eller fram-
tida ekonomiska forhallanden.

Resurser

Betingade resurser

Betingade resurser ir de uppskattade utvinningsbara volymerna fran
kinda fyndigheter som har bevisats med borrning men dnnu inte

uppfyller kraven for reserver.

Betingade resurser delas, likt reserver, in i Bevisade (C1), Sannolika

(C2) eller Majliga (C3).

Prospektiva resurser
Prospektiva resurser dr de resurser som bedoms finnas i ansamlingar
i prospekteringsomridena som ses som méjliga att borra, men dir

ingen borrning dnnu har skett.
Prospektiva resurser delas in i Hog och Lig.

Riskade prospektiva resurser
Riskade prospektiva resurser dr de prospektiva resurser som ar
bedémda utifrin geologiska och tekniska undersokningar med hin-

syn tagen till sannolikheten for fynd.

1 Kalla: Petroleum Resources Management System (SPE-PRMS 2007)




Samhalle och miljoansvar

Ett oljebolag med verksamhet i olika delar av virlden kommer
ofrankomligen att konfronteras med olika frigestillningar inom
corporate social responsibility ("CSR”), dir miljo utgdr en stor del.
Tethys Oil stravar alltid efter att bedriva verksamheten pd ett ekono-
miskt, socialt och miljomissigt ansvarsfullt sitt. De etiska kraven dr
desamma oberoende pa var i virlden verksamheten sker. Bolaget ska
alltid folja god oljepraxis samt upptrida som god medborgare och
kommer under alla omstindigheter att striva efter att folja bésta till-
gingliga praxis, dven om dessa gar utover vad lokala lagar féreskriver.

I ett oljeprojeke 4r det i huvudsak operatdren som ansvarar for det
dagliga arbetet och verksamheten. Tethys Oil 4r for nirvarande inte
operatdr i ndgon av sina aktiva tillgingar. Aktiviteterna i Tethys Oils
olika projekt bestims dirfor dill stor del i samarbete med partners
och framforallt operatéren. Tillgangar dir Tethys Oil inte dr opera-
tor utvirderas var for sig av Tethys Oil utifran ett HSES-perspektiv
(hilso-, arbetsskydds-, miljé- och samhillsstudier) och Tethys Oil
Svervakar hur varje kontrakespart eller operator skéter sig. Varhelst
forandringar kan géras kommer dessa att rekommenderas. De flesta
linder har idag en stark miljolagstiftning och starka miljékrav vilket
naturligevis r till stor hjilp for ett oljebolag som vill forsikra sig om
att korreke praxis efterfoljs. Tethys Oils rikdlinjer for CSR och hur
bolaget och dess anstillda ska upptrida finns beskrivna i Bolagets
CSR policy. Bolagets grundliggande virderingar 4r att:

¢ Alltid upptrida och agera pé ett ritevist, drlige och skiligt sitc

¢ Alltid f8lja lokala lagar och regler

* Respektera lokala sedvinjor och traditioner

e Folja internationell lagstiftning och standarder

* Agera i enlighet med de tio principerna i FN Global Compact for
minskliga rittigheter, arbetsvillkor, miljé och antikorruption

I de avtal som Tethys Oil har bdde med virdnationerna och med
sina samarbetspartners foreskrivs ocksd normalt att licensinneha-
varna forbinder sig att vara varsamma med miljon, omgivningarna
samt minniskorna runt omkring som berdrs och all hantering pa
omridet ska ske enligt "god oljepraxis”. Alla underleverantérer som
anvinds ska lyda under samma villkor. T till exempel Oman ska
lokala omanska leverantdrer prioriteras och tjinster ska i forsta hand
tillsictas av omanska medborgare. Partnergruppen ska ocksd etablera
en fond som ska handliggas av det omanska oljeministeriet. Fonden
ska finansiera intern och extern utbildning, deltagande i internatio-
nella konferenser och seminarier, stipendier etc, som kan frimja och
utveckla oljeindustrin.

I de joint ventureavtal som Tethys Oil har med évriga partners
iliggs operatdren att implementera en HSE-plan (Health, Safety
and Environment) som féljer bide internationella och lokala stan-
dards fér oljeindustrin. Det ska ocksa finnas ett program for uppfélj-

ning och utvirdering av HSE-planen.




Finansiell utveckling i sammandrag

I nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Tethys Oilkoncernen fér rdkenskapsaren 2010-
2012. Informationen dr hamtad fran arsredovisningarna for rakenskapsaren 2010-2012, vilka har reviderats av Pricewater-
houseCoopers AB. Bolaget tilldmpar IFRS. Informationen nedan skall lasas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den
finansiella utvecklingen pa sidan 37.

Koncerntotalresultatrakning i sammandrag, TSEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Forsaljning av olja och naturgas 583 990 103 538 11 066
Avskrivningar -55 385 -693 -348
Prospekteringskostnader -117 521 - -311
Ovriga intékter 56 13 105 016
Operativa kostnader -95 518 - -
Resultat fran andelar i intressebolag 49 043 - -
Ovriga vinster/forluster, netto -42 52 138
Administrationskostnader -28 323 -19 750 -14 899
Rorelseresultat 336 300 83 057 100 661
Finansiella intékter och liknande resultatposter 14 673 2339 19 984
Finansiella kostnader och liknande resultatposter -36 798 -16 281 -40 501
Summa resultat fran finansiella investeringar -22 125 -13 943 -20 517
Resultat fore skatt 314175 69 114 80 144
Inkomstskatt -213 -123 -75
Arets resultat 313 962 68 991 80 069
Valutaomrakningsdifferens -23 630 4785 -8 534
Ovrigt totalresultat for aret -23 630 4785 -8 534

Arets totalresultat 290 332 73 776 71536




Koncerntotalbalansrakning i sammandrag, TSEK 2012 2011 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och naturgastillgangar 919 523 206 651 170 135
Inventarier 2 086 2298 2100
Andelar i intresseféretag 188 161 23 951 -
Ovriga langfristiga fordringar - 136 278 -
Summa anlaggningstillgangar 1109 770 369 178 172 235
Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 14 618 1971 20 789
Férutbetalda kostnader 1812 608 533
Likvida medel 248 038 93105 190 512
Summa omsattningstillgangar 264 467 95 685 211 834
SUMMA TILLGANGAR 1374 237 464 862 384 069
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5924 5424 5417
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 438 329 436 608
Ovriga reserver 26 585 -2 955 -7 740
Balanserat resultat 328 723 14 761 -54 230
Summa eget kapital 860 122 455 559 380 055
Langfristiga skulder

Langfristig rantebarande skuld 388 862 - -
Avsattningar 28 279 1705 -
Summa langfristiga skulder 417 141 1705 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 684 2226 1199
Ovriga kortfristiga skulder 12 762 4114 481
Upplupna kostnader 83 529 1258 2 334
Summa kortfristiga skulder 96 975 7598 4014
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1374 237 464 862 384 069
Koncernens totala kassaflodesanalys i sammandrag, TSEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 529 847 113 604 -36 770
Kassaflode fran investeringsverksamheten -875 301 -208 392 115 282
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 501 784 1727 105 750
Periodens kassaflode 156 330 93 061 184 262




Nyckeltal 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Omsattningstillvaxt 464 % 836 % n/a
Rérelsemarginal 57,6 % 80,2 % n/a
Nettomarginal 53,8 % 66,6 % n/a
Soliditet 62,6 % 98,0 % 99,0 %
Skuldsattningsgrad 45,3 % n/a n/a
Andel riskbarande kapital, % 62,6 % 98,0 % 99,0 %
Réantabilitet pa eget kapital 47,7 % 15,1 % 21,1%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 41,2 % 16,3 % 20,9 %
Medelantal anstallda 19 12 9
Data per aktie, SEK 1 jan-31 dec 2012 1 jan-31 dec 2011 1 jan-31 dec 2010
Resultat per aktie 9,11 2,1 2,6
Eget kapital per aktie 24,2 14,0 11,7
Utdelning per aktie n/a n/a n/a
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 34 465 32521 30 849
Antal aktier vid arets slut, tusental 35 544 32544 32504
Aktiekurs vid arets slut (SEK) 53,3 44,0 56,8
Borsvarde vid arets slut (MSEK) 1893 1432 1845

Nyckeltalsdefinitioner

Omsattningstillvaxt

Atrets omsittning i forhallande till foregiende ars omsittning.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i procent av arets omsittning.

Nettomarginal
Arets resultat i procent av arets omsittning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsattningsgrad

Rintebirande skuld vid periodens utgéng i forhallande till eget kapi-

tal vid periodens utgang.

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus minoritetsintresse i procent av balansomslutningen.

Rantabilitet pa eget kapital
Atrets resultat i procent av genomsnittlige eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Arets resultat i procent av sysselsatt kapital (balansomslutningen

minus icke rintebdrande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder).

Medeltal anstallda
Genomsnittligt antal anstillda, omriknat till heltidsanstillda.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for

perioden, fore och efter utspidning. Hinforlige till moderbolagets

aktiedgare.

Eget kapital per aktie

vid periodens slut.

Utdelning per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med utestdende antal aktier

Utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier under aret
Antal akdier vid periodens borjan med tidsvigning for nyemitterade

aktier.




Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Grunder for redovishingens
upprattande

Koncernredovisningen for Tethys Oilkoncernen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sidana de antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen
(ARL) och RER 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.
For fullstindig historisk finansiell information, se avsnittet Hand-
lingar inférlivade genom hinvisning pa sidan 55.

Omsattning, resultat och
kassaflode

1 januari - 31 december 2012 jamfort med 1 januari -
31 december 2011

Under 2012 har Tethys Oil silc 776 248 fat olja (147 228), efter
statens andel, pd Block 3 & 4 i Oman. Férsiljningen under 2012
uppgick dll MSEK 584 (MSEK 104). Férsiljningspriset uppgick i
genomsnitt till USD 110 per fat (USD 107) under 2012.

Tethys Oil rapporterade ett resultat efter skatt for 2012 om
MSEK 314 (MSEK 69), vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 9,11 (SEK 2,12) for 2012. Jimfort med foregiende dr speg-
lar den finansiella situationen den underliggande produktions- och
forsiljningsokningen. Resultatet for heldret har i betydande utstrick-
ning paverkats av;

e Prospekteringskostnader under 2012 om MSEK 118 huvudsakli-
gen avseende samtliga aktiverade kostnader relaterade till borrha-
let Jebel Aswad-2 pa Block 15 Oman, samt olje- och naturgaspro-
jeke i Frankrike.

e En oljeforsiljning, som frin borjan skulle faktureras i decem-
ber 2011 (avseende produktion fran december 2011) forsenades
och fakturerades forst i januari 2012. I enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper redovisades férsiljningen i samband med
att den urférdes under 2012 och kom dirmed att forstirka resul-
tatet efter skatt for 2012 med MSEK 38.

Prospekteringskostnader pa Block 15 i Oman, motsvarande
MSEK 98, har skett mot bakgrund av de produktionstester pd Jebel
Aswad-2 som genomfdrdes under forsta kvartalet 2012 samt de
efterf6ljande studierna. Slutsatsen fran studierna ér att kommersiell
produktion frin Jebel Aswad-2 sannolikt inte 4r méjlig och folj-
akdigen kostnadsfors samtliga nedlagda och aktiverade kostnader
relaterade till Block 15, dir investeringar avseende Jebel Aswad-1 4r
undantagna i avvaktan pa ett lingsiktigt produktionstest som for-

vintas pdborjas under 2013. Produktionstester som tidigare gjorts
indikerade att Jebel Aswad-1 ekonomiskt kan forsvara de aktiverade
nedlagda kostnaderna avseende den borrningen. Prospekterings-

kostnader i Frankrike, om MSEK 18, tas mot bakgrund av den stora
osikerhet kring om och nir Tethys Oils olje- och naturgasprojekt i
Frankrike kan pabérjas och genomforas.

I avtalet som ingicks i januari 2012 avseende forvirvet av intres-
sen i Litauen inkluderades en overféring av akdier till Tethys Oil.
Denna 6verforing av aktier genomférdes i december 2012 och redo-
visningsmissigt innebar denna éverféring att Tethys Oils investering
i den producerande litauiska licensen Gargzdai konverterades frin
en langfristig fordran till akdier i intressebolaget Odin Energi. Odin
Energi dger aktier i det litauiska bolaget MN. Vidare innebir kon-
verteringen till akdier att Tethys Oil sedan december 2012 redovisar
sin andel av resultatet frin den litauiska produktionslicensen (inklu-
sive produktion och reserver). Vidare erhéll Tethys Oil i maj 2012
MSEK 17 som avkastning fran den litauiska produktionslicensen
Gargzdai. Avkastningen erhélls mot bakgrund av att en utdelning
utbetalades fran det litauiska bolaget MN avseende rikenskapsaret
2011. Avkastningen erhélls under det att den langfristiga fordran
konverterades till aktier och utbetalades enligt avtal. Tethys Oil har
ytterligare indireke dgande i de litauiska licenserna Rietavas och
Raseiniai. Chevron farmade in i Rietavaslicensen under fjirde kvar-
talet. Tethys Oil har en indirekt andel i dessa licenser genom intres-
sebolaget Jylland Olie. Summa resultat frin intressebolagen Odin
Energi och Jylland Olie uppgar till MSEK 49.

Resultatet for 2012 har dven péverkats av valutakursforluster pd
langfristiga skulder. Koncernens valutakurspaverkan uppgick till
MSEK -9 som till stor del 4r hinf6rlig den svagare amerikanska dol-
larn i jimférelse med den svenska kronan. Omrikningsdifferenser
som uppstar mellan moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassa-
fldespaverkande. Rinta pa lingfristiga rintebirande lan uppgick
till MSEK 12. Valutakursresultatet och rinta pd lingfristiga rinte-
birande ldn ir en del av resultatet frén finansiella investeringar som

uppgick till MSEK -22 f5r 2012.

Kassaflode frén verksamheten fore forindringar i rérelsekapital for

2012 uppgick till MSEK 467 (MSEK 91).

Avskrivningar av olje- och naturgastillgingar uppgick under 2012 till
MSEK 55 (MSEK -). Med start 1 januari 2012, sker avskrivningar
pa olje- och naturgastillgdngar hinforliga till Block 3 & 4. Detta sker
i enlighet med Bolagets redovisningsprincper efter det att bolaget
gjort beddmningen att kommersiell produktion pabérjats.

Operativa kostnader (OPEX) for 2012 uppgick dll MSEK 96
(MSEK -). De operativa kostnaderna ir direke hinférliga till pro-
duktionen av olja pa Block 3 & 4 i Oman, till exempel kostnader for
tankbilar, tariffer, dvervakning och administration. Till foljd av ett
dveruttag per 31 december 2012 motsvarande 609 fat har de opera-
tiva kostnaderna under 2012 6kat med MSEK 0,5. Med start 1 janu-
ari 2012 redovisas operativa kostnader hinforliga till Block 3 & 4
i resultatrikningen istillet for att kaptialisera dessa under olje- och




naturgastillgingar. Detta sker i enlighet med Bolagets redovisnings-
principer efter det att bolaget gjort bedémningen att kommersiell
produktion pabérjats.

Administrationskostnader uppgick till MSEK 29 (MSEK 20) for
2012. Administrationskostnader bestir huvudsakligen av loner,
hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. Administra-
tionskostnaderna under 2012 4r hogre jimfdrt med administrations-
kostnaderna under samma period féregdende r dill f6ljd av 6kad
aktivitet och fler anstillda.

1 januari - 31 december 2011 jamfort med 1 januari -
31 december 2010

Under 2011 sélde Tethys Oil 147 228 fat olja (18 898), efter statens
andel, pa Block 3 & 4 i Oman. Forsiljningen under 2011 uppgick
tll MSEK 104 (MSEK 11). Férsiljningspriset uppgick i genomsnitt
tll USD 107,37 per fat under 2011. Den dkade forsiljningen under
aret kom fran produktionsékning och titare forsiljningstillfillen.

Tethys Oil rapporterade ett resultat for 2011 om MSEK 69
(MSEK 80) vilket motsvarar ett resultat per aktie om SEK 2,12
(SEK 2,60). Det jimforande resultatet f6r 2010 paverkades i bety-
dande utstrickning av utfarmningen tll Mitsui vilken tillforde
resultatet MSEK 103.

Den starka finansiella utvecklingen under 2011 stéttades av den
produktionsékning som skedde under dret. Kassaflodet fran verk-
samheten uppgick tll MSEK 114 (MSEK -37). Kassaflodet frin
verksamheten forstirkees av att rérliga produktionskostnader finan-
sierats av Mitsui i enlighet med utfarmningsavtalet.

Resultatet for 2011 péverkades i betydande utstrickning av
valutakursforluster. Koncernens valutakurspéverkan uppgick till
MSEK -14 som nistan uteslutande hirror till den svagare amerikan-
ska dollarn i jimférelse med den svenska kronan pa koncerninterna
lan nominerade i amerikanska dollar. Omrikningsdifferenserna som
uppstod mellan moderbolaget och dotterbolagen var inte kassafls-
despaverkande. Valutakursforlusterna var en del av resultatet frin
finansiella investeringar som uppgick till MSEK -14 fér 2011.

Det férekom inga prospekteringskostnader under 2011 (TSEK 311).
Kassafléde frin verksamheten fére forindringar i rorelsekapital for

2011 uppgick till MSEK 91 (MSEK 2) for 2011.

Det skedde ingen avskrivning av olje- och naturgastillgingar. I
enlighet med Bolagets redovisningsprinciper presenterar Tethys Oil
avskrivningar pé olje- och naturgastillgingar forst nér reserver fast-

stillts eller ndr bolaget r i kommersiell produktionsfas.

Administrationskostnader uppgick till MSEK 20 (MSEK 15) for
2011. Administrationskostnader bestod huvudsakligen av I6ner,
hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. Adminis-
trationskostnaderna var hégre in motsvarande period foregiende r,
huvudsakligen beroende pd dkad aktivitet och fler anstillda. Delar
av de aterstiende administrationskostnaderna aktiverades i dotter-
bolagen och i de fall Tethys Oil var operatér finansierades dessa av
partners. I koncernens resultatrikning eliminerades dessa interna
transaktioner.

Under senare delen av 2011 férvirvade Tethys Oil bolaget Lundin
Data Services BV som éger och forvaltar en omfattande olje- och
naturgasdatabas beldgen i Dubai.

1 januari - 31 december 2010

Under det fjirde kvartalet silde Tethys Oil 18 898 fat olja, efter sta-
tens andel, frin det tidiga produktionssystemet pa Block 3 i Oman.
Forsiljningen medforde intikter om MSEK 11. Tethys Oil rap-
porterade ett resultat for 2010 om MSEK 80, vilket motsvarade ett
resultat per aktie om SEK 2,60.

Resultatet paverkades positivt i stor utstrickning av utfarmningen
av 20 procentenheter av Block 3 & 4 dill Mitsui. Som képeskilling
for forvirvet erhéll Tethys Oil MUSD 20, motsvarande MSEK 144.
Reavinsten uppgick till MSEK 103 och ingir i resultatet under pos-
ten dvriga intikeer och den resterande delen om MSEK 41 har redu-
cerat det bokforda virdet av olje- och naturgastillgingarna avseende

Block 3 & 4 i balansrikningen.

Vidare paverkades resultatet fér 2010 i betydande utstrickning av
valutakursforluster. Koncernens valutakurspaverkan uppgick ill
MSEK -21 som nistan uteslutande hirrér till den svagare amerikan-
ska dollarn i jimférelse med den svenska kronan. Bakgrunden ir att
huvuddelen av Tethys Oil ABs fordringar avsig linefinansiering av
tillgdngarna Block 15 och Block 3 & 4 i Oman, vilka dgdes genom
tva utlindska dotterbolag som finansierades genom koncernlén fran
moderbolaget. Valutan for dessa lin var amerikanska dollar. Omrik-
ningsdifferenserna som uppstod mellan moderbolaget och dotter-
bolagen var inte kassaflodespéverkande.

Prospekteringskostnader under 2010 uppgick till TSEK 311. Kas-
safldde frin verksamheten fore férindringar i rorelsekapital f6r 2010

uppgick till MSEK -2.

Det skedde ingen avskrivning av olje- och naturgastillgingar. 1
enlighet med Bolagets redovisningsprinciper presenterar Tethys Oil
avskrivningar pa olje- och naturgastillgingar forst nir reserver fast-
stilles eller nir bolaget r i kommersiell produktionsfas.




Likviditet och finansiering

1 januari - 31 december 2012 jamfort med 1 januari -
31 december 2011

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2012 till MSEK 248
(MSEK 93).

Likviditetsokningen forklaras huvudsakligen av extern finansiering.
Under tolvménadersperioden som avslutades 31 december 2012 har
Tethys Oil genomfért bdde en emission av aktier och en emission
av obligationer.

* 1 maj 2012 genomforde Tethys Oil tvi riktade emissioner om
sammanlagt 3 000 000 aktier. De tvd riktade emissionerna
genomfdrdes till kursen SEK 40, vilket motsvarade en rabatt om
cirka 7 procent jimfort med det volymviktade genomsnittliga
aktiekursen den sista handelsdagen fére emissionerna. Likvid frin
emissionerna uppgick till MSEK 120 fore emissionskostnader.

* Obligationsemissionen inbringade MSEK 400 fére emissions-
kostnader och genomférdes under september 2012 och ir ett
tredrigt sikerstillt lin med en arlig rinta som loper om 9,50
procent. Forfallodagen for lanet 4r 7 september 2015. Obliga-
tionen dr noterad pi NASDAQ OMX Stockholm (ISIN-kod
SE0004808129).

Behovet av extern finansiering har uppstitt mot bakgrund av
utbyggnadsprogrammet av Block 3 & 4 i Oman. Samtidigt med
det tidiga produktionssystemet (EPS) som pibérjades 2010, har
Tethys Oil och partners investerat i fortsatt utvirdering och utbygg-
nad av Block 3 & 4. Ett tidigt produktionssystem togs i bruk for
att mojliggora produktion men har i take med att produktionen
okat kommit att ersittas med ett permanent produktionssystem.
I utbyggnadsprogrammet som innefattar det permanenta produk-
tionssystemet, dir infrastuktur och produktionsutrutstning ingar,
ingar dven produktions- och utvirderingsborrningar. Under 2012
har Tethys Oil investerat MSEK 875, varav Block 3 & 4 svarar for
omkring 98 procent.

En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har minskat i virde
i forhallande tll SEK under 2012. Valutakurseffekten pé likvida
medel uppgick under 2012 till MSEK -1.

1 januari - 31 december 2011 jamfort med 1 januari -
31 december 2010

Kassa och bank per den 31 december 2011 uppgick till MSEK 93
(MSEK 191).

Minskningen av kassa och bank forklaras huvudsakligen av investe-

ringen i Litauiska olje- och naturgasprojekt. Investeringen uppgick
till MSEK 160 och ir ett avtal mellan Tethys Oil och det privata
danska oljebolaget Odin Energi. Huvuddelen av denna investering
var per den 31 december 2011 ett lin p& MEUR 15,2, motsva-
rande MSEK 136 ¢ill Odin Energi. Sikerhet for lanet var 30 pro-

cent av aktiekapitalet i Odin Energi. Aterstoden av investeringen,

MSEK 24, var per 31 december 2011 ett indirekt dgande av litau-
iska olje- och naturgastillgingar genom ett aktiedigande i Jylland
Olie som ir ett danske bolag. Detta aktieigande presenteras som
Aktier i intresseféretag i balansrikningen.

En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har minskat i virde i
forhallande till SEK under rapportperioden. Valutakurseffekten pd
likvida medel uppgick under 2011 till MSEK -4.

1 januari - 31 december 2010 jamfort med 1 januari -
31 december 2009

Kassa och bank per den 31 december 2010 uppgick till MSEK 191
(MSEK 14).

Likviditeten stirktes markant genom utfarmningen av 20 procent-
enheter av Block 3 & 4 till Mitsui. Som képeskilling for utfarm-
ningen erholl Tethys Oil MUSD 20 i augusti samt ersittning for
nedlagda investeringar under 2010 pa Block 3 & 4.

Under 2010 erhsll Tethys Oil likvid om MSEK 91 frin 3 955 398
utnyttjade teckningsoptioner, som 6kade antalet aktier med motsva-
rande antal. Med st6d av bemyndigande frin Arsstimman 20 maj
2009 beslutade styrelsen att genomféra en nyemission om 500 000
aktier genom tvé riktade emissioner. Emissionerna genomférdes
till kurser pi SEK 30,75 och SEK 33,75 per aktie, vilket lag i linje
med ridande bérskurs vid dillfillet. Emissionslikviden uppgick dill
MSEK 16 fore emissionskostnader. Aktierna frin nyemissionen
registrerades i april 2010.

Investeringar

1 januari - 31 december 2012 jamfort med 1 januari -
31 december 2011

Olje- och naturgastillgingar uppgick per den 31 december 2012
till MSEK 919 (MSEK 207). Investeringar i olje- och naturgastill-
gangar uppgick till MSEK 875 (MSEK 44) under 2012.

1 januari - 31 december 2011 jamfort med 1 januari -
31 december 2010

Olje- och naturgastillgingar uppgick per den 31 december 2011
till MSEK 207 (MSEK 170). Investeringar i olje- och naturgastill-
gangar uppgick till MSEK 44 (MSEK 27) under 2011.

1 januari - 31 december 2010 jamfort med 1 januari -
31 december 2009

Olje- och naturgastillgingar uppgick per den 31 december 2010
till MSEK 170 (MSEK 206). Investeringar i olje- och naturgastill-
gangar uppgick till MSEK 27 (MSEK 81) under 2010.




Eget kapital, skulder och annan finansiell
information

Finansiell stallning och kapitalstruktur

For nirvarande 4r Bolagets bedomning att det inte finns nagot linebehov eller behov av annan finansiering, utan att verksamheten ir sjilv-
finansierande. Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs pa Block 3 & 4 i Oman dir dven huvuddelen av investeringarna planeras. Bolagets
forvintade investeringar under 2013 pé Block 3 & 4 uppgar till MSEK 300 och bedéms i sin helhet kunna finansieras av kassaflode frin
verksamheten. Aven verksamheten i Litauen forvintas vara sjilvfinansierande genom avkastning frin den producerande tillging som Bolaget
indireket dger och genom att arbetsprogrammet ir fullt finansierat av den tillkommande partnern Chevron.

Bolagets bedémning ovan vilar pa antaganden om verksamheten i Oman och Litauen dir ett par parametrar kan anses sirskilt viktiga for
bedomningen. Produktionsnivaer och oljepriser spelar en avgérande roll fr Bolagets intjaningsformaga och dirigenom Bolagets mojligheter
att finansiera investeringar med internt genererade medel. Kraftigt forsimrade marknadspriser pa olja och en ovintad nedging i produktio-
nen kan dirfér innebéra att Bolagets bedémning ovan kan komma att dndras.

Bolaget har enligt villkor i Bolagets obligationslén dtagit sig att inte limna négon utdelning under obligationens 16ptid vilken l6per ut den
7 september 2015. Utdver detta dr Bolaget inte medvetet om ndgra begrinsningar av kapital som, direke eller indireke, visentligt paverkat
eller visentligt skulle kunna paverka emittentens verksamhet.

Sikerhet som limnats for obligationsldnet ér aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd.

Inga visentliga hindelser som paverkat Bolagets finansiella stillning eller stillning pa marknaden har intriffat sedan utgingen av 2012 érs
rikenskapsér. Bolagets finansiella stillning och kapitalstruktur per den 28 februari 2013 har inte reviderats.

Eget kapital och skuldsattning, TSEK 28 feb 2013 31 dec 2012 31 dec 2011

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen - - -

Mot sékerhet - — _

Blancokrediter - - -

Summa kortfristiga rantebarande skulder - - -

Langfristiga rantebarande skulder (ex. kortfristig del av langfristiga rante-
barande skulder)

Mot borgen - - -

Mot sakerhet 389 553 388 862 -

Blancokrediter - - -

Summa langfristiga rantebarande skulder 389 553 388 862 -
Eget kapital

Aktiekapital 5924 5924 5424
Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 552 060 438 329
Reserver -56 823 -26 585 -2 955
Balanserat resultat 405 178 328 723 14 761

Minoritetsintresse - - -

Summa eget kapital 906 339 860 122 455 559




Nettoskuldsattning, TSEK 28 feb 2013 31 dec 2012 31 dec 2011

A. Kassa och bank 285 269 248 038 93 105

B. Likvida medel - — _

C. Latt realiserbara vardepapper - - _

D. Summa likviditet (A+B+C) 285 269 248 038 93 105

E. Kortfristiga fordringar - - -

F. Kortfristig del av langfristiga finansiella skulder - - -
G. Kortfristig del av finansiell leasing - - -
H. Andra kortfristiga rantebarande skulder - - _

l. Summa kortfristiga rantebarande skulder (F+G+H) - - -

J. Netto kortfristig rantebarande skuldsattning (1-E-D) -285 269 -248 038 -93 105
K. Langfristiga finansiella skulder 389 553 388 862 -
L. Finansiell leasing - - -
M. Andra langfristiga rantebarande skulder - - -
N. Langfristig rantebarande skuldsattning (K+L+M) 389 553 388 862 -
0. Nettoskuldsattning (J+N) 104 284 140 824 -93 105

Rorelsekapital

Det rorelsekapital som finns i Bolaget bedoms tillricklige f6r de akeuella behoven de kommande 12 manaderna.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets planerade investeringar bestar till storsta delen av investeringar i olje- och naturgastillgangar pi Block 3 & 4 i Oman. Investering-
arna forvintas huvudsakligen inrikta sig pa prospektering efter nya oljefyndigheter samt pd forbittrad produktionsutvinning genom ett
vatteninjiceringsprogram. Angiende miljofaktorer som kan paverka Bolagets anvindning av materiella anliggningstillgingar, se avsnittet
Samhillsansvar och miljé.

Materiella anlaggningstillgangar, TSEK 28 feb 2013 31 dec 2012 31 dec 2011
Olje- och naturgastillgangar 894 082 919 523 206 651
Inventarier 1760 2086 2298
Summa 895 842 921 609 208 949

Pagaende investeringar och investeringsataganden

Under 2012 har Tethys Oil investerat MSEK 875, varav investeringar i Block 3 & 4 svarar for omkring 98 procent.

Per 31 december 2012 presenterades en ansvarsforbindelse om MUSD 2 vilket avser dterstoden av ett dtagande gentemot Mitsui till £5ljd av
utfarmningen av Block 3 & 4 4r 2010. Atagandet ir nu reglerat och inget ytterligare dtagande gentemot Mitsui kvarstir.

Avtalet med Mitsui ingicks under 2010 varvid Mitsui forvirvade 20 procentenheter i Block 3 & 4 onshore Oman. 1 tilligg till kdpeskillingen
om MUSD 20 kontant, férband sig Mitsui att finansiera Tethys Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar frin och med 1 januari




2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 & 4. Per 31 december
2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda finansieringsitagande och
fortsatta investeringar avseende Tethys Oils andel av Block 3 & 4
betalades direkt av Tethys Oil.

Foljden av att ovannimnda finansieringsatagande fullfsljts var att
Mitsui under forsta kvartalet 2012 bérjade erhélla den del av Tet-
hys Oils oljeforsiljning som avsdg cost recovery. I enlighet med
avtalet skulle detta fortsitta fram till och med att Mitsui erhallit de
MUSD 60 som investerats for Tethys Oil i projektet. Tethys Oils olje-
och naturgastillgangar 6kade med ett motsvarande belopp och dirige-
nom skapades en resultateffeke dver en lingre tid genom avskrivning.
Under heléret 2012 erhéll Mitsui MUSD 58 fran Tethys Oils andel
av cost recovery. Det som dterstod att betalas till Mitsui (MUSD 2
per sista december 2012) presenterades 31 december 2012 som en
ansvarsforbindelse. I januari 2013 erhsll Mitsui den aterstdende delen

av COst recovery.

Den héga nivin pé investeringar pa Block 3 & 4 forvintas fort-
sitta, med ett dkat fokus pa prospektering och forbittrad utvinning
genom ett vatteninjektionsprogram. Tethys Oils andel av partner-
skapets investeringsbudget for Block 3 & 4 uppgir till omkring
MSEK 300. Investeringsbudgeten forvintas till fullo kunna finan-
sieras av kassaflode frdn verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen forvintas pd Gargzdailicensen vara
fortsatt sjilvfinansierad fran oljeproduktion och pa Rietavaslicensen
finansierad av Chevron. Pa Raseiniailicensen bedomer Tethys Oil
att det finns dillrdckliga finansiella medel i det indirekt dgda intres-
sebolaget for att finansiera investeringar under de kommande 12
manaderna.

Kassaflode

Kassaflode frin verksamheten fore forindringar i rorelsekapital for
2012 uppgick till MSEK 467 (MSEK 91). Kassaflode anvént i inves-
teringsverksamheten for 2012 uppgick dll MSEK -875 (MSEK -208)
och kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick tll MSEK 502
(MSEK 2). Kassaflodet f6r 2012 uppgick till MSEK 156 (MSEK -93).

Under 2012 investerades MSEK 875, varav drygt 98 procent avsig
investeringar pa Block 3 & 4 i Oman. Bakgrunden till investeringarna ir
det utbyggnadsprogram som pagatt sedan 2010 med fokus pé infrastruk-
tur, produktionsutrustning och produktionsborrningar. Kassafléde fran
verksamheten om MSEK 530 samt externa medel om MSEK 502 har
finansierat dessa investeringar. Den externa finanseringen har bestatt av:

* Tviriktade emissionerimaj 2012 om sammanlagt3 000 000 aktier,
vilka inbringade likvid om MSEK 120 fore emissionskostnader.

* En obligationsemission som genomférdes under september 2012
och som inbringade MSEK 400 fore emissionskostnader. Obliga-
tionen ir ett trearigt sikerstillt lin med en arlig rinta som 16per
om 9,50 procent. Forfallodagen for linet 4r 7 september 2015.

Aterstallningskostnader

Tethys Oil bedémer att Koncernens andel av aterstillningskost-
nader avseende Block 3 & 4 i Oman uppgir till TSEK 28 279
(TSEK 1 705). Till foljd av denna avsittning dkar olje- och natur-
gastillgangar med ett motsvarande belopp. Okningen i avsittningen
mellan dren reflekeerar huvudsakligen de investeringar som gjorts
under 2012 i infrastruktur och utbyggnad.

Villkor for obligationslan

Tethys Oil har emitterat ett obligationsldn som &r noterat pA NAS-
DAQ OMX Stockholm. Bolaget har i obligationslénet gjort ata-
ganden, vilka bland annat inkluderar begrinsningar for Bolaget
att uppta ny finansiering eller stilla nya sikerheter och att inte lita
Bolagets nyckeltal passera faststillda grinser. Sikerhet som limnats
for obligationen ir aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3 & 4
Ltd. Bolaget har vidare dtagit sig att inte limna nagon utdelning
under obligationens loptid, vilken loper till den 7 september 2015.

Bolaget har ritt att aterbetala hela, men inte delar av, lanet i fortid.
Bolaget har dven en skyldighet att aterbetala hela, men inte delar
av, obligationslinet om Bolagets andel i licensen for Oman Block
3 & 4 kommer att understiga 25 %. Aven obligationsinnehavarna
kan kréva dterbetalning i fortid; bland annat om Bolaget bryter mot
obligationsvillkoren, kommer pi obestand eller visentligt frind-
rar sin verksamhet. I villkoren f6r linet finns ocksi en bestimmelse
som ger obligationsinnehavarna ritt till omedelbar aterbetalning av
obligationslanet om en akrtiedgare (eller flera aktiedgare som agerar
gemensamt) kommer att kontrollera mer dn 50 % av Bolagets rostbe-
rittigade aktier eller fir ritt att utse mer 4n hilften av Bolagets samt-
liga styrelseledaméter. Fortida aterbetalning av lanet kan innebira att
Bolaget ska aterbetala ett hogre belopp 4n obligationernas nominella
belopp. Berikningen av dterbetalningsbelopp framgér av villkoren
for obligationsldnent som finns tillgingliga pa Bolagets hemsida.

Ovrig information

Bolagets verksamhet och l6nsamhet kan bland annat paverkas av fol-
jande faktorer (ej uppstillda i prioritetsordning och ¢j uttommande):

* Virldsmarknadspriset pé olja

¢ Produktionsvolymer, tekniska och geologiska omstindigheter

e Tillgang till finansiering

¢ Tillging till underleverantdrer, utrustning och kvalificerade medarbetare
* Tillgang till infrastrukeur

Utdver vad som anges i avsnittet Riskfaktorer kinner Tethys Oil inte
till nagra tendenser, osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, draganden eller hiindelser som kan forvintas ha en visentlig inver-
kan pa Koncernens affirsutsikter under innevarande rikenskapsér.

Utdver vad som anges i avsnittet Riskfaktorer kiinner Tethys Oil heller
inte dll nigra offentliga, ckonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska dtgdrder som, direke eller indireke, visentligt paver-

kat eller visentligt skulle kunna paverka Koncernens verksamhet.




Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Tethys Oils aktier har emitterats enligt svensk lag och ir registre-
rade pa innchavare hos Euroclear i elektronisk form, med ISIN-kod
SE0001176298. Euroclear for dven Bolagets aktiebok. Bolagets
aktier 4r denominerade i svenska kronor. Enligt bolagsordningen
ska Bolagets aktickapital uppga till ligst 2 000 000 kronor och
hégst 8 000 000 kronor uppdelat pé ligst 12 000 000 och hégst
48 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Tethys Oil uppgick per den 31
december 2012 ¢ill SEK 5 925 625,34 fordelat pd 35 543 750 akier.
Samtliga aktier 4r emitterade och fullt inbetalda, envar med ett kvot-
virde om ca SEK 0,17. Den 1 januari 2012 fanns 32 543 750 aktier
i Bolaget. Inga aktier i Bolaget innehas av Bolaget sjilv, pa dess vig-
nar eller av dess dotterbolag. Bolaget ir ett aktiebolag och regleras av

aktiebolagslagen (2005:551).

Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per den 28 februari 2013.

Andel aktier
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier och roster, %
UBS AG kundkonto 3952 205 11,1 %
SIX SIS AG 3367 775 9,5%
Vincent Hamilton genom bolag 2 326 955 6,5 %
PICTET & CIE 1533092 4,3%
Magnus Nordin genom bolag och privat 1459 127 4,1 %
Nordea Life & Pensions 1215 000 3,4 %
Nordnet pensionsforsakringar AB 1111658 31%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1076 621 3,0%
Jan Risberg 838 419 2,4 %
John Hoey genom bolag 821 393 2,3%
Totalt tio storsta aktieagarna 17 702 245 49,7 %
Ovriga aktiedgare (ca 2 650 aktiedgare) 17 841 505 50,3 %
Totalt 35 543 750 100,0 %

Kélla: Euroclear Sweden.

Agarstruktur

Tethys Oil hade ca 2 650 aktieidgare per den 28 februari 2013. Savitt
styrelsen for Tethys Oil kidnner till, foreligger inte nigra aktieigar-
avtal eller andra &verenskommelser mellan nigra av Tethys Oils
aktiedigare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen for Tethys Oil kdnner till finns det inga dverenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget fordndras. Sdvitt styrelsen f6r Bolaget kinner till finns
inte heller ndgon person, utéver medlemmar i Bolagets styrelse och
ledning, som direkt eller indirekt innehar en andel av kapital eller
rostetal som dr anmilningspliktige enlige lag.

Varje aktie berittigar till en rést. Samtliga aktier dger lika rice till
andel i Tethys Oils tillgangar och vinst. Vid bolagsstimma far varje
rostberittigad rosta for fulla antalet av honom/henne dgda och fore-
tridda aktier utan begrinsningar i rostritten. Aktiedgarnas rittighe-
ter kan endast forindras av bolagsstimma i enlighet med lag.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya akdier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna
som huvudregel foretridesrict dll teckning i forhéllande till det
antal aktier de férut dger. Samtliga aktier medfor lika rite till andel
i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ritt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen for utdelningen
ir registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Tethys Oil 4r inte och har inte varit foremal for ett offentligt upp-
kopserbjudande eller dylikt. Bolaget har endast ett aktieslag. Virde-
pappren ir inte foremal for erbjudande som limnats till foljd av
budplike, inlésenritt eller 18sningsskyldighet. Bolaget har inga

optionsprogram.




Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar férindringen av aktiekapitalet och antalet aktier i Tethys Oil sedan Bolaget grundades 2001.

Okning av Totalt antal Okning av aktie- Totalt aktie- Kvotvarde
Ar Transaktion antalet aktier aktier kapitalet, SEK kapital (SEK) (ca)
2001 Bolaget registreras 1 000 1 000 100 000 100 000 100
2001 Nyemission 4 000 5 000 400 000 500 000 100
2001 Split 100:1 495 000 500 000 - 500 000 1
2003 Nyemission 250 000 750 000 250 000 750 000 1
2004 Split 2:1 750 000 1 500 000 - 750 000 0,50
2004 Nyemission 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400 0,50
2006 Apportemission 400 000 4784 800 200 000 2 392 400 0,50
2006 Nyemission 876 960 5661 760 438 480 2 830 880 0,50
2006 Nyemission 80 000 5741760 40 000 2870 880 0,50
2007 Nyemission 300 000 6041 760 150 000 3020 880 0,50
2007 Teckningsoptioner 2 6 041 762 1 3020 881 0,50
2007 Nyemission 125 000 6166 762 62 500 3083381 0,50
2007 Kvittningsemission 226 000 6392 762 113 000 3196 381 0,50
2008 Split 3:1 12 785 524 19178 286 - - 0,17
2008 Nyemission 4800 000 23978 286 800 000 3996 381 0,17
2008 Utnyttjande av teckningsoptioner 1800 23 980 086 300 3996 681 0,17
2009 Riktad nyemission (mars) 1300 000 25 280 086 216 667 4213 348 0,17
2009 Riktad nyemission (juni) 2 000 000 27 280 086 333333 4546 618 0,17
2009 Utnyttjande av teckningsoptioner (juli) 176 186 27 456 272 29 364 4576 045 0,17
2009 Utnyttjande av teckningsoptioner (oktober) 592 819 28 049 091 98 803 4 674 849 0,17
2010 Utnyttjiande av teckningsoptioner (februari) 252 080 28 301 171 42 013 4716 862 0,17
2010 Utnyttjiande av teckningsoptioner (februari) 137 429 28 438 600 22 905 4739 767 0,17
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner (mars) 754 942 29 193 542 125 824 4 865 590 0,17
2010 Riktad nyemission (mars) 250 000 29 443 542 41 667 4907 257 0,17
2010 Riktad nyemission (mars) 250 000 29 693 542 41 667 4 948 924 0,17
2010 Utnyttjiande av teckningsoptioner (april) 482 528 30176 070 80 421 5029 345 0,17
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner (maj) 185 795 30 361 865 30 966 5060 311 0,17
2010 Utnyttjande av teckningsoptioner (juni) 84971 30 446 836 14 162 5074 473 0,17
2010 Utnyttjiande av teckningsoptioner (juli) 2 057 653 32 504 489 342 942 5417 415 0,17
2011 Apportemission 39261 32543 750 6 544 5423 958 0,17
2012 Riktad nyemission (maj) 2 500 000 35 043 750 416 667 5840 625 0,17
2012 Riktad nyemission (juni) 500 000 35543 750 85 000 5925 625 0,17

2012 genomfdrde Tethys Oil tva riktade nyemissioner om totalt 3 000 000 aktier. Emissionskursen var SEK 40 per aktie. Nyemissionerna
gav MSEK 120 fore transaktionskostnader.




Bemyndiganden

Arsstimman den 16 maj 2012 beslutade att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till nistkommande
arsstimma besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning
och/eller med bestimmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor samt att dirvid kunna avvika frin aktieigarnas foretrides-
ritt. Syftet med bemyndigandet och skilet till att kunna avvika fran
aktiedgarnas foretrddesritt var att mojliggora anskaffning av kapital
for foretagsforvirv eller for Bolagets rorelse. Det totala antalet aktier
som skall kunna ges ut med stod av bemyndigandet far inte éverstiga
10 procent av Bolagets totala antal aktier. I den man aktierna ges ut
med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt skall emissionen ske

pa marknadsmissiga villkor.

Utdelningspolicy

Tethys Oils mélsittning 4r att uppné en hog avkastning pé kapi-
tal genom investeringar i olje- och naturgasprojekt och forvintar
sig ddrfor inte att limna ndgon utdelning under de nirmaste dren.
Eventuella framtida utdelningar kommer att bestimmas utifrin
Bolagets finansiella stillning och investeringsméjligheter. Bolaget
har vidare enligt villkor i Bolagets obligationslan dtagit sig att inte
limna nagon utdelning under obligationens 15ptid vilken 18per ut
den 7 september 2015.

Handelsplats och
kursutveckling

Tethys Oils aktie handlas sedan den 6 april 2004 pA NASDAQ OMX
First North under kortnamnet TETY. Styrelsen for Tethys Oil har
ansdkt om upptagande till handel av Bolagets aktier pd NASDAQ
OMX Stockholm. Om ansékan om upptagande till handel beviljas
ir forsta dag for handel med Tethys Oil aktie pA NASDAQ OMX
Stockholm planerad till den 2 maj 2013.

Diagrammet nedan visar Tethys Oils kursutveckling pi NASDAQ
OMX First North frin den 6 april 2004 till och med den 28 februari
2013. Sista betalkurs den 28 februari 2013 var SEK 62,00, motsva-
rande ett bdrsvirde pa cirka MSEK 2 204. Under tolvménaders-
perioden 1 januari 2012 —31 december 2012 omsattes pA NASDAQ
OMX First North totalt 16 254 563 aktier, motsvarande en genom-
snittlig omsittning per handelsdag pé cirka 65 018 aktier.

Likviditetsgaranti

Pareto Ohman ir sedan 15 november 2010 likviditetsgarant for
Tethys Oilaktien i syfte att férbittra likviditeten och minska skill-
naden mellan kép- och siljkurs for aktien. Enligt villkoren i avtalet
atar sig Pareto Ohman att, i enlighet med de riktlinjer som utfir-
dats av NASDAQ OMX First North, stilla kép- och siljkurser for
belopp motsvarande minst TSEK 60 vardera for Tethys Oilaktien.
Likviditetsgarantin sikerstiller att skillnaden mellan kép- och silj-
kurs for Bolagets aktie inte Sverstiger 4 procent. Avtalet avseende
likviditetsgarantin giller tills vidare dven efter den planerade note-

ringen av Tethys Oils aktier pA NASDAQ OMX Stockholm.

Kursutveckling Tethys Oil (NASDAQ OMX First North)
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Nedan redovisas Bolagets styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare och revisor.

Styrelse

Tethys Oils styrelse bestdr av nedanstéende sju ledaméter, varav Vin-
cent Hamilton ir ordférande. Redovisade aktieinnehav ir inklusive
nirstiende och bolag. Uppdrag i Tethys Oils dotterbolag anges inte.

Vincent Hamilton

Styrelseordforande sedan 2004, leda-
mot i styrelsen sedan 2001.

Fodd: 1963

Utbildning: BSc i geologi frin
Northern  Arizona  University i
Flagstaff, Arizona och MSc i geologi
fran Colorado School of Mines i Gol-
den, Colorado.

Innehav i Tehys Oil: 2 326 955 aktier
genom det heldgda bolaget Victory
Finance Ltd.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Aladdin Middle East Ltd, verk-

stillande direktor i Ventura Oil and naturgas.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Chief Operating Officer i
Tethys Oil (till november 2012)

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

Magnus Nordin

Verkstillande direktor och styrelse-
ledamot sedan 2001.

Fodd: 1956

Utbildning: Fil. kand. frin Lunds
Universitet och Fil. mag. frin Uni-
versity of California i Los Angeles,
Kalifornien.

Innehav i Tethys Oil: 1459 127

akdier, inklusive dgande genom bola-

get Minotaurus Energi A/S och privat.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Cassandra Oil AB, Minotaurus
Aktiebolag, Minotaurus Energi A/S och Minotaurus Fastigheter AB.
Chief Executive Officer i Minotaurus Fastigheter AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: —

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Nej

Hakan Ehrenblad

Styrelseledamot sedan 2003.

Fodd: 1939

Utbildning: Maskiningenjér HTLS,
Kemi/Papperstillverkning  Kungliga
Tekniska Stockholm

samt examen i Executive develop-

Hogskolan,

ment vid Institute for Management

Development  (IMD), Lausanne,
1 Schweiz.
i Innehav i Tethys Oil: 334 511 akdier.
Ovriga uppdrag: Inga 6vriga uppdrag.
Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Tanga-
nyika Oil Company Ltd. fram till 2008.

Oberoende i forhillande till stirre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

John Hoey

Styrelseledamot sedan 2001.

Fodd: 1939

Utbildning: MSc  Maskiningenjér,
University of Notre Dame i Indiana
samt MBA, Harvard University i
Boston, Massachusetts.

Innehav i Tethys Oil: 821 393 aktier,
inklusive 4gande genom bolaget
Capge Limited.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Mundoro Capital Inc., verk-
stillande direktsr i Beneficial Capital Corp. och Capge Ltd.
Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Vice styrelseordférande i
VietNam Holding Ltd, till 2009.

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

Staffan Knafve

Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1958

Utbildning: Jur. kand. fran Stock-
holms universitet i Stockholm.
Innehav i Tethys Oil: 40 000 aktier,
genom kapitalforsikring.

Ovriga uppdrag: Senior partner pi
Erneholm & Haskel Partners AB,
styrelseledamot i Staffan Knafve Rid-
givning AB och styrelsesuppleant i Hult & Knafve AB. Verksam
som privat investerare och oberoende finanskonsult. Ordférande for




investeringskommittén pa Coeli Asset Management och medlem av
finanskommittén pd Kungliga Automobil Klubben.

Avslutade uppdrag de senaste fem éren: Styrelseledamot i Asia
Growth Investors AB till juli 2010. Chef for aktieavdelningen pé
Swedbank Robur mellan 2007 och 2008. Mellan 2005 och 2007 var
Knafve chef f6r svenska och nordiska aktieavdelningen, tillika vice
verkstillande direktdr, pA Nordea Investment Management.

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

Jan Risberg

Styrelseledamot sedan 2004.
Fodd: 1964

Utbildning: ~ Civilekonom,
holms universitet.

Innehav i Tethys Oil: 838 419 aktier.

Stock-

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande
i Ovation Sports SA. Verksam som
oberoende konsult inom den finan-

siella sekeorn.
Avslutade uppdrag de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Seven Summits SA mellan 2007 och 2011.

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

Katherine H. Stgvring

Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1965

Utbildning: Magisterexamen i juri-
dik fran Oslo universitet och MSc in
Business Management fran London

Business School (Sloane Programme).

Innehav i Tethys Oil: —

Ovriga uppdrag: Medlem av nomi-

neringskommitén i Reservoir Explo-
ration Technology.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren: Vice President, Major Sub-
sea prosjekter pa Aker Solutions ASA. Mellan 2007 och 2008 var
Stevring verkstillande direktor for Fred Olsen Renewables AS. Fran
2002 till 2007 var Stevring Vice President International E&P for
Statoil med ansvar for affirsutveckling och férvirv i Nordafrika
och Mellandstern samt for internationell LNG och okonventionell
naturgas. Stevring har tidigare varit styrelseledamot i Norse Energy
ASA (till december 2011), Aladdin Oil & Gas Company ASA (till
april 2012), Panoro Energy ASA (till april 2012) och Protura A/S
(till februari 2010).

Ovrig information: I samband med att Fred Olsen Renewables AS,
under perioden dé Stevring var VD, investerade i det norska bolaget
Protura A/S valdes Stovring in i Proturas styrelse. I februari 2012
inleddes Proturas likvidation. Vid denna tidpunkt hade Stovring
inte varit verksam i bolagets styrelse sedan i juni 2008, men hennes
avgang hade av férbiseende inte blivit anmild.

Oberoende i forhillande till storre aktieigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Ja

Ledande befattningshavare

I Tethys Oil finns nedanstdende ledande befattningshavare, varav
Magnus Nordin ir verkstillande direktér. Redovisade akticinnehav
ir inklusive nirstdende och bolag.

Magnus Nordin
Verkstillande direktor, se information ovan.

Morgan Sadarangani

Finanschef, anstilld sedan 2004.
Fodd: 1975

Utbildning: Civilekonom, Uppsala
Universitet.

Innehav i Tethys Oil: 139 200 aktier.

C)vriga uppdrag: —
Avslutade uppdrag de senaste fem

aren: —

Oberoende i forhillande till storre akticigare/ intressenter: Ja
Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning: Nej

Revisor

Ordinarie revisor i Tethys Oil AB
2009 ar
PricewaterhouseCoopers AB, Tors-
gatan 21, 113 97 Stockholm. Huvud-
aukroriserad

sedan revisionsbolaget

ansvarig  revisor ar
revisor Klas Brand. Pricewaterhouse-
Coopers AB valdes till revisor senast
vid ordinarie drsstimma den 20 maj
2009 for tiden intill slutet av arsstim-

man 2013. Klas Brand ir fodd 1956
och medlem i FAR sedan 1986.




Ovrig information kring styrelseledaméter och ledande

befattningshavare

Styrelseledaméterna ér valda for tiden indill slutet av drsstimman
2013. Det foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare och Bolaget. Det har inte
ingdtts ndgra dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leve-
rantdrer eller andra parter enligt vilka ndgra befattningshavare har
valts in i nuvarande befattning. Det finns inget avtal mellan Bolaget
eller ndgot av dess dotterbolag och styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare om forméner efter det att uppdraget avslutats.
Vissa ledande befattningshavare har dock rite dll 16n under viss
tid efter uppsigning. For ytterligare information se avsnitt "Ersitt-
ningar och revisionsarvoden”. Inte heller har nigon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare dtagit sig begrinsningar i sina méj-
ligheter att avyttra sina innehav av aktier i Tethys Oil inom viss tid.
Se avsnitt "Bolagsstyrning” fér mer information. Tethys Oil har inte
forbundit sig for nagra lan, stillda sikerheter eller andra garanti-
dtaganden till fordel for verkstillande direkedren, styrelsemedlem-

mar eller andra personer i koncernledningen.

Férutom vad som angetts tidigare har ingen av Bolagets styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren,
démts i bedrigerirelaterade mal, varit inblandade i konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation som inte varit frivillig i egenskap
av styrelseledamot, vice verkstillande direkedr eller verkstillande
direktor. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem dren varit utsatt for anklagelser eller sanktioner
av overvakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa
har under de senaste fem 4ren av domstol forbjudits att ingé som
medlem av ett noterat bolags férvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos ett

noterat bolag.

Vidare har det konstaterats att det inte foreligger familjeband mellan
Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via

Bolagets adress, Hovslagargatan 5B, 111 48 Stockholm.




Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats
for att pé ett effekeivt och kontrollerat sitt styra och leda verksamhe-
ten i ett aktiebolag. Ytterst syftar bolagsstyrningen till att tillgodose
aktiedgarnas krav pd avkastning och samtliga intressenters behov av
information om Bolaget och dess utveckling.

D4 Bolagets aktier hittills har varit upptagna till handel pd NAS-
DAQ OMX First North har Bolaget dnnu inte varit skyldigt att folja
Svensk kod for Bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget kommer frin och
med upptagande till handel av Bolagets aktier pA NASDAQ OMX
Stockholm att folja Koden. Koden féreskriver vad som 4r god sed pé
aktiemarknaden for samtliga svenska aktiebolag, oavsett marknads-
virde, vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige. For nirvarande finns det tvé reglerade marknader i Sverige,
NASDAQ OMX Stockholm och NGM Equity. Koden bygger pa
principen "f6]j eller férklara” vilket innebir att ett foretag kan avvika
fran Kodens bestimmelser under forutsittning att sidana avvikel-
ser kan forklaras pd ett tillfredsstillande sitt. Eventuella avvikelser
kommer att offentliggdras och forklaras av Tethys Oil i den arliga
bolagsstyrningsrapporten. Bolaget gor bedomningen att Koden i sin
helhet kommer att efterfoljas och att inga avvikelser dirmed skall
behova forklaras.

Bolagsstamma

Bolagsstimman ir Bolagets hdgsta beslutande organ. Bolagsstim-
mans uppgifter regleras av aktiebolagslagen och bolagsordningen.
Arsstimma skall hallas senast sex manader frin rikenskapsarets
utgang. De aktiedgare som ir registrerade i aktieboken och som
anmilt deltagande i tid har ritt att delta pd stimman. Arsstimman
dger vanligen rum i maj ménad i Stockholm. Vid 4rsstimman viljer
aktiedgarna bland annat styrelse och revisorer, arvodering, princi-
per for valberedningen och fattar beslut om ansvarsfrihet for styrelse
och den verkstillande direktdren samt faststiller moderbolagets och
koncernens resultat. Andring av bolagsordningen sker pa drsstimma
eller extra bolagsstimma.

Vid drsstimman den 16 maj 2012 behandlades sedvanliga drenden
sasom bl.a. disposition av Bolagets vinst, faststillande av styrelse- och
revisorsarvode, antal styrelseledaméter, val av styrelse och styrelse-
ordférande samt faststillande av forfarande for tillsittande av val-
beredningen. Utéver detta beslutades dven om bemyndigande for
styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier. Se avsnitt “Aktien,
aktiekapital och dgarstruktur” for mer information om bemyndigan-
det och avsnitt "Ersittningar” for ytterligare information om riktlin-
jerna. Samtliga i styrelsen, de ledande befattningshavarna samt revi-
sorer deltog vid stimman. Valberedningen var inte helt formaliserad
och deltog dirfor inte vid 2012 drs stimma.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen i Tethys Oil ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre
och hogst tio ledaméter med hégst tre suppleanter. Styrelseledaméter
utses for hogst ett &r i taget. Tethys Olls styrelse bestér av sju ledamo-
ter utan suppleanter. Sex styrelseledaméter ar oberoende i forhéllande
till Bolaget, bolagsledningen samt till Bolagets storre aktiedgare, sju
styrelseledaméter dr oberoende i forhéllande till storre aktiedgare/
intressenter. Morgan Sadarangani 4r utsedd till styrelsens sekreterare.
Styrelsen ordférande Vincent Hamilton var aktiv i Bolaget fram till
och med november 2012, men ir sedan dess inte verksam i Bolaget.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att pd bista mojliga sitt
forvalta Bolagets angelidgenheter for aktiedgarnas rikning. Styrelsens
arbete styrs av en arligen faststilld arbetsordning. Styrelsens dverva-
kar den verkstillande direktdrens arbete genom l6pande uppfsljning
av verksamheten. Styrelsen 6vervakar ocksd att det finns en inda-
mélsenlig forvaltning av Bolagets organisation och ledning samt en
tillfredsstillande intern kontroll. Styrelsen faststiller strategier och
mal, samt tar beslut vid storre investeringar, forvirv och avyttringar
av verksamheter och tillgingar. Styrelsen utser ocksa Bolagets verk-
stillande direktor och faststiller 16n och annan ersittning till den
verkstillande direktoren.

Styrelsens ordférande leder arbetet och ansvarar for att detta ar
vil organiserat och bedrivs effektivt. Det innebér bland annat att
l6pande f6lja Bolagets verksamhet i dialog med den verkstillande
direktoren och ansvara for att dvriga styrelseledaméter fir informa-
tion och underlag som sikerstiller hog kvalitet i diskussioner och
underlag for styrelsens beslut. Ordféranden leder utvirdering av sty-
relsens och verkstillande direktorens arbete och foretrider Bolaget
i dgarfragor.

Enligt nu gillande arbetsordning ska styrelsen, efter det konstitu-
erande sammantridet efter arsstimman, sammantrida vid minst
6 planerade tillfillen under verksamhetsaret. Under 2011 sam-
mantridde styrelsen 9 ginger och under 2012 13 génger. Styrelsen
har hittills under 2013 haft 2 protokollforda styrelseméten samt
l6pande kontakt med Bolagets ledning. Styrelsen har inom sig upp-
rittat 2 utskott: ersittningsutskott och revisionsutskott.

Ersattningsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett ersittningsutskott fram till och med
drsstimman 2013 bestiende utav samtliga i styrelsen med undantag
av Magnus Nordin och Vincent Hamilton. Jan Risberg ir utskot-
tets ordférande. Ersittningsutskottet bereder styrelsens beslut i
frigor om ersittningsprinciper och ersittningar, sirskilt vad giller
Bolagets ledande befattningshavare. Utskottet féljer och utvirderar
program for rorliga ersittningar, tillimpningen av bolagsstimmans
beslut om rikdlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare

samt de gillande strukturerna och nivierna for ersittning i Bolaget.




Ersittningsutskottet dr beredande och rekommenderar styrelsen att
godkinna foreslaget beslut.

Revisionsutskott

Styrelsen har inom sig utsett ett revisionsutskott fram till och med
arsstimman 2013 bestdende utav samtliga i styrelsen med undantag
av Magnus Nordin och Vincent Hamilton. Jan Risberg ir utskottets
ordférande.

Revisionsutskottet évervakar den finansiella rapporteringen, effekti-
viteten i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering.
Utskottet héller sig informerat om revisionen, granskar och dvervakar
revisorns opartiskhet och sjilvstindighet samt bitrider valberedningen
med forslag till drsstimmans revisorsval. Revisionsutskottet r bere-
dande och rekommenderar styrelsen att godkinna foreslaget beslut.

Narvaro
Nedanstéende tabell anger styrelseledaméternas deltagande i styrelse-,
ersittningsutskotts- respektive revisionsutskottsméten under 2012:

Ersattnings- Revisions-
Namn Styrelsemoten  utskottsmoten  utskottsmoten
Hakan Ehrenblad 13 av 13 OavO 5av5
Vincent Hamilton 13 av 13 n.a n.a
John Hoey 12 av 13 OavO 4avh
Staffan Knafve Tav7 OavO 2av2
Magnus Nordin 13 av 13 n.a n.a
Jan Risberg 13 av13 OavO 5avb
Katherine Stgvring Tav7 OavO 2av2

Valberedning

Valberedningen representerar Bolagets aktiedgare och har till uppgift
att bereda stimmans beslut i val- och arvodesfrigor samt i vissa fall
foresla procedurfragor infor nista valberedning. Bolagets valbered-
ning utses varje ar enligt beslut vid drsstimman. Vid rsstimman
2012 beslutades att en oberoende styrelseledamot som inte dr ope-
rativt verksam i Bolaget, ska bjuda in fyra av Bolagets storsta aktied-
gare att bilda valberedning. Valberedningen ska vilja en ordférande
inom sig. Valberedningens medlemmar ska offentliggdras senast sex
ménader fore drsstimman 2013. Om ledamot avgir ur valbered-
ningen innan dess arbete ir slutfort skall kvarvarande ledaméter utse
ny ledamot.

Bolagets valberedning infér drsstimman 2013 bestdr av foljande
ledaméter:

Dennis Harlin, som ir ordférande i valberedningen, och som repre-
senterar sig sjilv och Annemarie Danielsson

Vincent Hamilton, som representerar sig sjﬁlv

Jan Risberg, som representerar sig sjilv

Mikael Petersson, som representerar sig sjilv, Niklas Antman och

SSE Capital

Verkstallande direktoren

Tethys Oils verkstillande direktdr ansvarar enligt aktiebolagslagen
for den 18pande forvaltningen av Bolagets angeligenheter enligt sty-
relsens rikdlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststillt en instruk-
tion f6r den verkstillande direktdren som klargor den verkstillande
direktorens ansvar och befogenheter. Den verkstillande direkedren
skall enligt instruktionen bland annat férse styrelsen med beslutsun-
derlag for att kunna fatta vil grundade beslut och med underlag for
att [opande kunna folja verksamheten under aret. Den verkstillande
direktoren ska inom ramen for aktiebolagslagen samt av styrelsen
faststilld affarsplan, budget och VD-instruktion samt ovriga rikdin-
jer och anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de beslut som krévs
for rorelsens utveckling.

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for intern kontroll regleras i den svenska aktiebo-
lagslagen och i Koden som innehaller krav pa érlig extern informa-
tionsgivning om hur den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen ir organiserad. Tethys Oils interna kontroll dr utfor-
mad for att ge rimlig férsikran om att Bolagets tillgangar skyddas
samt att den finansiella rapporteringen ir tillférlitlig och i enlig-
het med god redovisningssed, lagar och férordningar. Den interna
kontrollen 4r utformad pa ett sitt som forvintas av ett bérsnote-
rat bolag med hinsyn till storleken och komplexiteten av Bolagets
verksamhet.

Tethys Oil arbetar kontinuerligt med att forbittra den finansiella
rapporteringen genom att utvirdera risken for fel i den finansiella
rapporteringen och relaterade kontrollaktiviteter. Kontrollaktivi-
terer omfattar dven uppfoljning av instruktioner same tillimpning
av redovisningsprinciper. Styrelsen har ansvar for och &vervakar
kontrollaktiviteterna som involverar alla nivéer i organisationen.
Aktiviteterna begrinsar de risker som identifierats och sikerstiller
korrekt och tillférlitlig finansiell rapportering. Koncernens centrala
ckonomifunktion analyserar och féljer upp budgetavvikelser, upp-
rittar prognoser, foljer upp visentliga variationer mellan perioder
och rapporterar vidare till styrelsen vilket minimerar riskerna for fel
i den finansiella rapporteringen. Kontrollaktiviteter omfattar dven
uppfoljning av attestinstruktioner samt redovisningprinciper. Dessa
kontrollaktiviteter innefattar dven operatdrer i samigda projekt. Sty-
relsen fattar dven beslut om sirskilda kontrollaktiviteter och intern-
revision och revision av operatdr i gemensamma projekt.

Finansiell rapportering och
uppfoljning

I enlighet med gillande lagstiftning och borsregler samt andra vid var
tid tillimpliga regelverk, efterstrivar Bolaget att regelbundet tillhan-
dahalla korreke, tillforlitlig och aktuell finansiell information. Den
finansiella informationen publiceras regelbundet i form av kvartals-
rapporter, drsredovisningar, samt pressmeddelanden innehallande

nyheter och visentliga hiindelser som kan paverka borskursen.




Ersattningar

Principer och riktlinjer

Bolagsstimman beslutar om arvode dill styrelsen. Styrelsearvode
utgar inte for styrelseuppdrag i dotterbolag. Magnus Nordin som
ir anstilld i Tethys Oil erhéller inte nigon sirskild ersittning
for styrelsearbete. Verkstillande direktdrens och ledande befatt-
ningshavares 16ner faststills av styrelsen efter att ha foreslagits av
ersittningskommittén.

Ersittningen till styrelseledaméter och ledande befattningshavare
under 2012 redovisas i tabellen nedan.

Styrelsen
Arvode till styrelsen uppgick under 2012 till totalt TSEK 350, for-

delat inom styrelsen enligt vad som framgér av tabellen nedan.

Arsstimman 2012 beslutade att arvode till styrelsens ordférande
skall utgd med TSEK 0 per ar och till dvriga styrelseledaméter som
inte 4r anstillda i Bolaget med TSEK 125 per styrelseledamot och ér.

Ledande befattningshavare

Totala ersittningar till de ledande befattningshavarna Vincent
Hamilton, Magnus Nordin och Morgan Sadarangani under 2012
uppgick till TSEK 4 588 varav TSEK 1 220 avsig ersittning till
verkstillande direkedren Magnus Nordin. Samtliga belopp avseende
ersittningar till ledande befattningshavare ir exklusive sociala avgif-
ter. Se tabell nedan.

Styrelsen avser att avser att till arsstimman 2013 foresla nya riktlinjer
for ersitningar till ledande befattningshavare, framtagna av ersitt-
ningskommittén, som innehéller fljande fyra huvudkomponenter:

a) grundlon;

b) pensionsvillkor
¢) arlig rorlig lon;
d) 6vriga férmaner.

Grundlén

Grundlénen skall baseras pi marknadsférhéllanden, skall vara kon-
kurrenskraftig och skall beakta omfattningen och ansvaret som ir
forenat med befattningen, liksom den ledande befattningshava-
rens skicklighet, erfarenhet och prestationer. Grundlénen liksom
ovriga komponenter i den ledande befattningshavarens ersittning
skall ses 6ver arligen for att sikerstilla att sédan ersittning forblir
konkurrenskraftig och marknadsmissig. Som en del av denna utvir-
dering kan bolaget, samt ersittningskommittén, géra periodiska
“benchmarking” jimforelser av bolagets ersittningspolicy och forfa-
randen. I s4 fall viljs de bolag med vilka jaimférelser sker med hinsyn

till foljande:

a) svenska bolag i samma industri;

b) storleken pd bolaget (omsittning, vinst och antal anstillda);
¢) diversifieringen och komplexiteten av bolagets verksamhet;
d) den geografiska spridningen av bolagets verksamhet; och

e) bolagets tillvixt, expansion och profil.

Ersattningar och ovriga formaner Grundiéon/ Rorlig Owriga Pensions-  Aktierelaterade

2012 (TSEK om inget annat anges) Styrelsearvode ersattning formaner kostnad ersattningar Summa
Styrelseledamoter

Magnus Nordin - - - - -
Vincent Hamilton, ordférande* - - - - -
Hékan Ehrenblad 100 - - - 100
John Hoey 100 - - - 100
Jan Risberg 1502 - - - 150
Katherine H. Stgvring® - - - - -
Staffan Knafve® - - - - -
Summa styrelseledamoter 350 - - - 350
Ledande befattningshavare

Magnus Nordin 1220 10 - - 1230
Vincent Hamilton* 2542 - - - 2542
Morgan Sadarangani 826 10 30 - 866
Ovriga ledande befattningshavare - - - - -
Summa ledande befattningshavare 4 588 20 30 - 4 638

1 Vincent Hamilton var chief operating officer fram till och med november 2012, men ar sedan dess endast styrelseordférande och ej verksam i bolaget.
Ett avgangsvederlag om 12 manadsloner, i enlighet med anstallningsavtalet, ingar i ersattningen for Vincent Hamilton under 2012.

2 Ersattningen till Jan Risberg inkluderar ersattning for arbete som ordforande i revisions- respektive ersattningsutskott.

3 Katherine Stgvring och Staffan Knafve valdes in i styrelsen pa arsstdmma den 16 maj 2012.




Periodiska jimforelseaktiviteter kan utforas for ate tillse att ersitt-
ningspaketet ligger i linje med lokala marknadsvillkor.

Arlig rérlig 16n

Bolaget anser att arlig rorlig 16n baserat pa prestation ir en viktig del
av ersittningspaket dir anknutna resultatmal reflekterar de centrala
drivkrafterna for virdeskapande och ¢kning av aktiedgarvirdet. I
slutet pé varje &r limnar VD en rekommendation dill ersdttnings-
kommittén betriffande betalning av arlig rorlig 16n till anstillda
baserat pa uppfyllandet av deras respektive prestationskriterier. Efter
genomging av VD:s rekommendationer och efter en genomgang av
VD:s prestationer limnar ersittningskommittén en rekommenda-
tion till styrelsen for godkidnnande avseende nivén av rérlig 16n for
VD, finanschef samt for 6vriga anstillda. For 6vriga anstillda kom-
mer ersittningskommittéen endast att limna en rekommendation
till styrelen om beldningen dverstiger USD 10,000 per anstilld. Den
rorliga lonen skall ligga inom intervallet 1-4 manadsléner.

Pensionsvillkor

Pensionsvillkoren innefattar en definierad plan for avsittningar med
premier baserade pa hela grundlonen. Pensionsavsittningen skall
vara i relation till grundlénen och ir individuell, men skall inte vara

hégre 4n vad som 4r avdragsgillt.

Ovriga férmaner
Ovriga forméaner skall vara marknadsmissiga och skall underlitta
for de ledande befattningshavarna att fullgora deras arbetsuppgifter.

Avgangsférmaner

En 6msesidig uppsigningstid pd 12 manader giller mellan bolaget
och verkstillande direktoren och 9 manader mellan bolaget och
finanschefen. Dirutéver finns bestimmelser om avgangsvederlag
motsvarande 12 ménadsloner for ledande befattningshavare for det
fall bolaget siger upp anstillningen. Dessutom finns bestimmelser

om bl.a. férkortade uppsigningstider och férlingda avgangsvederlag

i hindelse av visentlig dgarforindring i bolaget (change of control).

Pensioner
Pensionskostnad for de ledande befattningshavarna uppgick under
2012 till TSEK 30. Se dock ovan under avsnittet “Ersittningar —
Ledande befattningshavare” for forslag till drsstimman om framtida
forindringar.

Revisorer

Ersittning till Tethys Oils revisorer utgar enligt godkind lspande
rikning. Under 2012 utgick ersittning till PricewaterhouseCoopers
AB med TSEK 1 162.

Incitamentsprogram

Négra aktierelaterade incitamentsprogram som medfér att nya
akdier eller andra finansiella instrument kan ges ut foreligger inte.
Ersiteningskommittéen utvirderar dock ett lingsikeigt aktiebaserat
incitamentsprogram som en femte komponent i ersittningspaketet
till ledning och évriga anstillda.

Bonusprogram

Bolaget har for nirvarande inget faststille bonusprogram. Se dock
ovan under avsnittet "Ersittningar — Ledande befattningshavare” fr
forslag till arsstimman om framtida forindringar. Frén tid till annan
har Bolaget dven tidigare beslutat att utbetala bonusar for att belona
sirskilda prestationer. Detta har skett undantagsvis och begrinsats till
en eller tvd manadsloner per anstilld och ar.




Bolagsordning

Antagen pa drsstimma den 25 maj 2011

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Tethys Oil AB. Bolaget ir publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget har till féremil for sin verksamhet att direke, via dotter-
bolag, intressebolag eller under andra samarbetsformer prospektera
efter och utvinna naturgas och olja samt bedriva dirmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall uppga till ligst 2 000 000 kronor och hégst
8 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet akeier skall uppg till ligst 12 000 000 och hégst 48 000 000.

§ 6 Rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar 4r 1 januari — 31 december.

§ 7 Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst tio ordinarie ledaméter
med hogst tre suppleanter.

Bolaget skall ha en tll tvd revisorer med eller utan hégst tvd
revisorssuppleanter.

§ 8 Arenden pa arsstamma
P4 arsstimman skall féljande 4drenden férekomma:

1. val av ordférande pé stimman
2. upprittande och godkidnnande av réstlingd
3. val av minst en justeringsman
4. godkinnande av dagordning
5. provning av huruvida stimman blivit behérigen sammankallad
6. framlidggande av arsredovisning och revisionsberittelse
7. beslut
a) om faststillande av resultat- och balansrikning samt i forekom-
mande fall koncernbalansrikning och koncernresultatrikning
b) om disposition av Bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrikningen
¢) om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och verkstillande direkeor
8. faststillande av arvoden till styrelse och, i férekommande fall,
revisor

9. val av styrelse och, i forekommande fall, revisor

10. annat irende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolags-

lagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats, samt genom annonse-
ring med information om att kallelse har skett i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dir friga om ind-
ring av bolagsordningen skall behandlas skall utfirdas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stimman.

For att fi deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels vara upptagen
i utskrift av hela aktieboken avseende férhéillandena fem vardagar
fore stimman, dels anmala sig till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan all-
min helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton
och ¢j infalla tidigare in femte vardagen fére stimman.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstimningsdagen ir inford
i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller
den som ir antecknad pd avstimningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 nimnda lag skall antas vara behorig att utéva de rittig-
heter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).




Legala fragor och ovrig information

Allmant

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266,
ir ett publike aktiebolag med site i Stockholm. Bolaget bilda-
des i Sverige den 2 augusti 2001, registrerades vid Bolagsverket
6 september 2001 och dess bestind ir inte tidsbegrinsat. Bola-
gets associationsform regleras av och dess aktier har utgivits enligt
aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgares rittigheter kan forindras
endast i enlighet med aktiebolagslagen. Beslut om vinstutdelning
fattas pa bolagsstimma. Ritt till utdelning tillkommer den som pi
den av bolagsstimman beslutade avstimningsdagen ar registrerad
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelning — i den
man det beslutas om sidan — utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men kan idven bestd av annat
in kontanter. Avstimningsdagen for ritten att erhdlla utdelning fir
inte infalla senare 4n dagen fore nista arsstimma. Om ndgon aktie-
dgare inte kan nds genom Euroclear kvarstdr aktieigarens fordran
pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och begrinsas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sirskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
sker via Euroclear pa samma siitt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Koncernstruktur

Moderbolag i koncernen ir Tethys Oil AB (publ), som har huvud-
kontor och site i Stockholm, Sverige. Koncernens legala struktur
framgar av nedanstaende diagram. Samtliga dotterbolag ir heligda,
om inte annat framgar i tabellen nedan. Tethys Oils viktigaste dot-
terbolag dr Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd., som ir bildat pa Gibraltar
och bedriver verksamhet i Oman. Koncernen bestar av elva heligda
dotterbolag: Tethys Oil Oman Ltd., Tethys Oil Denmark AB, Tet-
hys Oil Middle East North Africa B.V., Tethys Oil Turkey AB, Tet-
hys Oil France AB, Tethys Oil Exploration AB, Tethys Oil Block 3
& 4 Lid., Tethys Oil Canada AB, Tethys Oil Canada Ltd., Tethys
Oil Spain AB och Windsor Petroleum (Spain) Inc. De fyra sista ar
vilande bolag.

Tethys Oil AB (publ)
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|
|
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|
|
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Vasentliga avtal

Tethys Oils verksamhet ir i hog grad beroende av ett fital visentliga
avtal. For en beskrivning av riskerna relaterade till detta se avsnittet
riskaktorer under rubrikerna Risker relaterade till Tethys Oil eller
branschen — Tolkning av avtal och licenser, Prospekterings- och
produktionslicenser kan aterkallas eller avbrytas, Beroende av sam-
arbeten med tredje part samt Framtida férindringar i kontrollen
Sver Bolaget kan pdverka licenser och avtal. De visentliga avtalen dr
hinférliga till Bolagets verksamhet pa Block 3 & 4 i Oman samt till
verksamheten i Litauen.

Exploration and Production Sharing Agreement for
Block 3 & 4

Verksamheten pa Block 3 & 4 regleras i ett s kallat EPSA till vilket
den omanska staten, Bolaget (genom dess dotterbolag Tethys Oil
Block 3 & 4 Ltd), CC Energy och Mitsui 4r parter. Enligt EPSA:t
ger den omanska staten nimnda parter ritt att bedriva prospekte-
ringsverksamhet samt att producera olja, fran Block 3 & 4. Avtalet
l6per fram dll och med 2040, men kan sigas upp i fortid av den
omanska staten om ndgon part skulle géra sig skyldig till ett visent-
ligt avtalsbrott. Parterna har gjort arbetsitaganden gentemot staten
under avtalet, vars utforande berittigar till kostnadstickningsersitt-
ning som fis ur den andel av producerad olja som annars skulle
tillfalla staten.

Joint Operating Agreement for Block 3 & 4
Verksamheten pa Block 3 & 4 regleras vidare i ett si kallat JOA mel-
lan operatoren CC Energy samt Bolaget (genom dess dotterbolag
Tethys Oil Block 3 & 4 Ltd) och Mitsui. Genom JOA:t férdelar
operatdren och ovriga parter till EPSA:t (forutom den omanska
staten) rittigheter, skyldigheter och ansvar under EPSA:t inbordes
mellan varandra. Avtalets 16ptid 4r kopplad till verksamheten under
EPSA:t, men en part som inte uppfyller sin finansieringsskyldighet
enligt JOA kan bli utesluten ur samarbetet. Skyldigheten for par-
terna att finansiera sina respektive andelar av investeringar beslutas
med tva tredjedelars majoritet.

I JOA:t finns en s kallad change of control (dvs. en dgarforind-
rings) bestimmelse. Denna ger avtalsparterna ritt att kréva att en
part som utsitts fr en dgarforindring stiller sikerhet for det ritca
fullgdrandet av sina avtalsférpliktelser under JOA:t och EPSA:t. En
dgarforindring enligt denna bestimmelse kan innefatta dven indi-
rekta dgarforindringar om dessa ir av visentlig omfattning.

Aktieagaravtal avseende Odin Energi

Verksamheten i Litauen bedrivs genom det med Odin Energi Hol-
ding samigda bolaget Odin Energi. Parterna innehar hilften var av
aktier och réster i Odin Energi. Samarbetet regleras i ett akticigar-
avtal som innehaller bestimmelser om bland annat styrelsens sam-
mansittning och beslutsfrhet, hur meningsskiljaktigheter ska 13sas
samt utdelning. I aktiedgaravtalet finns dven en change of control
bestimmelse som bland annat aktualiseras om Bolagets aktier skulle
upphéra att vara marknadsnoterade, om Bolaget gir samman med
ett annat bolag eller om en aktieiigare kommer att kontrollera 50
procent eller mer av Bolagets akdier eller réster. I hindelse av en
sddan dgarforindring finns en forkopsritt for Odin Energi Holding.

Licensavtal avseende Gargzdai

Verksamheten pa Gargzdaifiltet regleras av ett avtal mellan Tethys
Oil indirekta intressebolag MN och den litauiska staten. Avtalet ger
MN ritt att producera och exportera olja, frin Gargzdaifiltet. Avta-
let giller fram till dess att alla kommersiella méngder kolviten pa
filtet har utvunnits, men kan sigas upp i fortid om MN skulle géra
sig skyldigt till ett viisentligt avtalsbrott. MN har genom avtalet gjort
dtaganden gentemot den litauiska staten avseende produktion.

Avtal avseende Raseiniai

Bolagets prospekteringsverksamhet pé Raseiniaifiltet i Litauen reg-
leras av ett avtal mellan Tethys Oils indirekta intressebolag TAN
och den litauiska staten. Avtalet ger TAN ritt att prospektera efter
kolviten och att ansdka om produktionstillstind om sidana patrif-
fas. Avtalet 1per fram till och med 2017, men kan forlingas om
produktionstillstand fér kolviten ges och sigas upp i fortid om den
litauiska staten dterkallar tillstindet. TAN har i avtalet gjort finan-
siella dtaganden huvudsakligen avseende investeringar i prospekte-
ringsverksamhet, vigreparationer och sociala atgirder.

Avtal avseende Rietavas

Bolagets prospekterings- och produktionsverksamhet pa Rietavas-
filtet i Litauen regleras av ett avtal mellan Tethys Oils indirekta
intressebolag LLI och den litauiska staten. Avtalet ger LLI ritt att
prospektera efter kolviten och att anséka om produktionstillstand
om sddana patriffas. Avtalet 16per fram till och med 2017, men kan
forlingas om produktionstillstand for kolviten ges och sigas upp i
fortid om den litauiska staten aterkallar tillstindet. Verksamheten
pa Rietavasfiltet regleras dven av ett utfarmnings- och aktieigaravtal
med Chevron. I detta avtal har Chevron gjort vissa ataganden avse-
ende finansiering av arbetsprogrammet pa Rietavasfiltet, i utbyte
mot en andel av licensen samt en option att forvirva en ytterligare

andel inom tre ar.




Tvister

Tethys Oil 4r inte och har heller inte varit part i nagra rittsliga forfa-
randen eller skiljeférfaranden under de senaste tolv ménaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets finan-
siella stillning eller lonsamhet. Bolaget har inte heller informerats
om ansprik som kan leda till att Bolaget blir part i sidan process
eller skiljefrfarande.

Forsakringssituation

Bolagets styrelse anser att Tethys Oil har ett forsikringsskydd som
ligger i linje med internationell standard. Bolaget har en central fore-
tagsforsikring samt en ansvarsforsikring for verkstillande direktoren
och styrelsen. Dirutéver upphandlas forsikringar f6r verksamheten
lokalt i respektive land i enlighet med lokal lagstiftning samt enligt
lokala villkor och regler for respektive licens. Se dven avsnittet Risk-
faktorer avseende de begrinsningar som finns i forsikringsskyddet.

Transaktioner med
nharstaende

Tethys Oil hyrde fram till och med 31 december 2012, genom ett
dotterbolag, kontorslokaler i Geneve av styrelseordforandens fru.
Hyran uppgick till CHF 96 000 per ir, vilket bolaget bedémer 4r
en marknadsmissig hyra. Se vidare not 28 i Bolagets arsredovisning
for 2012. Hyresavtalet sades upp per den 31 december 2012 och
per den 1 januari 2013 finns inte lingre nigon nirstienderelation.

Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Bolagets  bolagsordning,  stiftelseurkund ~ samt  4rsredovis-
ningar och revisionsberittelser for rikenskapsiren 2010, 2011
och 2012, och annan av Tethys Oil offentliggjord informa-
tion som hénvisas till i detta Prospekt finns under hela Prospek-
tets giltighetstid ate tillgd i elektronisk form pd Bolagets hemsida
www.tethysoil.com. Handlingarna tillhandahalls dven efter for-
fragan pd Tethys Oils huvudkontor, Hovslagargatan 5B, 111 48
Stockholm, telefonnummer 08-505 947 00, pa ordinarie kontorstid

under vardagar.




Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med
anledning av upptagandet till handel av Tethys Oils aktier pa NAS-
DAQ OMX Stockholm. Sammanfattningen omfattar fysiska perso-
ner och aktiebolag som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges och som innehar aktier i Tethys Oil. Sammanfattningen
ir baserad pa nu gillande lagstiftning och ir avsedd endast som gene-
rell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

o situationer dé aktier innehas som lagertillging i niringsverksamhet,

o situationer d3 aktier innchas av kommandit- eller handelsbolag,

o situationer dé aktier férvaras pd ett investeringssparkonto,

o de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdrags-
forbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillimpliga dé investeraren innehar aktier i Tethys Oil som anses
vara niringsbetingade (skattemissigt),

o dessirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i bolag
som dr eller har varit fimansforetag, eller pd aktier som forvirvats
med stod av sidana aktier,

o utlindska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sve-
rige, eller

o utlindska foretag som har varit svenska foretag.

Sirskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier. Den
skattemissiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror delvis
pd dennes speciella situation. Varje aktieigare bér radfriga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som upptagandet till handel
av Tethys Oils aktier pd NASDAQ OMX Stockholm kan medféra for
dennes del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas kapitalinkomster sasom rintor, utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital 4r 30 procent.

Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier sésom aktier i Tethys Oil
fir dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer samma ar dels pa aktier, dels pi marknadsnoterade virdepapper
som beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehéller endast svenska fordringsritter, s.k. rintefonder). Av kapi-
talfdrlust som inte dragits av genom nu nimnda kvittningsmajlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pd inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte &verstiger 100 000 kro-
nor och med 21 procent av det dterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls

preliminidr skatt pd utdelningar med 30 procent. Den preliminira
skatten innehills normalt av Euroclear eller, betriffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapital-
vinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 22 % procents skatt for rikenskapsir som bérjar efter
den 31 december 2012.

Avdrag f6r avdragsgill kapitalforlust pd aktier medges endast mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar, fir sparas (hos det aktiebolag som haft frlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan begrins-
ning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd
aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier hos ett annat
foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsritt mel-
lan féretagen och bida foretagen begir det for ett beskattningsir som
har samma deklarationstidpunke eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphér. Sirskilda skattereg-
ler kan vara tillimpliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investmentféretag.

Aktieagare som ar
begransat skattskyldiga i
Sverige

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhal-
ler utdelning pé akdier i ett svenske akticbolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma giller vid utbetalning frén ett svenske aktie-
bolag i samband med bland annat inl8sen av aktier och dterkép av
egna akdier genom ett forvirvserbjudande som har rikeats till samt-
liga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skatte-
satsen dr 30 procent. Kupongskatten ir dock i allminhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. T Sverige verkstiller normalt Euro-
clear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
for kupongskatt.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige — och som inte
bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige — kapitalvinstbeskat-
tas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedigare kan emel-
lertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel dr dock fysiska personer som ir begrinsat
skateskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning i Sve-
rige vid avyttring av akder i Tethys Oil, om de vid nédgot tillfille
under det kalenderdr di avyttringen sker eller under de féregiende
tio kalenderdren har varit bosatta, eller stadigvarande vistats, i Sve-
rige. Tillimpligheten av regeln ir dock i flera fall begrinsad genom

dubbelbeskattningsavtal.
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Ordlista

API

Bopd
Borrkax

EPSA
Fat olja
JOA

Kolvite

Koncession

Licens

Loggning
Mbbl
METS

Mmbo
Mitsui

Naturgas

Okonventionella tillgangar

Oljeekvivalent

Réolja

Sedimentira bergarter

Seismik

Tungolja
3D-seismik

Raoljans densitet mits i férhallande till vattens densitet enligt American Petroleum Institute (API); om oljans
API 4r hégre dn 10 4r den ldtt och skulle flyta pa vatten. Om densiteten ir ldgre 4n 10 dr den tung och skulle
sjunka

Fat olja per dag

Det material som kommer upp till markytan i samband med borrning och bestér féljaktligen av samma mate-
rial som de genomborrade geologiska formationerna

Exploration and Production Sharing Agreement ("EPSA”), ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal
159 liter
Joint Operating Agreement, samarbetsavtal som reglerar parternas dtaganden och rittigheter vid licenserna

Kolviten ir ett naturligt forekommande organiskt imne bestiende av viite och kol. Inkluderar riolja, naturgas
och naturgaskondensat

Licens, ensamritt att bedriva verksamhet

Ett bolag 4r garanterad ritten till en koncession och stir f6r kostnaderna fér prospektering och utbyggnad mot
att man betalar staten licensavgift och royalties for produktion.

Elektriska sensorer som slipps ned i borrhdl for att géra mitningar efter att borrningen avslutats
Tusen fat olja per dag
Mitsui & Co. Energy Trading Singapore Pte. Ltd. En avdelning inom Mitsui till vilken Tethys Oil siljer all sin

olja
Miljoner fat olja per dag
Mitsui E&P Middle East B.V. Tethys Oils partner vid Block 3 & 4 i Oman

En blandning av gaser, frimst litta kolviten sdsom metan, som finns i fickor jordskorpan. Naturgas utvinns ur
separata gasfyndigheter, eller i samband med oljeutvinning

Kriver stdrre investeringar och mer sofistikerad teknologi for att utvinna in konventionella tillgingar

En energienhet baserad pd forbrinning av ett ton riolja, motsvarande ca 42 Gigajoule (beroende pa oljans
kvalitet). Oljeckvivalent anviinds ofta fér jaimforelse mellan olika energikillor

Flytande petroleum som pumpas ut ur ett borrhal i marken kallas for riolja. Raolja bestir frimst av kol och vite

men dven i varierande grad av syre, svavel, kvive och helium

En av de tre huvudgrupperna av bergarter vid sidan av magmatiska och metamorfa bergarter. Sedimentira
bergarter, t ex kalksten, lerskiffer och sandsten, bildas genom att sediment, som avlagrats pa jordytan eller i
vatten, kompakteras och cementeras (forhirdnar)

En metod for geofysisk prospektering genom interaktion mellan ljudvigor och berggrunden
Olja med API som ir ligre 4n 10

Om seismikundersokningar genomférs lings flera linjer samtidigt, tillférs dven en tredje dimension; bredd,

vilket kallas for tredimensionell seismik, eller 3D-seismik
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