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Tredje kvartalet och niomanadersrapport - 30 september 2019

Tredje kvartalet 2019 (andra kvartalet 2019)

¢ Rekordproduktion frin Block 3&4 i Oman uppgick till 13 053 fat per dag (12 881 fat per

dag)

e Intikter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD 40,7 (MUSD 41,3)
e EBITDA uppgick till MUSD 26,6 (MUSD 27,9)

e Periodens resultat uppgick till MUSD 14,9 (MUSD 17,3)
e Vinst per aktie uppgick till USD 0,44 (USD 0,51)

e Prospekteringsborrningen Maather-1 inledd och pagar
o  Forvirv av 20% i Block 56, Oman

MUSD (om inte annat anges) Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet | kvartalet | kvartalet | manader | manader

2019 2019 2018 2019 2018 2018
Genomsnittlig Elagsproduktlon fran Block 3&4 i 13 053 12881 11 857 12 616 11723 11767
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktion, netto, efter statens andel, fat 624 433 609 523 567258 | 1790923 | 1664 145 | 2233 323
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 635 947 561 077 | 579360 | 1810776 | 1620552 | 2163 148
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 65,4 67,8 74,3 64,9 68,1 70,5
Intdkter och 6vriga inkomster 40,7 413 423 114,7 1129 1573
EBITDA 26,6 27,9 30,1 71,7 75,9 106,6
Rorelseresultat 14,5 16,4 18,5 36,5 41,7 60,7
Periodens resultat 14,9 17,3 18,2 38,7 42,3 62,2
Vinst per aktie (efter utspadning), USD 0,44 0,51 0,53 1,13 1,24 1,82
Nettokassa 71,9 62,0 63,7 71,9 63,7 73,1
Investeringar i olje- och gastillgangar 14,5 12,8 12,6 39,0 39,5 55,8

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pa onshoreomrdden med kénda oljefynd. Tethys Oils kdrnomrade dr Oman,
ddr bolaget har 25 miljoner fat i bevisade och sannolika oljereserver och 13 miljoner fat i betingade resurser 2C. Under
2018 hade Tethys Oil en genomsnittlig oljeproduktion om 11 767 fat per dag frin Block 3&54. Tethys Oil har ocksi
prospekteringstillgingar onshore Frankrike och Litauen och viss produktion i Litauen. Aktierna dr noterade pa Nasdaq

Stockbolm (TETY). www.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,
Detta brevs huvudsakliga budskap kan sammanfattas med tre tal:

e 13053
e 49
e 50

13 053 fat olja per dag idr den hégsta genomsnittliga dagliga produktionen Tethys Oil nigonsin natt under
ett enskilt kvartal pa Block 3&4.

49 ir Block 49, dir tolkningen av den seismiska informationen och integreringen av datan in i var geologiska
modell har bekriftat virt antagande att blocket 4r mer prospektivt dn historien har visat. Vir inledande,
fokuserade, seismiska studie har resulterat i att en potentiellt oljeférande geologisk struktur identifierats som
uppfyller kraven fér att motivera en borrning. Dirtill har ett antal ytterligare potentiellt oljeférande
strukturer kartlagts inom de nya 2D- och 3D-seismikomrddena. Mer information kommer att komma och
vi mdste komma ihag att Block 49 i detta skede ér i prospekteringsfasen och dérfor fortfarande har geologisk
osikerhet — men vi har fitt en mycket bra start! Under det férsta halvdret nésta ar planerar vi att genomfdra
en mycket spinnande prospekteringsborrning som vi naturligtvis hoppas skall resultera i ett kommersiellt
fynd, men ocksa ge mer information som ytterligare Skar vér forstielse f6r petroleumpotentialen pa Block

49.

56 dr Block 50, vilket dr den infarmning vi offentliggjorde i slutet av oktober och som fortsatt 4r beroende
av myndigheternas godkinnande. Block 56 dr vildigt mycket ett Tethys Oil-projekt, den sorts projekt vi har
forsokt sikra upp sedan en tid tillbaka. Utifran ett tekniskt perspektiv dr projektet mycket logiskt — Block
56 dr beldget bara 200 km fran Block 3&4s sydliga grins och delar av blocket har samma geologi som
dterfinns pa Block 3&4. Det ir ett projekt dir Tethys Oils tekniska expertis kan ge ett viktigt bidrag pd vigen
till framgang.

Operativt kan vi konstatera att en hel del intressant prospekteringsarbete har genomférts pa blocket av
nuvarande operatéren och Tethys Oil har mdjlighet att komma in i blocket da tre redan borrade
prospekteringshal skall flédestestas. Vikan 1 princip ta en genvig och hoppa ver borrarbetet och istillet ga
rakt pa resultatet — borrhalstesterna. Och virt att komma ihdg - “entréavgiften” dr tdmligen lag. Si om
blocket utvecklas som vi hoppas, sa dr vi i fird med att ta oss an ett nytt block skulle kunna ha samma typ
av potential som Block 3&#4 hade f6r tio ar sedan. Férhillandet mellan risk och méjlig avkastning dr darfor
mycket tilltalande.

Vi kommer naturligtvis ha goda skil att dterkomma till Block 56 inom en snar framtid. Likasd kommer vi
ha skil att halla er uppdaterade om utvecklingen pd Block 49 avseende borrférberedelser allt eftersom mer
information om borrmal blir tillgingliga. Men till dess, lit oss atervinda till de 13 053 fat olja per dag netto
som producerades under det tredje kvartalet frin Block 3&4.

Det har wvarit dnnu ett bra kvartal f6r vir huvudsakliga tillgding. Fortsatt finjustering pa
produktionsanldggningen pa Ulfa tillsammans med framgangsrika produktionsborrningar pa Shahd och
underhills- och renoveringsarbeten pd de ildre filten resulterade i rekordproduktion. De genomsnittliga
produktionskostnaderna ligger betryggande inom vara férvintningar och produktionskostnaderna per fat
uppgick under kvartalet till USD 10,1. Vir rekordproduktion under kvartalet motverkades nigot av
marginellt ldgre oljepriser, och intikter och andra inkomster uppgick till MUSD 40,7 — i linje med andra
kvartalet 2019. Kassaflodet var fortsatt starkt och resulterade i att var nettokassa stirktes under kvartalet
fran MUSD 62,0 till MUSD 71.9.

Avseende prospektering, si pagir prospekteringsborrningen Maather-1 samtidigt som borrningen av
prospekteringsbrunnen Yusr-1 har avslutats och spir av olja pitriffades. Yust-borrningen och de
efterfoljande testerna var dock inte problemfria. Trots att borrhdlet indikerade goda oljespar under
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borrningen, sa har testerna hittills varit ofullstindiga. Men arbetet pagar och vi ir fortsatt hoppfulla om att
kunna genomfora ett framgingsrikt test av borrhélet innan arets slut.

Lat oss avslutningsvis glidjas 6ver de 13 053 faten olja per dag och all 6vrig aktivitet som pagér. Och glom
inte heller den andra delutbetalningen om SEK 1,00 av 2019 drs utdelning nu i november.

Fortsitt £6lj oss — det var nagra dr sedan vi senast hade sa hir mycket aktivitet att erbjuda i en nira framtid.

Stockholm, 5 november 2019

Magnus Nordin
Verkstillande direfetor
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Genomgiéng av verksamheten och 1'éikenskaperna1

Tethys Oils kidrnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”). I produktions- och prospekteringslicensen
Block 3&4 ("Block 3&4”) ir bolaget partner med en andel om 30 procent och i prospekteringslicensen
Block 49 ("Block 49”) ir Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent. Tethys Oil har dven genom ett
intressebolag andelar onshore Litauen dir Tethys Oil inte dr operatér och en onshore-licens i Frankrike.

Produktion

Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det tredje kvartalet 2019 till 1 200 833
fat olja, motsvarande 13 053 fat olja per dag. Under tredje kvartalet 2019 var den genomsnittliga
dagsproduktionen marginellt h6gre dn under det andra kvartalet 2019, da den uppgick till 12 881 fat per dag.
Okningen jimfort med andra kvartalet uppgar till 6ver 1 procent.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, fore Q3 2019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018
statens andel

Oman, Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat 1 200 833 1172159 1071 089 1094 572 1090 880
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 13 053 12 881 11 901 11 898 11 857

Produktionsprognos 2019

Produktionsguidningen fér 2019 dr fortsatt oférindrad med en forvintad érlig genomsnittsproduktion,
netto, fran bolagets befintliga verksamhet pa Block 3&4 i Oman under 2019 om mellan 12 000 och 13 000
fat olja per dag. Baserat pa produktionsvolymerna hittills under aret, férvintas produktionen fér heldret
2019 ligga i 6vre delen av guidningsintervallet.

Intikter och 6vriga inkomster

Intikter och 6vriga inkomster fran Block 3&4 genereras fran Tethys Oils andel av oljeproduktionen. Tethys
Oil erhiller en andel om 30 procent av joint operation-gruppens andel av oljeproduktionen, vilken f&r
nirvarande uppgar till 52 procent av oljeproduktionen. Den aterstiende delen dr statens andel. Joint
operation-gruppens andel av oljeproduktionen bestims av tillgingen pa dtervinningsbara kostnader som
spenderats under perioden, balansen av historiskt nedlagda kostnader som ér dtervinningsbara (’Cost Pool”)
samt den faststillda andelen av produktionen efter avdrag fér historiskt nedlagda kostnader. Under det
tredje kvartalet 2019 dtervann joint operation-gruppen det aterstiende balansen av Cost Pool. Tethys Oils
andel av produktionen kommer dirfér faststillas av nivin av pagiende operativa kostnader och
investeringar pd Block 3&4 tillsammans med den faststillda andelen av produktionen efter avdrag foér
historiskt nedlagda kostnader. Det férvintas, baserat pa nuvarande kostnadsférvintningar, att nettoandelen
av oljeproduktionen kommer vara 52 procent under aterstoden av 2019.

Intikter och 6vriga inkomster Q2 2019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018
Salda fat 635 947 561 077 613752 542 596 579 360
Underuttags-/ veruttagsforandring, fat -11 514 48 446 -56 785 26 581 12102
Produktion, netto, efter statens andel, fat 624 433 609 523 556 967 569 177 567 258
Oljepris, USD/fat 65,4 67,8 61,6 77,9 74,3
Intikter, MUSD 41,6 38,1 37,8 422 43,1
Underuttags-/ 6veruttagsjusteringar, MUSD -0,9 32 -4.1 2.2 -0,8
Ovctuttagsjustering Rapporteringsfel - - -1,0 - -
|Intéikter och 6vriga inkomster, MUSD 40,7 41,3 32,7 44,4 42,3

Under tredje kvartalet 2019 har Tethys Oil salt en rekordvolym om 635 947 fat olja frin Block 3&4, vilket
ir 6ver 13 procent hogre dn under det andra kvartalet 2019 da 561 077 fat olja saldes. Forsiljningsvolymen
under tredje kvartalet 2019 har dock resulterat i en minskad underuttagsposition.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller "Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for tredje
kvartalet 2019. Koncernens segment dr geografiska marknader.
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En justering om MUSD -1,0 har inkluderats i éveruttagsjusteringen f6r forsta kvartalet 2019. For
ytterligare information, se avsnitt “Rapporteringsfelet” i not 7.

Underuttag/(6veruttag) fat ’ Q3 2019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018
Underuttag/6veruttag, rorelser under perioden -11 514 48 446 -56 785 26 581 -12102
Underuttag/6veruttag, position vid slutet av petioden 14 230 25 744 -22702 34 083 7 501

Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tva méanader i f6rvig och baseras inte pé faktisk produktion under en
ménad; vilket far till f6ljd att oljeforsiljningsvolymerna kan vara hégre eller ldgre dn producerade volymer.
Nir oljeforsiljningsvolymerna Gverstiger mingden producerade fat resulterar det i en Gveruttagsposition
och omvint uppstir en underuttagsposition. Under-/veruttagsposition tas i beaktande vid framtida
oljeforsiljning med malsittning att na balans i positionen. Tethys Oil reducerade sin underuttagsposition
under tredje kvartalet 2019, vilken per 30 september 2019 uppgick till 14 230 fat.

Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pa manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Forsiljningspriset dr det ménatliga genomsnittet av tviménadersterminspriset f6r Oman
blend pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 65,4 per fat under tredje kvartalet 2019, ned USD
2,4 fran USD 67,8 per fat under andra kvartalet 2019.

Intikter uppgick under tredje kvartalet 2019 till MUSD 41,6 jimf6rt med MUSD 38,1 under andra kvartalet
2019. Justering f6r reducering av underuttagsposition uppgick under tredje kvartalet 2019 till MUSD -0,9.
Intikter och 6vriga inkomster uppgick under tredje kvartalet 2019 till MUSD 40,7 jimfért med MUSD 41,3
under andra kvartalet 2019. Minskningen om drygt 1 procent ir ett resultat av ligre oljepriser.

Operativa kostnader

Operativa kostnader, Block 3&4 Q3 2019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018
Produktionskostnader, MUSD 11,0 11,0 12,8 11,3 10,4
Renovering och underhall i borrhdl, MUSD 1,1 1,0 1,4 0,9 0,7
|Summa operativa kostnader, MUSD 12,1 12,0 14,2 12,2 11,1
Operativa kostnader per fat, USD 10,1 10,2 133 11,1 10,1

Produktionskostnader 4r hinférliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, férbrukningsvaror, kostnader for filtpersonal, underhillskostnader och administration, inklusive
operatorens omkostnader.

Operativa kostnader, inklusive kostnader f6r renoveringsarbeten och underhdll i borrhalen, uppgick under
tredje kvartalet 2019 till MUSD 12,1, vilket var i linje med operativa kostnader under andra kvartalet 2019
om MUSD 12,0. De héga operativa kostnaderna under forsta kvartalet 2019 orsakades huvudsakligen av
vissa engangseffekter hinforliga till uppstarten av produktionsanliggningen pa Ulfa (Ulfa EPF), ett storre
in vanligt antal renoveringsarbeten och underhdll i borrhilen samt verférda kostnader fran 2018 hinforliga

till driftstarten pa Ulfa EPF.

Netback

Netback Block 3&4, USD/fat Q32019 Q22019 Q1 2019 Q42018 Q32018
Erhallet oljepris (salda fat) 65,4 67,8 61,6 77,9 74,3
Intikter (efter statens andel) 34,0 352 32,1 40,5 38,6
Operativa kostnader 10,1 10,2 133 11,1 10,1
|Netback 23,9 25,0 18,8 29,4 28,5

Netback per fat minskade under tredje kvartalet 2019 jimfort med andra kvartalet 2019 till £6ljd av ligre

oljepriser.
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Avskrivningar

Avskrivningar, Block 3&4 ‘ Q3 2019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018
Avskrivningar, MUSD 12,1 11,4 11,5 11,7 11,6
Avskrivningar per fat, USD 10,1 9,7 10,8 10,7 10,7

Avskrivningar for tredje kvartalet 2019 uppgick till MUSD 12,1, jimfért med MUSD 11,4 under andra
kvartalet 2019.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,9 6r tredje kvartalet 2019 jaimfért med MUSD 2,0 under
det andra kvartalet 2019. Administrationskostnader dr huvudsakligen hinférliga till personal, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultarvoden.

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 0,4 under tredje kvartalet 2019 jaimf6rt med MUSD 1,0
under andra kvartalet 2019. De finansiella posterna, netto, fér tredje kvartalet 2019 har huvudsakligen
péaverkats av valutakurseffekter. Omrikningsdifferenser som uppstr pa linen mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflédespaverkande. Ovriga finansiella kostnader under tredje kvartalet 2019
uppgick till MUSD -0,1, 1 linje med MUSD -0,1 under andra kvartalet 2019.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) £6r varje licens, ddr Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter att
statens andel franriknats. I enlighet med varje EPSA erldggs omansk inkomstskatt och royalties f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intikter och
ovriga inkomster i resultatrikningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for tredje kvartalet 2019 om MUSD 14,9, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspidning om USD 0,44. Resultatet for tredje kvartalet 2019 har minskat i
férhallande till andra kvartalet 2019 da resultatet uppgick till MUSD 17,3 vilket motsvarade ett resultat per
aktie efter utspadning om USD 0,51.

Investeringar och arbetsprogram

Under det tredje kvartalet 2019 uppgick de sammanlagda investeringarna i olje- och gastillgangar till MUSD
14,5 jimfort med MUSD 12,8 under andra kvartalet 2019. Av dessa dr MUSD 14,2 hinf6xligt till Block 3&4
och MUSD 0,2 till Block 49. Ovriga investeringar i prospektering uppgick till MUSD 0,1.

Block 3&4, Oman

Investeringar Block 3&4, MUSD Q3 2019 Q22019 Q1 2019 Q42018 Q32018
Borrning 6,3 6,6 6,1 6,6 6,0
Geologi och geofysik 3,6 1,3 1,2 1,7 2,6
Infrastruktur 4,3 4,6 4,0 33 37
Summa investeringar Block 3&4 14,2 12,5 11,3 11,6 12,3

Investeringarna pa Block 3&4 under tredje kvartalet 2019 var hogre dn under andra kvartalet 2019 till £6ljd
av insamling av yttetligare 3D-seismisk data.

Verksamhet
Tethys Oils har en partnerandel om 30 procent och i produktions- och prospekteringslicensen f6r Block
3&4 och i prospekteringslicensen Block 49 dr Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent.

Verksamheten pa Block 3&4 under kvartalet dr 1 linje med det 6vergripande arbetsprogrammet f6r 2019
med fokus p4 att hélla produktionen mellan 12 000 och 13 000 fat olja per dag, fortsitta att f6ra betingade

resurser till reserver och att hitta mer olja. Pa Block 49 dr verksamheten inriktad pa prospektering med
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huvudsaklig verksamhet pa att féra potentiellt oljeférande strukturer till borrbara strukturer, samt
forberedelser infér kommande borrning. Tethys Oil planerar att genomféra en fOrsta
prospekteringsborrning pa Block 49 under férsta halvaret 2020.

Block 3&4, Oman

Tre riggar och en renoveringsrigg var i drift under tredje kvartalet pd Block 3&4 och sammanlagt sex
borrningar slutférdes pa blocken under det tredje kvartalet 2019. Optimering har genomférts av
anliggningarna pa Ulfa, samtidigt som arbetet pa de dldre filten fokuserats pa produktionsoptimering med
atgirder saisom renoveringsborrningar, byte av pumpar etc. Prospekteringsborrning Yusr-1 borrades under
kvartalet och ytterligare en prospekteringsborrning, Maather-1, pabérjades under kvartalet. Insamling av
1 650 km? ny 3D-seimsik genomfdrdes norr och dster om Farhafiltet.

Genomforda borrningar Ulfa-, Samha- Farha Shahd- och Utanf6r Summa
Q32019 och Erfanfilten Southfiltet Saiwan producerande
(huvudsakligt syfte) Eastfilten falt
Utvirdering/Produktion 2 _ 3 _ 5
Vatteninjicering - - - - -
Vattenbrunn - - - - -
Prospektering - - - 1 1

| Summa 2 - 3 1 6

Prospekteringsborrning

Prospekteringsborrningen Yusr-1 utférdes norr om Farha Southfiltet och édr den foérsta i denna del av
blocket som borrades i omradet som genomsoktes med 3D-seismik 2018. Borrhilet borrades till ett djup
om 4 060 meter ("True Vertical Depth”) med mélsittning att underséka utbredningen norrut av Buah- och
Khufaimal. Resultatet hittills 4r blandade. Aven om ingen olja patriffades i den ytligare beligna Buah-
formationen, pétriffades bra spar av olja i Khufaiformationen. Yusr-borrningen och de efterféljande
testerna var dock inte problemftria, vilket har ledd till hittills ofullstindiga resultat. Fler tester kommer nu att
genomféras pa borrhalet Yusr-1 under fjirde kvartalet.

Prospekteringsborrningen Maather-1 pabdrjades 1 slutet av kvartalet och borrningen pagar fortfarande.
Borrningen dr utformad for att testa Buah- och Khufaiformationernas potential dster om Ulfa- och
Sahmafilten och borrplatsen dr beligen 13 km syddst om Samha-1. Borrmal 4r ocksd formationen Masirah
Bay och de djupare liggande formationerna fran kryogenium. Om dessa dldre formationer utvirderas
framgingsrikt kommer det stddja den pdgaende definieringen av potentiellt oljeférande strukturer 1 detta
omride, som ticktes 1 en seismikundersékning under 2018.

Seismiska undersikningar

All seismisk data som samlades in i 2018 drs seismikstudie har bearbetats och levererats till partnergruppen.
Tolkning och kartliggning av de bearbetade data ir nistan klar och definieringen av potentiellt oljeférande
strukturer pagar.

Ett ny seismikstudie pdbérjades i bérjan pa tredje kvartalet 2019. 1 650 km? av 3D seismik kommer samlas
in 6ster om Farha South-filtet, nott om det omridde som ticktes i forra drets seismikstudie. Den seismiska
datan hiller mycket god kvalitet och insamligen kommer att avslutas i november 2019, tidigare dn planerat.
Bearbetning av data beriknas kunna pabérjas under det fjirde kvartalet.

Utbyggnad och utvirderingsaktiviteter

Flten Ulfa, Samba och Erfan

Erfanfiltet uppticktes 2017 genom borrningen Erfan-1 och filtet har utvirderats genom tre ytterligare
borrningar under 2017 och 2018. Tva utvirderings-/produktionshil borrades under tredje kvartalet 2019,
Erfan-5 och Erfan-6. Biade borrningarna genomférdes utantor tidigare borrat omrade. Erfan-5 borrades i
den norra delen av strukturen, norr om ursprungshalet Erfan-1. Erfan-6 borrades 1 den sédra delen av
sttukturen, séder om Erfan-2. Bdda borrhdlen patriffade olja och har kopplats upp mot
produktionsanldggningen pa Saiwan East. Ett av halen producerar i linje med férvintningar och ett under
férvintningar.
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Byggnationen av Ulfa EPF firdigstilldes och sattes i produktion i december 2018. Produktionsstarten av
Ulfa EPF medférde vissa uppstartsbegrinsningar, huvudsakligen hinforliga till gashantering. I slutet av
torsta kvartalet 2019 hade utkad kapacitet f6r gasseparation installerats och under tredje kvartalet utdkades
kapaciteten ytterligare for 4n mer gashantering. Produktionsdkningen under det tredje kvartalet var delvis
en foljd av denna extra infrastruktur som fardigstillts under dret pa Ulfa EPF.

Farha Southfiltet

Under kvartalet fortsatte stimulering av vatteninjiceringshal. Aven ett program for utbyte av nigra elektriska
sinkbara pumpar inleddes i syfte att 6ka flodet i pipelinesystemet pa Farha South {or att minska baktryck
och i sin tur 6ka produktionen.

Shahd- och Saiwan Eastfilten

Tre produktionsborrhal borrades, alla pa Shahd-strukturen 1. Olja patriffades i samtliga borrhal, och de har
slutférts som producenter fran Khufaiformationen och kopplats upp mot produktionsanldggningen. Alla
produktionshél har ocksa initialt producerat 6ver férvintan. Produktionsékningen under det tredje kvartalet
var delvis en f6ljd av den héga produktionen fran dessa borrhal (utéver den extra infrastruktur som
fardigstillts pd Ulfa EPF, som beskrivits ovan).

Infrastrukturuthyggnad

Ett nytt sovldger f6r kontrakterad personal har byggts pd Block 3&4 med pabérjad inflyttning under slutet
av tredje kvartalet. Nya sovldger har varit en central komponent i att férbereda filten f6r framtiden. Ett nytt
sovldger for anstilld personal kommer att bli nista steg i denna utbyggnad av filten.

Arbetet med att ersitta dieselgeneratorer med gasgeneratorer fortsitter. En testgenerator kommer att sittas
i drift under fjirde kvartalet. Dirtill pdgar studier f6r att hantera 6kande gasvolymer.

Block 49, Oman

Forberedelsearbetet infér en kommande prospekteringsborrning tog ytterligare fart under tredje kvartalet
2019, med midlsittning att genomféra en forsta prospekteringsborrning pd Block 49 under forsta halvaret
2020. Insamling av offerter f6r borrutrustning och tjanster, inklusive borrigg, pagir. Borraktiviteterna leds
av en drilling manager som kontrakterades under det andra kvartalet.

Tolkning av den nya 2D-seismiken som samlades in under slutet av 2018 har slutférts och den mesta av
3D-seismiken har ocksd tolkats. Hittills har en potentiellt oljeférande struktur inom 2D-omradet
uppgraderats till ’redo f6r borrning”. Inom 3D omridet fortsitter definieringen av potentiellt oljeférande

strukturer. Tolkningen har ocksd mycket forbittrat den &vergripande forstielsen av de djupare delarna av
blocket.

Nya projekt
Ett antal nya projekt har granskats och ett flertal fortsitter att bli utvirderade.

Intressebolag
Tethys Oil har en intresseandel i Gargzdailicensen i Litauen. Under tredje kvartalet 2019 erhélls ingen
utdelning fran intressebolaget, jaimfért med MUSD 0,7 under andra kvartalet 2019.

Likviditet och finansiering
Likvida medel per 30 september 2019 uppgick till MUSD 72,4 jamfért med MUSD 62,5 per 30 juni 2019.
(MUSD 73,1 pet 31 december 2018).

For tredje kvartalet 2019 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD 28,9 (MUSD 18,4) och
investeringar 1 olje- och gastillgdngar uppgick till MUSD 14,5 (MUSD 12,8). Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till MUSD 0,0 (se Aktiedata nedan).

Tethys Oils verksamhet pa Block 3&4 och Block 49, inklusive arbetsprogrammet, forvintas finansieras med
kassafldde frin verksamheten och tillgingliga medel. Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas finansieras
med kassafléde fran verksamheten och tillgingliga likvida medel i det litauiska intressebolaget.
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Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 29,5 £6r tredje kvartalet 2019, jimfért med MSEK
39,1 £6r det andra kvartalet 2019. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 9,9 f6r tredje kvartalet
2019 jamfért med MSEK 12,4 f6r andra kvartalet 2019. De hégre administrationskostnaderna under det
andra kvartalet var huvudsakligen hinforligt till att de inkluderade noteringskostnader, kostnader f6r det
langsiktiga incitamentsprogrammet och rekrytering.

Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 37,1 under tredje kvartalet 2019 jamf6ért med MSEK 41,7 under
andra kvartalet 2019. Finansiella poster, netto, bestar huvudsakligen av utdelningar fran koncernbolag om
MUSD 29,3 (MSEK 28,9), valutakursvinster hinférliga till bolagsinterna lin om MSEK 3,9 (MSEK 8,2)
och rinteintikter om MSEK 3,9 (MSEK 4,7).

Aktiedata
Per den 30 september 2019 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 896 310, med ett kvotvirde
om SEK 0,17. Alla aktier representerar en rost.

Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram f6r de anstillda, f6r mer information se not
11. Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for tre trancher i incitamentsprogrammet var delvis ligre
in den genomsnittliga aktickursen under tredje kvartalet 2019, sa har utspadningseffekterna inkluderats i
vigt antal aktier efter utspiddning, vilket uppgar till 34 052 138 under tredje kvartalet 2019.

Per 30 september 2019 innehar Tethys Oil 1 537 663 egna aktier, vilka har képts sedan dterkGpsprogrammet
péiborjades under fjirde kvartalet 2014.

Antalet aktier som innehades den 30 september 2019 har reducerats med 416 500 aktier till f6ljd av ett
aktieldn till en investmentbank i syfte att underlitta utnyttjandet av teckningsoptioner i Tethys Oil
incitamentsprogram frin 2016. Antalet aktier inklusive utlinade aktier uppgar till 1 954 163.

Syftet med aterk&psprogrammet ér att optimera kapitalstrukturen samt att méjliggéra att egna aktier anvinds
som likvid vid eller finansiering av férvirv av foretag. Inga aktier dterkSptes under tredje kvartalet 2019.
Antalet aterkOpta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingir dock inte i det
vigda antalet genomsnittliga aktier. Det vigda antalet utestdende aktier under det tredje kvartalet 2019
uppgar till 33 942 147 f6re utspidning och till 34 052 138 efter utspidning.

Efter 30 september 2019 och fram till datum f6r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte dterkSpt
ytterligare aktier.

Siasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sisongsvariationer.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1.

Nirstaendetransaktioner
Se not 14 f6r detaljer avseende nirstiendetransaktioner.

Visentliga hindelser efter rapportperioden

Till £6]jd utnyttjande av teckningsoptioner 1 2016 ars lingsiktiga incitamentsprogram, har 398 650 aktier
tecknats och emitterats i oktober 2019. Det nya antalet utestiende aktier uppgar till 36 294 960. Efter
utnyttjandet av teckningsoptioner och Skningen av antalet aktier har aktielinet, som beskrivs ovan under
”Aktiedata”, i oktober 2019 aterlimnats till Tethys Oil och dirmed aterstillt antalet aterkopta aktier till
1954 163.

Den 30 oktober offentliggjorde Tethys Oil f6rvirvet av 20 procents andel i Block 56 onshore Oman. Som
kopeskilling for de 20 procentenheterna som férvirvas kommer Tethys Oil att till Biyaq erligga en summa
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om MUSD 9,5 i en kombination av kontanter och férbindelser att betala Biyaqs andel av arbetsprogrammet,
vilket dr hinforligt till flédestest av tre redan borrade brunnar. Férvirvet dr avhingigt myndigheternas
godkinnande.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet manader manader
MUSD Not 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Intikter 41,6 38,1 431 117,5 110,3 152,6
Underuttags-/ Gveruttagsjusteringar -0,9 3,2 -0,8 -2,8 2,6 4,7
Intikter och 6vriga inkomster 3 40,7 41,3 42,3 114,7 112,9 157,3
Operativa kostnader -12,1 -12,0 -11,1 -38,3 -33.8 -45,9
Bruttovinst 28,6 29,3 31,2 76,4 79,1 11,4
Avskrivningar -12,2 -11,4 -11,6 -35,0 -34,2 -45,9
Prospekteringskostnader -0,0 -0,2 - -0,2 0,0 -
Andel av vinst/forlust frin intressebolag 0,0 0,7 0,0 0,7 0,9 0,9
Administrationskostnader 11 -1,9 -2,0 -1,1 -5,3 -4.1 -5,7
Rorelseresultat 14,5 16,4 18,5 36,5 41,7 60,7
Finansiella poster - netto 4 0,4 1,0 -0,3 20 0,6 1,5
Resultat fore skatt 14,9 17,3 18,2 38,7 42,3 62,2
Inkomstskatt - - - - - -
Periodens resultat 14,9 17,3 18,2 38,7 423 62,2
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -0,4 -1,7 0,2 -2,8 2,7 =37
Ovrigt totalresultat f6r perioden -0,4 -1,7 0,2 -2,8 -2,7 -3,7
Totalresultat for perioden 14,5 15,6 18,4 35,9 39,6 58,4
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14,5 15,6 18,4 35,9 39,6 58,4
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - - -
Antal utestiaende aktier vid petiodens slut 35896 310 | 35896 310 | 35543 750 | 35896 310 | 35543 750 35896 310
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning) 33 942 147 | 34 145588 | 33 301 867 | 34 109 876 | 34 038 673 34 010 616
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspiddning) 34 052 138 | 34 213 694 | 34 653 094 | 34 196 915 | 34 170 206 34 140 318
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,44 0,51 0,53 1,13 1,24 1,83
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,44 0,51 0,53 1,13 1,24 1,82
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 30 sep 31 dec
2019 2018

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 5 204,0 200,0

Ovriga anliggningstillgingar 0,7 0,1
204,7 200,1

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 6 18,4 17,9

Forutbetalda kostnader 1,0 0,3

Likvida medel 72,4 73,1
91,8 91,3

SUMMA TILLGANGAR 296,5 291,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital 0,8 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 74,0 74,0
Reserver =31 -0,3
Balanserad vinst 201,5 193,1
Summa eget kapital 273,2 267,6

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 73 8,9
Ovriga lingfristiga skulder 8,9 1,7 -
9,0 8,9

Kortfristiga skulder

Kortfristiga avsittningar 7 1,0 1,0
Leverantorsskulder och andra kortfristiga 8,10 133 13.9
skulder

14,3 14,9
Summa skulder 23,3 23,8

SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 296,5 291,4

12
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa
MUSD tillskjutet vinst eget kapital

kapital

Ingaende balans 1 januari 2018 0,8 71,0 3,4 153,3 228,5
Totalresultat
Resultat tolv manader 2018 - - - 62,2 62,2
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2018 - - -3,7 - -3,7
Summa totalresultat -3,7 62,2 58,5
Transaktioner med dgare
Aktieemission 0,0 2,9 - - 2,9
Utdelning - - - -7,5 -7,5
Aktieinlésen - - - -15,1 -15,1
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 2,9 0,0 -22.4 -19,4
Utgaende balans 31 december 2018 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Ingaende balans 1 januari 2019 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Resultat nio manader 2019 - - - 38,7 38,7
Valutaomrikningsdifferens nio méanader 2019 - - -2,8 -2,8
Summa totalresultat - - -2,8 38,7 35,9
Transaktioner med 4dgare
Aterkdp av egna aktier - - - -2,1 -2,1
Utdelning - - - -7,1 -7,1
Aktieinlosen - - - 21,4 -21,4
Incitamentsprogram - 0,3 0,3
Summa transaktioner med dgare - - 0,0 -30,3 -30,3
Utgaende balans 30 september 2019 0,8 74,0 -3,1 201,5 273,2
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret

Not | kvartalet | kvartalet | kvartaler | Ménader | manader care
MUSD 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 14,5 16,4 18,5 36,5 41,7 60,7
Erhillna rintor - - - 0,0 - 0,3
Betalda rintor 0,0 -0,0 - -0,0 - 0,0
Justering for prospekteringskostnader 0,0 0,2 - 0,2 - -
justeru}g for Qavskrlvmngar och andra ¢j 129 54 115 30,0 30,5 a7
kassaflddespéaverkande poster
ISa.s.saﬂ("')de fr:?mﬂden 16pa{1de verksamheten fore 27,4 22,0 30,0 66,7 72,2 102,7
forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar 0,8 -2,5 0,4 2,8 -0,8 -7,2
Okning/minskning av skulder 0,7 -1,1 7,2 -0,6 4,7 9,9
Kassaflode frin den 16pande verksamheten 28,9 18,4 37,6 68,9 76,1 105,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -14,5 -12,8 -12,6 -38,9 -39,6 -55,8
Investeringar i Gvriga anliggningstillgangar 0,0 -0,1 0,0 -0,1 - -0,1
Ovrigt -4,0 - - -4,0 - -
Likvida medel, netto, frin intressebolag 0,0 0,7 - 0,7 0,9 0,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18,5 -12,2 -12,6 -42,3 -38,7 -55,0
Finansieringsverksamheten -
Aktieemission - - 2,9 - 2,9 2,9
Aktieinlosen - 21,4 - 214 -15,1 -15,1
Betald utdelning - -3,5 - -3,5 -3,8 -7,5
Aterkép av egna aktier - -2,1 - 2,1 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -27,0 2,9 -27,0 -16,1 -19,7
Periodens kassaflode 10,4 -20,8 27,9 -0,4 21,3 30,7
Likvida medel vid periodens bérjan 62,5 83,3 35,8 73,1 42,0 42,0
Valutakursforandringar pa likvida medel -0,5 0,0 0,0 -0,3 0,4 0,5
Likvida medel vid periodens slut 72,4 62,5 63,7 72,4 63,7 73,1
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NYCKELTAL

Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret

Koncernen kvartalet kvartalet kvartalet manader ménader
2019 2019 2018 2019 2018 2018

Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, fat 1200 833 1172159 1090880 | 3444081 | 3200279 4294 852
Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat 13 053 12 881 11 857 12 616 11723 11 767
Forsiljning efter statens andel, fat 635 947 561 077 579 360 1810776 | 1620552 2163148
Erhillet oljeptis, USD/fat 65,4 67,8 74,3 64,9 68,1 70,5
Resultat- och balansposter
Intdkter och Gvriga inkomster, MUSD 40,7 41,3 42,3 114,7 1129 157,3
EBITDA, MUSD 26,6 27,9 30,1 71,7 75,9 106,6
EBITDA-matginal 65% 68% 71% 63% 67% 68%
Rorelseresultat, MUSD 14,5 16,4 18,5 36,5 41,7 60,7
Rérelsemarginal 36% 40% 44% 32% 37% 39%
Periodens resultat, MUSD 14,9 17,3 18,2 38,7 423 62,2
Nettomarginal 37% 42% 43% 34% 37% 40%
Likvida medel, MUSD 72,4 62,5 63,7 72,4 63,7 73,1
Eget kapital, MUSD 2732 258,3 252,1 2732 252,1 267,6
Balansomslutning, MUSD 296,5 281,1 2725 296,5 2725 291,4
Kapitalstruktur
Soliditet 92% 92% 93% 92% 93% 92%
Skuldsittningsgrad neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Investeringar, MUSD -14,5 -12,8 12,6 -38,9 39,6 55,8
Nettokassa, MUSD 71,9 62,0 63,7 71,9 63,7 73,1
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 14,29% 9,03% 7,59% 5,52% 17,60% 25,09%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital 14,43% 9,19% 7,79% 5,49% 18,55% 26,66%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda 24 23 20 23 20 20
Kapital6verforing per aktie, SEK - 7,00 - 7,00 5,00 6,00
Kassaflode ifran den I6pande verksamheten per aktie, USD 0,69 0,51 1,09 1,81 2,23 2,97
Antal aktier i slutet av perioden, tusental 35 896 35 896 35 544 35 896 35 544 35 896
Eget kapital per aktie, USD 7,61 7,20 7,09 7,61 7,09 7,45
Vigt genomsnittligt antal aktier (fore utspidning), tusental 33942 34 146 34 302 34110 34 039 34011
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning), tusental 34 052 34214 34 653 34197 34170 34 140
Resultat per aktie fére utspidning, USD 0,44 0,51 0,53 1,13 1,24 1,83
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,44 0,51 0,53 1,13 1,24 1,82

Se Arsredovisningen 2018 for definitioner av nyckeltal.
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Nyckeltal, kvartal

Q32019 | Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
g;z%n;?;fﬁétdagSprOdukdon’ netto, fore statens andel, Block | 505 |5 g 11 901 11898 11857 11733 11574 11 637
Salda fat 635947 | 561077 613752 542596 579360 529194 511998 617577
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 40,7 413 32,7 444 423 36,4 34,2 30,1
EBITDA, MUSD 26,6 27,9 17,2 30,8 30,1 243 21,5 19,7
Avkastning pé eget kapital 14,3% 9,03% 2,36% 8,04% 7,59% 6,55% 3,86% 5,18%
Kassaflode frin den 16pande verksamheten, MUSD 28,9 18,4 21,7 293 37,6 14,4 24,1 45
Vinst per aktie (efter utspadning), USD 0,44 0,51 0,19 0,58 0,53 0,44 0,27 0,32
Aktiekurs, periodens slut, SEK 78,3 74,5 75,78 64,77 97,77 101,40 67,20 65,75

Se Arsredovisningen 2018 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jaimforbarheten
mellan perioder. Dessa ir inte definierade utifrin IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2018.

Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet manader manader

MUSD 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelseresultat 14,5 16,4 18,5 36,5 41,7 60,7
Plus: Avskrivningar 12,2 11,4 11,6 35,0 34,2 45,9
Plus: Prospekteringskostnader -0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0
EBITDA 26,6 27,9 30,1 71,7 75,9 106,6
Likvida medel 72,4 62,5 63,7 72,4 63,7 73,1
Minus: Rintebarande skulder -0,5 -0,5 - -0,5 - -
Nettokassa 71,9 62,0 63,7 71,9 63,7 73,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Andta Tredje Nio Nio Helaret

MSEK Not kvartalet kvartalet kvartalet manader ménader

2019 2019 2018 2019 2018 2018
Ovriga intakter 2,3 3,4 34 7,5 7,7 9,7
_Andel av vinst/forlust frin ) 64 0,0 64 80 80
intressebolag
Administrationskostnader 1 -9,9 -12,4 -6,5 -30,0 24,7 -32.8
Rorelseresultat -7,6 -2,6 -3,1 -16,1 -9,0 -15,1
Finansiella poster - netto 4 37,1 41,7 34 89,4 17,2 259.5
Resultat f6re skatt 29,5 39,1 0,3 73,3 8,2 244,4
Inkomstskatt - - - - - -
Periodens resultat® 29,5 39,1 0,3 73,3 8,2 2444

* Effersom det inte finns ndagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver

fotalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

30 sep 31 dec
MSEK 2019 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 240,9 223,1
Omsittningstillgingar 36,4 2434
SUMMA TILLGANGAR 277,3 466,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,0 77,0
Fritt eget kapital 155,7 373,3
Kortfristiga skulder 44,7 16,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 277,3 466,5
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pi Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for tredje kvartalet 2019 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for tredje kvartalet 2019 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2018 har anvints for framtagandet av denna
rapport tillsammans med implementeringen av IFRS 16.

Den 1 januari 2019 antog Tethys Oil IFRS 16 Leasing, vilken utfirdades i januari 2016 och ersitter IAS 17-
leasingavtal och relaterade tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och
skulder som hirrér fran samtliga leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna
modell aterspeglar att leasetagaren i borjan av ett leasingavtal erhaller ritten att anvinda en tillging under
en tidsperiod och har en skyldighet att betala fér den ritten. Bokféringen av uthyrare kommer 1 alla
visentliga aspekter att vara oférindrad. Standarden giller f6r drsperioder som bérjar den 1 januari 2019 eller
senare.

Tethys Oil har valt den modifierade retrospektiva metoden, med anvindande av undantagen f6r kortfristiga
avtal och avtal av mindre virde. Standarden har frimst paverkat redovisningen av koncernens operationella
leasingavtal. Den nuvarande tolkningen ér att IFRS 16 inte avser leasingavtal inom koncernens gemensamma
verksamheter (joint operations) och for nirvarande har koncernen endast kontorshyresavtal och avtal
avseende IT-servrar /-program samt avtal av mindre virde.

Den paverkan IFRS 16 har haft pd koncernens redovisning under férsta nio manaderna 2019 framgar av
not 8.

IFRIC 23 Osikerhet i friga om inkomstskattemdssig behandling som tillimpas sedan 1 januari 2019 har
ingen visentlig paverkan pa Tethys Oil.

Det finns inga andra IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte ir effektuerade, som férvintas
fa en visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2018 och relevanta avstimningar finns pa sidan 16 1 denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har f6ljande valutakurser anvints:

30 september 2019 31 december 2018
Genomsnitt
Valutor hittills under Balansdag Genomsnitt Balansdag
aret
SEK/USD 9,50 9,81 8,75 9,14
SEK/EUR 10,67 10,83 10,32 10,42

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden dé férindringar i valutakurser kan paverka
resultat, kassaflode och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgingar hinfor sig
till internationella olje- och gasfyndigheter som virderas i USD och genererar intdkter i USD. Under tredje
kvartalet 2019 var all oljeférsaljning och operativa kostnader nominerade i USD.
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Verkligt virde

De nominella virdena fér Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder, Likvida medel och Ovriga
fordringar dr en bra uppskattning av dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de 4dr kortfristiga till sin
natur.

IFRS 9 vérderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

30 september 2019 31 december 2018
Finansiella Finansiella Finansiella | Finansiella tillgingar Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder virderade till tillgangar skulder virderade
virderade till virderade virderade verkligt virde via virderade till upplupet

MUSD verkligt virde via  till upplupet  till upplupet resultatrikningen till upplupet anskaffnings-

resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- virde

virde virde virde

Ovriga fordringar - 18,4 - - 17,9 -
Likvida medel - 72,4 - - 73,1 -
Ovriga langfristiga skulder - - 1,8 - - -
Leverantorsskulder och andra kortfristiga . ) 133 . ) 139
skulder

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet 4r utsatt f6r ett antal risker och osikerhetsfaktorer som l6pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs
nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil 4r vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade
beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och férvintat kassafléde och l6nsamhet och kan innebidra att projekt bedéms som
olénsamma. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgdngsférsiliningar. Det finns inga utestdende oljeprissakringar per 30 september 2019.
I slutet av 2018 slét OPEC och vissa icke-OPEC linder en ny O&verenskommelse rorande
produktionsnedskirningar.  Produktionsrekommendationen kan komma att piverka bolagets
oljeproduktion och férsiljning,.

Ytterligare en verksamhetsrisk 4r tilloang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under bort-
/utbygenadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pd denna utrustning kan innebidra svarigheter f6r Tethys Oil att fullf6lja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljorisk och risken att inte behélla eller finna
nyckelpersoner.

Finansiell riskbantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet £6r en méingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna Overvakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Malsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras
i Arsredovisningen 2018.
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Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pi ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2019

MUSD Oman Litauen Sverige (")vrigt Summa
Intdkter och 6vriga inkomster 114,7 - - - 114,7
Operativa kostnader -38,3 - - - -38,3
Avskrivningar -35,0 - - - -35,0
Prospekteringskostnader - - -0,2 - -0,2
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - 0,7 - - 0,7
Administrationskostnader -1,9 - 32 -0,3 -5,3
Roérelseresultat 39,5 0,7 -3,4 -0,3 36,5
Summa finansiella poster 2,2
Resultat fére skatt 38,7
Inkomstskatt -

| Periodens resultat 38,7

Koncernens resultatrikning jan-sep 2018

MUSD Oman Litauen Sverige (")vrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 12,9 B B - 12,9
Operativa kostnader -33.8 B B - -33,8
Avskrivningar -34.2 B B - -34,2
Prospekteringskostnader - B B - .
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - 0,9 - - 0,9
Administrationskostnader -1,0 B 29 0,2 -41
Rorelseresultat 43,9 0,9 -2,9 0,2 41,7
Summa finansiella poster 0,6
Resultat fore skatt 42,3
Inkomstskatt .

| Periodens resultat 42,3

Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster
Tredje Andra Tredje Nio Nio Helaret
MUSD kvartalet kvartalet kvartalet manader | manader
2019 2019 2018 2019 2018 2018

Intakter 41,6 38,1 43,1 117,5 110,3 152,6
Qnderuttags- /Gvetuttagsjusteringar -0,9 3,2 -0,8 -1,8 2,6 4,7
Overuttagsjustering Rapporteringsfel - - - -1,0 - -

| Intikter och 6vriga inkomster 40,7 41,3 42,3 114,7 112,9 157,3 |

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del
oljeférsaljning fran Block 3&4 i Oman sker pa manatlig basis. Tethys Oils genomsnittliga forséljningspris ar
baserat pd det ménatliga genomsnittet priset pa tvimanadersterminskontrakt f6r Oman blend pd Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

av Mitsui & Co Ltd. All

Det forsta kvartalet 2019 inkluderar en Sveruttagsjustering om MUSD 1,0 ("Tillkommande belopp”) som
ar ett resultat av den slutgiltiga 6verenskommelsen rérande Rapporteringsfelet. Tillkommande belopp ir
skillnaden mellan det uppskattade beloppet som redovisades under fjarde kvartalet 2016 och den slutgiltiga
overenskommelsen under forsta kvartalet 2019.
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Koncemen Tredje kvartalet| Andra kvartalet Tredje kvartalet] m;:zler mil(jier Heldret
dna
MUSD 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Finansiella intdkter:
Rinteintikter 0,2 0,3 - 0,7 - 0,3
Valutakursvinster, netto 0,3 0,8 - 1,9 0,9 1,6
Ovriga finansiella intikter = - - - - -
Finansiella kostnader:
Riantekostnader 0,0 -0,0 -0,0 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursforluster, netto - - -0,2 0,0 - -
Ovriga finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,4 -0,3 -0,4
Finansiella poster, netto 0,4 1,0 -0,3 ) 0,6 1,5
Modetrbolaget Tredje kvartalet| Andra kvartalet Tredje °N10 0N10 Helaret
2019 2019 kvartalet manader | mainader
MSEK 2018 2019 2018 2018
Finansiella intdkter:
Rinteintikter 39 47 42 13,3 11,2 15,8
Valutakursvinster, netto 3,9 8,2 - 18,1 6,1 13,8
Utdelning fran koncernbolag 29,3 28,9 - 58,1 - 230,1
Finansiella kostnader:
Rintekostnader - -0,0 - -0,0 -0,1 -0,2
Valutakursforluster, netto - - -0,8 - - -
Ovriga finansiella kostnader - -0,1 - -0,1 0,0 0,0
|Finansiella poster, netto 37,1 41,7 3,4 89,4 17,2 259,5
Not 5) Olje- och gastillgangar
Foriandring
Investe- Av- och up;rsli‘;tt-
Land Licens- Fas Tethys Oils 30 sep 2019 singa ne(-isknv- i R 31 dec 2018
namn andel ningar . .
aterstilland
e-kostnader
jan-sep 2019
Oman Block 3&4 Prod. 30% 197,1 38,0 -34,9 - 194,0
Oman Block 49 Prosp. 100% 6,4 0,7 - - 5,7
Frankrike Attila Prosp. 40% 0,0 - - - 0,0
Nya projekt 0,5 0,3 -0,1 - 0,3
| Summa 204,0 39,0 -35,0 - 200,0 |
Not 6) Ovriga fordringar
30 sep 31 dec
MUSD 2019 2018
Moms 0,0 0,3
Fordran oljeforsiljning 13,4 14,9
Underuttagsposition 0,9 2,7
Ovrigt 4,1 0,0
[Summa 18,4 17,9 |

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil har beriknat att den diskonterade kostnaden f6r bolagets andel av aterstillningskostnader
avseende Block 3&4 i Oman uppgir till MUSD 7,3 (MUSD 7,2).

Tethys O1l informerade om ett Rapporteringsfel avseende leverans i ett pressmeddelande den 14 februari
2017, vilket slutgiltigt faststdlldes och rapporterade 1 rapporten for forsta kvartalet 2019. Avsittning
hinf6rliga till Rapporteringsfelet under tidigare ar har omklassificerats till skulder.
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Not 8) Leasing

Leasing 31 dec 2018 1jan 2019 jan-sep 2019 30 sep 2019
Justerad f6r IFRS 16
Nytt- Leasing- Nytt- Leasing- | Betalning Nytt- Leasi
jande- skulder, jande- skulder, av Avskriv- Rinte- jande- casing-
o N s .. X . s skulder, rinte-
rittstill- rinte- réttstill- rinte- leasing- ning kostnad rattstill- birand
MUSD gingar birande | géngar  birande skuld gangar arande

Anldggningstillgingar (inkl. i
Ovriga anliggningstillgangar)
Kortfristig leasingskuld

(inkl. i Levemnt(?rs-skulder . . . 02 02 . . . 04
och andra kortfristiga >
skulder)

Langfristig leasingskuld
(inkl. i Ovriga lingfristiga - - - -0,5 - - - - -0,4
skulder)
Rintekostnader - - - - - - 0,0 - 0,0

| Summa . . 0,7 0,7 0,2 0,2 0,0 0,5 0,5

- - 0,7 - - 0,2 - 0,5 -

5

Not 9) Ovriga langfristiga skulder

Tethys Oil har en langfristig skuld om MUSD 1,3 hinf6rlig till Rapporteringsfelet. Sedan en slutgiltig
Overenskommelse natts under férsta kvartalet 2019 redovisas utestdende belopp som skulder istillet f6r
avsittningar, som det tidigare dr rapporterats som.

Not 10) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

30 sep 31 dec
MUSD 2019 2018
Leverantorsskulder 0,3 0,1
Balans med operatoren Block 3&4, Oman 9,2 9,9
Utdelning till aktiedgare 3,6 -
O&?riga kortfristiga skulder 0,2 39
[Summa 13,3 13,9 |

Tethys Oil har en kortfristig skuld om MUSD 1,0 hinforlig till Rapporteringsfelet. Aterbetalningen av
Rapporteringsfelet uppgick under tredje kvartalet 2019 till MUSD 0,3, vilket resulterade i att det
terstiende beloppet som skall betalas per 30 september 2019 uppgar till MUSD 2,3. Sedan en slutgiltig
6verenskommelse natts under forsta kvartalet 2019 redovisas utestiende belopp som skulder istillet f6r
avsittningar, som det tidigare ar rapporterats som.

Not 11) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats arligen sedan 2015 baserat pd godkinnande frin respektive arsstimma. Under andra kvartalet 2019
emitterades 350 000 optioner, vilka tilldelades anstillda under tredje kvartalet 2019. Emitterade men e¢j
tilldelade optioner hills av bolaget. Inga teckningsoptioner utnyttjades under tredje kvartalet 2019.

Number of warrants

Incitamentsprogram Teckningskurs, ilzsrelirnzesf ;(;T; Emittezrg?; Utnyt;jg?; Al:rr:jlltlile 3027)611;
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option 2019

2016 incitamentsprogram 28 maj - 4 okt, 2019 55,00 1,19 350 000 0 0 0 350 000
2017 incitamentsprogram 30 maj - 2 okt, 2020 75,10 1,14 350 000 0 0 0 350 000
2018 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt, 2021 81,70 1,09 350 000 0 0 0 350 000
2019 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt, 2022 78,50 1,00 0 350 000 0 0 350 000
Summa 1050 000 350 000 0 0 1400000

Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for ndgra trancher 1 incitamentsprogrammet dr lagre dn den
genomsnittliga aktiekursen under tredje kvartalet 2019, si har utspiddningseffekterna fér dessa trancher
inkluderats i vigt antal aktier efter utspiadning, vilket uppgar till 34 052 138 under tredje kvartalet 2019.

Not 12) Stillda sikerheter
Stillda sdkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5) avser hyresavtal.
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Not 13) Eventualférpliktelser
Det finns inga utestiende eventualférpliktelser per 30 september 2019, ¢j heller f6r jamforelseperioden.

Not 14) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266, ir moderbolag i Tethys Oil-Koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman Ltd, Tethys Oil Block 3&4 Ltd. och Tethys Oil
Montasar Ltd, Tethys Oil France AB och Tethys Oil Exploration AB.

Under tredje kvartalet 2019 har Bolaget inte haft ndgra transaktioner med nérstiende.
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FINANSIELL INFORMATION:

e Rapport fjirde kvartalet 2019 (januari — december 2019) den 11 februari 2020

e Rapport férsta kvartalet 2020 (januari - mars 2020) den 5 maj 2020

e Arsstimma 2020 planeras att hallas i Stockholm den 13 maj 2020 k. 15:00 CET
e Rapport andra kvartalet 2020 (januari — juni 2020) den 11 augusti 2020

e Rapport tredje kvartalet 2020 (januari - september 2020) den 3 november 2020

Stockholm 5 november 2019

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
William Holland, CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna information dr sidan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limmnades, genom ovanstiende
kontakipersoners forsorg, for offentliggorande den 5 november 2019 kl. 7:30 CET.
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KONFERENSSAMTAL
Datum: 5 november 2019
Tid: 10.00 CET

For att delta i konferenssamtalet kan du vilja ett av f6ljande alternativ:

Link till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/aqzaw3i6

For att delta via telefon, vinligen ring

Sweden: +46 8 566 426 51 / PIN: 93858145#

Switzetland: +41 225 809 034 / PIN: 93858145#

UK: +44 333 300 0804 / PIN: 93858145#

United States (Toll-Free): +1 855 857 0686 / PIN: 93858145#
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