Tredje kvartalet och

'Sy TETHYS OIL

niomanadersrapport per
30 september 2016

Tredje kvartalet 2016

e Produktionen uppgick till 12 297 fat per dag, upp 1 procent jamfért med andra kvartalet 2016
e Intikter uppgick till MUSD 26, upp 26 procent jamfort med andra kvartalet 2016

e EBITDA uppgick till MUSD 16, upp 86 procent jimfért med andra kvartalet 2016

¢ Resultat efter skatt uppgick till MUSD 6, jaimfért med MUSD -3 andra kvartalet 2016

e Vinst per aktie uppgick till USD 0.19 under tredje kvartalet 2016

e Extra bolagsstimma 25 oktober 2016 beslutade att distribuera SEK 3,00 per aktie genom ett

inlésenprogram. Inlésenprogrammet kommer att vara genomfért i slutet av november och totalt

kommer citka MUSD 12 att distribueras

Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet | kvartalet manader | maénader
2015 2016 2016 | MUSD (om inte annat anges) 2016 2015

10 087 12 164 12 297 | Genomsn. dagsproduktion fore statens andel, fat 12 224 9417
584 399 740 844 501 167 | Forsiljning efter statens andel, fat 1773929 | 1438310
61,8 359 45,8 | Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 38,6 60,7

30 21 26 | Intdkter 66 81

18 8 16 | EBITDA 34 45

8 -3 4 | Rorelseresultat 1 19

8 -3 6 | Periodens resultat 1 20

59 41 48 | Nettokassa 48 59

13 9 9 | Investeringar i olje- och gastillgangar 34 35

0,23 -0,09 0,19 | Vinst per aktie, USD 0,03 0,58

! Med start 1 januari 2016 presenterar Tethys Oil-koncernen de finansiella rapporterna i USD. Samtliga jimf6relsetal har
omriknats. For ytterligare information, se sidan 14 under rubriken ”Redovisningsprincipet”.




Brev till aktiedgare

Vinner och investerare,

En avgorande faktor f6r vir verksambhet, oljepriset, stabiliserades ytterligare under tredje kvartalet efterhand som
efterfrigan fortsatte att 6ka och, dn viktigare, oljeproducenter indikerade tydligt att allt ligre priser inte ar ett
héllbart langsiktigt alternativ. Det stdrkte oss 1 vir uppfattning om att lingsiktiga priser under USD 40 till 45 per
fat olja dr hogst osannolika. Likasa dr uthalliga priser dver USD 55 per fat olja inte troliga i det kortsiktiga
perspektivet. Till dess att mer klarhet rdder kring vad den verkliga marginalkostnaden ér f6r amerikanska
skifferoljeproducenter, och hur litt sidana producenter har att attrahera nytt kapital, sa kommer prognoser om
pris6kningar fortsatta vara osikra.

Oljeproduktion

En annan avgérande faktor dr produktionen, och under 2016 pumpar Tethys Oil upp mer olja 4n ndgonsin
tidigare. Den genomsnittliga dagsproduktionen av olja uppgick till 12 297 fat per dag, den hogsta i bolagets
historia. Var produktion har 6kat 6ver 20 procent jimfort med det tredje kvartalet 2015.

Operativa kostnader

En tredje viktig faktor dr de operativa kostnaderna, och Tethys Oils operativa kostnader per fat dr visentligt ldgre
under 2016 4n foregiende ar till £6ljd av generella kostnadsreduktioner och hégre produktion. De operativa
kostnaderna per fat uppgick under 2015 till mellan USD 10,3 och 14,4 per fat och har under 2016 sjunkit till
mellan USD 7,3 och 9,3 per fat.

Solida finansiella resultat

Efter hégre erhdllna oljepriser, hogre produktion och ligre operativa kostnader per fat, vinde Tethys Oil 4dter till
l6nsamhet under kvartalet och kan rapportera ett resultat £6r perioden om MUSD 6. Vira intdkter steg med 26
procent jamfoért med foéregiende kvartal och uppgick till MUSD 26 och EBITDA 6kade med 86 procent till
MUSD 16. Vira investeringar 1 olje- och gastillgdngar fortsatte pa oférindrad niva och uppgick till MUSD 9.
Virt kassafldde, som har fortsatt vara positivt under aret, stirktes ytterligare och kassaflédet efter investeringar i
olje- och gastillgangar uppgick till MUSD 6. Tethys Oils finansiella stillning har stirkts under kvartalet och
nettokassan uppgick till MUSD 48 per sista september.

Distribution till aktiedgarna

Da virt projekt i Oman har visat sig vara sa robust som vi hade anledning att férvinta, och baserat pé vér starka
finansiella stillning i kombination med var f6rmaga att fortsitta generera fritt kassafléde, till och med pé nivaer
under USD 40 per fat, Sppnades méjligheten att ater vicka frigan om kontantdistribution till aktieigarna. En
extra bolagsstimma i slutet av oktober beslutade om en extra distribution om SEK 3,00 per aktie genom ett
inlésenprogram. Efter att detta inlésenforfarande slutférts i november, och ocksa inklusive dterképsprogrammet
av aktier under aret, kommer vi att ha dverfért omkring MSEK 151 (MUSD 18) till aktiedgarna under éret, ett
tydligt tecken pd visentlig finansiell styrka.

Utsikter

Aven om vi ir mycket glada éver att kunna rapportera mer av allt under det tredje kvartalet, sa siktar vi hogre. Vi
ir hoppfulla om att borrprogrammet under det fjiarde kvartalet kommer 6ka produktionen och resultera i ett nytt
produktionsrekord 1 slutet pa éret.

Under fjirde kvartalet kommer ocksa intressant prospektering ske, framférallt i omradet mellan Shahd- och
Farha Southfilten. Avhingigt resultatet av denna prospektering, kan vi komma att faststilla en Gverbryggning
mellan félten i de tre huvudsakliga producerande reservoarerna — Buah, Khufai och Barik. Utéver vir organiska
tillvixt fortsitter vi utvirdera nya projekt 1 hog takt.

Sa fortsitt £6lj oss, de spannande tiderna fortsatter!

Stockholm i november 2016

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV RAKENSKAPER OCH VERKSAMHET 2

Produfktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrdde dr onshore Sultanatet Oman dér bolaget har en andel om 30
procent i den producerande onshore-licensen Block 3 och 4. Tethys Oil har dven andelar i tre onshore-licenser i
Litauen? och tva vilande onshore-licenser i Frankrike. Huvudsaklig produktion kommer fran de tre oljefélten
Farha South, Shahd och Saiwan East 1 Oman. Den starka produktionstillvixten under senare dr har frimst drivits
av fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet pé oljefiltet Farha South pa Block 3 samt den
framgingsrika prospekteringen och utvirderingen pa Shahdfiltet pa Block 4. Planerat underhallsarbete pa Block
3 och 4 har skett under mars och det andra kvartalet 2016, vilket har paverkat produktionen negativt.
Produktionen har 6kat med 1 procent jimfort med féregiende kvartal och med 22 procent jimfért med samma
period foregiende ér. Tethys Oil har ocksd viss produktion i Litauen.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, Q3 2016 Q22016 Q12016 Q4 2015 Q32015
fore statens andel *
Oman, Block 3 och 4
Produktion 1120 764 1096 416 1101 031 997 904 918 474
Genomsnittlig dagsproduktion 12182 12 049 12 099 10 847 9983
Litauen, Gargzdai
Produktion 10 518 10 466 10 306 10 007 9573
Genomsnittlig dagsproduktion 114 115 113 109 104
Total produktion 1131282 1106 882 1111 336 1007 782 928 047
Total genomsnittlig dagsproduktion 12 297 12 164 12 212 10 956 10 087

*Tethys Oils andel av produktionen fran Block 3 och 4 dr f6r nirvarande 52 procent efter statens andel av
nettoproduktionen. Forutsittningarna fér produktionsdelningsavtalet 4r vidare beskrivet i Arsredovisningen

2015.

Intatkter

Intikter Q3 2016 Q22016 Q12016 Q42015 Q32015
Silda fat 501 167 740 844 531918 366 746 584 399
Underuttags- (6veruttags-)rorelse, fat 81 630, (170 708) 40 618 152 164 (106 792)
Oljepris, USD/fat 45,8 35,9 35,7 47,9 61,8
Forsaljning, MUSD 23 27 19 18 36
Underuttag (3veruttag) justeringar, 3 (©) 1 8 ©)
MUSD

Intikter, MUSD 26| 21 20 26 30

Under tredje kvartalet 2016 har Tethys Oil sdlt 501 167 fat olja fran Block 3 och 4 i Oman, vilket motsvarar en
minskning om 32 procent jamfort med andra kvartalet 2016 da 740 844 fat olja sdldes. Den ligre
torsiljningsvolymen under tredje kvartalet jimfért med det andra kvartalet har resulterat i en minskning av
Overuttagspositionen. Justering fér minskningen av éveruttagspositionen uppgir till MUSD 3, vilket tillsammans
med forsiljningen har resulterat i intdkter om MUSD 26. Intikterna for tredje kvartalet dr upp 26 procent

jamfort med andra kvartalet 2016.

2 De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for tredje kvartalet som avslutades
30 september 2016. Koncernens segment dr geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar
eventuellt inte till £6ljd av avrundningar.

% Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tvd danska privata bolag, som i sin tur dger
aktier 1 litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvd danska bolagen konsolideras inte i Tethys
Oils rikenskaper och presenteras dirfér endast i balansrikningen under Andelar i intressebolag samt i
resultatrdkningen under Resultat fran intressebolag.



Forsiljningsvolymerna f6r oljeférsiljningen nomineras tvd manader i f6rvdg och baseras inte pa faktisk
produktion under en manad; detta far till f6ljd att f6rsdljningsvolymerna kan vara hégre eller ligre dn
producerade volymer. Nir f6rsiljningsvolymerna Gverstiger mingden producerade fat resulterar det i en
Sveruttagsposition och omvint uppstar en underuttagsposition. Bolaget har minskat &veruttagspositionen under
tredje kvartalet och den totala Gveruttagspositionen per 30 september 2016 uppgick till 25 735 fat.

Tethys Oil siljer all olja till Mitsui Energy Trading Singapore, som dr en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljeforsiljning sker pd manadsbasis. Forsiljningspriset dr det manatliga genomsnittet av
tvimanadersterminspriset f6r Oman blend.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 45,8 per fat under tredje kvartalet 2016, jaimfért med USD
35,9 per fat under andra kvartalet 2016. Det genomsnittliga priset f6r Brent uppgick under perioden till USD
45,8 per fat.

Detta har resulterat i en forsiljning under tredje kvartalet 2016 om MUSD 23 jimfért med MUSD 27 under
andra kvartalet.

Operativa kostnader

Operativa kostnader Q3 2016 Q22016 Q1 2016 Q42015 Q32015
Produktionskostnader, MUSD 8 9 7 10 10
Renoveringsborrningar, MUSD 1 1 1 2 1
Summa operativa kostnader, 9 10 8 12 1
MUSD

Operativa kostnader per fat, USD 8,1 9,3 7,3 11,9 12,1

Operativa kostnader under tredje kvartalet 2016 uppgick till MUSD 9 jaimft6rt med MUSD 10 under andra
kvartalet 2016. Operativa kostnader 4r hinférliga olje- och gasproduktion pa Block 3 och 4 1 Oman och bestir av
kostnader fér filtpersonal, underhéllskostnader, renoveringskostnader och administration etc.

Operativa kostnader per fat har under de senaste fem kvartalen legat i intervallet USD 7 — 12 per fat. Under 2016
har de operativa kostnaderna minskat patagligt jimfort med 2015. Minskning av de operativa kostnaderna per fat
ir férvintad och dr resultatet av kostnadsminskningar 6verlag samt hégre produktion. De operativa kostnaderna
kommer att variera for enskilda kvartal men f6rvintas i genomsnitt under 2016 ligga ldgre jimfort med de
operativa kostnaderna per fat under 2015 Av dessa kostnader utgdr cirka 50-60 procent av kostnaderna
faltrelaterade produktionskostnader, dvs dir kostnader f6r renoveringsarbeten och évergripande administration
undantagits.

Avskrivningar

Avskrivningar Q3 2016 Q22016 Q12016 Q4 2015 Q32015
Avskrivningar, MUSD 11 11 11 10 9
Avskrivningar per fat, USD 10,0 10,0 10,0 9,8 9,8

Avskrivningar f6r tredje kvartalet 2016 uppgick till MUSD 11, vilket 4r i linje med andra kvartalet 2016.
Avskrivningarna dr hinforliga Block 3 och 4 1 Oman.

Net back

Net back, USD/fat Q3 2016 Q22016 Q12016 Q4 2015 Q32015
Erhallet oljeptis (sdlda fat) 458 359 35,7 479 61,8
Intikter (efter statens andel) 23,8 18,7 18,6 249 32,1
Operativa kostnader 8,1 9,3 7.3 11,9 12,1
Net back 15,7 9,4 11,2 13,0 20,0

Okningen 1 net back under tredje kvartalet 2016 beror pd hogre oljepriser och ligre operativa kostnader per fat.
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Resultat fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen
Jylland Olie och Odin Energi. Resultat frin dessa intressebolag under tredje kvartalet 2016 uppgick till MUSD -0
jamfort med MUSD -0 under det andra kvartalet 2016.

Adpministrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD -1 f6r tredje kvartalet 2016 jimfért med MUSD -2 under det andra
kvartalet 2016. Administrationskostnader bestir huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader och
konsultationer. Administrativa kostnader har varit relativt stabila mellan kvartalen. De hdgre administrativa
kostnaderna under andra kvartalet dr relaterade till kostnader i samband med incitamentsprogram for anstillda.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”), dir Tethys Oil erhdller sin del av oljan efter att statens andel
franrdknats (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura). I enlichet med EPSA erldggs omansk
inkomstskatt £6r Tethys Oils rikning av staten och fran statens andel. Dessa skatter redovisas inte i
resultatrikningen.

Summa finansiellt resultat

Resultatet £6r tredje kvartalet 2016 har paverkats av valutakurseffekter. Resultat fran finansiella investeringar
uppgick till MUSD 2 under tredje kvartalet jaimfért med MUSD 0 under andra kvartalet. Omrikningsdifferenser
som uppstir pd lanen mellan moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflédespiverkande. Avgifter hinférliga
till kreditfaciliteten uppgick till MUSD -0 och 6vriga finansiella kostnader uppgick till MUSD -0. Den starkare
amerikanska dollarn i férhéllande till den svenska kronan édr den huvudsakliga férklaringen till valutakurseffekten.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for tredje kvartalet 2016 om MUSD 6, vilket motsvarar ett resultat
per aktie om USD 0.19. Resultatet f6r tredje kvartalet 2016 har ékat i férhéllande till andra kvartalet 2016 d4
resultatet uppgick till MUSD -3.

Investeringar och arbetsprogram

Summa olje- och gastillgangar (MUSD):

Bokfort Bokfort

virde 30 sep | virde 31dec| Investeringar
Land 2016 2015 jan-sep 2016
Oman 186 189 34
Litauen - - -
Frankrike - - -
Nya projekt 0 0 0
Summa 187 189 34
Block 3 och 4

Under tredje kvartalet 2016 investerades sammanlagt MUSD 9, vilket avser Block 3 och 4. Investeringarna som
hirrér fran operatoren pd Block 3 och 4 Oman var hégre under forsta kvartalet jimfért med det andra och tredje
kvartalet 2016. En liknande situation uppstod under f6rsta kvartalet 2015.

Investeringar Block 3 och 4, Q3 2016 Q22016 Q12016 Q42015 Q32015
MUSD

Borrning — Prospektering/utvirdering 0 1 1 0 1
Borrning — Utbyggnad 6 5 7 4 5
Geologi och geofysik 1 1 1 0 2
Infrastruktur 2 2 4 2 3
Pipeline 0 0 1 0 1
Ovriga investeringar 0 0 1 1 1
Summa investeringar Block 3 och 4 9 9 15 7 13




Sammanlagt nio borrningar genomfoérdes pa Block 3 och 4 under det tredje kvartalet 2016. Fokus lig fortsatt pa
Shahdfiltet, men en rigg atervinde till Farha Southfiltet och borrade ett litt vinklat hal ned till Bariklagret.
Borrhilet, bendmnt FS-123, dr det andra borrhélet i férkastningsblock Z. Ett grundliggande loggningsprogram
genomfdrdes och borrhalet fardigstilldes med en elektrisk nedsdnkbar pump och har nu kopplats upp mot
produktionssystemet.

Sex produktionshal borrades pa tre olika strukturer pa Shahdfiltet, varav tva i varje struktur. Tre av dessa
tirdigstilldes med en horisontell sektion 1 Khufailagret, och ett med en horisontell sektion i Buahlagret. Borrhalet
F24 var det f6rsta som firdigstilldes i Khufailagret pa F-strukturen.

Samtliga produktionshal patriffade olja och sex av dem har satts i produktion. Det sjunde borrhalet, ett litt
vinklat borrhal pa Shahd B-strukturen, har tillfalligt stingts for att Oka trycket. Vatteninjiceringsprogrammet pa
Shahdfiltet fortsatte med ett nytt injiceringshal och en vattenbrunn. Dirtill har ett gammalt borrhal pa Saiwan
Eastfiltet fordjupats och omvandlats till ett hal f6r hantering av 6verflodigt vatten.

Underhallsarbeten (work over) har genomférts pa 10 borrhal under kvartalet.
Sammanlagt fem riggar, inklusive en renoveringsrigg, dr for nirvarande i drift pa blocken.

Arbete har inletts med att ut6ka anliggningarna pa Saiwan Eastfiltet med nya separatorer med kapacitet om
8 000 fat olja per dag. Arbetet beriknas vara avslutat under det fjirde kvartalet.

Intressebolag

Litanen

Per 30 september 2016 uppgick virdet pa aktiedgandet i de tva danska intressebolagen som innehar andelar i
litauiska licenser till MUSD 1 (MUSD 2). Minskningen av det bokférda virdet térklaras av erhallen utdelning
frin intressebolag om MUSD 1. Fér ytterligare information avseende dgandestruktur, se Arsredovisningen 2015.
Det bokfdrda virdet avseende Minijos Nafta (Gargzdai) dr noll och eftersom inga forpliktelser foreligger
avseende Minijos Nafta rapporterar inte Tethys Oil ndgot negativt resultat.

Produktionen pa Gargzdaifiltet fortsitter och kostnadsbesparande dtgirder infors.

Tethys Oil har erhallit data fran en 50 kvadratkilometer stor 2D-seismisk undersokning éver omridet Njemen pa
Raseiniailicensen. Det lingvariga produktionstestet av Tidikas-1 avslutades 1 augusti 2016.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 30 september 2016 uppgick till MUSD 48 jaimfért med MUSD 41 per 30 juni
2016.

En utdelning om SEK 1 per aktie utbetalades till aktiedgare i maj 2016, vilket totalt uppgick till 4 MUSD. Vidare
anvandes MUSD 2 f0r att dterk6pa 245 555 aktier under niomdnadersperioden 2016.

En extra bolagstimma holls den 25 oktober 2016 i Stockholm. Stimman beslutade att distribuera SEK 3 per
aktie genom ett inldsenfoérfarande. Den totala distributionen uppgar till citka MUSD 12 och inlésenprogrammet
kommer att vara genomfért mot slutet av november. Ytterligare information om inlésenprogrammet finns pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Under de forsta nio manaderna 2016 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD 37 och investeringar i
olje- och gastillgangar uppgick till MUSD 34. Kassaflddet fran verksamheten efter investeringar i olja och gas
uppgick under niominadersperioden till MUSD 3.

Investeringsbudgeten 2016 f6r Block 3 och 4 kommer att ha ett fortsatt fokus pa utbyggnad och utvirdering. Till
toljd av oljeprisutvecklingen, genomférs en anpassning av investeringsplanerna for dret. Malsittningen 4r att
investeringarna under 2016 pa blocken kommer att finansieras av tillgingliga medel och kassafléde fran
verksamheten.
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Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas vara fortsatt finansierad av kassafléde fran verksamheten och
tillgdngliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 20 £6r tredje kvartalet 2010, jimfért med MSEK -7 £6r
det andra kvartalet 2016. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 5 f&r tredje kvartalet 2016 jamfért med
MSEK 12 t6r andra kvartalet 2016. De hogre administrationskostnaderna under andra kvartalet beror pa
kostnader for incitamentsprogrammet samt kostnader f6r bonusar. Resultat frin finansiella investeringar uppgick
till MSEK 21 under tredje kvartalet 2016 jaimfért med MSEK 2 under andra kvartalet 2016. Den starkare
amerikanska dollarn i férhéllande till den svenska kronan ér det huvudsakliga skilet till det positiva finansiella
resultatet under tredje kvartalet.

Aktiedata

Per den 30 september 2016 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rést. Bolaget har samma antal aktier per 30 september 2016 som fanns vid
arsskiftet 31 december 2015. Tethys Oil har ett teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for anstillda, f6r
mer information se sidan 17.

Per 30 september 2016 innehar Tethys Oil 1 329 224 egna aktier, vilka férvirvats sedan dterkSpsprogramet
paborjades under fjirde kvartalet 2014. Under tredje kvartalet 2016 forvirvades 31 964 aktier till ett
genomsnittspris om SEK 60. Antalet aterképta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men
ingar dock inte i antalet genomsnittliga aktier i omlopp, vilka uppgir till 34 216 440 aktier for
tremanadersperioden som avslutades 30 september 2016.

Efter 30 september 2016 och fram till datum f6r publicering av denna rapport har Tethys Oil genomfért ndgra
ytterligare aterkop av aktier.

Sasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sisongsvariationer.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osdkerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 15.

Transaktioner med nirstaende
Det har inte skett ndgra transaktioner med nirstiende under tredje kvartalet 2016, ¢j heller f6r
jamforelseperioder.

Visentliga hindelser efter rapportperioden

e En extra bolagsstimma 25 oktober 2016 beslutade att distribuera SEK 3,00 per aktie genom ett

inlésenprogram. Inlésenprogrammet kommer att vara genomfort i slutet av november och totalt
kommer cirka MUSD 12 att distribueras



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet kvartalet mainader manader
2015 2016 2016 | MUSD Not 2016 2015
30 21 26 | Intikter 66 81
-1 -10 -9 | Operativa kostnader -27 -31
19 10 17 | Bruttovinst 39 50
-9 -11 -11 | Avskrivningar -33 -25
-1 - - | Prospekteringskostnader - -1
-0 -0 -0 | Resultat fran intressebolag -0 -1
-1 2 -1 | Administrationskostnader -5 -4
8 -3 4 | Rorelseresultat 1 19
0 0 2 | Summa finansiellt resultat 0 1
8 -3 6 | Resultat fore skatt 1 20
_ - - | Inkomstskatt - -
-3 6 | Periodens resultat 1 20
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrikningen
-2 -0 1 | Valutakursdifferens -0 -6
-2 -0 1 (")vrigt totalresultat for perioden -0 -6
6 -3 7 | Totalresultat f6r perioden 1 14
Totalresultat hanforligt till:
6 -3 7 | Moderbolagets aktiedgare 1 14
- - - | Innehav utan bestimmande inflytande - -
35543750 35543750 35543 750 | Antal utestiende aktier 35 543 750 35 543 750
35543750 35543750 35543 750 | Antal utestdende aktier (efter utspidning) 35 543 750 35543 750
34903423 34407 417 34 216 440 | Vigt genomsnittligt antal aktier 34 360 784 35095 632
0,23 -0,09 0,19 | Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,03 0,58
0,23 -0,09 0,19 | Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,03 0,58
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 30 sep 31 dec 31 dec
2016 2015 2014
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 187 189 166
Inventarier 0 0 0
Andelar i intresseforetag 1 2 5
188 191 172
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 7 8 10
Forutbetalda kostnader 1 2 2
Kassa och bank 48 51 48
56 62 61
SUMMA TILLGANGAR 244 253 232
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Opvrigt tillskjutet kapital 7 7 7
Reserver -12 -12 -9
Balanserad vinst 151 157 152
Summa eget kapital 211 217 214
Langfristiga skulder
Kreditfacilitet - - -
Avsittningar 4 4 3
4 4 3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0 0 0
Upplupna kostnader 8 20 14
Ovriga kortfristiga skulder 20 12 0
29 31 15
Summa skulder 33 35 18
SUMMA EGET KAPITAL OCH 244 253 232

SKULDER




KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

MUSD Aktie- Ovrigt till- Balanserad Summa
kapital  skjutet kapital  Reserver vinst eget
kapital
Ingiende balans 1 januari 2015 1 71 -9 152 214
Totalresultat
Resultat nio minader 2015 - - - 20 20
Valutakursdifferens nio minader 2015 - - -3 - -3
Summa totalresultat - - -3 20 17
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -5 -5
Betald utdelning - - - -4 -4
Inlésen - - - -8 -8
Incitamentsprogram - - - -0 -0
Summa transaktioner med dgare - - - -17 -17
Utgaende balans 30 september 2015 1 71 -12 156 216
Totalresultat
Resultat fjarde kvartalet 2015 - - - 3 3
Valutakursdifferens fjarde kvartalet 2015 - - 0 - 0
Summa totalresultat - - 0 3 3
Transaktioner med édgare
Forvirv av egna aktier - - - -2 -2
Summa transaktioner med dgare - - - -2 -2
Utgaende balans 31 december 2015 1 71 -12 157 217
Ingiende balans 1 januari 2016 1 71 -12 157 217
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2016 - - - -2 -2
Periodens resultat andra kvartalet 2016 - - - -3 -3
Periodens resultat tredje kvartalet 2016 - - - 6 6
Arets resultat - - - 1 1
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens forsta kvartalet 2016 - - -1 - -1
Valutakursdifferens andra kvartalet 2016 - - -0 - -0
Valutakursdifferens tredje kvartalet 2016 - - 1 - 1
Summa 6vrigt totalresultat - - 0 - 0
Summa totalresultat - - 0 1 1
Transaktioner med Zdgare
Forviry av egna aktier - - - -2 -2
Betalda utdelningar - - - -4 -4
Incitamentsprogram - - - -0 -0
Summa transaktioner med 4dgare - - - -6 -6
Utgaende balans 30 september 2016 1 71 -12 151 211
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet kvartalet manader manader
2015 2016 2016 | MUSD Not 2016 2015
Kassafléde fran den 16pande
verksamheten
8 3 4 | Rorelseresultat 1 21
0 0 o | Erhillna rintor 0 0
0 0 _0 | Betalda rintor 1 1
- - | Inkomstskatt 0 -
1 R _ | Justering f6r nedskrivning av olje- och _ 1
gastillgangar
8 s 11 | Justering £6r avskrivningar och andra ej 30 24
kassaflodespaverkande poster
17 5 15 | Kassafldde frin den 16pande 30 45
verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital
7 6 9 Okning/minskning av fordringar 3 4
10 0 9 Okning/minskning av skulder 10 9
34 1 15 | Kassafldde frin den 16pande 37 58
verksamheten
Investeringsverksamheten
-13 -9 -9 | Investeringar i olje- och gastillgangar -34 -35
-0 0 -0 | Investeringar i Gvriga materiella -0 -0
anligeningstillgingar
- - - | Erhéllna utdelningar fran intressebolag 1 3
-13 -9 -9 | Kassaflode fran -33 -33
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
-3 -1 -0 | Forvirv av egna aktier -2 -3
- - - | Aktieinlosen - -9
- -4 - | Utdelning -4 4
10 - - | Langfristig skuld, netto efter kostnader - 10
7 -6 0 | Kassaflode fran -6 -6
finansieringsverksamheten
28 -3 6 | Periodens kassaflode -3 20
39 45 41 | Likvida medel vid petiodens bérjan 51 48
0 -1 1| Valutakursférindringar pa likvida medel 0 0
67 41 48 | Likvida medel vid periodens slut 48 67




NYCKELTAL

Koncernen
Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet kvartalet manader ménader
2015 2016 2016 2016 2015
Verksamhetsrelaterade poster
928 047 1 106 882 1131 282 Produktion fore statens andel, fat 3349 500 2570 706
10 087 12 164 12 297 Produktion per dag’ fat 12 224 9417
584 399 740 844 501 167 Forsa“nmg efter statens andel, fat 1773929 1438 310
61,77 35,88 45,76 | Erhallet oljepris, USD/fat 38,62 60,69
Resultat- och balansposter
30 21 26 | Intikter, MUSD 66 81
18 8 16 | EBITDA, MUSD 34 45
60% 41% 60% | EBITDA-marginal 52% 56%
8 -3 4 | Rorelseresultat, MUSD 1 19
27% -12% 17% | Rorelsemarginal 2% 24%
8 -3 6 | Arets resultat, MUSD 1 20
27% -14% 24% | Nettomarginal 2% 25%
67 41 48 | Likvida medel, MUSD 48 67
216 207 211 | Eget kapital, MUSD 211 216
252 244 244 | Balansomslutning, MUSD 244 252
Kapitalstruktur
86% 85% 86% | Soliditet 86% 86%
neg. neg. neg. | Skuldsittningsgrad neg. neg.
13 9 9 | Investeringar, MUSD 34 35
59 41 48 | Nettokassa, MUSD 48 59
Loénsambhet
3,81% 1,39% 2,97% | Rintabilitet pa eget kapital 0,53% 9,44%
4,16% -0,75% 3,73% | Rintabilitet pd sysselsatt kapital 3,24% 10,97%
(")Vtigt
17 19 21 | Genomsnittligt antal anstillda 20 17
- 0,12 - | Utdelning per aktie, USD 0,12 0,36
0,98 0,32 0,45 | Kassafléde anvint i den 16pande 1,06 1,66
verksamheten per aktie, USD
35 544 35 544 35 544 | Antal aktier pd balansdagen, 35 544 35 544
tusental
6,07 5,82 5,93 | Eget kapital per aktie, USD 5,93 6,07
34903 34 407 34 216 | Vigt genomsnittligt antal aktier, 34 361 35096
tusental
0,23 -0,09 0,19 | Resultat per aktie fore 0,03 0,58
utspadning, USD
0,23 -0,09 0,19 | Resultat per aktie efter 0,03 0,58
utspadning, USD
Nyckeltal, kvartal
Q32016 Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014
Dagsproduktion, fat 12297 12 164 12212 10 956 10 087 9 434 8713 8 350
Salda fat 501 167 740 844 531918 366 746 584 399 545019 308 892 434 035
Intikter, MUSD 26 21 20 26 30 26 25 38
EBITDA, MUSD 16 8 10 13 18 15 13 24
Avkastning pa eget kapital 2,97% 1,39% -1,05% 1,52% 4,5% 1,7% 3,5% -0,1%
Kassaflode frin verksamheten, 15 1 10 2 35 6 18 33
MUSD
Vinst per aktie, USD 0,19 0,09 0,07 0,09 0,24 0,13 0,22 0,00
Aktiekurs, periodens slut, SEK 60,5 64,5 54,0 57,5 44,4 55,5 57,8 59,2

Se Arsredovisningen 2015 for definitioner av nyckeltal.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG*

Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet kvartalet kvartalet manader manader
2015 2016 2016 | MSEK Not 2016 2015

3 3 4 | Ovriga intikter 9 9

-2 - -0 | Resultat fran intressebolag -0 -7

-4 -12 -5 | Administrationskostnader -24 -24

-2 -9 -1 | Rorelseresultat -16 -21

6 2 21 | Summa resultat fran finansiella investeringar 15 21

4 -7 20 | Resultat fore skatt -1 -1

R - - | Inkomstskatt - -

4 -7 20 | Periodens resultat* -1 -1

*Eftersom det inte finns nagra poster fér moderbolagets 6vriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport 6ver totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 30 sep 30 jun 31 dec
2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 221 204 148
Omsittningstillgingar 214 218 368
SUMMA TILLGANGAR 435 421 517
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77 77 77
Fritt eget kapital 348 298 395
Kortfristiga skulder 10 46 45
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 435 421 517

* Notera att moderbolaget presenterar rikenskaperna i SEK. For ytterligare information se Redovisningsprinciper pa nista
sida.



NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys O1l”) dr inriktat pd att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen
har andelar i licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget dr ett aktiecbolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pd Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for tredje kvartalet 2016 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport for tredje kvartalet 2016 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk
person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i arsredovisningen 2015 har anvints f6r framtagandet av denna rapport,
med undantag f6r valutan vid finansiell rapportering som dndrats fran SEK till USD (f6r mer information se
nedan Ny valuta vid finansiell rapportering”).

Frin och med det andra kvartalet 2016 har Tethys Oil tillimpat ESMA:s (European Securities and Markets
Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal. Definitioner av nyckeltal finns i drsredovisningen 2015 och
relevanta avstimningar finns pé sidan 17 i denna rapport.

Ny valuta vid finansiell rapportering

IAS 21 tillater finansiell rapportering i annan valuta dn svenska kronor (SEK) for svenska koncerner. Tethys Oils
styrelse har beslutat att koncernen skall redovisa sin finansiella rapportering i USD fr.o.m. den 1 januari 2016.
Syftet dr att forbattra lisarens forstdelse for bolagets finansiella rapportering och 6ka transparensen. Som
konsekvens av bytet av redovisningsprincip har jimforelsetalen frin féregdende ar rdknats om. Tillgingar och
skulder har riknats om till balansdagens kurs och intdkter och kostnader till transaktionsdagens kurs. Eget kapital
har riknats om till historisk kurs. Moderbolaget kommer att fortsitta anvinda SEK som rapporteringsvaluta.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvints:

30 september 2016 30 juni 2016 31 december 2015
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 8,46 8,67 8,39 8,32 8,45 8,51

Rérelser 1 valutakurser innebir ingen materiell paverkan pa Tethys Oils rorelseresultat, till £61jd av att samtliga
intikter och huvuddelen av kostnaderna 4r i samma valuta som rapporteringsvalutan USD.

Verkligt virde
De nominella virdena for leverantorsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av dessa

posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin natur.

LAS 39 vérderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

30 september 2016 31 december 2015

MUSD Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder MUSD Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder

tillgangar ovriga fordringar tillgangar ovriga fordringar

virderade till virderade till

verkligt virde via verkligt virde via

resultatrikningen resultatrikningen
Ovriga fordringar - 7 - Ovriga fordringar - 8
Likvida medel - 48 - Likvida medel - 51
Leverantorsskuld - - 0 Leverantorsskuld - - 0
Upplupna - - 8 Upplupna - - 20
kostnader kostnader
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Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet dr utsatt fOr ett antal risker och osikerhetsfaktorer som l6pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osidkerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs
nedan.

Verksambhetsrisk

I den fas bolaget fér nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetstisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de investeringar
Tethys Oil gor 1 olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil 4r
vidare 1 hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och l6nsamhet bide beror och kommer
att bero pd det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle minska férvintad 16nsamhet
och kan innebira att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd patriffas. Ligre oljepriser kan dven minska
industrins intresse 1 Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangsforsiljningar. Det finns inga
utestiende oljeprissikringar per 30 september 2016.

Ytterligare en verksamhetsrisk dr tillodng pa utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderrér etc. Brist pd denna utrustning kan
innebira svérigheter f6r Tethys Oil att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare
exponerad for politisk risk, miljorisk och risken att inte bibehalla eller finna nyckelpersoner.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2015.

Not 2) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt

perspektiv. Rorelseresultatet f6r varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2016

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 66 - - g 66|
Operativa kostnader -27 - - g -27
Avskrivningar -33 - - R -33
Ovriga intikter - - - R -
Prospekteringskostnader - - - R -
Resultat fran intressebolag - -0 - R -0
Administrationskostnader -1 - -3 -0 -5
Rérelseresultat 5 - -3 -0 1
Summa finansiella poster -0)
Resultat fore skatt 1]
Inkomstskatt -
1

[Periodens resultat

Koncernens resultatrikning jan-dec 2015

MUSD Oman Litauen Sverige  Ovrigd Summa
Intikter 107 B N ] 107
Operativa kostnader -43 - - R -43|
Avskrivningar -35 - - R -35|
Ovriga intikter - - B ] ]
Prospekteringskostnader N - - -0 0
Resultat fran intressebolag - 0 - R -0
Administrationskostnader -1 - -3 -1 -5
Rérelseresultat 27 -0 -3 -1 23|
Summa finansiella poster 0
Resultat fore skatt 23
Inkomstskatt |
23

[Periodens resultat




Not 3) Intikter

Tredje Andr: Tredje MUSD Nio Nio
kvartalet kvartalet| kvartalet manader| manader
2015 20106] 2016 2016 2015

36 27 23| Forsiljning, 69 87

©6) 6) 3] Underuttag (6veruttag) 3) ©6)

30 21 26| Intikter 60| 81

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, som dr en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljef6rsiljning fran Block 3 och 4 1 Oman sker pa manatlig basis. Forséljningspriset dr det manatliga genomsnittet
av tviménadersterminspriset f6r Oman blend.

Not 4) Summa finansiellt resultat

Tredje Andral Tredje Summa finansiellt resultat Nio| Nio
kvartalet kvartalet] kvartalet manader| maénader
2015 2016 2016 2016 2015
Finansiella intakter:
0 0) 0 Rinteintikter 0
1 1 3| Valutakursvinster 1 1
0 0) 0 Ovriga finansiella intikter 0
Finansiella kostnader:
-0 -0) -0l Rintekostnader . -0
-1 -1 -1|  Valutakursforluster -1 -0
-0 -0) -0 Ovriga finansiella kostnader s -0
0 0) 2| Summa finansiellt resultat 0 1
Not 5) Olje- och gastillgangar
Partner Bokfort Bokfort
Licens- Tethys Total (operator i virde 30 sep | virde 31dec| Investeringar
Land namn Fas Oil, % areal, km? fetstil) 2016 2015 jan-sep 2016
Oman Block 3 och Produktion 30% 34610 CCED, Mitsui 186 189 34
4
Litauen Gargzdai Produktion 25% 884 Odin, - - -
GeoNafta
Litauen Rietavas Prospektering 30% 1594 Odin, privata - - -
investerare
Litauen Raseiniai Prospektering 30% 1535 Odin, privata - - -
investerare
Frankrike  Ales Prospektering 37,5% 215 MouvOil - - -
Frankrike  Attila Prospektering 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya 0 - 0
projekt
Totalt 187 189 34

Not 6) Langfristiga skulder
Tethys Oil har ett fyradrigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet (senior revolving reserve based lending facility)
om upp till MUSD 31 med BNP Paribas. Det ursprungliga beloppet for faciliteten uppgick till MUSD 100 och
beloppet minskas i enlighet med ldnets 16ptid. Som sidkerhet £6r lanet 4r intresset i licensen Block 3 och 4. Rintan
pa den nya kreditfaciliteten dr r6rlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per ir,
beroende pd i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30 september 2016 finns ingen utestdende rintebirande
skuld fran kreditfaciliteten.

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil har avsittningar om MUSD 4 (MUSD 4), vilket dr en avsittning for aterstillningskostnader pa Block

3 och 4.

Not 8) Incitamentsp

rogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersdttningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner
utfirdades 2015 och 2016 baserat pa beslut fran respektive arsstimma.
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| 2015/2018 Teckningsoptioner

2016/2019 Teckningsoptioner

Antal utfirdade teckningsoptioner

Antalet aktier per teckningsoption
Teckningskurs, SEK
Utnyttjandeperiod

Eftersom teckningskursen dr hogre 4n aktiepriset per rapportdatumet ingir inte teckningsoptionerna i antalet

fullt utspida aktier.

Not 9) Stillda sidkerheter

Per den 30 september 2016 uppgick stillda sidkerheter till MUSD 174 (213). Stillda sdkerheter dr en l6pande
sikerhet avseende kreditfaciliteten ddr Tethys Oil har ingatt ett pantférskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga
utestdende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Litd till f6rman f6r lingivarna i kreditfaciliteten och virdet
pé sikerheten motsvarar det egna kapitalets virde 1 Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Minskning av stillda sikerheter
under 2016 sker mot bakgrund av det minskade egna kapitalet 1 dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd, efter

356 000 350 000
1,03 1,00
80,40 65,50

23 maj - 5 okt, 2018

betald utdelning till moderbolaget.

Stillda sikerheter i moderbolaget om MSEK 1 (1) avser hyresavtal.

Not 10) Ansvarsférbindelser

Det finns inga utestiende ansvarsférbindelser per 30 september 2016, ¢j heller fér jimfoérelseperioden.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal

Utéver definitionerna nedan finns definitioner av nedanstiende alternativa nyckeltal i drsredovisningen 2015.

28 maj — 4 okt, 2019

Tredje Andra Tredje Nio Nio
kvartalet  kvartalet | kvartalet manader | manader
2015 2016 2016 | MUSD (om inte annat anges) 2016 2015

8 -3 4| Operativt resultat 1 19

9 11 11 | Avskrivning 33 25

1 - - | Prospekteringskostnader - 1

18 8 16 | EBITDA 34 45

67 41 48 | Kassa och bank 48 67

-8 - - | Riantebarande skulder - -8

59 41 48 | Nettokassa 48 59

34 11 15 | Kassaflode fran verksamheten 37 58

-13 -9 -9 | Investeringar i olje- och gastillgangar -34 -35

21 3 6 | Kassafléde frin verksamheten efter investeringar 3 23

OM TETHYS OIL

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa prospektering och produktion av oljetillgingar. Tethys
Oils kirnomrade dr Sultanatet Oman, dir Tethys Oil till ytan 4r en av landets stérsta licensinnehavare med en
nuvarande nettoproduktion pd omkring 12 000 fat olja per dag. Tethys Oil har ocksi prospekterings- och
produktionstillgangar onshore Litauen och Frankrike. Aktierna 4r noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).




Vision

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad och sjilvfinansierande portfolj av olje- och naturgastillgdngar. Bolaget
ska dven striva efter att driva verksamheten pa ett ekonomiskt, socialt och miljomissigt ansvarsfullt sitt, till
fordel £or alla intressenter.

Kapitalstrukturmal
Tethys Oils primira mal dr att skapa aktiedgarvirde och kommer hirvid att ha en balanserad syn pa tillvixt och
virde6verforing till aktiedgarna med ett langsiktigt kapitalstrukturmal om noll i nettokassa.

FINANSIELL INFORMATION

Rapport fjarde kvartalet 2016 (januari — december 2016) den 14 februari 2017
Rapport f6rsta kvartalet 2017 (januari - mars 2017) den 2 maj 2017
Arsstimma 2017 planeras att hallas i Stockholm 17 maj 2017

Rapport andra kvartalet 2017 (januari — september 2017) den 15 augusti 2017
Rapport tredje kvartalet 2017 (januari - september 2017) den 7 november 2017

Konferenssamtal
Datum: tisdag, 1 november 2016
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du vilja ett av f6ljande alternativ:

For att delta via telefon, vinligen ring:
Sverige: +46 8 505 564 74

Schweiz: +41 225 675 541

UK: +44 203 364 5374

Nordamerika: +1 855 753 2230

For att delta via webben:
Link till webbsidndningen: http://edge.media-server.com/m/p/6yptaty6

Stockholm, 1 november 2016

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstiallande direftor

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Notdin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Morgan Sadarangani, finanschef, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sidan information som Tethys Oil AB ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, f6r
offentliggérande den 1 november 2016 kl. 07:30 CET.
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Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér
Tethys Oil AB (publ) per 30 september 2016 och den niomédnadersperiod som slutade per detta datum. Det dr
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och érsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var Oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfrd av foretagets valda revisor. En &versiktlig
granskning bestdr av att géra férfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga f6r finansiella frigor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning g6r det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medveten om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har dérfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé
en revision hat.

Slutsats

Grundat pé vér &versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning att
anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Goteborg den 1 november 2016

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



