Tredje kvartalet

y TE

-

THYS OIL

/.;

och nioménadersrapport 2015

e Porsiljning tredje kvartalet 2015 uppgick till MSEK 307 jaimfort med MSEK 265 f6r det andra kvartalet
2015, en 6kning med 16 procent. Den starka férséljningstillvixten under tredje kvartalet jimfért med
det andra kvartalet beror pa 6kad produktion och hégre oljepriser. Under de tvd senaste kvartalen har
Overuttagspositionen aven Okat avsevirt

e Resultat efter skatt for det tredje kvartalet 2015 uppgick till MSEK 70 och har 6kat med 32 procent
jamfort med MSEK 53 under andra kvartalet 2015. Den starka f6rsiljningstillvixten och ett forbattrat
oljepris dr huvudsakliga skil till 6kningen av resultatet under tredje kvartalet

e Vinst per aktie fére och efter utspidning under tredje kvartalet 2015 uppgick till SEK 2,00 jaimf6rt med
SEK 1,52 under det andra kvartalet 2015

¢  Genomsnittlig daglig produktion under tredje kvartalet 6kade med 7 procent jimfért med andra
kvartalet 2015. Total produktion uppgick till 928 047 fat motsvarande 10 087 fat per dag

e Under tredje kvartalet férvirvade bolaget 512 090 egna aktier f6r ett belopp om MSEK 25. Nettokassa
per 30 september 2015 uppgick till MSEK 485 jaimfort med MSEK 323 per 30 juni 2015
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Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inrikining pa prospektering och produktion av oljetillgangar. Tethys Oil kdrnomride dr Sultanatet
Oman, dir Tethys Oil till ytan dar en av landets strsta licensinnebavare med en nuvarande nettoproduktion om#kring 10 000 fat olja per dag.
Tethys Oil har ocksd prospekterings- och produktionstillgangar onshore Litanen och Frankrike. Aktierna dr noterade pa Nasdag Stockholm

(TETY)

Hemsida: wwmw.tethysoil.com



Vinner och investerare,

Under det tredje kvartalet 2015 passerade Tethys Oil ytterligare en milstolpe. Dagsproduktionen under ett
kvartal 6versteg 10 000 fat olja for férsta gaingen. Sammanlagd nettoproduktion under de nio f6rsta manaderna
2015 idr 6ver 25% hogre dn motsvarande period 2014 och uppgick till 2 570 706 fat olja.

Precis som vi tidigare har sagt, sd dr vért projekt robust dven pd dagens oljepriser. Tethys Oil fortsitter att
generera positiva finansiella resultat. Under tredje kvartalet uppgick var forsiljning till MSEK 307, en uppgang
jamfoért med andra kvartalet 2015 med 16%. EBITDA {61 kvartalet uppgick till MSEK 153, vilket 4r i linje med
nirmast féregiende kvartal. Vart kassafléde frin den 16pande verksamheten uppgick till MSEK 268. Och vart
resultat for kvartalet kade 32% jamfért med andra kvartalet 2015 och uppgick till MSEK 70. Var nettokassa
uppgick per 30 september 2015 till MSEK 485.

Under det tredje kvartalet salde vi mer olja 4n vi producerade, vilket resulterade i ett Gveruttag om nistan
130 000 fat olja i slutet av kvartalet. Vi férvintar oss att en visentlig minskning av detta Gveruttag, i kombination
med ligre oljepriser, kommer att paverka férsiljning och resultat under det fjirde kvartalet 2015.

Operativt har vatteninjiceringsprogrammen pa filten varit i fokus under det tredje kvartalet. P4 Farha Southfiltet
har ytterligare tre vatteninjiceringshdl borrats och ytterligare ett férkastningsblock kopplats upp mot
vatteninjicering. Tre vatteninjiceringshal har dven borrats pd Shahdfiltet, vilket innebdr att fem injiceringshdl nu
ir 1 drift pa filtet. Vi vintar med spinning pd resultaten frin injiceringen pa Shahdfiltet. Om resultaten ér
framgangsrika kommer vatteninjiceringen ha en visentlig paverkan pa Shahdfiltets reserver och produktion.

Resultaten frin den europeiska verksamheten vi har i Litauen 4dr ocksa uppmuntrande. Prospekteringsborrningen
Tidikas-1 pé Raseiniailicensen patriffade en sammanlagd oljekolumn om nira 50 meter och vid borrstangstest

flédade olja till ytan. Vi ser fram emot resultaten fran det langvariga produktionstestet av borrhalet.

Sa fortsitt f6lja oss — det fortsitter att hinda saker!

Stockholm i november 2015

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV RAKENSKAPER OCH VERKSAMHET!

Produktion och férsiljning

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrade dr Sultanatet Oman dér bolaget har en andel om 30 procent i den
producerande onshore licensen Block 3 och 4. Genom en indirekt andel om 25 procent av Gargzdailicensen i
Litauen har Tethys Oil viss ytterligare produktion.

Produktionen fran Block 3 och 4 kommer frin tre oljefilt Farha South, Shahd och Saiwan East.
Produktionsutvecklingen har frimst drivits av fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet pa Farha
South samt den fortsatt framgangsrika prospekteringen och utvirderingen pa Shahdfiltet. Produktionen frin
Oman motsvarar 99 procent av total produktion.

Under det férsta halvaret 2015 har Block 3&4-partnerskapets andel fortsatt att vara 52 procent av total
produktion, vilket dr den hogsta mojliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet EPSA. For ytterligare
information avseende Tethys Oils andel av produktionen, vinligen se Arsredovisningen 2014. Den héga andelen
av produktion kommer att kvarstd sd linge det finns kvarvarande dterstiende kostnadsersittning, vilket skapas
genom fortsatta investeringar i licensen. Uppskattad kostnadsersittning per 30 september 2015, netto till Tethys
O1l, uppgar till MUSD 47.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen ligger i linje med produktionen fran féregiende kvartal.
Tethys Oils andel av Gargzdai dgs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danskt intressebolag.

Kvartalsvolymer, fore statens andel Q3 2015 Q2 2015 Q12015 (OZ

Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)
Oman, Block 3&4

Produktion 918 474 848 939 774 315 757 730 762 375
Genomsnittlig dagsproduktion 9983 9329 8 604 8 236 8 287

Litauen, Gargzdai

Produktion 9573 9514 9892 10 496 10 347
Genomsnittlig dagsproduktion 104 105 110 114 112
Total produktion 928 047 858 453 784 207 768 226 772 722
Total genomsnittlig dagsproduktion 10 087 9434 8713 8 350 8399

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dar Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed f6r niomanadersperioden som
avslutades 30 september 2015. Koncernens segment dr geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller
summerar eventuellt inte till £6ljd av avrundningar.



Genomsnittlig daglig och manatlig produktion netto till Tethys Oil under 2014 och 2015
bbis Tethys Qil daily and monthly production bbls/day
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Forsaljning
Under tredje kvartalet 2015 har Tethys Oil salt 584 399 fat olja efter statens andel fran Block 3 och 4 1 Oman,
vilket motsvarar en 6kning med 7 procent jimfért med 545 019 fat olja som saldes under det andra kvartalet
2015. Detta gav en forsiljning under tredje kvartalet 2015 om MSEK 307 jaimfért med MSEK 265 under andra
kvartalet 2015. Huvudsakliga skdl till férséljningsékningen mellan kvartalen har varit produktionsékningen och
torstirkningen av oljepriset.

Forsiljningsvolymerna f6r oljeforsiljningen nomineras tvd manader i f6rvig och baseras inte pa faktisk
produktion under en manad; detta fér till £8ljd att forsdljningskvantiteterna kan vara &ver eller under
producerade kvantiteter. Nir forsiljningskvantiteten verstiger mangden producerade fat resulterar det i en
dveruttagsposition och omvint uppstar en underuttagsposition. Overuttagspositionen har 6kat under det andra
och tredje kvartalet.. Tabellen nedan visar 6veruttag (underuttag) per rapportdatum. Skillnaden mellan
rapportdatumen 4r férindringen under kvartalet.

Fat 30 30 31 mars 31 30 30 juni
september juni 2015 2015 december september 2014
2015 2014 2014
Over- 129 439 22 647 (80 924) 12 828 (27 188) (30 105)
/(underuttag)

Det genomsnittliga férsiljningspriset uppgick till USD 61,77 per fat under tredje kvartalet 2015, viket dr 7
procent hégre dn andra kvartalet dir det genomsnittliga frsiljningspriset uppgick till USD 57,77. Den
genomsnittliga valutakursen mellan USD och SEK har varit stabil och uppgick under tredje kvartalet till SEK
8,42 per USD (jimfért med SEK 8,36 per USD under andra kvartalet). Det erhillna f6rsdljningspriset faststills
f6r varje kalenderminad baserat pé ett ménatligt genomsnittspris av Omani blend, som handlas pd Dubai
Mercantile Exchange, vilken prissitts pd termin tva manader i f6rvig (se graf nedan).
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Spot Brent and Omani Blend Futures
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Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for tredje kvartalet 2015 om MSEK 70, vilket motsvarar ett resultat
per aktie om SEK 2,00. Resultatet f6r tredje kvartalet 2015 har 6kat med 32 procent i férhallande till andra
kvartalet 2015 huvudsakligen till £6ljd av fortsatt produktionsékning och férstirkt oljepris. Dessa faktorer har
samverkat och forbattrat resultatet f6r tredje kvartalet 2015.

Vinst fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen
Jylland Olie och Odin Energi. Resultat fran dessa intressebolag under tredje kvartalet 2015 uppgar till MSEK -2
jimfort med MSEK -1 under det andra kvartalet 2015. Erhillet oljepris under tredje kvartalet uppgick till USD
49 jamftort med USD 60 per fat under andra kvartalet. Jamfort med ett dr sedan har produktionen fortsatt att
minska enligt férvintan och tillsammans med ligre oljepriser har minskningar av kostnader varit nédvindiga.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet £6r de férsta nio manaderna 2015 har paverkats av valutakurstorluster och avgifter pd lingfristiga
skulder. Koncernens valutakurspaverkan uppgick till MSEK 7 som till stor del har orsakats av den starkare
amerikanska dollarn i jimférelse med den svenska kronan. Omrikningsdifferenser som uppstir mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflédespaverkande. Avgifter hinforliga till kreditfaciliteten uppgick
till MSEK 6 och 6vriga finansiella kostnader uppgick till MSEK 8. Valutakurseffekten och avgifter pé langfristiga
rintebdrande ldn 4r en del av resultatet fran finansiella investeringar som uppgick till MSEK 7 f6r
niomanadersperioden 2015.

Avskrivningar

Avskrivningar under tredje kvartalet 2015 uppgick till MSEK 77 jamfért med MSEK 70 under det andra
kvartalet 2015 och dr hinforliga Block 3&4 1 Oman. Utvecklingen av avskrivningar mellan andra och tredje
kvartalet forklaras av hégre produktion.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for tredje kvartalet 2015 uppgick till MSEK 145 jimfért med MSEK 93 under det
andra kvartalet 2015. De operativa kostnaderna ir hinférliga till produktionen av olja pa Block 3 och 4 1 Oman
och bestar av kostnader f6r tankbilar, tariffer, Gvervakning och administration. Vidare sker éver- och
underuttagsjusteringar inom kategorin Operativa kostnader, i enlighet med Tethys Oils redovisningsprinciper.
Till £6]jd av ett Gveruttag per 30 september 2015 motsvarande 129 439 fat har de operativa kostnaderna under
tredje kvartalet 2015 6kat med MSEK 52. For ytterligare information kring OPEX, se not 5.



OPEX per fat har under 2014 och 2015 legat i intervallet USD 11 till USD 16 per fat. Av dessa kostnader utgdr
cirka 50-60 procent av kostnaderna filtrelaterade produktionskostnader, dvs dir kostnader f6r
renoveringsarbeten och dvergripande administration undantagits.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 7 for tredje kvartalet 2015 jamfért med MSEK 18 under andra
kvartalet 2015. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av I6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader
och konsultationer. Administrativa kostnader har normaliserats under tredje kvartalet i jimférelse med det andra
kvartalet dir incitamentsprogrammet f6r anstillda 6kade de administrativa kostnaderna.

Investeringar och arbetsprogram
Tillgangar i Oman
Under tredje kvartalet 2015 investerades MSEK 88, dir nidstan hela summan avser Block 3 och 4.

Under tredje kvartalet 2015 genomférdes sammanlagt 13 borrningar pa Block 3 och 4. Tre produktionshél
borrades pa producerande férkastningsblock pa Farha Southfiltet pa Block 3. Olja patriffades vid alla
produktionsborrningar. Dirutéver borrades tre vatteninjiceringshal och en vattenbrunn pa Farha Southfiltet och
ytterligare ett forkastningsblock anslots till filtets vatteninjiceringsprogram. Tre vatteninjiceringshal och tva
vattenbrunnar borrades ockséd pa Shahdfiltet pd Block 4 (tidigare benimnt Lower Buahomradet).

I den sédra delen av Block 4, i omradet dir det f6rra dret genomfdrdes en seismisk studie, har en
prospekteringsborrning genomférts under tredje kvartalet 2015, Borrningen patriffade inte olja och borrhilet
har limnats 6ppet for att mojliggora ytterligare studier framéver. Nir resultaten fran borrningen har utvirderats
kommer omradet att utvirderas ocksa avseende placering av ytterligare borrhal.

Fyra riggar, inklusive en renoveringsrigg, ir for nirvarande verksamma. En femte rigg har kontrakterats och
férvintas tas i drift mot slutet av dret.

Bearbetningen av seismik som samlats in i det nordvistra hérnet av Block 4 pagar.

Utvirderingen av vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfiltet fortsitter. En forsta vatteninjiceringsbrunn
borrades under det fjirde kvartalet 2014, och ytterligare fyra vatteninjiceringsbrunnar har tillkommit under 2015.
Utvirdering av hur filtet svarar pa vatteninjicering pagar.

Olje- och gastillgangar (MSEK):
Tethys Total
namn Oil, %  areal, km? varde 30  virde 31 dec
september 2014

2015

Partners (operator i fetstil) Bokfort Bokfért  Investeringar
jan-sep 2015

Oman Block 3,4 CCED, Mitsui

Oman Block 15 - - - 7 1
Litauen Gargzdai? 25% 884 Odin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas 2 30% 1594 Odin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai? 30% 1535 Odin, privata investerare - - -
Frankrike | Ales 37,5% 215 MouvOil - - -
Frankrike | Attila 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya - - 0
omraden

Totalt 40 824 1489 1303 269
Valutakurseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastillgangar ingar valutakursforindringar om MSEK 119, vilka inte 4r
kassaflédespaverkande och dirfor inte ingir i investeringar. For ytterligare information se Resultat ovan.

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur &ger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av
licenserna. De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av &garstrukturen, vilket forklarar varfor det inte
finns négra olje- och gastillgéngar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansréakningen under Aktier i intressebolag.
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Intressebolag

Litaniska tillgangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tva privata danska bolag. Fér ytterligare information
avseende dgarstruktur, se Not 6. Per 30 september 2015 uppgick aktieinnehavet i de tva danska intressebolagen
Odin Energi och Jylland Olie till MSEK 11 (MSEK 41). Minskningen av det bokforda virdet dr en effekt av
nettoresultatet under niomanadersperioden 2015 och édn viktigare erhallen utdelning under perioden, vilket
beskrivs nedan.

Tethys Oils andel av resultatet f6r tredje kvartalet 2015 fran Odin Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de
litauiska licenserna uppgick till MSEK -2 jamfért med MSEK -1 under andra kvartalet 2015. Resultatet for tredje
kvartalet 2015 genererades fran forsiljningen av 9 541 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) till ett
genomsnittspris om USD 49 per fat, jimfért med 9,656 fat till ett genomsnittspris om USD 60 per fat under
andra kvartalet 2015. Under andra kvartalet 2015 erhélls en utdelning om MSEK 23 frin tillgdngarna i Litauen.

Prospekteringsborrningen Tidikas-1 pa Raseiniailicensen avslutades framgangsrikt under tredje kvartalet.
Tidikas-1 borrades vertikalt till ett djup om 1 413 meter, ned till det kambriska sandstenslagret. Borrkirnor togs
fran silurisk och ordovicisk kalksten, samt fran mirgelsten och dolomit. I borrhalet patriffades en sammanlagd
oljekolumn om nira 50 meter 1 tvd olika kalkstensformationer och vid borrstingstest flédade olja till ytan.
Borrhalet har satts i lingvarigt produktionstest.

Tidikas-1 dr den andra borrningen som genomfdrts pé licensen under 2015. Bedugnis-1, som ocksa slutférdes
under tredje kvartalet, borrades vertikalt till ett djup om 1 067 meter. Mindre oljespar patriffades under
borrningen men ingen olja flédade till ytan. Borrmal f6r bdda borrhélen var revstrukturer fran silurtid samt
underliggande kalkstensbergarter, vilka kartlagts med en 3D-seismikstudie firdigstilld under 2014 6ver ett 80
kvadratkilometer stort omrade. Borrplatser for ytterligare borrhal pa licensen kommer att bestimmas efter att
mer information har erhallits frin det lingvariga produktionstestet av Tidikas-1 samt analysen av borrkirnor.

Pa Rietavaslicensen har tolkning av den 30 kvadratkilometer stora 3D-seimsikstudien samt den 15
kvadratkilometer stora 2D-seismikstudien slutforts.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per 30 september 2015 uppgick till MSEK 570 jaimfért med MSEK 372 per 31 december 2014.
Nettokassan? per 30 september 2015 uppgick till MSEK 485 jimfért med MSEK 372 per 31 december 2014.
Under kvartalet har bolaget 6kat likviditeten genom att lina MSEK 85 fran kreditfaciliteten vilket ingér i kassa
och bank per 30 september 2015. I balansrikningen har det rintebdrande linet om MSEK 85 minskat med
lanerelaterade kostnader om MSEK 15, vilket innebir ett netto om MSEK 70 {61 kreditfaciliteten per 30
september 2015. Forstirkningen av likviditeten har skett i férhallande till nya potentiella projekt dir bolaget med
kort varsel kan komma att beh&va visa upp finansiell kapacitet.

Arsstimman beslutade om en kapitaléverféring om MSEK 106 till aktieigarna genom en utdelning (SEK 1 per
aktie) och inlosen (SEK 2 per aktie). Vidare har dterkop av aktier bidragit till ytterligare kapitaloverforing om
MSEK 29 till aktiedgarna.

Investeringsbudgeten 2015 £6r Block 3 och 4 har haft ett 6kat fokus pa borrning. Till £6ljd av
oljeprisutvecklingen, genomfdrs en anpassning av investeringsplanerna for aret. Det férvintas att investeringarna
under 2015 pd Blocken kommer att finansieras av kassafléde frin verksamheten.

Under niomanadersperioden 2015 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MSEK 480 och investeringar i olje-
och gastillgingar uppgick till MSEK 269. Inklusive erhéllen utdelning fran de litauiska tillgingarna, uppgick
kassaflode fran verksamhet efter investeringar till MSEK 235. I linje med tidigare kvartal fortsitter Tethys Oils
verksambhet att generera positiva kassafloden 1 en ldgre oljeprismiljé.

Tethys Oils verksamhet 1 Litauen foérvintas pd Gargzdailicensen vara fortsatt finansierad frin oljeproduktion och
pa Rietavaslicensen finansierad av tillgingliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

3 Nettokassan motsvarar kassa och bank minus réntebérande skulder.



En stor del av likviditeten halls i USD vilken har stirkts i férhallande till SEK nioménadersperioden 2015.
Valutakurseffekten pa likvida medel uppgick under niomanadersperioden 2015 till MSEK 13.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 4 £6r tredje kvartalet 2015, jimfort med MSEK -26 f6r
det andra kvartalet 2015. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK -4 f&r tredje kvartalet 2015 jamfort
med MSEK -14 {6r andra kvartalet 2015. Administrationskostnaderna har normaliserats under tredje kvartalet
mot bakgrund av andra kvartalet som tyngdes av kostnader f&r incitamentsprogrammet f6r anstillda. Resultat
fran finansiella investeringar uppgick till MSEK 6 under tredje kvartalet 2015 jaimfért med MSEK -15 under
andra kvartalet 2015. Férstirkningen av dollarn har f&rbittrat resultatet frin finansiella investeringar genom
valutakursomrikningar under kvartalet.

Aktiedata

Per den 30 september 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rost. Bolaget har samma antal aktier per 30 september 2015 som fanns vid
arsskiftet 31 december 2014.

Vid arsstimman 2015 beslutades att implementera ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till
anstillda i Tethys Oil. Bolaget kan emittera upp till 356 000 teckningsoptioner dir varje teckningsoption
berittigar till en ny aktie i Tethys Oil. Teckningsoptionerna har omriknats till f6ljd av aktieinlésen som
genomf&rdes under andra kvartalet 2015 och nu berittigar varje teckningsoption till 1,03 aktier i Tethys Oil.
Teckningsoptionerna har en trearig 16ptid och 16senpriset f6r optionerna uppgar till SEK 80,40 per aktie och
over aktickursen vid avgivandet av denna rapport, vilket innebdr att teckningsoptionerna inte ingar i antalet fullt
utspida aktierna. Per 30 september 2015, hade 325 000 teckningsoptioner emitterats och den totala kostnaden
tor incitamentsprogrammet uppgick till MSEK 5,3.

Per 30 september 2015 innehar Tethys Oil 864 150 egna aktier, vilka férvirvats sedan aterképsprogramet
paborjades under fjirde kvartalet 2014. Under tredje kvartalet 2015 uppgick genomsnittspriset for aterképta
aktier till SEK 48,7. Nuvarande dterképsprogram baseras pd ett mandat frin drsstimman som holls i maj 2015
och antalet dterkdpta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingar dock inte i antalet
aktier 1 omlopp, vilka uppgar till 35 095 632 f6r niomanadersperioden som avslutades 30 september 2015 och
34 903 423 aktier for treméinadersperioden som avslutades 30 september 2015.

Det har inte skett ytterligare kop av egna aktier efter 30 september 2015.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse tor risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1 pd sidan 16.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG
Tredje

kvartalet
2014

296

-6

167

167

95
95

263

35 543 750

35 543 750

35 543 750

4,71

>

4,71

>

Andra
kvartalet
)

53

35 543 750

35 543 750

35191 690

Tredje
kvartalet
2015

70

70

42
42

112
35 543 750
35 543 750

34 903 423

Forsiljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgingar
Nedskrivning av olje- och gastillgingar
Operativa kostnader

Resultat fran intressebolag
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intikter och liknande
resultatposter

Finansiella kostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrikningen
Valutaomrikningsdifferens

Ovrigt totalresultat for perioden
Totalresultat for perioden

Antal utestdende aktier

Antal utestiende aktier (efter utspidning)
Vigt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie (efter utspidning), SEK

U A BN

Nio
manader
2015

163

42

-35

170

170

125
125

295

35543 750

35543 750

35095 632

4,85

4,85

Nio
manader

2014

114
114

447

35 543 750

35 543 750

35 543 750

9,35

>

9,35

>



KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec
2014
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 1489 1426 1303
Inventarier 1 1 1
Andelar i intresseforetag 6 11 13 41
Ovriga langfristiga fordringar 3 - -
1502 1440 1345
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 69 108 80
Forutbetalda kostnader 2 18 19
Kassa och bank 570 323 372
640 449 471
SUMMA TILLGANGAR 2l B Lile
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 6 6 6
Ovrigt tillskjutet kapital 552 552 552
Ovtiga reserver 294 278 198
Balanserad vinst 986 909 919
Summa eget kapital 7 1838 1744 1675
Langfristiga skulder
Kreditfacilitet 8 70 - -
Avsittningar 9 30 28 25
929 28 25
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 5 2
(f)vtiga kortfristiga skulder 201 111 110
Upplupna kostnader 3 1 2
205 116 115
Summa skulder 304 144 141
SUMMA EGET KAPITAL OCH 2142 1888 1816
SKULDER
Stillda sikerheter 10 1773 1652 1789
Ansvarsforbindelser 11 - - -
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

MSEK Aktie- Ovrigt till- Ovriga Balanserad Summa
kapital  skjutet kapital reserver forlust eget kapital

Ingaende balans 1 januari 2014 6 552 -27 569 1100
Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - 58 58
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - 107 107
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - 167 167
Periodens resultat fjirde kvartalet 2014 - - - 18 18
Arets resultat - - - 350 350

Ovrigt totalresultat

Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2014 - - -31 - -31
Valutaomrikningsdifferens andra kvartalet 2014 - - 50 - 50
Valutaomrikningsdifferens tredje kvartalet 2014 - - 95 - 95
Valutaomrikningsdifferens fjirde kvartalet 2014 - - 131 - 131
Summa 6vrigt totalresultat - - 245 - 245
Summa totalresultat - - 219 919 1696

Transaktioner med 4dgare

Forvirv av egna aktier - - -20 - -20
Summa transaktioner med dgare - - -20 - -20
Utglende balans 31 december 04 6 s 18 o9 16
Ingaende balans 1 januari 2015 6 552 198 919 1675

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - 39 39
Periodens resultat andra kvartalet 2015 - - - 53 53
Periodens resultat tredje kvartalet 2015 - - - 70 70
Arets resultat - - - 170 170
Ovrigt totalresultat

Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2015 - - 177 - 177
Valutaomrikningsdifferens andra kvartalet 2015 - - -94 - -94
Valutaomrikningsdifferens tredje kvartalet 2015 - - 42 - 42
Summa 6vrigt totalresultat - - 125 - 125
Summa totalresultat - - 125 170 295

Transaktioner med édgare

Forvirv av egna aktier - - -29 - -29
Betalda utdelningar - - - -35 -35
Inl6sen av aktier - - - -70 -70
Summa transaktioner med dgare - - -29 -106 -135



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG
Tredje

kvartalet
2014

57

229

24
14
192

145

33

15

194

Andra
kvartalet
2015

-50
23

400

323

Tredje
kvartalet
2015

82

157

42
68
268

85
59

242

323

570

Kassfléde fran den 16pande
verksamheten
Rorelseresultat

Erhillna rintor

Betalda rintor 8
Inkomstskatt

Justering f6r nedskrivning av olje- och 4
gastillgangar

Justering f6r avskrivningar och andra ej 4

kassaflodespaverkande poster
Kassafléde fran den 16pande
verksamheten fore forindringar i
rérelsekapital

Okning/ minskning av fordringar

Okning/ minskning av skulder

Kassafléde fran den 16pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 4
Utdelning fran intressebolag 6

Investeringar i Gvriga materiella
anldggningstillgdngar

Nettotillgangar hos férvirvade dotterbolag,
netto efter kassa

Kassafléde anvint i
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Forvirv av egna aktier
Fortidsinlésen obligationslin
Betalda utdelningar

Inlésen av aktier

Langfristig kreditfacilitet

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan

Valutakursforluster pa likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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Nio
mainader
2015

231

397

15
68
480

-269
23

-245

185

372

13

570

Nio
minader
2014

155

502

-51
11
462

-169
11

-158

-116

295

15

194



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje
kvartalet kvartalet kvartalet
2014 2015 2015
- Forsiljning av olja och gas
4 - Avskrivningar
Ovriga intikter
2 4 3
0 1 5 Resultat fran intressebolag
Ovriga forluster/vinster, netto
0 0 0
5 14 4 Administrationskostnader
-7 -1 -2 Roérelseresultat
2 1 Finansiella intikter och liknande
12 resultatposter
-6 -17 Finansiella kostnader och liknande
-5 resultatposter
0 0 Nedskrivning av aktier i dotterbolag
-4 -15 6 Summa resultat fran finansiella
investeringar
-11 -26 4 Resultat fore skatt
- - - Inkomstskatt
-11 -26 4 Periodens resultat*
35 543 750 35543 750 35543 750 Antal utestdende aktier
35 543 750 35 543 750 35543 750 Antal utestiende aktier (efter full
utspadning)
35543 750 35191 690 34903 423 Vigt genomsnittligt antal aktier

*Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets 6vriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport 6ver totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

-

-

-

Nio

mainader
2015

21

-1

-1

35 543 750

35 543 750

35095 632

30 jun

2015

Nio
minader
2014

-15

-16

-55

35 543 750

35 543 750

35543 750

TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 7
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter 10

Ansvarsforbindelser 11

86
394
482

174
309
482

70
136
206

196
11
206

88

224

313

306

313



MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

MSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad- Arets Summa eget
kapital-
kapital fond Fond Forlust resultat
Ingiende balans 1 januari 2014 6 71 481 -277 -103 179
Overféring av foregiende drs resultat - - - -103 103 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - - -21 -21
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - - -31 -31
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - - - - -11 -11
Periodens resultat fjirde kvartalet 2014 - - - - 211 211
Arets resultat - - - - 148 148
Summa totalresultat - - - - 148 148

Transaktioner med 4dgare

Forvirv av egna aktier - - -20 - - -20
Summa transaktioner med dgare - - -20 - - -20
U6 e e
Ingaende balans 1 januari 2015 6 71 461 -379 148 306
Overforing av foregiende ars resultat - - - 148 -148 -

Totalresultat

Periodens resultat forsta kvartalet 2015 - - - - 22 22
Periodens tresultat andra kvartalet 2015 - - - - -26 -26
Periodens resultat tredje kvartalet 2015 - - - - 4 4
Arets resultat - - - - -1 1
Summa totalresultat - - - - 1 1

Transaktioner med édgare

Forvirv av egna aktier - - -29 - - -29
Betalda utdelningar - - - -35 - -35
Inl6sen av aktier - - - -70 - -70
Summa transaktioner med dgare - - -29 -106 - -135
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har
andelar i licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ir ett akticbolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pA NASDAQ
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens niomanadersrapport 2015 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets niomanadersrapport fér 2015 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk
person”. Samma redovisningsprinciper som beskrevs i arsredovisningen 2014 har anvints.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rdkenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvints:

30 september 2015 30 juni 2015 31 december 2014
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/CHF 8,84 8,66 8,85 8,87 7,53 7,91
SEK/EUR 9,43 9,42 9,41 9,08 9,15 9,53
SEK/LTL E E _x E 2,64 2,70
SEK/USD 8,42 8,45 8,36 8,23 6,88 7,77

Tredje kvartalet 2015 jamfort Nio manader
2015 jz

Andra Valutakurseffekt pa operativt resultat, MSEK Nio manader

k 2014

124 >4 Foérsilining av olja och gas 135
35 ! Avskrivning 38
-1 0 . -2
Prospekteringskostnader

) Ovriga intikter )
3 2 Operativa kostnader 57
0 0 Vinst/forlust frin intressebolag 0

. Ovriga vinster/ fétluster, netto B
2 0" Administrationskostnader 2
32 -1 Total valutakurspaverkan pa rorelseresultatet 35

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstiende jimférelseperioder, genom att anvinda den genomsnittliga valutakursen frin

respektive jamforelseperiod pi tredje kvartalet 2015 och niomanadersperioden 2015.



Verkligt virde
De nominella virdena for leverantérsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av dessa
posters verkliga virde.

30 september 2015 31 december 2014

Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder

tillgangar ovriga fordringar tillgangar ovriga fordringar

virderade till virderade till

verkligt virde via verkligt virde via

resultatrikningen resultatrikningen
Ovriga fordringar - 69 - Ovriga fordringar - 80 -
Likvida medel - 570 - Likvida medel - 372 -
Kreditfacilitet - - 70 Kreditfacilitet - -
Leverantorsskuld - - 1 Leverantdrsskuld - - 2
Ovriga kortfristiga - - 201 Ovriga kortfristiga - - 110
skulder skulder

Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet dr utsatt f6r ett antal risker och osikerhetsfaktorer som 16pande Gvervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna ir operationella och finansiella och besktivs
nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget f6r ndrvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering ér att de investeringar
Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil 4r
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bide beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle minska férvintad l6nsamhet
och kan innebdra att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd patriffas. Ligre oljepriser kan dven minska
industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangstorsiljningar. Det finns inga
utestdende oljeprissikringar per 30 september 2015.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgdng pa utrustning 1 Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar, foderrér etc. Brist pa denna utrustning
kan innebdra svarigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare
exponerad fOr politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehilla eller finna nyckelpersoner.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder, men framférallt i Oman, dr Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett
antal valutor, dock framst amerikanska dollar. Eventuella framtida intikter kommer sannolikt att vara
denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar. Foér nirvarande dr Tethys Oil finansierat av
kassaflode fran verksamheten. Historiskt har Tethys Oil varit finansierat med eget kapital, 1din och genom att
avyttra tillgangar. Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital skulle kunna komma att behévas for att finansiera
Tethys Oils verksamhet och/eller till forvirv av ytterligare licenser. Den huvudsakliga risken dr att det kan
komma att ske i ett marknadslige som idr mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2014.
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Not 2) Forsiljning
Tredje Andra j Forsiljning Nio Nio

kvartalet kvartalet manader manade

2014 2015

399 352 Silda fat, bbl 1030 193
296 Férsiljning, MSEK 736
107,57 Oljepris, USD/bbl 106,72

Tethys Oil siljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ir en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljeforsiljning fran Block 3&4 i Oman sker pa ménatlig basis.

Not 3) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet f6r varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2015

Dubai Litauen Oman Sverige
Foérsiljning - - 735 - i 735
Avskrivningar - - -209 0 i -210
Prospekteringskostnader - - -9 - . -9
Ovriga intikter - - - - . -
Operativa kostnader - - -313 - E -313|
Resultat fran intressebolag - -7 - - B -7
Ovriga fétluster/vinster, netto - - - - E 0
Administrationskostnader -3 - -6 -24 -34
Rorelseresultat -4 -7 198 -24 0 163
Summa finansiella poster 7
Resultat fore skatt 170
Inkomstskatt -
Periodens resultat 170

Koncernens resultatrikning jan-sep 2014

Dubai Litauen Oman  Sverige

Forsiljning - - 736 - i 736
Avskrivningar - -8 -155 - ] -164)
Prospekteringskostnader - - - - R -
Ovriga intikter - - - - E N
Operativa kostnader - - -162 - p -162|
Resultat frin intressebolag - 2 - - - 2|
Ovriga férluster/vinster, netto - - - - g -
Administrationskostnader -4 - -3 -15 i 23|
Rorelseresultat -4 -7 416 -16 ] 39()
Summa finansiella poster -57
Resultat fére skatt 332
Inkomstskatt ]
Periodens resultat 332




Not 4) Olje- och

Licensnamn

gastillgangar

Slutdatum

Partners (operator i

Oman
Frankrike
Frankrike
Litauen

Litauen

Litauen

Block 3,4
Attila
Ales
Gargzdai®

Rietavas®

Raseiniai®

Produktion
Prospektering
Prospektering
Produktion

Prospektering

Prospektering

Jul 2040
20154
2015

Inget slutdatum

Sep 2017

Sep 2017

30 jun 2015

Aterstdende Tethys Oil
licensatagande

Inga 30%

Inga 40%

MUSD 1,55 37.5%
Inga 25%

MLTL 6,2 30%

MLTL 6,6 30%

31 dec 2014

CCED, Mitsui,
Galli Coz
MouvOil

Odin, GeoNafta
Odin, privata
investerare
Odin, privata

investeratre

Kostnadsstillen med produktion 1425 1296
Kostnadsstillen utan produktion 1 7
Summa olje- och gastillgingar 1426 1303

Bokfort véarde Ovrigaej Valutakurs Avskrivningar Prospekterings Investeringar
kassaflodespd-  differenser 1 jan -30 sep kostnader 1 jan -30 sep
Tillgdngstyp verkande poster 1 jan -30 sep 2015 1 jan-30sep 2015
1 jan -30 sep 2015 2015
2015
Land
Oman Block 3 och 4 Producerande 1489 15 119 -210 - 268 1296
Icke- - - 0 - -9 1 7
Oman Block 15 producerande
Icke- - -
Frankrike Attila producerande
Icke- - - - - 0
Frankrike Ales producerande
Icke- 0 - - - -0 0
Nya projekt producerande
Totalt 1489 15 119 -210 -9 269 1303
Bokfort varde Ovriga ej Valutakurs Avskrivningar Prospekterings Investeringar
31 dec 2014 kassaflodespa- differenser 1 jan-31 dec kostnader 1ljan-31dec Bokfort varde
Tillgéngstyp verkande poster 1 jan -31 dec 2014 ljan-31dec 2014 1jan 2014
1 jan -31 dec 2014 2014
Land
Oman Block 3 & 4 Producerande 1296 36 199 -213 - 263 1011
Icke- 7 - 1 - - 6 0
Oman Block 15 producerande
Icke- - - -1 1 -
Frankrike Attila producerande
Icke- - - - - - -
Frankrike Ales producerande
Icke- 0 - - - - - 0
Nya projekt producerande
Totalt 1303 36 200 =213 -1 269 1012

41 enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlangningen lamnat in en obligatorisk ansékan om att frantrada delar av licensen som &nnu ej godkants
av franska myndigheter.

5 Tethys Oil har ett tagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedémer att kostnaderna for det
arbete Bolaget atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5. En ansékan om licensforléning har inlimnats till franska myndigheter.

6 Agandet i de tre litauiska licenserna &r indirekt genom aktiedgande i tvé danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av
licenserna. De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rdkenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns
nagra olje- och gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.
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Tredje Andra Tredje
kvartalet kvartalet kvartalet
2014 2015 2015

Investeringar Block 3&4, MSEK

Borrning — prospektering/utvirdering

22 16 44 Borrning — utbygenad

12 19 18 Geologi och geofysik

23 6 26 Infrastruktur

13 1 9 Pipeline

1 0 1 Tethys egna kostnader

54 5 -15 Ovriga investeringar

43 50 87 Summa investeringar Block 3&4

Olje- och gastillgangar Block 3&4
Utgaende balans, MSEK

30 sep 2015 31 dec 2014

Borrning — prospektering/utvirdering

Borrning — utbyggnad 634 500
Geologi och geofysik 279 187
Infrastruktur 584 490
Pipeline 170 132
Tethys egna kostnader 61 30
Ovriga investeringar 186 23
Ackumulerade avskrivningar 717 -466
Summa olje- och gastillgangar Block 1489 1296
3&4

Tredje

kvartalet
2015
84 Produktionskostnader

Renoveringsborrningar
Over-/ underuttag

57 93 Totalt

Nio
manader
2015

91

75

51

26

Nio
maianader
2014

162

70

20

33

26

164




Not 6) Andelar i intresseféretag

Tethys Oil har ett indirekt d4gande i tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai.
Agandet gir genom tva privata danska bolag som ingir i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. 1
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen per 30 september 2015.

Tethys Oil AB

Agande

Agande

Agande

Odin Energi 50% Jylland Olie 40% Jylland Olie 40%
UAB Mingjos Nafta 50% UAB TAN Oi/ 75% UAB TAN Oi/ 75%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 100%

Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 30% 30%

Tredje Andra Tredje UAB Minijos Nafta Nio Nio
kvartalet 2014 kvartalet 2015 | kvartalet 2015 manader miénader 2014
2015
Resultat frin intressebolag MSEK
32 27 18 Bruttointikter 64 88
-4 -4 -3 Royalty -9 -8
28 22 16 Nettointikter 55 80
-8 -7 -6 Avskrivningar -18 -16
-4 -1 0 Utvirderings-/utvecklingskostnader -19 -4
-12 -14 -13 Operativa kostnader -38 -40
-4 -3 -2 Administrativa kostnader i litauiska bolag -8 -8
8 -3 -5 Operativt resultat 28 16
0 1 0 Finansiella intikter 2 0
0 -1 -1 Finansiella kostnader -2 0
8 -3 -6 Resultat fore skatt -28 16
-4 0 0 Skatt 2 -4
8 -3 -6 Resultat frin intressebolag -26 12
1 -1 -2 Tethys Oils totala andel av resultat fran -7 2
intressebolag

For en 6versikt av Tethys Oils dgarstruktur i Litauen, vinligen se sidan 42 i Arsredovisningen 2014.

MSEK 30 sep 2015 31 dec 2014
1 januari 41 184
Tethys Oils andel av resultat frin -7 2
intressebolag

Utdelning fran intressebolag -23] -11
Avskrivningar g -8
Nedskrivningar g -127
Utgaende balans 11 1

Under tredje kvartalet 2015 har Tethys Oil gjort ett forvirv av en vilande koncern.

Not 7) Eget kapital

Per den 30 september 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rést. Bolaget har samma antal aktier per 30 september 2015 som fanns vid
arsskiftet 31 december 2014.

Vid arsstimman 2015 beslutades att implementera ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till
anstillda i Tethys Oil. Bolaget kan emittera upp till 356 000 teckningsoptioner dir varje teckningsoption
berittigar till en ny aktie i Tethys Oil. Teckningsoptionerna har en tredrig 16ptid och lésenpriset f6r optionerna
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ir 6ver aktiekursen vid avgivandet av denna rapport, vilket innebir att teckningsoptionerna inte ingar i antalet
fullt utspida aktierna. Per 30 september 2015, hade 325 000 teckningsoptioner emitterats och den totala
kostnaden f&r incitamentsprogrammet uppgick till MSEK 5,3.

Per 30 september 2015 innehar Tethys Oil 864 150 egna aktier, vilka férvirvats sedan dterképsprogramet
pabotjades under fjarde kvartalet 2014. Under tredje kvartalet 2015 uppgick genomsnittspriset f6r aterképta
aktier till SEK 48,7. Nuvarande dterk6psprogram baseras pé ett mandat frin drsstimman som holls i maj 2015
och antalet dterképta aktier dr fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingir dock inte i antalet
aktier i omlopp, vilka uppgar till 35 095 632 f6r niomanadersperioden som avslutades 30 september 2015 och
34 903 423 aktier f6r tremdnadersperioden som avslutades 30 september 2015.

Det har inte skett ytterligare kép av egna aktier efter 30 september 2015.

Not 8) Langfristiga skulder

I februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyradrigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet
(’senior revolving reserve based lending facility”’) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas. Som sdkerhet f6r
lanet 4r intresset 1 licensen Block 3 och 4. Rintan pa den nya kreditfaciliteten 4r rorlig i intervallet om LIBOR +
3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per ér, beroende pa i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30
september 2015 har bolaget ett rintebdrande lan fran kreditfaciliteten om MSEK 70, vilket dr nettot av summa
utestdende rantebirande skuld om MSEK 85 och lanerelaterade kostnader om MSEK 15.

Not 9) Avsittningar
Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av aterstillningskostnader avseende Block 3 och 4 1 Oman uppgar per
30 september 2015 till MSEK 30 (25). Till £6ljd av denna avsittning kar olje- och gastillgdngar med ett
motsvarande belopp.

Not 10) Stillda sidkerheter

Per den 30 september 2015 uppgick stillda sikerheter till MSEK 1 773 (1 789). Stillda sikerheter dr en 16pande
sdkerhet avseende obligationen dir Tethys Oil har ingitt ett pantforskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga
utestiende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till f6rmén {61 obligationsinnehavarna och virdet pa
sdkerheten motsvarar det egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stillda sikerheter avser MSEK 1
(1) stilld sikerhet avseende hyresavtal.

Not 11) Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestdende ansvarsférbindelser per 30 september 2015, ¢j heller f6r jaimforelseperioden.



NYCKELTAL

Koncernen
Tredje

kvartalet
2014

Andra

kvartalet

2015

Tredje

kvartalet

2015

Nio
manader
2015

Nio
mainader

2014

Verksamhetsrelaterade poster
772722 858 453 928 047 Produktion fore statens andel, bbl 2 570 706 2039 427
8399 9434 10 087 Produktion per dag, bbl 9417 7 470
399 352 545019 584 399 Forséljning efter statens andel, bbl 1438 310 1030 193
107,57 57,77 61,77 Erhéllet oljepris, USD/bbl 60,69 106,72
Resultat- och balansposter
296 265 307 Forsiljning, MSEK 735 736
232 153 153 EBITDA, MSEK 381 553
78,38% 58% 50% EBITDA-marginal, % 52% 75,14%
173 75 68 Rorelseresultat, MSEK 163 390
58,45% 28% 22% Rorelsemarginal, %o 22% 52,91%
167 53 70 Arets resultat, MSEK 170 332
56,44% 20% 23% Nettomarginal, % 23% 45,11%
194 323 570 Likvida medel, MSEK 570 194
1547 1744 1838 Eget kapital, MSEK 1838 1547
1619 1888 2142 Balansomslutning, MSEK 2142 1619
Kapitalstruktur
95,58% 92,37% 85,81% Soliditet, %o 85,81% 95,58%
-10,42% -16,91% -25,59% Skuldsittningsgrad, % -25,59% -10,42%
95,58% 92,37% 85,81% Andel riskbarande kapital, % 85,81% 95,58%
45 29 85 Investeringar, MSEK 245 158
194 323 485 Nettokassa, MSEK 485 194
Lonsambhet
12,64% 3,13% 3,97% Rintabilitet pa eget kapital, % 9,68% 25,10%
11,28% 4,25% 4,33% Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % 11,26% 25,26%
Nyckeltal per medarbetare
17 18 17 Genomsnittligt antal anstillda 17 18
Aktiedata
- 3,00 - Utdelning per aktie, SEK 3,00 -
5.39 2,64 7,67 Kassaflode anvint i den 16pande 13,67 12,99
verksamheten per aktie, SEK
35 544 35 544 35 544 Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544
43,52 49,08 51,72 Eget kapital per aktie, SEK 51,72 43,52
35 544 35192 34903 Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental 35096 35 544
4,71 1,52 2,00 Resultat per aktie, SEK 4,85 9,35
4,71 1,52 2,00 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 4,85 9,35

Se Arsredovisningen 2014 fir definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ¢f tillginglig (not applicable).
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FINANSIELL INFORMATION

Bokslutskommuniké 2015 (januari — december 2015) den 9 februari 2016
Tremanadersrapport 2016 (januari - mars 2016) den 3 maj 2016
Arsstimma 2016 planeras att hallas 18 maj 2016 i Stockholm
Sexmanadersrapport 2016 (januari - juni 2016) den 16 augusti 2016
Niomanadersrapport 2015 (januari - september 2016) den 1 november 2016

Stockholm, 3 november 2015
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller
Mortgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99

E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com



http://www.tethysoil.com/

Revisors rapport over 6versiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for
Tethys Oil AB (publ) per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ir
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa vir Gversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av firetagets valda revisor. Bn &versiktlig granskning
bestir av att gora forfrigningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga fér finansiella frigor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsdtgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en Sversiktlig granskning gér det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sidkerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har dirfér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 3 november 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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