y TETHYS OIL

Tredje kvartalet
och nioméanadersrapport 2014

¢ Produktionen under tredje kvartalet har 6kat med 17 procent jimfért med andra kvartalet 2014.
Total produktion uppgick till 772 722 fat motsvarande 8 399 fat per dag. Okningen beror
huvudsakligen pa fortsatt framgangsrik utvirdering av Lower Buah (inklusive B4EW4) och
fortsatt implementering av vatteninjiceringsprogrammet i Farha South-omradet

e Intikter tredje kvartalet 2014 uppgick till MSEK 296 jaimfért med MSEK 245 for det andra
kvartalet 2014, en 6kning med 21 procent. Den starka forsiljningsutvecklingen beror
huvudsakligen pa produktionsékningen under kvartalet

e Resultat efter skatt f6r det tredje kvartalet 2014 uppgick till MSEK 167, vilket dr en 6kning med
56 procent jamfért med MSEK 107 f6r det andra kvartalet 2014. Stark f6rsiljningstillvixt och
avsevirt ligre finansiella kostnader till f61jd av 6vergangen fran nettoskuld till nettokassa mot
slutet av andra kvartalet férklarar huvudsakligen 6kningen av resultat

e Vinst per aktie fére och efter utspiddning under tredje kvartalet 2014 uppgick till SEK 4,71
jamfort med SEK 3,02 f6r det andra kvartalet 2014

e Styrelsen har beslutat att inleda ett atertkopsprogram av egna aktier

dra Tredje MSEK (om inte annat anges) Nio
(&

kvartalet 2 201¢ manader 9m 2014
2014 2014 2013 9m 20
1210 673 68%

442352 658 123

772722 17% Produktion fore statens andel, fat 2039 427

4808 7232 8399 16% Genomsnittlig dagsproduktion fore statens 7470 4435 68%
andel (bbl)

213397 350059 | 399 352 14% Férsilining efter statens andel, fat 1030193 | 579751 78%
102,13 105,89 107,57 2% Genomsnittligt forsiljningspris per fat, 106,72 105,64 1%
142 245 296 21% gggﬁlining olja och gas 736 399 84%
60 134 173 29% Rorelseresultat 390 233 67%
96 192 232 21% EBITDA 553 331 67%
52 107 167 56% Periodens resultat 332 196 69%
1,46 3,02 47 56% Vinst per aktie fore och efter utspidning, 9,35 5,50 70%
174 ©) (161) 5267% Is\llzltfoskuld /(nettokassa) (161) 174 N.m.
60 69 45 -35% Investeringar 158 208 24%

Tethys Oil 4r ett svenskt energibolag med inriktning pa prospektering och produktion av olje- och
naturgastillgiangar. Tethys kidrnomrade 4r Oman, dir Tethys till ytan 4r en av landets storsta
licensinnehavare. Tethys har ocksa prospekterings- och produktionstillgangar onshore Litauen och
Frankrike. Aktierna 4r noterade pa Nasdaq Stockholm (TETY).



Vinner och investerare,

Vi ir stolta 6ver att kunna presentera dnnu ett rekordkvartal f6r Tethys Oil. Under det tredje kvartalet 2014
producerade vi mer olja 4n ndgonsin tidigare, vilket resulterade i intdkter om MSEK 296. Vart EBITDA for
kvartalet uppgick till MSEK 232 och resultatet till MSEK 167. Frdn andra till tredje kvartalet 6kade var
oljeproduktion med 16 procent, och vi har producerat Gver 8 000 fat olja per dag under samtliga manader i tredje
kvartalet. Produktionen i september utgor ett nytt rekord om 8 404 fat olja per dag.

Vi fortsitter att borra, bade i Lower Buah-omradet och lings Farha-trenden. Den linge emotsedda
prospekteringsborrningen LE-1 har avslutats och borrhilet 4r under utvirdering. Och som komplement till
borrningarna pagir en stor seismikstudie i den centrala delen av Block 4.

Sa, frin ett bolagsperspektiv var utvecklingen under det tredje kvartalet ndstan ointressant, stabilt framdt — mer
av samma och nya rekord inom férsiljning och produktion. Men virlden omkring oss férblev inte densamma.
For forsta gingen pa flera ar skedde en visentlig f6rindring av oljepriset. Detta har inte paverkat oss dn, men
forsiljningen frin december 2014 kommer att ske till ett ligre oljepris. Ar detta ett problem? Inte for oss.
Sjilvklart kommer vara intikter inte att bli lika stora med ett ligre oljepris, men dven med ridande priser
genererar bolagets fokus pd onshore konventionella kolviten omfattande kassafléden. Vara planer for
utvecklingen av Block 3 och 4 férindras inte pa dessa prisnivéer.

Vir rekordstarka finansiella stillning 4r inte bara tillricklig f6r att fortsitta vara arbetsprogram, den ger ocksa
utrymme fOr att paborija ett aktiedterkGpsprogram. Med ndstan MSEK 200 i likvida medel 1 slutet av det tredje
kvartalet och en outnyttjad kreditlina pA MUSD 100 kan ett ldgre oljepris egentligen vara mer av en mdjlighet dn
ett problem. Jag vill inte ga sa laingt som att sdga att vi vilkomnar ett ldgre oljepris, inte ens tillfilligt, men det

kommer att skapa méjligheter som inte fanns dé priserna var hogre.

Sa fortsitt f6lja oss — framtiden ér fortsatt lovandell

Stockholm i november 2014

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV RAKENSKAPER OCH VERKSAMHET!

Produktion, reserver och forsiljning

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktion kommer fran Sultanatet Oman dér bolaget har en andel om 30 procent i
den producerande onshore licensen Block 3 och 4. Genom en indirekt andel om 25 procent av Gargzdailicensen
1 Litauen har Tethys ytterligare produktion.

Produktionen frin Block 3 och 4 kommer fran tvd omriden — oljefélten Farha South och Saiwan East, samt fran
Lower Buah-strukturerna inom prospekteringsomridena pa Block 4. Drivkrafterna bakom
produktionsutvecklingen har dels varit fortsatt implementering av vatteninjektionsprogrammet pa Farha South,
men 4n viktigare den fortsatt framgangsrika prospekteringen och utvirderingen fran Lower Buah-strukturerna.
Produktionen frin Oman motsvarar 99 procent av total produktion.

Under det tredje kvartalet 2014 har Block 3&4-partnerskapets andel fortsatt att vara 52 procent av total
produktion, vilket 4r den hogsta mojliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet (EPSA). Tethys Oils
andel av partnerskapet dr 30 procent. Fér ytterligare information avseende Tethys Oils andel av produktionen,
vinligen se Arsredovisningen 2013. Den héga andelen av produktion kommer att kvarsta s linge det finns
kvarvarande dterstiende kostnadsersittning, vilket skapas genom fortsatta investeringar i licensen. Uppskattad
kostnadsersittning per 30 september 2014, netto till Tethys Oil, uppgar till MUSD 43.

Produktion frin Gargzdailicensen 1 vistra Litauen ligger 1 linje med produktionen frin féregiende kvartal
huvudsakligen till £6ljd av ytterligare produktionshil vilka stabiliserat produktionen. Tethys Oils andel av
Gargzdai 4gs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danskt intressebolag.

Kvartalsvolymer, fore statens andel Q3 2014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013

Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)
Oman, Block 3&4

Produktion 762 375 647 569 597 979 488 522 430 763
Genomsnittlig dagsproduktion 8 287 7116 6 644 5310 4682

Litauen, Gargzdai

Produktion 10 347 10 554 10 603 10 507 11 589
Genomsnittlig dagsproduktion 112 116 118 114 126
Total produktion 772722 658 123 608 582 499 028 442 352
Total genomsnittlig dagsproduktion 8399 7232 6762 5424 4 808

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed f6r de f6rsta nio manaderna 2014.
Koncernens segment dr geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till £6ljd av
avrundningar.



Genomsnittlig daglig och kumulativ manatlig produktion netto till Tethys Oil under 2013 och 2014

bbis Tethys Oila dagliga och manatliga produktion bbls/dag
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Forsaljning

Under tredje kvartalet 2014 har Tethys Oil salt 399 352 fat olja efter statens andel fran Block 3 och 4 1 Oman,
jimfoért med 350 059 fat olja under det andra kvartalet 2014. Detta gav en férsiljning under tredje kvartalet 2014
om MSEK 296 jaimfért med MSEK 245 under andra kvartalet 2014. Det genomsnittliga férsiljningspriset
uppgick i till USD 107,57 per fat under tredje kvartalet 2014 jimfort med USD 105,89 under andra kvartalet
2014.

Forsiljningstillvixten mellan tredje och andra kvartalet 2014 uppgick till 21 procent. Tillvixten bestir av:
e 14 procents tillvixt i antal salda fat
e 5 procents forstirkning av USD i férhiéllande till SEK
e 2 procents 6kning av erhillet oljepris

Tabellen nedan visar 6ver- och underuttagsutvecklingen under éret. Férindringen under tredje kvartalet har varit
avsevirt ligre jimfort med andra och férsta kvartalet.

30 september 2014 30 juni 2014 31 mars 2014 31 december 2013

Over-/ (underuttag) (27 188) (30 105) (43 428) (13 261)

Tethys Oils forsiljningspris faststills f6r varje kalendermanad baserat pa ett manatligt genomsnittspris av Omani
blend, som handlas pa Dubai Mercantile Exchange, vilken prissitts pd termin tva manader i f6rvig (se graf
nedan). Under tredje kvartalet 2014 har priserna handlats mellan USD 111,18 per fat som hégst och USD 103,87
per fat som ligst.
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Spot Brent and Omani Blend Futures
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Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for tredje kvartalet 2014 om MSEK 167, vilket motsvarar ett
resultat per aktie om SEK 4,71. Resultatet for tredje kvartalet 2014 har 6kat med 56 procent i f6érhéllande till
andra kvartalet 2014, huvudsakligen till £6ljd av en stark forsiljningsutveckling, ligre avskrivningar per fat samt
avsevirt lagre finansiella kostnader till £6ljd av refinansieringen av det tidigare obligationslanet till en
kreditfacilitet samt 6vergingen fran nettoskuld till nettokassa. Resultatet f6r de férsta nio manaderna 2014 édr 155
procent hégre dn motsvarande period féregiende period justerat £f6r erhallen engiangsbonus av Mitsui under
2013 som en f6ljd av den godkinda filtutbyggnadsplanen.

Vinst frian intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai genom intressebolagen
Odin Energi och Jylland Olie. Summa resultat fran intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie under tredje
kvartalet 2014 uppgar till MSEK 0,1 jimfért med MSEK 1 under det andra kvartalet 2014,

Resultat finansiella investeringar

Resultatet f6r de forsta nio méinaderna 2014 har péverkats av valutakursférluster och rintor pa lingfristiga
skulder. Koncernens valutakurspaverkan uppgick till MSEK 13 som till stor del dr hinforlig den starkare
amerikanska dollarn i jimf6relse med den svenska kronan. Omrikningsdifferenser som uppstir mellan
moderbolaget och dotterbolagen ir inte kassaflédespaverkande. Réinta pa langfristiga rintebarande lan uppgick
till MSEK 30 och 6vriga finansiella kostnader uppgick till MSEK 15. Valutakursresultatet och rinta pa
langfristiga rintebdrande lan dr en del av resultatet frin finansiella investeringar som uppgick till MSEK 57 for
tredje kvartalet 2014. Resultatet fran finansiella investeringar under de férsta nio manaderna 2014 har paverkats
av fortidsinlésen av obligationslidnet som genomfdrdes under andra kvartalet 2014. Totala kostnader avseende
obligationslanet uppgick till MSEK 34, varav den extraordinira effekten av fortidsinlésen uppgick till MSEK 23.

Avskrivningar

Avskrivningar under tredje kvartalet 2014 uppgick till MSEK 58 jimfért med MSEK 57 under det andra
kvartalet 2014 och dr huvudsakligen hinforliga avskrivningar pa olje- och gastillgingarna Block 3&4. Trots hogre
produktion undre tredje kvartalet jimf6rt med andra kvartalet dr avskrivningen 1 stort sett densamma, till £5ljd av
okningen av reserver fran reservstudien som genomférdes av DeGolyer och MacNaugthon per 30 juni 2014.
Resultatet av detta dr en ligre avskrivning per fat mellan kvartalen.



Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX)f6r tredje kvartalet 2014 uppgick till MSEK 57 jimf&rt med MSEK 46 under det
andra kvartalet 2014. De operativa kostnaderna dr hinforliga till produktionen av olja pa Block 3 och 4 1 Oman,
t ex kostnader f6r tankbilar, tariffer, 6vervakning och administration. Vidare sker éver- och
underuttagsjusteringar inom kategorin Operativa kostnader, i enlighet med Tethys Oils redovisningsprinciper.
Till £6ljd av ett underuttag per 30 september 2014 motsvarande 27 188 fat har de operativa kostnaderna under
tredje kvartalet 2014 minskat med MSEK 1. Per producerat fat har operativa kostnader uttryckt i USD utvecklats
enligt nedanstdende tabell.

Summa OPEX, USD/fat Tredje kvartalet 2014 Andra kvartalet 2014 Forsta kvartalet 2014

10,8 10,6 15,2

Okningen av OPEX under tredje kvartalet jimfort med andra kvartalet 2014 ligger i linje med
produktionsutvecklingen och OPEX per fat ligger pa jimforbar niva mellan andra och tredje kvartalet. OPEX
under foérsta kvartalet 2014 paverkades av sent inkomna fakturor fran 2013, vilka uppgick till MSEK 14.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 8 for tredje kvartalet 2014 jimf6ért med MSEK 8 under andra
kvartalet 2014. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader
och konsultationer.

Investeringar och arbetsprogram

Tillgangar i Oman

Under tredje kvartalet 2014 investerades MSEK 44, varav MSEK 43 avser Block 3 och 4. Sammanlagt 8
borrningar genomférdes under kvartalet. Tva produktionshél borrades pa producerande férkastningsblock pa
Farha Southfiltet. Tre borrningar genomfdrdes i tidigare ej borrade férkastningsblock pa Farha-trenden, varavett
borrhal patriffade olja och har nu satts i produktion. Utvirderingen av Lower Buahomradet pa Block 4 har
fortsatt med en utvirderingsborrning. Borrhalet patriffade olja och har nu satts i produktion. Dessutom har tvd
vattenférsorjningsbrunnar firdigstillts under kvartalet.

Gillande prospekteringsarbete som ej sker 1 anslutning till producerande filt har borrningen av LE-1 i den 6stra
delen av Block 4 avslutats och borrhilet 4r under utvirdering. En stor seismikstudie pdgar ocksa i den centrala

delen av Block 4.
Diskussioner rérande framtiden f6r Block 15 pagir.

Olje- och gastillgangar (MSEK):
Land Licens- Tethys Total Partners (operator i fetstil) Bokfort Bokfért  Investeringar
namn Oil, %  areal, km? varde 30 sep  virde 31 dec jan-sep 2014
2014 2013
Oman Block 15 40% 1389 Odin Energy, Tethys Oil 5 0,2 4
Oman Block 3,4 30% 34610 CCED, Mitsui, Tethys Oil 1116 1011

Frankrike | Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil - -

Frankrike | Ales 37,5% 215 Tethys Oil, MouvOil - -
Litauen Gargzdai? 25% 884 Odin, GeoNafta, Tethys Oil - -
Litauen Rietavas,2 30% 1 594 - -

Litauen Raiseiniai? 30% 1535 Odin, Tethys Oil, privata
investerare
Nya
omraden
Totalt 42 794 1121 1012 169

2 .
Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom akticigande i tvé danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innebar 100 procent av licenserna. De tvd

danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils riikenskaper till foljd av igarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns ndgra olje- och gastillgingar

avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrikningen under Aktier i intressebolag.
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Valutakurseffeketer
I det bokférda virdet av olje- och gastillgangar ingar valutakursférindringar om MSEK 95, vilka inte dr
kassaflédespaverkande och dirfoér inte ingdr i investeringar. For ytterligare information se Resu/tat ovan.

Litauiska tillgdngar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tva privata danska bolag. Fér ytterligare information
avseende dgarstruktur, se not 8. Per 30 september 2014 uppgick aktieinnehavet i de tva danska intressebolagen
Odin Energi och Jylland Olie till MSEK 167. Det bokf6rda virdet har paverkats av avskrivningar under tredje
kvartalet 2014 om MSEK 8. Avskrivningarna genomférs med ”unit of production”-metoden (f6r ytterligare
information se Arsredovisning 2013 sidan 60), dir avskrivningstakten bestims av kvoten av produktion och
reserver. Med start andra kvartalet 2014, har ovan nimnda metod tillimpats pa de producerande tillgingarna i
Litauen.

Tethys Oils andel av resultatet f6r tredje kvartalet 2014 fran Odin Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de
litauiska licenserna uppgick till MSEK 0,1 jamfért med MSEK 1 andra kvartalet 2014. Resultatet for tredje
kvartalet 2014 genererades fran forséiljningen av 10 665 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) till ett
genomsnittspris om USD 107 per fat, jaimfort med 13 761 fat till ett genomsnittspris om USD 111 per fat under
andra kvartalet 2014. Tethys Oil férvintar att en del av resultatet frin Gargzdai kommer att Gverféras till Odin
Energi och direfter till Tethys Oil i form av en utdelning. Under andra kvartalet 2014 erhélls en utdelning om
MSEK 11 fran tillgdngarna i Litauen.

Under kvartalet har produktionsborrningar (s k ”infill producer”) fortsatt pa Gargzdailicensen. Tva
renoveringsriggar ("workover rigs”) anvinds for att byta ut och installera nya pumpar. Méjliga metoder f6r att
férbittra utvinningsgraden utvirderas.

Arbetsprogrammet pa Rietavaslicensen fortsitter. Fokus har legat pa 2D-seismik, samtidigt som analys och
tolkning av borrkirnor fortsitter. En ny 40 kvadratkilometer stor 3D-seimsikstudie planeras pa Silaleomradet i
vistra delen av licensen.

De revstrukturer pa Raiseiniailicensen som kartlades med f6rra drets 3D-seismikstudien har fortsatt undersékas
genom inversionsanalys och sex revstrukturer har identifierats. Tre borrningar planeras att pdborjas senare under
aret eller i borjan av nista ar.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 30 september 2014 till MSEK 194 jimf6ért med MSEK 295 per 31 december
2013. Nettoskulden per 30 september 2014 uppgick till MSEK -161 (dvs nettokassa) jamfért med MSEK 127
per 31 december 2013.

Likviditetsminskningen forklaras av dterbetalningen av obligationslinet till nominellt virde om MSEK 400, som
genomférdes under andra kvartalet 2014. Obligationslanet ersattes med ett fyradrigt avtal avseende en
reservbaserad kreditfacilitet (’senior revolving reserve based lending facility”) om upp till MUSD 100 med BNP
Paribas som “facility agent”. Sikerhet f6r linet dr intresset i licensen Block 3 och 4. Under andra kvartalet 2014
utnyttjade Tethys Oil méjligheten till f6rtidsinlésen av obligationslanet och aterbetalade samtliga obligationer.
Fortidsinlésen skedde till 104,50 procent av obligationernas nominella belopp samt upplupen obetald rinta.
Betalning och fértidsinlésen genomfordes 7 april 2014, Rintan pa den nya kreditfaciliteten dr rorlig i intervallet
om LIBOR + 3.75 procent till LIBOR + 4.00 procent per ar, beroende pa i vilken grad kreditfaciliteten
utnyttjas. Per 30 september 2014 fanns ingen utestdende skuld, dvs inget hade utnyttjats av kreditfaciliteten.

Minskningen av nettoskulden under de forsta nio manaderna 2014 forklaras av den starka
forsiljningsutvecklingen pa Block 3 och 4, vilken har Sverstigit olje- och gasinvesteringarna under samma period.

Utvecklingen pé Block 3 och 4 fortsitter, med ett huvudsakligt fokus péa prospektering, utvirdering och
forbittrad utvinning genom ett vatteninjektionsprogram. Ledtiderna frin att ta fynd till produktion fortsitter att
vara korta. Tethys Oils andel av partnerskapets ursprungliga investeringsbudget f6r Block 3 och 4 uppgick till
omkring MSEK 400. Mot bakgrund av de lag investeringarna i férhillande till budget under de f6rsta nio
miénaderna 2014, verkar det osannolikt att hela budgetbeloppet kommer att investeras. Fram till 30 september



2014 har MSEK 1064 investerats pa block 3 och 4. De huvudsakliga skilen till att investeringarna har varit ligre
in budget ir:

- vissa infrastrukturinvesteringar har framskjutits mot bakgrund av att det framgangsrika
utvirderingsprogrammet pa Lower Buah har paverkat planeringen av infrastruktur

- firre borrningar har genomforts jamfort med budget till £6ljd av, bland annat, f6randringar av borrprogrammet
efter ny data.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pa Gargzdailicensen vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion
och pa Rietavaslicensen finansierad av tillgingliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

En stor del av likviditeten halls i USD vilken har stirkts i férhdllande till SEK under rapportperioden.
Valutakurseffekten pa likvida medel uppgick under tredje kvartalet 2014 till MSEK 15.

Derivatinstrument

Per 30 september 2014 innehar Tethys Oil siljoptioner (Brent) till ett virde om MSEK 0,9. Det totala antalet
utestdende optioner uppgar till 195 000, motsvarande 65 000 optioner per manad fran oktober till december
2014. Sdljoptionerna forfaller varje méinad och samtliga har 16senpris USD 90 per fat, dir varje option motsvarar
ritten att silja ett fat olja. Férvirvet av siljoptioner genomfdrdes med syfte att sdkra upp priset om USD 90 per
fat utan att begrinsa méjligheten att erhélla ett hogre pris om sa dr fallet vid varje manatlig férsiljning. Férvirvet
av siljoptioner genomfdrdes for att matcha férvintade utgifter under 2014. Den genomsnittliga betalda premien
uppgick till USD 1.37 per fat. Virdet pd siljoptionerna per 30 juni 2014 uppgick till MSEK 0,2 och under det
tredje kvartalet 2014 har 195 000 optioner forfallit.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -11 {6r tredje kvartalet 2014, jimfért med MSEK -31
f6r det andra kvartalet 2014. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK -5 61 tredje kvartalet 2014 jimfort
med MSEK -6 f6r andra kvartalet 2014. Resultat fran finansiella investeringar uppgick till MSEK -4 under tredje
kvartalet 2014 jimf6rt med MSEK -23 under andra kvartalet 2014. Den markanta férbittringen av resultatet fran
finansiella investeringar dr hinférlig refinansieringen av det tidigare obligationsldnet till en kreditfacilitet.
Obligationslanet var hinférligt till moderbolaget och den nya kreditfaciliteten dr hinférlig dotterbolaget Tethys
Oil Block 3&4 Litd.

Aktiedata

Per den 30 september 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram for anstillda. Det har inte
skett ndgon forindring av antalet aktier sedan 31 december 2013.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogérelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 16.

Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang
e Kallelse till extra bolagsstimma 14 november 2014 har annonserats. Bakgrunden till stimman 4r
styrelsens forslag till langsiktigt incitamentsprogram for att behilla och rekrytera personal

e  Styrelsen har beslutat att inleda ett dterképsprogram av egna aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG
Tredje kvartalet

Tredje kvartalet

2013

-8

52

52

57
35543 750
35543 750
35543 750
1,46

>

1,46

>

Andra kvartalet

2014

245

50
50

158

35543 750

35543 750

35543 750

2014

296

-6

167

167

95
95

263

35 543 750

35 543 750

35 543 750

471

>

471

>

Forsiljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgingar
Nedskrivning av olje- och gastillgingar
Ovriga intikter

Operativa kostnader

Vinst/forlust frin intressebolag
Ovriga vinster/ forluster, netto
Administrationskostnader
Rorelseresultat

Finansiella intikter och liknande
resultatposter

Finansiella kostnader och liknande

resultatposter

Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Ovrigt totalresultat

Valutaomrikningsdifferens
Ovrigt totalresultat for perioden

Antal utestdende aktier

Antal utestiende aktier (efter utspidning)
Vigt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie (efter utspidning), SEK

(=)}

Nio manader

2014

390

114
114

447

35543 750

35543 750

35543 750

9,35

>

9,35

>

Nio manader
2013

399

-115

-23

233

9
9

187

35 543 750

35 543 750

35543 750

5,50

>

5,50

>



KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec
2013
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgingar 4 1121 1052 1012
Inventarier 1 1 2
Andelar i intresseforetag 8 167 171 184
1290 1224 1198
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 116 92 65
Forutbetalda kostnader 18 18 1
Derivatinstrument 7 1 0 5
Kassa och bank 194 33 295
329 143 366
SUMMA TILLGANGAR ot 1367 5563
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 9
Aktiekapital 6 6 6
Opvrigt tillskjutet kapital 552 552 552
Ovriga reserver 88 -8 27
Balanserad vinst 901 734 569
Summa eget kapital 1547 1284 1100
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 10 - - 393
Kreditfacilitet - - -
Avsittningar 1 33 30 29
33 30 422
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 1 1
Ovtiga kortfristiga skulder 37 51 25
Upplupna kostnader 1 0 15
39 52 41
Summa skulder 72 82 463
SUMMA EGET KAPITAL OCH 1619 1367 1563
SKULDER
Stillda sikerheter 12 1512 1236 989
Ansvarsforbindelser 13 - - -
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Ovrigt till- Ovriga Balansera Summa
d
skjutet kapital reserver forlust eget
kapital
i . 552 -27 329 860
Ingiende balans 1 januari 2013
Totalresultat
Periodens resultat férsta kvartalet 2013 - - 105 105
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - 39 39
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - 52 52
Periodens resultat fjarde kvartalet 2013 - - 45 45
Periodens resultat - - 240 240
Ovrigt totalresultat
Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2013 - -16 - -16
Valutaomrikningsdifferens andra kvartalet 2013 - 2 - 2
Valutaomrikningsdifferens tredje kvartalet 2013 - 5 - 5
Valutaomrikningsdifferens fjirde kvartalet 2013 - 9 - 9
Summa 6vrigt totalresultat - 0 - 0
Summa totalresultat - 0 240 240

Utgiende balans 31 december 2013

. . 552 =27 569 1100
Ingaende balans 1 januari 2014
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - 58 58
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - 107 107
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - 167 167
Periodens resultat - - 332 332
Ovrigt totalresultat
Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2014 - -31 - -31
Valutaomrikningsdifferens andra kvartalet 2014 - 50 - 50
Valutaomrikningsdifferens tredje kvartalet 2014 95 - 95
Summa 6vrigt totalresultat - 114 - 114
Summa totalresultat - 114 332 447
Utgaende balans 30 september 2014 552 88 901 1,547



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Tredje kvartalet  Andra kvartalet Tredje kvartalet

Nio manader Nio manader

2013 2014 2014 2014 2013
Kassflode fran den l6pande
verksamheten
60 134 173 Rérelseresultat 390 233
-19 -22 -1 Betalda rintor 10 -43 -38
0 - 0 Inkomstskatt 0 0
0 0 0 Justering f6r nedskrivning av olje- och 4 0 1
gastillgangar
33 50 57 Justering for avskrivningar och andra ¢j 4 155 95
kassaflodespaverkande poster
74 162 229 Kassafléde fran den 16pande 502 292
verksamheten fore férindringar i
rorelsekapital
-13 4 -24 Okning/minskning av fordringar -51 -36
6 -20 -14 Okning/minskning av skulder 11 -46
68 146 192 Kassafléde fran den 16pande 462 209
verksamheten
Investeringsverksamheten
-59 -79 -44 Investeringar i olje- och gastillgangar 4 -169 -202
-0 - - Olje- och gastillgangar fran aterbetalning 6 - -15
av kostnadsersittning
- 11 - Utdelning fran intressebolag 8 11 9
- -0 0 Investeringar i Gvriga materiella 0 0
anldggningstillgdngar
-60 -69 -45 Kassafléde anvint i -158 -208
investeringsverksamheten
Finansietingsverksamheten
- -400 - Fortidsinlosen obligationslan -400 -
- -18 -2 Langfristig kreditfacilitet -20 -
- -418 - Kassafléde fran -420 -
finansieringsverksamheten
8 -341 145 Periodens kassaflode -116 1
237 363 33 Likvida medel vid periodens bétjan 295 248
0 11 15 Valutakursforluster pa likvida medel 15 -3
246 33 194 Likvida medel vid periodens slut 194 246
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Tredje Andra Tredje
kvartalet 2013 kvartalet 2014 kvartalet 2014
- -5 -4

2 3 2

2 0 0

0 -0 0

-4 -6 -5

[1} -8 -7

4 2 2

-8 -25 -6

-1 -0 0

-6 -23 -4

-5 =31 -1

-5 =31 -1

35 543 750 35543 750 35 543 750
35 543 750 35543 750 35 543 750
35 543 750 35543 750 35 543 750

*Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets 6vriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport éver totalresultat.

Forsiljning av olja och gas
Avskrivningar

Ovriga intikter

Vinst/forlust frin intressebolag
Ovriga forluster/vinster, netto

Administrationskostnader

Roérelseresultat

Finansiella intikter och liknande
resultatposter

Finansiella kostnader och liknande
resultatposter

Nedskrivning av aktier i dotterbolag

Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat*

Antal utestdende aktier

Antal utestiende aktier (efter full
utspadning)

Vigt genomsnittligt antal aktier

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

10

o

o

=)

Nio

minader
2014

-55

35543 750

35 543 750

35543 750

Nio
minader
2013

S

-16

-7

15

41

35543 750

35 543 750

35543 750

TILLGANGAR

Materiella anliggningstillgangar
Omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter

Ansvarsforbindelser

13

207
10
217

116

102
217

206
12
219

126

92
219

551
36
588

179
393

16
588

989



MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
G Reserv- Overkurs- | Balanserad- Arets Summa eget
kapital-
kapital fond fond Forlust resultat
. . 6 71 481 -194 -83 281
Ingiende balans 1 januari 2013
Overforing av féregiende ars resultat - - - -83 83 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - - -15 -15
Periodens resultat andra kvartalet 2013 - - - - -14 -14
Periodens resultat tredje kvartalet 2013 - - - - -5 -5
Periodens resultat fjirde kvartalet 2013 - - - - -68 -68
Periodens resultat - - - - -103 -103
Summa totalresultat - - - - -103 -103

Utgiende balans 31 december 2013

. . 6 71 481 =277 -103 179
Ingaende balans 1 januari 2014
Overforing av féregiende ars resultat - - - -103 103 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2014 - - - - 21 =21
Periodens resultat andra kvartalet 2014 - - - - -31 -31
Periodens resultat tredje kvartalet 2014 - -1 -11
Periodens resultat - - - - -63 -63
Summa totalresultat - - - - -63 -63
Utgaende balans 30 september 2014 ‘ 6 71 481 -379 -63 116
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har
andelar i licenser i Oman, Litauen och Frankrike.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens niomanadersrapport 2014 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets niomanadersrapport fér 2014 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk
person”. Samma redovisningsprinciper som beskrevs i arsredovisningen 2013 har anvints.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvints:

30 september 2014 30 juni 2014 31 december 2013
Valutor 2014 genomsnitt 2014 balansdag 2014 genomsnitt 2014 balansdag 2013 genomsnitt 2013 balansdag
SEK/CHF 7,45 7,67 7,37 7,43 7,05 7,40
SEK/EUR 9,09 9,28 9,01 9,06 8,68 9,03
SEK/LTL 2,63 2,69 2,61 2,62 2,52 2,55
SEK/USD 6,70 7,17 6,57 6,69 6,52 6,58

Tredje kvartalet 2014 jamfort Nio manader
med 2014 jamfort
med

Tredje kvartalet ~ Andra Valutakurseffekt pa operativt resultat, MSEK Nio manader
2013 alet 2013

21 14 Forsiljning av olja och gas 21
4 -3 Avskrivning -4
N "~ Prospekteringskostnader B
- = Ovriga intikter -
-5 -3 -5

Operativa kostnader
Vinst/forlust frin intressebolag
Ovriga vinster/ fétluster, netto

Administrationskostnader

Total valutakurspaverkan pa rorelseresultatet

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa operativt resultat pa ovanstiende jimférelseperioder, genom att anvinda den genomsnittliga valutakursen frin

respektive jamforelseperiod pa andra kvartalet 2014 och nioménadersrapporten 2014.



Verkligt virde
De nominella virdena fo6r leverantérsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av dessa

poster.

30 september 2014 31 december 2013

Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder Finansiella Likvida medel och Ovriga skulder

tillgangar ovriga fordringar tillgangar ovriga fordringar

virderade till virderade till

verkligt virde via verkligt virde via

resultatrikningen resultatrikningen
Ovriga fordringar - 116 - Ovriga fordringar - 65 -
Forutbetalda i 18 ) Forutbetalda ) 18
kostnader kostnader
Likvida medel - 194 - Likvida medel - 295 -
Derivatinstrument® 1 - - Derivatinstrument 5 - -
Lan - - 33 Lan - - 422
Leverantorsskuld - - 1 Leverantorsskuld - - 1
Ovriga kortfristiga - - 37 Ovriga kortfristiga - - 25
skulder skulder

* Notera att derivatinstrument avser siljoptioner. Dessa instrument kan siljas och kategoriseras som niva 2 i enlighet med IFRS 7.

Virderingen utférs med tillgingligt marknadspris for Brentoljan.

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet dr utsatt £or ett antal risker och osikerhetsfaktorer som 16pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer dr operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget f6r ndrvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetstisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de investeringar
Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil 4r
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle minska férvintad l6nsamhet
och kan innebdra att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd patriffas. Ligre oljepriser kan dven minska
industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangstorsiljningar. Per 30 september
2014 innehar Tethys Oil 195 000 siljoptioner, motsvarande 65 000 optioner i minaden fran oktober till
december 2014. Dessa siljoptioner har ett 16senpris pd USD 90 per fat f6r att sikra oljepriset under 2014 utan
att begrinsa mojligheterna till ett hdgre oljepris om virldsmarknadspriserna si medger. Dessa siljoptioner
minskar markant oljeprisrisken under sista kvartalet 2014.

Ytterligare en verksamhetsrisk dr tillgdng pa utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr Koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderrdr etc. Brist pa denna utrustning
kan innebira svirigheter f6r Tethys Oil att fullf6lja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare
exponerad f6r politisk risk, miljérisk och risken att inte bibehalla nyckelpersoner inom féretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt 1 flera linder dr Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella
framtida intdkter kommer sannolikt att vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar. For
nérvarande dr Tethys Oil finansierat av kassatlode frin verksamheten. Historiskt har Tethys Oil varit finansierat
med eget kapital, Ian och genom att avyttra tillgdngar. Det kan inte uteslutas att ytterligare kapital skule kunna
komma att behovas for att finansiera Tethys Oils verksamhet och/eller till forvirv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ir att det kan komma att ske i ett marknadslige som dr mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2013.
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Not 2) Forsiljning
Tredje kvartalet Andra kvartalet Tredje kvartale Nio
201 manader

Nio|
mainade

213397 Salda fat, bbl 579 751
142 Forsaljning, MSEK 399
102,13 Oljepris, USD/bbl 105,64

Tethys Oil séljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som dr en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljeforsiljning
fran Block 3&4 i Oman sker pd manatlig basis.

Not 3) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pad ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet f6r varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-sep 2014

Dubai Frankrike Litauen| Oman Sverige Schweiz Ovrigt
Forsiljning - - - 736 - - ] 736
Avskrivningar - - -8 -155 - - ] 164
Prospekteringskostnader - - - - - - E J
Ovriga intikter - - - - - - E p
Operativa kostnader - - - -162 - - ] -162|
Vinst fran andelar i intressebolag - - 2 - - - p 2
Ovriga forluster/vinster, netto - - - - - - E J
Administrationskostnader -4 - - -3 -15 - p 23
Rérelseresultat -4 - -7 416 -16 - 4 390
Summa finansiella poster -57,
Resultat fore skatt 332
Inkomstskatt 7
Periodens resultat 332
Koncernens resultatrikning jan-sep 2013

MSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Totalf|
Forsilining

Avskrivningar

Prospekteringskostnader - -1 - - - - E -1
Ovriga intikter - - 65 - - ] 65|
Operativa kostnader - - - -115 - - ] -115|
Vinst fran andelar i intressebolag - - 6 - - - E 6
Ovriga fétluster/vinster, netto - - - - - - R p
Administrationskostnader -4 - - -2 -16 -2 R 23|
Rérelseresultat -4 -1 6 251 -16 2 i 233|
Summa finansiella poster -38
Resultat fore skatt 196
Inkomstskatt 7
Periodens resultat 196




Slutdatum Aterstiende Tethys Oil Partners (operator i

licensatagande fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% Odin Energy, Tethys
Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui,
Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 20153 Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Ales Prospektering 2015 MUSD 1,54 37.5% Tethys Oil, MouvOil
Litauen Gargzdai® Produktion Inget slutdatum Inga 25% Odin, GeoNafta,
Tethys Oil
Litauen Rietavas® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 30% Odin, Tethys Oil,
privata investerare
Litauen Raiseiniai® Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 30% Odin, Tethys Oil,

privata investerare

MSEK 30 sep 2014 30 jun 2014 31 dec 2013
Kostnadsstillen med 1116 1049 1011
produktion
Kostnadsstillen utan 5 3 0
produktion
Summa olje- och 1121 1052 1012
gastillgangar
Bokfort varde |Ovriga ej Valutakurs ~ Avskrivningar Prospekterings Investeringar
30sep 2014  |kassaflodespd-  differenser 1 jan-30sep  kostnader 1jan-30sep Bokfort varde
Tillgangstyp \verkande poster 1 jan-30sep 2014 ljan-30sep 2014 1 jan 2014
2014 2014
Land
Oman Block 3 och 4 Producerande 1116 - 95 -155 - 164 1011
Icke- 5 - 0 - - 4 0
Oman Block 15 producerande
Icke- - - -
Frankrike Attila producerande
Icke- - - - - - -
Frankrike Alés producerande
Icke- - - - - - - 0
Nya projekt producerande
Totalt 1121 - 95 -155 - 169 1012
Bokfort varde Ovriga ej Valutakurs Avskrivningar Prospekterings Investeringar
31 dec 2013 kassaflodespa-  differenser 1 jan-31 dec kostnader 1ljan-31dec Bokfort varde
Tillgdngstyp verkande poster 1 jan-31 dec PANK] ljan-31dec 2013 1 jan 2013
1 jan -31 dec 2013 2013
oK
Land
Oman Block 3 & 4 Producerande 1011 0 -137 - 263 890
Icke- 0 - -0 — -51 25 27
Oman Block 15 producerande
Icke- - - - - -1 1 -
Frankrike Attila producerande
Icke- - - - - -0 0 -
Frankrike Ales producerande
Icke- - - - - -2 0 2
Sverige Gotland producerande
Icke- 0 - - - -1 1 0
Nya projekt producerande

3 I enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforlingningen limnat in en obligatorisk ansékan om att frantrida delar av licensen som idnnu ef godkints av franska
myndigheter.

4 Tethys Oil har ett dtagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedimer att kostnaderna for det arbete Bolaget
dtagit sig kommer uppgd till MUSD 1,5.

5 Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tvd danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvd
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rikenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns néigra olje- och gastillgingar

avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrikningen under Aktier i intressebolag.
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Totalt 1012 0 -5 -137 -56 290 920

Investeringar Block 3&4, MSEK 1jan 2014 - 30 sep 1jan 2013 - 31 dec
2014 2013

9 minader 12 manader

Borrning — prospektering/utvirdering 55 58
Borrning — utbyggnad 70 103
Geologi och geofysik 20 67
Infrastruktur 33 61
Pipeline 26 5
Mitsui dterbetalning - 16
Tethys egna kostnader 3 3
Ovriga investeringar -13 -1
Upplupna kostnader -31 -49
Summa investeringar Block 3&4 164 263

Olje- och gastillgangar Block 3&4 30 sep 2014 31 dec 2013
Utgaende balans, MSEK

Borrning — prospektering/utvirdering

Borrning — utbyggnad 451 350
Geologi och geofysik 140 110
Infrastruktur 428 362
Pipeline 108 75
Mitsui aterbetalning 151 135
Tethys egna kostnader 28 22
Ovriga investeringar 31 28
Upplupna kostnader -29 1
Ackumulerade avskrivningar -374 -191
Summa olje- och gastillgangar 1116 1011

Block 3&4



Not 5) Operativa kostnader

Nio manader Nio manader

2014 2013

7 11 19 Administrativa kostnader 30 14
22 25 34 Produktionskostnader “Permanent Production 59 37

Facilities”

4 4 15 Renoveringshorrningar 19 12
-1 1 - Over-/ underuttag -1 -3
4 3 4 Ovrigt 7 7
6 1 -15 Upplupna kostnader 34 35

- 0 - Overforda kostnader fran foregdende &r 14 13
42 46 57 Totalt 162 115

Not 6) Ovriga intikter

I enlighet med avtal med Mitsui frin 2010, ethdll Tethys Oil frin Mitsui en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir
kommersiell produktion 6versteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter filtutbyggnadsplanen
godkints i december 2012. Bonusen utbetalades férsta kvartalet 2013.

Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dir kostnaderna kapitaliseras. I de fall
dir Tethys Oil dr operatér finansieras dessa allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dir Tethys Oil dr
operator presenteras under Ovriga intikter i resultatrikningen. Alla Gvriga interna allokeringar elimineras i
koncernrikenskaperna.

Not 7) Derivatinstrument

Per 30 september 2014 innchar Tethys Oil siljoptioner avseende olja (Brent) om MSEK 0,9 jaimfért med MSEK
0,2 per 30 juni 2014 och MSEK 4,8 per 31 december 2013. Det totala antalet siljoptioner uppgar till 195 000,
motsvarande 65 000 optioner per manad frian oktober till december 2014. Siljoptionerna férfaller varje manad
och samtliga har 16senpris USD 90 per fat, dir varje option motsvarar ritten att silja ett fat olja. Férvirvet av
siljoptioner genomférdes med syfte att sikra upp priset om USD 90 per fat utan att begrinsa mojligheten att
erhdlla ett hogre pris om sa dr fallet vid varje mdnatlig f6rsiljning.

Virdet pd siljoptionerna baseras pa en marknadsvirdering vid slutet av varje rapportperiod och férindringen
om den tidigare periodens virdering redovisas som en finansiell intdkt eller finansiell kostnad. Séljoptionerna har
kopts £Or att sidkra oljepriset och dirigenom férsiljningen och sikringsredovisning i enlighet med IAS 39 ir inte
tillimpligt.

Not 8) Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt dgande 1 tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai.
Agandet gir genom tva privata danska bolag som ingir i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. I
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen f6r tredje kvartalet 2014.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 40% Jylland Olie 40%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 75% UAB TAN Oil 75%
Gargzdailicensen 100% Raiseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 100%

Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 30% 30%
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UAB UAB

Minijos TAN Oil
Nafta
Tethys Oils andel av resultat frin intressebolag Nio Nio
manader manader
2014 plut
MSEK
Bruttointikter 22 0
Royalty -2 -
Nettointikter 20 0
Avsktivningar -4 -0
Utvirderings-/utvecklingskostnader -1 -0
Operativa kostnader -10 -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -2 -0
Operativt resultat 4 -1
Finansiella intdkter 0 0
Finansiella kostnader -0 -0
Resultat fore skatt 4 -1
Skatt -1 -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 3 -1
Summa andel av resultat fran intressebolag 2
IMSEK 30 sep 2014 31 dec 201
1januari 184 188
Forvirv - -
Tethys Oils andel av resultat frin intressebolag 2 5
Utdelning fran intressebolag -11 -9
Avskrivningar -8 -
Utgaende balans 167 184

For en 6versikt av Tethys Oils dgarstruktur i Litauen, vinligen se sidan 42 i Arsredovisningen 2013.

Not 9) Eget kapital

Per den 30 september 2014 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750 (35 543 750), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en rdst. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
for anstillda.

Not 10) Langfristiga skulder

I september 2012 emitterade Tethys Oil ett sdkerstillt trearigt obligationslan om MSEK 400. Obligationerna
emitterades pa 100 procent av det nominella virdet och 16pte med en fast arlig rinta om 9,50 procent.
Forfallodag f6r obligationerna var 7 september 2015. Obligationen var noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.
Transaktionskostnaderna uppgick till MSEK 12 och skrivs av under obligationens 16ptid.

I februari 2014 meddelades att Tethys Oil ingatt ett fyradrigt avtal avseende en reservbaserad kreditfacilitet
(’senior revolving reserve based lending facility”’) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas som facility agent.
Sikerhet f6r lanet 4dr intresset i licensen Block 3 och 4. I samband med f6rsta utnyttjandet av ldnet, utnyttjade
Tethys Oil moijlighet till f6rtidsinlésen av obligationslanet och dterbetalade samtliga obligationer. Fortidsinlésen
skedde till 104,50 procent av obligationernas nominella belopp samt upplupen obetald rinta. Betalning och
tortidsinlésen genomfordes 7 april 2014.



Rintan pd den nya kreditfaciliteten ér rOrlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent
per ar, beroende pa i vilken grad kreditfaciliteten utnyttjas. Per 30 september 2014 fanns ingen utestdende skuld,
dvs inget hade utnyttjats i av kreditfaciliteten.

Not 11) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av dterstillningskostnader avseende Block 3 och 4 1 Oman uppgar petr
30 september 2014 till MSEK 33 (29). Till f6ljd av denna avsittning 6kar olje- och gastillgingar med ett
motsvarande belopp.

Not 12) Stillda sikerheter

Per den 30 september 2014 uppgick stillda sikerheter till MSEK 1 512 (989). Stillda sidkerheter dr en l6pande
sdkerhet avseende obligationen dir Tethys Oil har ingitt ett pantforskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga
utestdende aktier 1 dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till f6rman f6r obligationsinnehavarna och virdet pa
sikerheten motsvarar det egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stillda sidkerheter avser MSEK 1
(1) stdlld sakerhet avseende hyresavtal.

Not 13) Ansvarsforbindelser
Det finns inga utestdende ansvarsférbindelser per 30 september 2014, ¢j heller £6r jaimfdrelseperioden.
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NYCKELTAL

Koncernen
Tredje
kvartalet 2013

442 352
4808
213 397
102,13

142

96
67,61%
60
42,36%
52
36,42%
246
1047
1509

69,39%
16,71%
69,39%
9,67

60

174

5,43%
4,39%

19

n9a’9

1,01

35544
29,45
35544
1,46
1,46

Andra

kvartalet 2014

658 123
7 232
350 059
105,89

245

192
78,08%
134
54,56%
107
43,69%
33
1284
1367

93,95%
-0,23%
93,95%
8,44

69

©

8,99%
9,46%

17

n!a!

4,10

35544
36,13
35544
3,02
3,02

Tredje

kvartalet 2014

772722
8399
399 352
107,57

296
232
78,38%
173
58,45%
167
56,44%
194
1547
1619

95,58%
-10,42%
95,58%
10,84

45

a61)

12,64%
11,28%

17

Il,a,

5,39

35 544
43,52
35 544
471
471

Se Arsredovisningen 2013 fir definitioner av nyckeltal.

Forkortningen n.a. betyder ¢ tillginglig (not applicable).

Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, bbl
Produktion per dag, bbl

Forséljning efter statens andel, bbl
Erhéllet oljepris, USD/bbl

Resultat- och balansposter
Forsiljning, MSEK
EBITDA, MSEK
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat, MSEK
Rérelsemarginal, %

Arets resultat, MSEK
Nettomarginal, %

Likvida medel, MSEK
Eget kapital, MSEK
Balansomslutning, MSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Skuldsittningsgrad, %

Andel riskbarande kapital, %
Rintetickningsgrad, %
Investeringar, MSEK
Nettoskuld/ (nettokassa), MSEK

Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital, %
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstillda

Aktiedata
Utdelning per aktie, SEX

Kassaflode anvint i den 16pande
verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspidning, SEK

Nio manader

2014

2039 427
7470
1030 193
106,72

736
553
75,14%
390
52,91%
332
45,11%
194
1547
1619

95,58%
-10,42%
95,58%
10,84
158
161)

25,10%
25,26%

18

n,a

12,99

35 544
43,52
35544
9,35
9,35

Nio manader
2013

1210673
4435
579 751
105,64

399
331
82,96%
233
58,54%
196
49,04%
246
1047
1509

69,39%
16,71%
69,39%
9,67
208
174

20,51%
17,27%

19

n,a

5,88

35544
29,45
35544
5,50
5,50



FINANSIELL INFORMATION
Bolaget planerar publicera féljande rapporter:

Extra bolagsstimma kommer att hillas i Stockholm 14 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 (januari — december 2014) den 10 februari 2015
Tremanadersrapport 2015 (januari - mars 2015) den 5 maj 2015
Arsstimma 2016 planeras att hallas i Stockholm 13 maj 2015
Sexmanadersrapport 2015 (januari - juni 2015) den 18 augusti 2015
Niomanadersrapport 2015 (januari - september 2015) den 3 november 2015

Stockholm, 4 november 2014
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
VVerkstallande direktor

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller
Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00

Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com
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Revisors rapport o&ver oOversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) f6r
Tethys Oil AB (publ) per 30 september 2014 och den niomdnadersperiod som slutade per detta datum. Det ér
styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av firetagets valda revisor. BEn &versiktlig granskning
bestir av att gora forfrigningar, 1 forsta hand till personer som dr ansvariga fér finansiella frigor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsitgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas
vid en 6versiktlig granskning gér det inte méjligt £6r oss att skaffa oss en sidan sdkerhet att vi blir medvetna om
alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en éversiktlig granskning har ddrfér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa vir oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 4 november 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand Ulrika Ramsvik
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor



