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Kort om Tethys

Tethys Oil AB ir ett svenskt energibolag med inriktning péa prospektering efter och produktion
av olja och naturgas onshore omraden med kinda oljefyndigheter. Tethys kirnomrade ar Oman,
dir Tethys till ytan ir en av landets storsta licensinnehavare med andelar i tre onshore-block.
Tethys har ocksa licensrittigheter i Litauen och Frankrike. Tethys Oil har oljereserver och kom-
mersiell produktion i Oman och Litauen.

Finansiell och operativ flerarsoversikt

MSEK (om inte annat anges) 2013 2012 2011 2010 2009
Produktion fore statens andel, fat 1709706 1399518 423 469 41764 -
Genomsnittlig dagsproduktion, fat 4 684 3824 1160 114 -
Forsaljning efter statens andel, fat 850 926 776 248 147 228 18 898 -
Genomsnittligt férsaljningspris per fat, USD 106,63 110,35 107,37 80,56 -
Forsaljning olja och gas 592 584 104 11 -
Rérelseresultat 285 336 83 101 -29
EBITDA 479 509 84 101 -13
Resultat 240 314 69 80 -43
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 6,76 9,11 2,12 2,60 -1,62
Likvida medel 295 248 93 191 14
Eget kapital 1100 860 456 380 203
Langfristiga skulder 422 417 2 - -
Investeringar 290 875 208 29 82
Antal aktier vid arets utgang 35543 750 35543 750 32543 750 32504489 32073935
Borsvarde vid arets utgang 2 399 1893 1432 1845 1331
Aktiekurs vid arets utgéng, SEK 67,50 53,25 44,00 56,75 41,50
Oljereserver (2P) 15,2 14,3 - - -
Oljeproduktion (tusental fat) Antal borrningar
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* Ny rekordproduktion om 1,7 miljoner fat olja

* Forsiljning olja och gas okade till MSEK 592

* 1P reserverna okade med 200 procent

* 35 borrningar genomf6rdes pa Block 3 och 4 under 2013

* Nytt signifikant oljefynd — Lower Buah-reservoaren utvecklas till storproducent

* Tethys Oil godkind for notering pA NASDAQ OMX Stockholm

Information om arsstamma

Arsstimma i Tethys Oil kommer att hillas onsdagen den 14 maj
2014 kl. 15.00 i Van der Nootska Palatset, S:t Paulsgatan 21 i
Stockholm. Kallelsen, styrelsens fullstindiga forslag m.m. finns
tillgingliga pa www.tethysoil.com. Fér att delta maste aktiedgare
dels vara inford i eget namn i den av Euroclear AB Sweden férda
aktieboken torsdag den 8 maj 2014, dels anmila sig till Tethys
Oil senast den torsdag den 8 maj 2014. Av Aktiebolagslagen f6ljer
att en aktiedigare som vill ndrvara via ombud maéste presentera en
skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad fullmake.

Utdelningspolitik

Tethys Oils malsittning 4r att uppna en hog avkastning pa kapital
genom investeringar i olje- och naturgasprojekt. Tethys Oil har
inte erlagt utdelning sedan noteringen 2004. Styrelsen har foresla-
git att ingen utdelning limnas f6r rikenskapséiret 2013.

Tethys Oils utdelningspolitik omprévas drligen och bestims uti-
fran bolagets investeringsméjligheter och finansiella stillning i
kombination med bolagets lingfristiga mal for kapitalstrukeur.
Nir Tethys genererar tillrickligt kassafléde for act uppfylla alla
malsittningar och ataganden, kommer 6verskjutande kapital att
delas ut till aktiefigarna eller anvindas till att aterképa Tethys Oil-
akdier. For drsstimman 2014 har styrelsen foreslagit ett bemyndi-
gande for styrelsen att besluta om forvirv av egna aktier.

Langfristiga mal for kapitalstruktur:

* Skuldsittningsgrad 30-40%

* Nettoskuld/EBITDA upp till 2x

* Lingsiktig tillging till kapital for att mojliggora tillvixe

Operationella mal

* Utveckla Tethys Oils verksamhet som attraktiv licensigare och
partner

* Vidareutveckla tillgingarna i Oman

* Utvirdera bide konventionella och okonventionella tillgingar i
Litauen

* Aktivt utvirdera nya projekte

Finansiell information

Bolaget planerar publicera féljande rapporter:
Treméanadersrapport 2014 (jan—mar 2014) den 6 maj 2014
Sexmdnadersrapport 2014 (jan—jun 2014) den 19 augusti 2014
Niomanadersrapport 2014 (jan—sep 2014) den 4 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 (jan—dec 2014) den 10 februari 2015

Tethys Oil offentliggér kontinuerligt operativa uppdateringar och
information kring stérre hindelser i enlighet med noteringsavtalet

med NASDAQ OMX Stockholm.



Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Vi har stingt bockerna for ytterligare ett 4r.
Nir vi summerar 2013, kan vi konstatera att
Tethys stdr starkare dn nigonsin, bide ope-
rativt och finansiellt. Lit mig ocks3 rikta ett
speciellt vilkomnande till nya vinner och
investerare som vi fatt sedan Tethys i maj
2013 upptogs till handel pa mid cap-listan
pi NASDAQ OMX i Stockholm. Sedan
noteringen har det totala antalet aktiedgare i
Tethys 6kat med nistan 50 procent.

2013 var det forsta dret vi visste att vi hade
hela ytan pd Block 3 och 4 att arbeta pa
under en ldng tid framéver. Férsta prioritet
under 2013 var att stabilisera och férhopp-
ningsvis 6ka produktionen med vatteninji-
cering och andra dtgirder. I detta avseende
nadde vi enastdende framging. Vi har okat
vér produktion fran Block 3 och 4 onshore
Oman med 24 procent till 1,7 miljoner fat
olja, motsvarande 4 556 fat olja per dag.
Med oljefyndet i Lower Buah-reservoaren
pd prospekteringsomrade 4 pd Block 4,
nadde produktionen nya héjder i slutet
av dret. Under 2014 har vi rapporterat
rekordproduktion under tre ménader i
rad. Vi r nu nira att ta produktionen éver
7 000 fat per dag.

Den okade produktionen, i kombination
med fortsatt hégt genomsnittligt oljepris
om USD 107 per fat, resulterade i en
6kning av intikterna till MSEK 592. Aret
avslutades med rekordférsiljning samt en
god EBITDA-marginal om 77 procent av
intdkterna.

Produktionsékningen 4r huvudsakligen
ett resultat av det farmgangsrika prospek-
terings- och utvirderingsarbetet pd fyndet
som gjordes pa omrade 4 pa Block 4. Det

producerande Lower Buah-lagret har hit-
tills dvertriffat vira forvintningar och hal-
ler i snabbt take pa att bli vér bist produ-
cerande reservoar. Detta visar pd behovet
av fortsatt prospektering pa blocken for att
stddja var tillvixt. Vir andra prioritering
under 2013 var att utoka den seismiska
tickningen. Vilket vi gjorde. Vi samlade in
1 671 kvadratkilometer 3D-seismisk data
och 850 kvadratkilometer 2D-seismisk
data. Resultaten frin studierna ir mycket
lovande, och vi har kartlagt ett stort antal
potentiellt oljefdrande strukturer.

Under 2013 rapporterade vi ocksd vira
forsta reserver, och med det blev Tethys ett
komplett upstream-oljebolag med produk-
tion, reserver och stor prospekteringspo-
tential. Under dret 6kade vi vira 1P-reser-
ver med 200 procent och 8kningen i vira
2P-reserver motsvarade en intern reserv-
ersattningsgrad om 153 procent. Vira reser-
ver uppgr nu till 10,8 miljoner fat (mmbo)
1B, 15,2 mmbo 2P och 20,0 mmbo 3P,

Alle som allt borrades 35 borrhil under
2013. En majoritet av borrhéllen var vat-
teninjiceringshal eller vattenbrunnar hin-
forliga till vatteninjiceringsprogrammet pa
Farha Southfiltet.

Nir vi nu gitt in i 2014 har vi mojlighet
att oka tillviixten i bolaget snabbare 4n vi
kunde férestilla oss for ett ar sedan. Vi har
budgeterat for investeringar (CAPEX) om
MUSD 60 netto for Tethys (motsvarande
nistan MSEK 400). Omkring 60 procent
kommer att investeras i fortsatt utbygg-
nad, inklusive den sista fasen i vattenin-
jiceringsprogrammet pa Farha South och
yttetligare produktionsborrningar i samt-
liga tre produktionsomriden. Omride 4

planeras att bindas samman med produk-
tionsanlidggningen p& Saiwan East, och
anliggningar kommer att kontinuerligt
uppgraderas for att kunna hantera stdrre
produktionsvolymer.

Vi kommer att utdka prospekterings- och
utvirderingsarbetet under 2014, och borr-
ningar kommer att genomforas i minga
delar av blocken, inklusive South Farha
South och "Lower Buah”-omrédet. Vi pla-
nerar att borja borra den forsta prospekee-
ringsborrningen i Masira Graben-omradet
fore sommaren 2014. Detta omrade ir

tidigare oborrat och osikerheten dr hogre.

Vid ridande produktion och priser har vi
mojlighet att fullt ut finansiera verksam-
heten pé Block 3 och 4 frin vart kassaflsde.
Efter &r av utbyggnad av infrastruktur pi
véra omanska filt och stabilisering av hog
produktion med vatteninjicering, kom-
mer vi ocksd ha méjlighet att spara pengar
for simre tider. Vi har ocksa fortidsinlost
vér obligation och tecknat avtal om en
kreditfacilitet vilken ger oss hivstang. Med
tllginglig kassa och stark tilltro il vara
tllvixemojligheter, tror vi att vi kommer
ha mojlighet att dterbérda vissa pengar
dll aktiedgarna samtidigt som vi stirker
véra tillvixtmojligheter. For att méjliggora
detta om tillfille uppstér, foreslar vi ett
bemyndigande f6r forvirv av egna aktier.
Vi ser inget starkare sitt att upprepa vir
starka tillero till Tethys tillvixtmojlighe-
ter. I Oman, och kanske — i framtiden — i
andra delar av virlden.

I all denna framgéng och med starka fram-
tidsutsikter har vi ocksd upplevt stor sorg
pa ett personligt plan. Var tidigare styrelse-
ordférande och grundare Vince Hamilton



avled den 10 mars 2014 efter en ling

kamp mot cancer. Vince limnade bola-
gets dagliga operativa verksamhet i okto-
ber forra édret, men hans briljans inom
geologi fanns fortfarande kvar. Och finns
in. Inte minst i det som 4r péd vig att
bli vart stérsta oljefynd i Oman hittills,
Lower Buah-lagret pd B4EW4-struk-
turen (prospekteringsomrade 4). Vince
hade stor betydelse i att denna strukeur
borrades, och han féljde utvirderingsar-
betet si sent som i februari i ar. Vi fort-
sitter arbeta i hans anda, med utgings-
punke i hans stora geologiska kunskap.
Vince har inspirerat en ny generation
Tethys-medarbetare, och vi dr dvertygade
om att vi kan fortsitta bolagets tillvixt pa
samma sitt som vi gjort under de forsta
tio dren som publikt bolag.

Tethys noterades pd First North i
april 2004. Verksamheten utvecklades
snabbt, men framgéingen var inte ome-
delbar. Men nu limnar jag 6ver denna
arsredovisning till er. Den vittnar om ett
mycket framgingsrikt 2013. Si fortsitt
folja oss. Det ir vir skyldighet — gente-
mot Vince och alla vira investerare och
vinner — att bli in mer framgingsrika i
framtiden. Vi dmnar fortsitta vixa, och
vi har medlen att lyckas med det.

Stockholm i april 2014

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

Milstolpar

2001

Tethys Oil grundades

Erholl forsta licensen i Danmark

2003

Forvirv av intressen i Turkiet och Danmark

Forvirv av intressen i Spanien

2004

IPO och notering pa First North

Erholl licens i Frankrike, Attila

Forvirv av licens i Oman, Block 15

Forsta genomférda borrningen
som operatdr i Danmark

2007

Borrstart pd Block 15. Reservoarerna
producerade kolviten av god kvalitet

Forvirv av intressen i Block 3 & 4 i Oman

Erhéll licens i Sverige, Gotland Stérre

Positiva resultat frin borrningar

pa Block 3 & 4

2010

Farmar ut 20 procent av

Block 3 & 4 till Mitsui

Tidigt produktionssystem
igdng pa Block 3 & 4

2011

Farha South-filtet pa Block 3
utvecklas snabbt

Forvirv av ytterligare en
licens i Frankrike, Alés

Tre &rs frlingning av licensen for Block 15

2012

Utbyggnadsplanen avseende
Block 3 & 4 godkindes




Vincent Hamilton

Vincent Hamilton, Tethys Oils medgrun-
dare och tidigare styrelseordférande, avled
i Geneve, mindagen den 10 mars 2014,
vid 50 4rs alder. Vincent Hamilton var
med och grundade Tethys Oil 2001 och var
bolagets styrelseordférande frin grundan-
det fram till oktober 2013.

Vincent silde hela sitt aktieinnehav i bola-
get och avgick som styrelseordférande i
oktober 2013. Hamilton limnade Tethys
for att arbeta med och finansiera den medi-
cinska forskningsstiftelsen Victory NET,
vilken han nyligen grundade. Stiftelsen
syftar dll att finna nya behandlingar mot
neuroendokrina tumoérer (sk NET). Vin-
cent Hamilton avled efter ling kamp mot
neuroendokrin cancer.

Han efterlimnar sin hustru Mona och
deras tre barn.

YREE ‘,\;.?.

| Frankrike, 2007



Affirsmodell mal och strategi

Vision och strategi

Tethys Oil ska erbjuda en vilbalanserad
och sjilvfinansierande portfslj av olje- och
naturgastillgingar. Bolaget ska dven striva
efter att driva verksamheten pé ett ekono-
miskt, socialt och miljomissigt ansvarsfullt
site, till fordel for alla intressenter.

Bolagets strategi innefattar:

* Organisk tillvixt i befindiga projeke
genom en aktiv dgarroll och genom att
bygga strategiska partnerskap med mél-

Kassaflode fran
producerande tillgangar

sdttningen att pavisa reserver inom licens-
omréden och att leda dessa i produktion
* Tillvixt genom att investera huvudsak-
ligen i utvirderingsprojekt onshore med
stor potential och laga intrideskostnader

I bolagets befintliga tillgingar 4r en aktiv
dgarroll med strategiska partners av central
betydelse for att pa bista sitt realisera pro-
jektens potential. Tillvixc vintas komma
primirt frin utvdrderingsprojekt dir olja
eller naturgas har pétriffats, men dir fynden
tidigare bedomts ockonomiska av olika skil.

Tillgangar

Tethys Oil har licenser i tre linder: Oman,
Litauen och Frankrike. Tvd av licenserna
ir producerande, Block 3 och 4 i Oman
och Gargzdai i Litauen. Under 2013 hade
bolaget ocksa licenser i Sverige, vilka har
l6pt ut och inte fornyats. Pd de franska
licenserna har arbetsprogrammen skjutits
upp, huvudsakligen av politiska skil. Det
ir oklart nir arbetet kan dterupptas.

finansierar nya projekt F°"Ya"’ Lag intradeskostnad
av licens
Produktion Prospektering
Vasentlig
potential och
hanterbar risk
Falt- Prospekterings-
utbyggnad borrning
. . Olja har tidigare hittats
Utvardermg men bedomts vara
icke kommersiell

Oversikt
Land Licens Area km? Licensandel % Fas Partner
Oman Blocks 3&4 34 610 30 Produktion CCED, Mitsui, Tethys Oil
Oman Block 15 1389 40 Prospektering Odin Energy, Tethys Oil
Litauen Gargzdai 884 25% Produktion 0Odin, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas 1594 14* Prospektering Chevron, Odin, Tethys Oil
Litauen Raseiniai 1535 26* Prospektering 0din, Tethys Qil, privata investerare
Frankrike Attila 1986 40 Prospektering Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Ales 215 37,5 Prospektering Tethys 0Oil, Mouvoil

* Andelarna i de litauiska licenserna innehas indirekt






Reserver

Tethys Oils oljereserver i Oman per 31
december 2013 uppgick dill 10,8 miljoner
fat "’mmbo”) i bevisade reserver (1P), 15,2
mmbo i bevisade och sannolika reserver
(2P) och 20,0 mmbo i bevisade, sannolika
och méjliga reserver (3P).

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyer and

MacNaughton)

mmbo 1P 2P 3P
Totalt 31 dec 2012 5,3 14,3 18,7
Produktion 2013 1,7 1,7 1,7
Okning/minskning 5,7 0,1 1,6
Oljefynd* 15 2,5 46
Totalt 31 dec 2013 10,8 15,2 20,0

* 2P fynden ar nastan helt och hallet fran prospekterings-
omrade 4 pa Block 4 (B4EW4), Oman.

Under 2013 6kade Tethys Oil 1P-reser-
verna med 7,2 mmbo, motsvarande en
okning om 200 procent. 2P-reserverna
6kade med 2,6 mmbo, motsvarande 21
procents o6kning. 3P-reserverna Skade
med 3,0 mmbo, motsvarande 16 procents
okning. Okningen i 2P-reserver motsvarar
en intern reserversittningsgrad om 153
procent.

Reserver, 31 december 2013
(Reviderade av DeGolyer and

MacNaughton)

mmbo 1P 2P 3P
Farha Southféltet, 8,9 11,7 13,5
Oman

Saiwan Eastfaltet, 0,7 1,3 2,8
Oman*

Prospekterings- 1,2 2,2 3,7

omrade 4 pa Block 4
(B4EW4), Oman

Totalt** 10,8 15,2 20,0

* Inkluderar B4EW3, Oman.
** De sammanlagda numren adderar inte alltid till foljd av
avrundningar

Reserver i Farha Southfiltet 4r endast hin-
forliga till Barikreservoaren. Reserverna i
Saiwan Eastfiltet, inklusive B4EW3, finns
i Khufaireservoaren. Reserverna i B4EW4,

finns i Lower Buah-reservoaren.

Reserverna baseras pa en oberoende revi-
sion av tredje part genomford av DeGolyer
and MacNaughton (“D&M?”). Rappor-
ten dr framtagen enligt 2007 Petroleum
Resources Management System (PRMS),
Guidelines of the Society of Petroleum
Engineers (SPE), World Petroleum Coun-
cil (WPC), American Association of Pet-
roleum Geologists (AAPG) och Society of
Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

Tethys Oils indirekta andel av reserver fran
Gargzdailicensen i Litauen, i enlighet med
avtalet med Odin Energi A/S, uppgir per
31 december 2012 «ill 0,8 miljoner fat
bevisade oljereserver (1P), 1,7 miljoner fat
bevisade och sannolika oljereserver (2P)
och 2,8 miljoner fat bevisade, sannolika
och mojliga reserver (3P). Tethys andel
av produktionen i Litauen uppgick under
2013 dll 46 633 fat. Granskningen av
reserver i Litauen har utférts av den obe-
roende tredjepartskonsulten Miller Lentz

Led.

Reservklassificering

Bevisade reserver

Bevisade reserver ir den bedomda mingd
petroleum som har mycket stor sanno-
likhet (storre dn 90 procent) att kunna
utvinnas frin bevisade fyndigheter under

ridande ekonomiska omstindigheter och

driftférhillanden.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ir reserver som san-
nolikt bestir av utvinningsbara olje- och
gasfyndigheter. Bevisade plus sannolika
reserver (2P) har en sannolikhet pé dver 50
procent att de dr tekniskt och ekonomiske
utvinningsbara under ridande eller fram-
tida ekonomiska forhallanden.

Méjliga reserver

Moijliga reserver dr de reserver dir analy-
serna tyder pa att det 4r mindre sannolike
att de ska kunna utvinnas. Bevisade plus
sannolika plus mojliga reserver har en
sannolikhet pd 6ver 10 procent att de ir
tekniskt och ekonomiskt utvinningsbara
under ridande eller framtida ekonomiska
forhallanden.

Betingade och prospektiva
resurser

Betingade resurser ir uppskattade kvanti-
teter av petroleum, fran och med en viss
dag, som kan potentiellt utvinnas frin
kinda ansamlingar genom att anvinda
etablerad teknik eller teknik som 4r under
utveckling, men som inte ar att anse som
kommersiellt utvinningsbara till féljd av
en eller flera betingelser.

Prospektiva resurser ir uppskattade kvan-
titeter av petroleum, frin och med en viss
dag, som kan potentiellt utvinnas frin
icke-upptickta ansamlingar genom fram-
tida utbyggnadsprojekt. Det finns en osi-
kerhet avseende upptickten och utbygg-
naden av prospektiva resurser. Prospektiva
resurser delas upp i olika nivier beroende
pa graden av osikerhet i utvinningsupp-
skattningen om det skulle upptickas och
byggas ut, och kan ocksa ytterligare delas
upp baserat pd projektets mognad.

Tethys Oil har inte publicerat nigra aktu-
ella reviderade uppskattningar om resurser
i Oman eller Litauen. Ett antal interna sce-
narier visar dock pé att prospekteringspro-
grammet som planeras fér 2014 har poten-
tial att addera ytterligare 3-20 mmbo
netto till Tethys frin de borrningar som
planeras att borras i nya Barik- och Lower
Buah-strukturer pa Block 3 och 4 onshore
Oman. Potentialen hos de prospekterings-
borrningar som planeras i Masira Graben-
omridet och borrningar i andra méjliga
reservoarer dn de som dr i produktion,
Barik, Khufai och Lower Buabh, ir det fort-
farande for tidigt att sitta siffror pa.
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Produktion

Tethys producerar olja frin tvd omriden —
Block 3 och 4 onshore Oman samt Gargz-
dailicensen onshore Litauen. Tethys Oil
har en andel om 30 procent av Block 3 och
4 Oman och en indirekt andel om 25 pro-
cent av Gargzdai Litauen.

Produktionen i Oman kom under 2012
frdn Farha Southfiltet och frin Saiwan
Eastfiltet. Under forsta halvan av 2013
tillkom produktion frin den nya fyndighe-
ten pd prospekteringsomride 4 pa Block 4
(B4EW4). Det producerande Lower Buah-
lagret har under dret utvecklats dill att bli

en av de bist producerande reservoarerna
pd Blocken. Implementeringen av vatte-
ninjiceringsprogrammet pa Farha South
har stabiliserat och 6kat produktionen
fran filtet. Vid arsslutet hade omkring 70
procent av vatteninjiceringsprogrammet
firdigstalles.
bide i Bariklagret pa Farha South samt i

Ytterligare  produktionshél

Khufailagret p Saiwan Eastféltet har ocksd
bidragit till &rets produktion.

Under heléret 2013 uppgick produktionen
i Oman till 1 663 069 (1 345 854) fat, en

okning om 24 procent jimfort med samma

period foregiende ar. Jimfort med decem-
ber 2012 har produktionen fran Block 3
och 4 okat med 40 procent frin 4 420 till
6 203 fat per dag i december 2013.

Produktionen fran Gargzdailicensen i vis-
tra Litauen har fortsatt att sjunka frin 144
fat per dag under fjirde kvartalet 2012 «ill
114 fat per dag under det fjirde kvartalet
2013. Minskningen ir nagot hogre dn for-
vintat, och atgirder for att stddja produk-
tionen planeras. Tethys Oils andel om 25
procent av Gargzdai idgs indirekt genom

Odin Energi A/S, ett danske intressebolag.

Tethys genomsnittliga dagsproduktion i Oman (fat per dag), fore statens andel
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Verksamhet

Sultanatet Oman
- en del av oljeleden

Sultanatet Oman ligger pa spetsen
av den arabiska halvon och gransar i
nordvast till Forenade Arabemiratet, i
vaster till Saudiarabien och i sydvast
till Jemen. Soder- och oOsterut gran-
sar Oman till Indiska Oceanen och i
nordést till Persiska Golfen. Till ytan ar
Oman 212 500 kvadratkilometer, och
kustlinjen ar 2 092 kilometer. Huvud-
stad ar Muskat och befolkningen upp-
gar till 3,3 miljoner.

Oman har varit ett oljeexporterande land
sedan tidigt 1970-tal, men i jimforelse
med de andra gulfstaterna ir produktionen

mindre. Under 2012 producerades ungefir
922 000 fat per dag (BP Statistical Review
of World Energy June 2013), knappt half-
ten av Norges oljeproduktion. Som méinga
andra linder i regionen 4r Oman vildigt
beroende av sin olje- och gassektor.

Omans olje- och gasministerium koordi-
nerar statens roll i landets kolvitesektor.
Petroleum Development Oman (PDO)
innehar en omfattande andel av Omans
oljereserver och svarar f6r 70 procent av
landets oljeproduktion, enligt Middle
East Economic Survey. I tilldgg till sta-
tens 60-procentiga dgarandel i PDO, édger
Shell 34 procent, Total fyra och Partex tva
procent i PDO. Den storsta delen av olje-
produktionen sker i de vistra delarna av

Omans genomsnittliga oljeproduktion (tusen fat per dag)
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Oman ir en viktig oljeexportér, framférallt
till den asiatiska marknaden. Under 2012
gick Gver 95 procent av landets oljeexport
till Asien, varav hilften till Kina. Omans

enda export av rdolja &r Oman blend.

Tethys Oils Oman

Block 3 & 4 ligger i den &stra delen av
Oman och omfattar tillsammans en yta
om 34610 kvadratkilometer, ungefir
motsvarande ett landomrade lika stort
som Belgien. Tethys Oil ir en av de storsta
koncessionsinnehavarna i Oman. Tethys
Oil har 30 procents andel i Block 3 & 4.
Partners dr Mitsui med 20 procents andel
och operatéren CC Energy Development
S.A.L. (Oman branch) med 50 procents
andel. Produktionslicenserna l6per fram

till 2040. CCED ir operatér.

Block 15 ligger i den nordvistra delen av
centrala Oman och ticker en yta om 1 400
kvadratkilometer. Tethys Oil dger 40 pro-
cent av licensen och Odin Energy Oman
Ltd ("Odin Energy Oman”) iger de reste-
rande 60 procenten. Licensen for Block 15
16per fram till oktober 2014.



En licens bestar vanligtvis av tva delar; en pro-
spekteringslicens och en produktionslicens. For
att erhalla ett prospekteringstillstand, forbinder
sig normalt oljebolagen att utfora vissa arbe-
ten inom ett omrade under en given tidsrymd.
| allmanhet utgors dessa arbetsataganden av
geologiska, geokemiska och geofysiska under-
sokningar (seismiska undersokningar) och borr-
ningar. Oljebolagen betalar inte nddvandigtvis
nagra pengar for att erhalla prospekteringstill-
stand, utan betalningen kan ske i form av att
bolagen bekostar de arbeten man atagit sig. |
vissa fall kan det aven férekomma en avgift till
det land dér prospekteringen ska ske.

Om kommersiella méangder av olja eller naturgas
patréffas, Overgar prospekteringslicensen till
en produktionslicens, dar s.k. royalty och/eller
skatt tas ut, eller ett produktionsdelningsavtal,
vilket innebar att en viss del av utvunnen olja
eller naturgas ska tillfalla landet i fraga. Fordel-
ningen av olja och naturgas mellan licensinne-
havaren och landet i fraga i ett produktionsdel-
ningsavtal varierar beroende pa land. Loptiden
Muskat pa produktionslicenser ar vanligtvis 20-30 ar.

Block 3

Block 4




Stadig produktion pa Block 3

Med en stadigt okande produktion
sedan produktionen pa féltet inleddes
under 2010, har oljefaltet Farha South
blivit den kassaflodesgenererande
mittpunkten i Tethys Oil verksamhet
i Oman. Intakterna fran Farha South
har finansierat utbyggnaden av faltet
och ytterligare utvardering och pro-
spektering pa blocken.

Den forsta borrningen pa Block 3 och 4
med Tethys som partner var Farha South-3
i bérjan av 2009. Borrmélet var sandste-
narna i Lower Al Bashir-formationen
pd ett djup om cirka 1 900 meter. Borr-
ningen inleddes 1,2 kilometer sydost om
det oljeférande borrhilet Farha South-1,
vilken borrats av en tidigare operator. Pro-
duktionsfléde om cirka 750 fat hogkvali-
tativ olja per dag uppmittes frin Lower
Al Bashir. Under borrningen av Farha
South-3 noterades dock oljeindikationer i
den ytligare beligna sandstenen Barik. Nar
Bariklagret testades med en nedsinke elek-
trisk pump flédade borrhalet ver 1 000 fat
olja per dag. Oljan hiller hog kvalitet, mer
in 40 grader API och har inga svavelforo-

Formationer/berglager

Med geologiska formationer avses de naturliga
formationer och strukturer i berggrunden och
markskiktet, som har uppstatt som ett resultat
av vanligen mycket langsamma geologiska pro-
cesser av olika slag och alder.

En formation ar en enhet i berggrunden som

reningar. Aven om Lower Al Bashir flddade
vid test, har ett lingvarigt produktionstest
visat att reservoaren ir tit. Barikreservoa-
ren har sedan den sattes i ett lingvarigt
produktionstest dock visat sig vara en
pilitlig producent. Huvuddelen av Tethys
oljereserver aterfinns i den producerande
Barik-sandstenen pa Farha Southfiltet.

Bariksandstenen ir en finkorning pords
sandsten i flera lager med tita lager emel-
lan. Bariklagret i Farha Southfiltet bestir
inte av en stor sammanhingande reservoar.
Oljan ir istillet fingad i mindre forkast-
ningsblock som vanligen ligger bredvid
varandra. 3D-seismik har varit nédvindig
for att kunna kartligga dessa forkastnings-
block. I slutet av 2013 var 16 férkastnings-
block i produktion.

Lig gashalt i oljan samt avsaknad av en
vattenférande zon i Bariklagret, som ger
naturlige tryckunderstod, gor att pumpar
och vatteninjicering ir nédvindigt for att
uppnd en tillfredstillande produktionstake
och utvinningsgrad. Arbetsprogrammet
under 2013 var dill stor del fokuserat pa

geologiskt kan sarskiljas frdn omgivande berg-
lager. Tjockleken p& en formation kan variera
fran mindre &n en meter till flera tusen meter.
Begreppet "formation” anvands ofta informellt
om en specifik grupp av berglager, som de som
patraffas inom ett sarskilt djup i ett oljeborrhal.

P& Block 3 & 4 i Oman har reservoarer i for-

utbyggnad av vatteninjiceringssystemet pi
Farha Southfiltet. Sammanlagt 18 vatten-
injiceringshil och 5 vattenbrunnar borra-
des pd filtet.

Ytterligare mojligheter

En omfattande seismikstudie som tickte
510 kvadratkilometer av omridet soder
om det producerande filtet genomfdrdes
under 2013. Under 2014 planeras borr-
ningar i tidigare ¢j borrade forkastnings-
block i denna férlingning av filter. Om
borrningarna i South Farha South (som
detta nya omride kallas) ir framgangsrika,
sa kommer det ge starka indikationer pa att
Farhatrenden fortsitter séderut utanfor det

nu producerande omradet.

Ett helt nytt pilotprogram skall ocksé lan-
seras for att bittre forstd Lower Al Bashir-
reservoaren (LAB). LAB-reservoaren har
flédat olja frin bdde Farha Southfiltet och
frin omrade 4 pa Block 4, med det ir en
komplicerad reservoar. Om programmet
ir framgdngsrikt kan LAB bli en visentlig
tillgang.

mationer som Khufai, Barik, Lower Al Bashir,
Buah och Masirah Bay undersokts i exploate-
ringsarbetet. For narvarande sker produktion
fran reservoarer i Khufai, Barik och Lower Buah.

Andra bergartslager dar fyndigheter ocksa
patraffats ar till exempel Lower Al Bashir och
Masirah Bay.

Barik
Al Bashir

Miqrat

Amin

Buah

Shuram
Khufai
Masirah Bay
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Oljeproducerande forkastningsblock
Borrade forkastningsblock

Prospekteringsbara forkastningsblock
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Forkastning
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Vatteninjicering

Vatteninjicering ar en metod for att 6ka oljepro-
duktionen fran en befintlig reservoar. Vattnet
injiceras for att oka trycket i reservoaren och
pressa olja i reservoaren till borrhalet. Normalt
kan bara 30 procent av en reservoar utvinnas,
men vatteninjicering 6kar andelen och férlanger
produktionstiden for en reservoar.




Latt och tung, svarbemastrad och lovande

Saiwan Eastomradet ar bade mycket
lovande och mycket komplicerat. Har,
pa detta omrade, har Tethys haft de
hogsta produktionsflodena vid test av
ett nytt borrhal. Det skedde nar Sai-
wan East-3 flodade over 10 000 fat
olja per dag. Dartill har det uppskat-
tats att omradet har éver 1 miljard
fat i tungolja. Det naturliga tryckfallet
pa Saiwan Eastfaltet har dock varit
vasentligt, och faltets produktion ar nu
modest fran Khufaikalkstenen. Och
tungoljan kommer att krava avance-
rad utvinningsteknik for att floda.

Den producerande Khufaikalkstenen pd
Saiwan Eastfiltet upptickees 2009. Malet
med borrningen Saiwan East-2 var att
undersoka de oljefynd som tidigare ope-
ratdrer gjort i lagren Miqrat-, Amin- och
Buah. Ett sammanlagt kolviteférande
bruttolager (gross column) om &ver 400
meter uppmittes i malreservoarerna. Ett
nytt fynd av lite olja i Khufailagret gjor-
des nir borrningen fortsatte till ett stdrre
djup 4n ursprungligen planerat. Det efter-
foljande borrhilet Saiwan East-3 flodade

Gver 10 000 fat olja per dag vid test i Khu-
failagret. Khufaikalkstenen pa cirka 1 600
meters djup har diremot visat sig vara
komplex. Kalkstenens varierande tithet
pa olika delar av filtet tycks ha stor bety-
delse for var konventionell olja har patrif-
fats. Resultaten frin borrningen Saiwan
East-4 visar ocksd pd bdde komplexiteten
och potentialen hos filtet. I borrhilet SE-4
patriffades ovintat stora mingder olja med
storre variationer avseende tyngd och vis-
kositet 4n man tidigare trott vara mojliga.

Oljan som produceras pa Saiwan East hal-
ler en densitet om 32 grader API med visst
svavelinnehdll. Ocksa hir dr 3D-seismiken
visentlig for att kartligga strukturer och
forkastningsblock och  méjligen  olje-

forande sprickbildningar.

Tungoljan pa Saiwan East

Vid borrningar pa Saiwan East, samt ocksé
de borrningar som genomférts pa prospek-
teringsomridena pd Block 4, har storre
eller mindre mingder tungolja patriffats.
Det har uppskattats att omridet skulle
kunna innehlla mer 4n 1 miljard fat olja
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i backen (oil in place). Men tungolja har
hégre densitet, och kommersiell produk-
tion ir ofta mer komplicerad. Produk-
tionstester har genomforts i syfte atc klar-
ligga oljans mobilitet och fér att kunna
uppskatta mdjliga  produktionsnivier.
Vitskeprover togs i borrhilet. Resultaten
tyder dock pd att eventuell produktion av
tungoljan i Saiwan East kommer att kriva

avancerad utvinningsteknik.

Inga ytterligare tester pd tungoljan ir pla-
nerade i den nirmsta framtiden. Blocken
erbjuder ett stort utbud av andra méjlig-
heter som har hogre sannolikhet att snabbt
generera kassafléde. Men omrédets tung-
olja dr en utmaning och en stor méjlighet.

Ytterligare mojligheter

Béde den litta och den tunga oljan erbju-
der stora méjligheter for framtiden. Mot
bakgrund av Tethys strategi, att prioritera
borrningar med hég chans till framging
och som snabbt kan sittas i produktion,
planeras ingen omfattande aktivitet i nir-
tid pd Saiwan East.

Prospekteringsomrade 3

3 km



Seismisk tackning per 31 december 2013
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En ny ratt pa smorgasbordet

Oljefyndet i Lower Buahlagret pa
Block 4 gjordes i mars 2013. Fyndet
utvarderades under aret genom fem
ytterligare borrningar, och det haller i
shabbt takt pa att vaxa till att bli ett
betydande produktionsomrade. Inte
bara har Lower Buah redan genere-
rat ett betydande kassaflode, det har
ocksa 6ppnat upp en helt ny oljefor-
mation. Ytterligare en Lower Buah-
struktur upptacktes under 2014, och
fler planeras att borras under 2014.

Sent 2012 piborjades en prospekte-
ringsborrning pa omrade 4 pa Block 4
(B4EW4). Borrningen skulle undersska
fem potentiellt oljeférande formationer,
varav fyra har bevisats vara kolviteférande
pd andra platser i Oman. Tvd manader
senare flodade borrhilet nistan 3 000 fat
olja per dag vid test, och Lower Buah-
lagret — ett nytt produktivt oljelager — hade
upptickes.

Borrningen skedde pi ett omride som
kartlagts med tita linjer av hégkvalitativ
2D-seismik, omkring 20 kilometer vister
om oljefiltet Saiwan East. Borrningen bor-
rades till ett djup om 3 030 meter. Tyd-
liga spar av olja pd borrkax patriffades

under borrningen i formationerna Lower

Al Bashir, Buah, Khufai och Masirah Bay.
Testprogrammet utformades for att utvir-
dera Buah- och Khufai-formationerna.

Under 2013 utvirderades omrade 4-fyndet
genom ytterligare 5 borrningar. Tre borr-
ningar gjordes i Lower Buah, samtliga med
goda fldden mellan 1 000 till 3 000 fat olja
per dag. Strategin med utvirderingen har
varit att gradvis expandera omridet som
utvirderas, med maélsittningen att i forsta
hand 8ka produktionen och kassaflddet.
I reservrapporten per 31 december 2013
hade Tethys 2,2 miljoner fat i bevisade och
sannolika oljereserver (2P) i omrade 4-fyn-
det. Olje/vattenkontakten har dock innu
inte patriffats. Under 2014 pibdrjades den
mest lingtgiende utvirderingsborrningen
hittills, borrningen B4EW4-7. Denna
borrning kan komma att fi en visentlig
paverkan pa reserverna.

Prospekteringen av omrade 5

En ny prospekteringsborrning pabérjades
i augusti 2013 pa en struktur som liknar
omride 4-strukturen, kallad omride 5.
Denna nya struktur har kartlagts genom
ny 3D-seismik, och ir beligen pa Block
4 cirka 7 kilometer sdder om omride 4.
Borrningen syftade frimst till att undersoka

reservoarlagren Lower Buah och Khufai.

Prospekteringsborrningen borrades ned till
ett slutgiltigt djup om cirka 3 000 meter.
Tydliga spér av olja pd borrkax patriffades
under borrningen i fem olika formationer.
Borrhélet firdigstilldes i Lower Buah-
formationen. Borrhélet patriffade olja och
bevisade mojligheterna med oljeprojekeet i
Buah, dven om testflodena om cirka 200

fat olja per dag var en liten besvikelse.

Prospekteringen av omrade 6

I december 2013 pibérjades en ny pro-
spekteringsborrning i omrdde 6, vilket
ligger omkring 13 kilometer séder om
omride 4. Strukturen var tidigare oborrad
och uppvisar liknande geologiska egenska-
per som omréde 4.

I februari hade borrningen firdigstillts och
borrhélet flddade éver 2 200 fat olja per dag
frin Lower Buah-formationen. Borrhilet
ir uppkopplat mot produktionsanligg-
ningen fér ett langvarigt produktionstest.

Ytterligare mojligheter

Det aktiva borrprogrammet kommer fort-
sitta under 2014 med att utvirdera och
prospektera oljeprojektet Lower Buah.
Flera nyligen kartlagda strukturer med
liknande geologiska egenskaper kommer
ocksd att borras.
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Mer vatten an olja

Block 15 ligger i den nordvastra delen
av centrala Oman och tacker en yta
om 1 400 kvadratkilometer. Tethys Oil
ager 40 procent av licensen och Odin
Energy Oman Ltd ager de resterande
60 procenten. Licensen for Block 15
I6per fram till oktober 2014.

Block 15 var Tethys forsta licens i Oman,
och allt sedan borrningen av Jebel Aswad-1
(JAS-1) 2007, vilken flodade 2 626 fat
oljeekvivalent fran Natih-kalkstenen, har
Oman varit Tethys kirnomrade. JAS-1

foljdes av JAS-2 under 2008, vilken enbart
flodade vatten vid test.

Sedan 2009 har Tethys investeringar i
Oman fokuserats pd Block 3 och 4, men
ett ldngvarigt produktionstest med ett
testproduktionssystem (Early Production
System — “EPS”) inleddes under som-
maren 2013. Testerna fortsatte in i fjirde

kvartalet, men resultaten var en besvikelse.
Produktionen frin borrhalec JAS-1 foll
fran 200 fat kondensat per dag till knappt
20 fat per dag. Sidohalet i JAS-2, vilket

firdigstilldes i borjan pa oktober, testades
utforligt i flera lager, men flddade enbart
vatten. Foljaktligen har bida halen limnats
och produktionstestet avslutats.

Utvecklingsplaner 2014

Utvirdering av JAS-strukturen antyder att
reservoaren ir for liten for att vara kom-
mersiell, delvis beroende pé reservoarens
tithet. Intresset kommer att aterga till att

ytterligare utvirdera 6vriga méjligheter pa

Block 15.




Hur vinsten och kassafloden i Oman genereras

Villkoren i avtalet med omanska staten
medger licensinnehavaren vanligtvis att
erhalla ersittning for nedlagda kostnader
upp till 40 procent av virdet pd den totala
oljeproduktionen. Detta benimns “cost
oil”. Efter avdrag for cost oil delas reste-
rande oljeproduktion vanligtvis upp 80/20
mellan staten och licensinnehavaren. Om
ingen tillginglig kostnadsersittning finns,
erhéller licensinnehavaren 20 procent av
den producerade oljan. Villkoren i avta-
let innebir dirmed att licensinnehavarens
andel av produktionen ligger i interval-
let 20-52 procent. An s linge pa Block
3 & 4 har Tethys med partners andel av

produktionen legat i den hogsta delen av
intervallet, 52 procent. De uppskattade
nedlagda kostnaderna tillgingliga for kost-
nadsersittning (cost recovery) netto for
Tethys Oil uppgick per 31 december 2013
till MUSD 77.

Prissattning

All olja som produceras pa Block 3 & 4
siljs dll Mitsui och férsiljningsvolymen
uppskattas tre manader i forvig. Priset som
Tethys Oil erhaller for den silda oljan fast-
stills for varje kalendermanad baserat pa
ett manatligt genomsnittspris av. Omani
Blend, vilken prissitts pd termin tvd mana-

Tethys Oils Partners

Oljebolag samarbetar ofta eftersom pro-
spekteringskostnaderna dr héga. En typisk
oljekoncession innehas kanske av upp till
fem olika oljebolag med 20 procent vardera.
Det oljebolag som har det operativa ansva-
ret kallas fr operator och kan antingen sjilv
utfora arbetet eller svara for att tjinsterna
upphandlas och liggs ut pa entreprenad.
Operatdren har det huvudsakliga ansvaret
for det dagliga arbetet pé licensen och har
det dvergripande ansvaret for att implemen-
tera arbetsprogrammet som godkints av
partnerskapet.

Mitsui

Mitsui 4r ett japanskt bolag med en mul-
tilateral verksamhet som spinner frin for-
siljning av produkter, virldsomspidnnande
logistik och finansiering till utveckling
av internationell infrastruktur och andra
projekt inom féljande omraden: jirn- och
stlprodukter, mineral- och metallresur-
ser, infrastrukcurprojeke, motorfordon
och maskinkonstruktion, marin och flyg,
kemi, energi, livsmedel och livsmedelspro-

dukter, konsumenttjanster, I'T, finansiering
och transport och logistik.
www. mitsui.com

CCED

CCED (CC Energy Development) ir en
del av Consolidated Contractors Company
(CCC). CCC ir det storsta energi- och
byggbolaget i Mellansstern. CCC Group
har expanderat kraftigt och har etablerat
ett flertal dotterbolag bade regionalt och
internationellt. CCC ir ledande i inféran-
det av ny teknologi for att forbittra effeki-
viteten och héja projektkontrollen.

wwuw.ccc.gr

Chevron

Chevron ir ett amerikanskt bolag med glo-
bal verksamhet. Bolaget ir ett av virldens
ledande integrerade energibolag. Chev-
ron ir involverat i nistintill alla delar av
energiindustrin.

Chevron prospekterar, producerar och
transporterar riolja och naturgas, forid-
lar, marknadsfor och distribuerar drivme-

der i forvig. Tethys Oils forsiljningspris
ligger dirfér med en efterslipning pd tvd
ménader i jimforelse med dagskurser av
virldsmarknadspriser (till exempel Brent).
Under tolvmanadersperioden har priserna
handlats mellan cirka USD 115 per fat som
hégst och cirka USD 97 per fat som lagst.
Den olja som produceras pd Block 3 & 4 dr
av hogre kvalitet an Omani Blend, varfor
Tethys Oil i tilldgg till forsiljningen av olja
erhaller en premie jimfort med Brentoljan
som kompensation foér den hogre olje-
kvaliteten. Premien har under 2013 legat
omkring USD 1,00 per fat.

del och smorjmedel, tillverkar och siljer
petroleumprodukter, genererar kraft och
producerar geotermisk energi, levererar
energieffektiva 18sningar och utvecklar
framtida energiresurser inklusive avance-
rad biobrinsleforskning.

www.chevron.com

Odin Energi

Odin Energi ir ett privatigt danske pro-
spekterings- och produktionsbolag med
producerande tillgingar i Litauen och
Ryssland

Oman och offshore i Litauen.

och utvirderingstillgingar i
www.odinenergi.com

Geonafta

Geonafta ir ett av de ledande litauiska
oljeproducerande bolagen och utmirker
sig for stabiliteten och méngfalden i sin
verksamhet. Bolaget utfor inte bara olje-
prospektering och produktion pé sina egna
licenser, utan levererar ocksa borrning och
andra ginster inom oljeverksamhet till
andra oljebolag i Litauen.

www.geonafia. lt






Prospektering i det baltiska grannskapet

Licens Area, km? Licensandel, % Partners Avtalstid
Gargzdai 884 25 Odin Energi, Geonafta Tills vidare
Rietavas 1594 14 Odin Energi, Chevron, privata investerare sept 2017
Raseiniai 1535 26 Odin Energi, privata investerare sept 2017

Tethys Oil har indirekta intressen i
tre licenser i Litauen. Alla licenser ar
onshore och técker ett omrade om
cirka 4 000 kvadratkilometer i den
baltiska sedimentbassangen. Tethys
Oil har ett indirekt agande om 25 pro-
cent i Gargzdailicencen, 14 procent
i Rietavaslicensen och 26 procent i
Raseiniailicensen.

Till skillnad frin i Oman, dir dgandet av
licenserna ir direkt genom joint venture-
bolaget, dger Tethys andelarna i de litauiska
licenserna indirekt genom akder i Odin
Energi och Jyllands Olie. Dessa bolag dger
i sin tur aktier i de lokala litauiska bolagen
UAB Minijos Nafta (Gargzdai) och UAB

GAR

Ostersjon

POLEN

KALININGRAD
(RYSSLAND)

TAN Oil (Rietavas and Raseiniai) som
innehar licenserna.

Litauen som oljeland

Olja uppticktes i Litauen for omkring 60
ar sedan, men den nuvarande produktio-
nen ir mycket liten och begrinsad till den
vistra delen av landet. Oljan ligger ganska
djupt och produktionen kommer frin ett
antal sma filt.

Olja pétriffades forst i Litauen i berglager
fran sen ordovicisk tid ill tidig silurisk tid
vid borrningen Vilnius-1 1949. En omfat-
tande oljeprospektering pabérjades 1958.
Det forsta kommersiella fyndet i siluriska
reservoaren Kudirka gjordes 1983.

LETTLAND

Kolvitesreservoarerna varierar i kvalitet
och reservoarerna i centrala och sddra
delarna av Litauen har de mest fordelak-
tiga egenskaperna. Dessa reservoarer anses
ligga nirmast till hands for exploatering.
Litauisk olja ir av hog kvalitet med mycket
lagt inslag av svavel och kostnaderna for
raffineringsprocessen ligger mycket ligre
in normalt.

Litauens oljeproduktion hade sin hojd-
punkt runt millenieskiftet d& produk-
tionen uppgick till nirmare 10 000 fat
rdolja per dag. Under 2012 uppgick den
till runt 2 000 fat per dag (EIA). Huvud-
orsaken till minskningen ir frbrukning
av de nuvarande oljekillorna och lig
prospekteringsutveckling.

VITRYSSLAND



Gargzdailicensen

Gargzdailicensen ligger i vistra Litauen
och har en yta om 884 kvadratkilometer.
Licensen dr Tethys Oils andra produce-
rande licens. Tethys indirekta dgande i
licensen uppgar till 25 procent och Lotos
Geonafta ir operator. Licensen loper tills
vidare.

Licensen producerar en stabil, men nigot
sjunkande mingd olja. Oljan som produ-
ceras fran Gargzdailicensen héller en API
runt 42 grader och siljs normalt veckovis
till ett nirliggande raffinaderi. Priset base-
ras pd och ligger i nivd med dagspriset av
Brent.

Utveckling

Tethys Oils andel av produktionen vid
licensen uppgick under 2013 till i genom-
snitc 128 fat olja per dag.

En pilotstudie i produktionshéjande &tgir-
der med koldioxidinjicering har genom-
forts och dr nu under utvirdering. Befint-
lig seismisk data har ocksd omtolkats for
att kartligga mojliga platser for ytrerligare
produktionsborrningar. Dessutom dterstar
minst tva oborrade strukturer pa licensen,

och bada undersdks for att hitta mojliga
borrplatser.

Rietavaslicensen

Rietavaslicensen ligger oster om Gargzdai
och omfattar en yta om 1594 kvadratki-
lometer. Tethys indirekta dgande 4r for
nirvarande 14 procent och Chevron ir
operator. Chevron har en option pi att
forvirva ytterligare intressen i Rietavas-
licensen till ett férutbestimt pris inom
tre 4. Om optionen anvinds, kommer
Tethys indirekta intresse i Rieteavaslicen-
sen att minska till 5,6 procent. Licensen
léper tll 2017. Pi Rietavaslicensen har
oljefynd gjorts i sandsten frin kambrium-
tiden, men licensen ir dock timligen lite

prospekterad.

Utveckling

Prospekterings- och utvirderingsarbetet pa
Rietavaslicensen, i sin helhet finansierat av
Chevron, har fortsatt. P4 oljefiltet Silale
Sppnades ater Silale-1 i januari 2012 och
under andra kvartalet borrades Silale-5, en

utvirderingsborrning, 1,5 kilometer vister
om Silale-1 i syfte att utvirdera Silalefiltet.
De kambriska sandstenarna ir oljeférande
i bada borrhilen, och bida borrhilen har
varit i produktion frin och till under aret.

Sald olja frin denna produktion har gett
ett mindre kassatillskott. Borrkirnor som
togs fran Silale-5 analyseras nu, och pro-
duktionsdata utvirderas l5pande.

Utanfor Silaleomradet, i det norddstra hor-
net av Rietavaslicensen, cirka 20 kilometer
fran Silale-5, borrades prospekteringshilet
Rietavas-1 under fjirde kvartalet. Borrhalet
nddde sitt slucgiltiga djup i det kambriska
sandstenslagret, och en fullstindig upp-
sittning borrkidrnor togs frin borrhalet,
bide frin det kambriska sandstenslagret
och frin de ovanliggande skifferlagren.
Dessa borrkirnor ir under analys.

Arbetsprogrammet pd Rietavaslicensen
beriknas fortsitta under 2014, och forbe-
redelser pagar for ytterligare en prospekte-
ringsborrning i den sddra delen av licen-
sen, soder om Silalefiltet. Férberedelser for
en 3D-seismikstudie pagir ocksd. Arbets-
programmet ir fullt ut finansierat av det
amerikanska oljebolaget Chevron.

Raseiniailicensen

Raseniailicensen ir den dstligaste av Tethys
licensintressen i Litauen. Licensen ticker
en yta om 1535 kvadratkilometer och
Tethys indirekta dgarandel dr 26 procent.




Odin Energi ir operatdr. Licensen loper
tll 2017.

P4 Raseiniailicensen finns en dnnu ej pro-
spekterad trend med rev fran silurtiden.
De liknar de rev frin ordovicisk tid som
finns pi Gotland, men forvintas vara
storre. Skifferlager fran silur- och ordovi-
cisk tid finns ocksd pa bade Rietavas- och
Raseiniailicenserna.

Utveckling

P4 Raseniailicensen slutfordes under fjirde
kvartalet insamlingen av seismisk data
dver ett 80 kvadratkilometer stort omrade.
Studien 4r delvis finansierad genom
medel frin EU och syftar dll att kart-
lagga oljefillor och potentiellt oljeférande
sprickbildningar.

under

Borrhilet borrades

andra kvartalet dll ett slutgildigt djup om

Lapgiriai-1

1129 meter. Vid borrningen pétriffades
olja i kalkstensformationen frin silurtiden,
och vid produktionstester har mindre voly-
mer olja kunnat produceras.

Ovrigt

Tethys har intressen i tvi franska licenser.
Permis du Bassin D’Ales, ir en prospekeer-
ings- och produktionslicens i det sydfran-
ska departementet Gard. Attilalicensen lig-
ger i den olje- och gasproducerande Paris-
sedimentbassingen cirka 250 kilometer
6ster om Paris.

For nirvarande sker ingen verksamhet vid
de franska licenserna. Det ér av politiska
skil osikert om eller nir olje- och natur-
gasprospektering kan bedrivas i Frankrike.

Licens Area km? Licensandel% Partners Avtalstid
Attila 1986 40 Galli Coz 2015
Alés 215 37,5 MouvOil 2015

STORBRITANNIEN

Atlanten

SPANIEN

BELGIEN

TYSKLAND

SCHWEIZ

ITALIEN

Medelhavet



Hallbarhet

Ett oljebolag med verksamhet i olika delar
av virlden kommer ofrinkomligen att
konfronteras med olika fragestillningar
inom Samhillsansvar ("CSR”), dir miljo
naturligtvis ir den mest uppenbara. Tethys
Qil strivar alltid efter att bedriva verksam-
heten pé ett ekonomiskt, socialt och miljo-
missigt ansvarsfullt sitt. De etiska kraven
ir desamma oberoende av var i virlden
verksamheten sker. Bolaget ska alltid f6lja
god oljepraxis samt upptrida ansvarsfullt
och kommer under alla omstindigheter
att striva efter ate folja bista tillgingliga
praxis, dven om den gér utdver vad lokala
lagar foreskriver.

I ett oljeprojeke dr det i huvudsak opera-
toren som ansvarar for det dagliga arbe-
tet och verksamheten. Tethys Oil dr for
nirvarande inte operator i ndgon av sina
aktiva tillgingar. Aktiviteterna i Tethys
olika projekt bestims dirfor till stor del
i samarbete med partners och framforallt
operatdren. Tillgingar dir Tethys Oil inte
ir operatdr utvirderas var for sig av Tethys
Oil utifrin ett HSES-perspektiv (hilso-,
arbetsskydds-, miljo- och samhillsstudier)
och Tethys Oil évervakar noga hur varje

kontrakespart eller operator skoter sig. Var-
helst férindringar med fordel kan anvin-
das kommer dessa att rekommenderas. De
flesta linder har idag en stark miljdlagstift-
ning och starka miljékrav, vilket naturligt-
vis 4r till stor hjilp for ett oljebolag som vill
forsikra sig om att korrekt praxis efterfoljs.
Tethys Oils rikdinjer for CSR och hur
bolaget och dess anstillda ska upptrida
finns beskrivna i bolagets CSR-policy som
genomsyrar all verksamhet och 4r en del av
foretagskulturen.

Bolagets grundlaggande

varderingar ar:

* At alltid upptrida och agera pd ett ritt-
vist, drligt och skiligt sitt

* At alltid félja lokala lagar och regler

o Att respektera lokala sedvinjor och
traditioner

* At folja internationell lagstiftning och
standarder

* At agera i enlighet med de tio princi-
perna i FN Global Compact fér minsk-
liga rittigheter, arbetsvillkor, miljé och
antikorruption

I de avtal som Tethys har bade med vérdna-
tionerna och med sina samarbetspartners,
foreskrivs ocksa att licensinnehavarna for-
binder sig att vara varsamma med miljon,
omgivningarna samt minniskorna runt
omkring som berors och all hantering pi
omradet ska ske enligt ”god oljepraxis”.

Alla underleverantérer som anvinds ska
lyda under samma villkor. I till exempel
Oman ska lokala omanska leverantorer
prioriteras och tjdnster ska i férsta hand
tillsittas av omanska medborgare. Bolaget
ska ocks3 etablera en fond som ska hand-
liggas av det omanska oljeministeriet.
Fonden ska finansiera intern och extern
utbildning, deltagande i internationella
konferenser och seminarier, stipendier etc,
som kan frimja och utveckla oljeindustrin.

I de joint venture-avtal som Tethys har
med Ovriga partners aliggs operatdren
att implementera en HSE- plan (Health,
Safety and Environment) som foljer bade
internationella och lokala standards for
oljeindustrin. Det ska ocksi finnas ett pro-

gram for uppf6ljning och utvirdering av
HSE-planen.




Den globala oljemarknaden

Nordamerika

Syd- och

Centralamerika

Den globala oljeproduktionen  &kade
under 2012 med 2,2 procent. De viktigaste
drivkrafterna for det langsiktiga utbudet av
olja innefattar oljepris, prospektering och
utveckling av nya och existerande reserver,
hur OPEC:s medlemmar agerar, teknisk
utveckling och geopolitiska hindelser.

Nya tekniska l6sningar for utvinning av olja
och andra flytande kolviten ir den vikti-
gaste faktorn for vergéngen till att utvinna
fran flera olika killor. Okningar i utbudet
kommer bland annat fran nya metoder att
utvirdera Killor, sisom 3D-seismik, frin
nya borrnings- och firdigstillandetekniker,
som till exempel horisontell borrning och

hydraulisk sprickning.

Tekniska framsteg gér produktion i tidi-
gare svartillgingliga regioner genomférbar
medan hégre oljepriser gor att produktion
i dessa regioner dr ckonomiske méjlig.
Samtidigt innebdr den 6kade komplexite-

Europa & Eurasien

Afrika

Global oljeproduktion

Kaélla: BP Statistical Review of World Energy June 2013

ten i energiscktorn att kostnaden for att
utvinna olja okar. De arliga utgifterna for
industrin har mer in tredubblats under de
senaste tio dren, till USD 550 miljarder ar
2011, medan mingden olja som produce-
ras per investerad dollar har minskat.

Oavhingigt av utvecklingen av andra kil-
lor som pi senaste tiden har rént bety-
dande uppmirksamhet pi marknaden,
inklusive skifferolja i USA och bitumen
fran oljesand och tjdrsand i Kanada, fort-
sitter OPEC:s produktion att vara kritisk
for virldens oljemarknader.

Saudiarbien, Iran och Irak har tillsammans
en stor del av virldens reserver och resur-
ser som dr relativt enkla att producera fran.
Saudiarbien, som under minga decennier
har varit den enda innehavaren av visentlig
tillginglig produktionskapacitet, har spelat
en kritisk roll for att utjimna storningar
frin andra utbudskillor och ekonomiska

Mellandstern

fluktuationer som péverkar efterfrigan pa
olja. Bade Irak och Iran har reserver och
andra resurser som behévs for att oka kapa-
citet och produktion vil éver nuvarande
nivéer om de skulle kunna l8sa ndgra av de
interna och externa utmaningarna “ovan
jord”, som under mer dn 30 &r har férhin-
drat dem att realisera potentialen pa deras
respektive oljesektorer.

Konsumtion

Den globala oljekonsumtionen skade med
0,9 procent under 2012. Den primira
drivkraften bakom oljekonsumtionen ir
ckonomin, men den globala efterfrigan
inom de nidrmaste dren kommer ocks3 att
paverkas bredare genom den ekonomiska
effekten av utbudsrevolutionen i USA. I
stora delar av OECD bidrar lig ekono-
misk tillvixt och statiskt eller minskande
invénarantal till en minskning i oljekon-
sumtionen. I tilldgg till detta har minga
OECD-regeringar antagit policys for att
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6ka motorfordonens effektivitet. USA
ir den storsta konsumenten av flytande
brinsle i OECD och kommer troligen att
fortsitta vara det inom forutsebar framtid.

I princip all global tillvixt inom efter-
fragan pa olja kommer frin linder utan-
for OECD, framfbrallt Kina och Indien,
eftersom stark ekonomisk tillvixt okar
konsumtionen i transport- och industri-
sektorn. I takt med att Kinas ekonomi
Svergdr frin beroende av energiintensiv
industriell tillverkning till en mer service-
orienterad ekonomi, blir transportsektorn
den viktigaste killan till 6kning i anvind-
ningen av brinsle. Den trenden fortsitter
troligen 4ven i framtiden, vilket medfor att
producenter i Ryssland och Centralasien
ocksd okar sin produktion i de 8stra regio-
nerna av de tva linderna for att mota den
nya asiatiska efterfrigan.

Stigande oljepriser 6kar konkurrensen fran
andra drivmedel, vilket leder till att manga
anvindare av olja utanfor transportsektorn
och industrisektorn byter till andra energi-
killor nir si 4r mojligt.

Oljepris

Efter en extrem volatilitet under 2008 ars
finanskris, har oljepriset varit mer stabilt
under de senaste tvd dren. Oroligheter i
Nordafrika och Mellanéstern, tillsammans
med forbittrad ekonomisk tillvixt under
aren som f6ljde pa den globala recessionen
2008-2009, har hjilpt till atc hilla pri-

serna relativt hoga.

Det genomsnittliga priset pd Brent-olja var
under 2013 USD 108,55 per fat, vilket dr
ligre relative ill 2012 (USD 111,57). Den
héga prisnivin under de senaste aren har
inneburit méjligheter att producera olja
frin fyndigheter som tidigare inte varit
kommersiellt utvinningsbara. Exempel pi
sidana hogkostnadskategorier dr okonven-
tionella reservoarer som till exempel skif-
ferolja, oljesand samt djuphavsfyndigheter.

Olika typer av olja

Flytande petroleum som pumpas ut ur ett
borrhdl i marken kallas for riolja. Riolja
bestar frimst av kolviten men iven i
varierande grad av syre, svavel, kvive och
helium. Oljeindustrin namnger ofta olja
efter dess geografiska ursprung, till exem-
pel West Texas Intermediate (WTI), Brent

och Omani blend. Réolja klassificeras dven



efter dess kemiska sammansittning, frimst
densitet och svavelhalt. Réolja med lag sva-
velhalt klassificeras som sét och rdolja med
lag densitet klassificeras som litt. Réoljans
densitet mits i forhillande till vattens
densitet enligt American Petroleum Insti-
tute (API); om oljans API ir hégre 4n 10
ir den litt och skulle flyta pa vatten. Om
densiteten dr ldgre dn 10 dr den tung och
skulle sjunka. Sét och litt olja anses mer
eftertraktad eftersom den kriver mindre
raffinering @n sur och tung olja.

Varldens oljereserver

Omkring hilften av virldens bevisade
oljereserver finns i Mellanéstern och 80
procent ir koncentrerade till dtta linder,
av vilka endast Kanada och Ryssland inte
ir OPEC- medlemmar. I slutet av 2012,
var virldens oljereserver enligt BP statisti-
cal Review uppskattade till 1 669 miljarder
fat — knappt en procent hogre dn upp-
skattningen 2011. De stdrsta okningarna
i bevisade resurser sedan 2000 har kom-
mit frdn revideringar av redan upptickta
filt, snarare 4n nya fyndigheter. Bevisade
reserver av riolja dr de uppskattade kvan-
titeter, som utifrin geologiska och tekniska
data beriknas kunna utvinnas ur kinda
reservoarer i framtiden, férutsatt befintlig
teknologi och nuvarande ekonomiska och

driftsforhallanden.

Skifferolja och skiffergasresurser
Skifferolja ir en s kallad icke-konventio-
nell olja. Till skillnad frin konventionell
borrning, med ett hil rakt ned i marken till
den flytande oljan, ligger skifferoljan inte i
reservoarer utan i smé pordsa hal inuti skif-
fern. Det betyder att borrning dven sker
horisontellt och att vatten och hjilpkemi-
kalier méste foras ned for att under hogt
tryck spricka sonder skiffern, si att oljan
och gasen kan frigras.

I diskussionen om skifferresurser, 4r det
viktigt att skilja mellan tekniskt utvin-
ningsbara resurser och ekonomiskt utvin-
ningsbara resurser. Teknisk utvinningsbara
resurser representerar de volymer av olja
och naturgas som kan produceras med
den aktuella befintliga tekniken, utan hin-
syn tagen till olje- och naturgaspriser och
produktionskostnader. Ekonomiskt utvin-
ningsbara resurser dr resurser som kan
utvinnas med lonsamhet under ridande
marknadsférhillanden. Den ekonomiska
utvinningsbarheten beror p4 tre huvudsak-
liga faktorer:

* Kostnaden fér borrning och firdigstil-
lande av borrhélen

* Mingden olja eller naturgas som kan
produceras frin ett genomsnittligt borr-
hal dver dess livstid

* Priset som kan erhdllas for olje- och
gasproduktionen

Erfarenheter av skiffergas i USA och andra
linder, visar att ekonomisk utvinningsbar-
het kan pédverkas kraftigt av bide “ovan
jord-"faktorer likvil som geologi. Viktiga
“ovan-jord”-fordelar i USA och Kanada,
som kanske inte finns pd andra stillen,
innefattar huvudsakligen privat dgande av
rittigheterna (ofta av omradets igare), vil-
ket ger ett starkt incitament till utveckling,
tillginglighet till manga oberoende opera-
torer och entreprensrer med viktig expertis
och passande borriggar, redan existerande
infrastruktur och pipelines och tillging
till vatten att anvinda vid den hydrauliska

sprickningen.

Givet variationerna som finns i skifferfor-
mationerna, bdde geologiskt och i “ovan
jord”-forhallandena, ir det inte sikert att
samma proportioner av tekniskt utvin-
ningsbara resurser kommer att visa sig vara
ekonomiskt utvinningsbara. Skifferolje-
och gasresurser har inneburit en revolu-
tion i USA, eftersom de har visat sig vara
méjliga att snabbt sitta i produktion till en
relativt ligre kostnad 4n de stora mingder
av annan typ av olje- och naturgasresurser,
som tidigare har identifierats. Under 2012
stod de for 29 procent av landets totala
oljeproduktion och 40 procent av dess

totala torra naturgasproduktion,

Kalla: EIA Energy Outlook om inget annat anges
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Kalla: EIA/ARI World Shale Gas and Shale Oil Resource Assessment.
Notera att denna karta har en forvrangd projektion av varlden, ytan pa nordliga landmassor har éverdrivits.



Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrning avser de beslutssystem
genom vilka dgarna, direke eller indireke,
styr bolaget. Tethys Oil AB ir ett svenskt
publike aktiebolag noterat pA NASDAQ
OMX Stockholm, Mid Cap. Tethys Oil
tillimpar Svensk kod for bolagsstyrning
(Koden). Koden éterfinns pa www.bolags-
styrning.se, dir dven den svenska modellen
for bolagsstyrning beskrivs. Denna bolags-
styrningsrapport limnas i enlighet med
Arsredovisningslagen och Koden och redo-
gor for Tethys Oils bolagsstyrning under
verksamhetsiret 2013. Tethys Oil har inga
avvikelser att rapportera. Rapporten har
granskats av bolagets revisorer, se sidan 35.

Externa och interna regelverk for

bolagsstyrning i Tethys Oil

Externa:

Aktiebolagslagen

bland
Bokf6ringslagen, Arsredovisningslagen
och IFRS

Nasdag OMX Stockholms Regelverk for

emittenter

Redovisningslagstiftning, annat

Svensk kod for bolagsstyrning

Interna:

Bolagsordning

Styrelseinstruktioner, arbetsordning

Policys, t ex administrationspolicy, hedge-
policy, informationspolicy, CSR-policy

Aktieagare

Tethys Oils aktie 4r noterad pd NAS-
DAQ OMX Stockholm sedan den 2 maj
2013. Dessforinnan var aktien noterad pd
NASDAQ OMX First North sedan 2004.
Aktiekapitalet i Tethys Oil uppgick vid
arets slut 2013 ll MSEK 5 924 fordelat
pa 35 543 750 aktier, var och en med ett
kvotvirde om SEK 0,17. Samtliga aktier
motsvarar en rost per aktie. Antalet aktie-
dgare uppgick per den 31 december 2013
till 3 958 (2 655). Av det totala antalet
aktier innehades 56 procent av utlindska
aktiedgare, cirka 79 procent av juridiska
personer och 21 procent av fysiska perso-
ner. For ytterligare information om aktien,
aktiekapitalets utveckling och aktieigare se
sidorna 37-39 samt Tethys Oils webbplats.

Arsstamman
Arsstimma skall hillas senast sex minader
fran rikenskapsrets utging. De aktieigare

som ir registrerade i aktieboken och som
anmilt deltagande i tid har ritt ate delta
pa stimman. Arsscimman 2013 igde rum
22 maj i Stockholm. Vid stimman nirva-
rade cirka 70 aktiedgare, som tillsammans
representerade 34 procent av kapital och
roster i bolaget. Beslut togs bland annat
om foljande;

e Faststillande av resultat- och balans-
rikningarna f6r 2012 samt om ansvars-
frihet for styrelsen och verkstillande
direktoren.

* Omval av Vincent Hamilton, Magnus
Nordin, Jan Risberg, Katherine Stovring
och Staffan Knafve, samt nyval av Per
Brilioth. Vincent Hamilton valdes till
styrelsens ordférande. Hikan Ehrenblad
och John Hoey limnade styrelsen.

* Arvode uppgiende dll SEK 450 000
till styrelsens ordférande, SEK 175 000
vardera till dvriga stimmovalda leda-
méter som inte ir anstillda av bolaget.
Arvode till ordféranden i revisionskom-
mittéen motsvarande SEK 50 000 samt
SEK 25 000 till de évriga ledaméterna.
Ledaméterna i ersittningskommit-
téen fir ett arvode om SEK 25 000.
Det totala arvodet for kommittéarbetet
inklusive arvode till kommittéordfs-
rande ska inte dverstiga SEK 225 000.

* Arvode ill revisorn betalas enligt god-
kind rikning.

* Rikdinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

* Rikdinjer for valberedningens tillsit-
tande och arbete.

* Bemyndigande for styrelsen atc fatta
beslut om nyemission mot kontant
betalning och/eller med bestimmelse
om apport eller kvittning for att msj-
liggdra foretagsforvirv och for bolagets

rorelse

Protokollet frin drsstimman dterfinns pa

Tethys Oils webbplats.

Valberedningen

I enlighet med den av arsstimman 2013
godkinda processen for valberedningen,
bestir valberedningen for &rsstimman
2014 av ledaméter som foreslagits av fyra
av bolaget storsta aktiedgare per 30 juni
2013. Valberedningens ledaméter offent-
liggjordes pa bolagets hemsida 21 augusti

2013, dvs inom tidsramen om 6 manader
fore arsstimma som foreskrivs av Koden.

Valberedningen for drsstimman 2014 har
haft 4 méten under mandatperioden och
informella kontakter har skett mellan dessa
moten. Valberedningens rapport inklusive
slutgiltigt forslag till &rsstimman 2014
finns pa bolagets hemsida tillsammans

med kallelsen.

Valberedningen ska forbereda forslag till

foljande vid drsstimman:

e Forslag tdll val av ordférande vid
stimman

¢ Forslag till val av styrelseledaméter

* Forslag till val av styrelseordférande

e Forslag till styrelsearvoden med fordel-
ning mellan ordférande och 6vriga leda-
moter samt ersittning for kommittéar-
bete, revisorsarvode

¢ Forslag till revisorsarvode

e Forslag till principer for nominerings-
processen infor arsstimman 2014

Valberedningens arbete under 2013 har
innefattat en utvirdering av styrelsens
arbete, kompetens, sammansittning och
ledaméternas oberoende. Valberedningen
har ocksa tagit hinsyn till ledaméternas
bakgrund och erfarenhet och har 4ven tagit
del av styrelsens utvirdering.

Valberedningen infor 4rsstimman 2014
bestod av:

* Dennis Harlin, valberedningens ordfs-
rande, representerar sig sjilv och Anne-
marie Danielsson

e Hikan Ehrenblad,
sjilv (Hakan Ehrenblad ersatte Vincent

representerar Slg

Hamilton frin 1 januari 2014 efter att
han silt samdliga aktier vilket meddela-
des genom pressmeddelande 11 oktober
2013)

* Jan Risberg, representerar sig sjilv

* Mikael Petersson, representerar sig sjilv,

Niklas Antman och SSE Capital



Styrelsen och dess
arbete

Styrelsens sammansattning
Styrelsen i Tethys Oil ska enligt bolags-
ordningen besta av ligst tre och hégst tio
ledaméter med hogst tre suppleanter. Sty-
relseledaméter utses for hdgst ett 4r i taget.
Tethys Oils styrelse bestod fran bolags-
stimman 2013 i maj fram ¢l den 11
oktober av sex ledaméter utan suppleanter.
Den 11 oktober 2013 avgick styrelsens
ordférande Vincent Hamilton. Direfter
har styrelsen bestatt av fem ledaméter och
Staffan Knafve har varit ny ordférande.
Fyra styrelseledamoter dr oberoende i for-
hallande till Bolaget, bolagsledningen samt
till Bolagets storre aktiedgare, fem styrelse-
ledaméter dr oberoende i forhallande till
storre aktiedgare/ intressenter.

Arbetsordning

Styrelsens arbete styrs av en drligen fast-
stilld arbetsordning. Styrelsens overva-
kar den verkstillande direktorens arbete
genom lpande uppfoljning av verksamhe-
ten. Styrelsen dvervakar ocksd att det finns
en indamdlsenlig forvaltning av Bolagets
organisation och ledning samt en tillfreds-
stillande intern kontroll. Styrelsen faststil-
ler strategier och mal, samt tar beslut vid
storre investeringar, forvirv och avyttringar
av verksamheter och tillgingar. Styrelsen
utser ocksa Bolagets verkstillande direktor
och faststiller 16n och annan ersittning till
den verkstillande direktoren.

Styrelsens ordférande leder arbetet och
ansvarar for att detta ir vil organiserat och
bedrivs effektivt. Det innebir bland annat
att lopande folja Bolagets verksamhet i dia-
log med den verkstillande direktéren och
ansvara for att 6vriga styrelseledaméter far
information och underlag som sikerstiller
hég kvalitet i diskussioner och underlag
for styrelsens beslut. Ordféranden leder
utvirdering av styrelsens och verkstillande
direktorens arbete och foretrider Bolaget i
dgarfragor.

Enligt nu gillande arbetsordning ska sty-
relsen, efter det konstituerande samman-
tridet efter arsstimman, sammantrida
vid minst 7 planerade tillfillen under

verksamhetsaret

Styrelsens arbete under 2013

Under 2013 hade styrelsen 7 antal ordinarie sammantriden och 8 extra sammantriden.

Styrelsens narvaro

Styrelse- Revisions- Ersattnings-
Namn Oberoende moten kommitté kommitté
Staffan Knafve Ja 15/15 5/6 3/3
Magnus Nordin Nej 15/15 - -
Katherine Stévring Ja 15/15 6/6 3/3
Jan Risberg Ja 15/15 6/6 3/3
Per Brilioth Ja 7/8 3/4 2/2
Vincent Hamilton Ja 13/13 - -
Hakan Ehrenblad Ja 77 2/2 1/1
John Hoey Ja 777 2/2 1/1
Moten och arenden 2013
Februari Bokslutskommuniké 2012
Mars Policies och strategi
April Arsredovisning 2012, Noteringsansokan, Noteringsprospekt
Maj Rapport forsta kvartalet 2013, Konstituerande mdte och beslut om policies och manualer
Juni
Augusti Rapport andra kvartalet 2013
September Strategi, finansiering och risksakring
Oktober Avskedsansokan Vincent Hamilton
November Rapport tredje kvartalet 2013
December Budget 2014

Utvardering av styrelsens arbete
Styrelsens ordférande ansvarar for utvirde-
ringen av styrelsens arbete. Utvirderingen
gdrs pa arsbasis. Bedomningen fokuse-
rar bland annat pa styrelsens arbetssitt,
antal moéten och effektivitet, tid for for-
beredelser, tillginglig specifik kompetens,
enskilda styrelseledaméters méjligheter att
paverka styrelsearbetet. Valberedningen
tar del av resultatet och det ir en kompo-
nent i arbetet med att ta fram frslag till
styrelseledaméter.

Ersattningskommitté

Styrelsen har inom sig utsett en ersitt-
ningskommitté fram till och med drsstim-
man 2014 bestdende av samtliga styrelse-
ledaméter med undantag av verkstillande
direktoren Magnus Nordin. Staffan Knafve
ir kommittéens ordférande. Ersittnings-
kommittéen sammantridde vid 3 tillfillen
under 2013. Arbetet har frimst inriktat sig

pa att etablera principer for ersittning till
ledningen samt att dvervaka och utvirdera
den rorliga ersittningen. Ersittningskom-
mittéen rapporterar till styrelsen, normalt
i samband med efterféljande styrelsemote.

Revisionskommitté

Styrelsen har inom sig utsett en revisions-
kommitté fram till och med &rsstimman
2013 bestdende av samtliga styrelsele-
daméter med undantag av verkstillande
direktér Magnus Nordin. Jan Risberg ir
kommittéens ordférande. Aven bolagets
revisorer deltar vid vissa méten. Revisions-
kommittéen sammantridde vid 6 tillfil-
len 2013. Arbetet har huvudsakligen varit
inriktat pi 6vervaka Bolagets finansiella
rapportering och att bedéma effektiviteten
i Bolagets interna kontroll och revision,
med det huvudsakliga malet att stodja
styrelsens beslutsprocess i dessa drenden.
Revisionskommittéen har 4ven regelbun-



den kontakt med Bolagets revisorer som
ett led i den 4rliga revisionsprocessen och
utvirderar revisionsarvodet samt revisorns
oberoende och neutralitet. Revisionskom-
mittéen rapporterar till styrelsen, normalt
i samband med efterfoljande styrelseméte.

Revisor

I enlighet med Tethys Oils bolagsordning
skall bolaget ha en eller tvé revisorer med
hégst tva suppleanter. En revisionsbyré kan
utses till bolagets revisor. Tethys Oils revi-
sor dr PricewaterhouseCoopers AB med
Klas Brand som huvudansvarig revisor och
Johan Malmqvist som partner. Pricewater-
houseCoopers valdes till bolagets revisor
vid drsstimman 2009.

Tethys Oil ABs revisor:
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Johan
Brand Malmqyvist
Huvudansvarig
Uppdrag revisor Partner
Fodd 1956 1975
Bolagets revisor
sedan 2012 2010

Revisionsbyrdn har, vid sidan av revisio-
nen, genomfort ett begrinsat antal vriga
uppdrag for Tethys Oils rikning. Dessa
uppdrag har huvudsakligen bestitt av revi-
sionsnira tjinster, t ex fordjupad utred-
ning under revision. Ersittning till Tethys
Oils revisorer sker enligt godkind 16pande
rikning. Under 2013 uppgick ersitt-
ningen till PricewaterhouseCoopers AB till
TSEK 1 512. For ytterligare detaljer kring

ersittning till revisorerna, se not 12 Ersitt-
ning till bolagets revisor.

Verkstallande direktoren och
ledning

Ledningen i Tethys Oil bestar av verkstil-
lande direkt6ren och finanschefen.

Styrelsen har faststillt en instruktion for
den verkstillande direktdren som klargsr
den verkstillande direktdrens ansvar och
befogenheter. Den verkstillande direkts-
ren skall enligt instruktionen bland annat
forse styrelsen med beslutsunderlag for att
kunna fatta vil grundade beslut och med
underlag for att [opande kunna f6lja verk-
samheten under dret. Den verkstillande
direktéren ska inom ramen for aktiebo-
lagslagen samt av styrelsen faststilld affirs-
plan, budget och VD-instruktion samt
ovriga riktinjer och anvisningar som sty-
relsen meddelar, fatta de beslut som krivs
for rorelsens utveckling.

Ersattningar till ledande
befattningshavare

Ersittning till den verkstillande ledningen
innehaller fyra huvudkomponenter:

a. Grundlén
b. Pensionsvillkor
c. Arlig rorlig lon

d. Ovriga formaner

Grundldn

Grundlénen ska baseras pad marknads-
forhallanden, vara konkurrenskraftig och
beakta omfattningen och ansvaret som
ir férenat med befattningen, liksom den
ledande befattningshavarens  skicklighet,

erfarenhet och prestationer. For ate siker-
stilla att ersittningarna forblir konkur-
renskraftig, gor bolaget avstimningar av
bolagets ersittningspolicy och forfarande
mot andra bolag med jimférbar verksam-
het. Ledande befattningshavare innefattar

VD och finanschef.

RGrlig I6n

Roérlig 1on kan betalas till anstillda baserat
pa uppfyllandet av deras respektive presta-
tionskriterier. Den rorliga l6nen ska ligga
inom intervallet 1-4 manadsloner. VD
limnar i slutet pd varje 4r en rekommenda-
tion till ersittningskommittén betriffande
betalning av arlig rorlig lon dll anstillda.
Ersittningskommittén  ska limna god-
kiinnande avseende rérlig l6n till VD och
finanschef. Foér ovriga anstillda berdrs
ersittningskommittén endast om  bels-
ningen verstiger USD 10 000 per anstilld.

Pensionsvillkor

Pensionsvillkoren innefattar en definierad
plan fdr avsittningar med premier base-
rade pd hela grundlénen. Pensionsavsitt-
ningarna ir individuell och ska vara i rela-
tion till grundlonen.

Avgangsférmaner

En uppsigningstid pd tolv manader giller
mellan bolaget och verkstillande direkes-
ren och nio manader mellan bolaget och
finanschefen. Bada ir berittigade dll 12
ménaders 16n for det fall bolaget siger upp
anstillningen.

Styrelsen dger ritc att fringd ovan foreslagna
riktlinjer om sirskilda skl foreligger.



Ersattningar till koncernledningen, TSEK

Ledande Grundion Rorlig Ovriga  Pensions- Summa

befattningshavare TSEK ersattning formaner kostnad 2013 2012
Magnus Nordin 1545 400 11 243 2199 1230
Morgan Sadarangani 1033 280 11 162 1485 866

Okningen i ersdttning till ledningen beror
delvis pa en 6kning av grundlénerna, men
huvudsakligen pa rorlig ersittning och
inforandet av pensionsprogram.

Ersattningar till styrelsen 2013
Det beslutade arvodet till styrelsen upp-
gick under 2013 till totalt TSEK 1 375,

fordelat inom styrelsen enligt vad som
framgdr av tabellen nedan. Arsstimman
2013 beslutade att arvode tdill styrelsens
ordférande skall utgd med TSEK 450 per
ar och dll ovriga styrelseledaméter som
inte 4r anstillda i Bolaget med TSEK 175

per styrelseledamot och 4r.

Arvoden till styrelsen, TSEK 2013 2012
Totalt beslutade arvoden 1375 350
Styrelseordférande 450 -
Styrelseledamot 175 100
Ordférande revisionskommittéen 50 25
Ledamot revisionskommittéen 25 -
Ordforande ersattningskommittéen 25 25
Ledamot ersattningskommittéen 25 -

Styrelsearvode utgar inte for styrelseupp-
drag i dotterbolag. Magnus Nordin som
ir anstilld i Tethys Oil erhaller inte nigon
sirskild ersittning for styrelsearbete.

Finansiell rapportering och
kontroll

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den
interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen. Tethys Oils kontroll
avseende den finansiella rapporteringen
ir utformad for att minimera risker och
sikerstilla en hég tillforlitlighet i proces-
serna kring upprittandet av de finansiella
rapporterna samt for att sikerstilla att till-
limpliga redovisningskrav och andra krav
pa Tethys Oil som noterat bolag efterlevs.

Tethys Oils huvudsakliga tillgingar igs i
partnerskap och vidare ir Tethys Oil inte
operatdr for dessa tillgingar. Fokus for
internkontroll dr dirfér att forsikra sig
om tillférlitligheten i operatdrens finan-
siella rapportering. Kontrollen genomférs
ménatligen och kvartalsvis genom kost-

nadskontroll, genom kvartalsvis budget-
jimforelse och intervjuer med operatd-
ren for att forstd och forklara avvikelser.
Vidare har partners som inte 4r operatdrer
genomfort en joint venture-revision under
2013. Revisionen fokuserade pé riktighe-
ten och tillférlitligheten i den finansiella
rapporteringen och #dven pd nyckelpro-
cesser, t ex rapporteringsprocessen, bud-
getprocessen och administrations- och
kontrollprocesser.

Intern kontroll

Tethys Oils interna kontroll dr utformad
for att ge rimlig forsikran om att Bolagets
tillgingar skyddas samt att den finansiella
rapporteringen ir tillforlitlig och i enlighet
med god redovisningssed, lagar och férord-
ningar. Den interna kontrollen ir utformad
pé ett sdtt som forvintas av ett borsnoterat
bolag med hinsyn till storleken och kom-
plexiteten av Bolagets verksamhet.

Tethys Oil arbetar kontinuerligt med att
forbittra den finansiella rapporteringen

genom att utvirdera risker och kontrollak-
tiviteter. Styrelsen har ansvar for och éver-
vakar kontrollaktiviteterna som involverar
alla nivder i organisationen. Aktiviteterna
begrinsar de risker som identifierats och
sikerstiller korreke och tillforlitlig finan-
siell rapportering. Koncernens centrala
ekonomifunktion analyserar och foljer
upp budgetavvikelser, upprittar progno-
ser, foljer upp visentliga variationer mellan
perioder och rapporterar vidare till styrel-
sen vilket minimerar riskerna for fel i den
finansiella rapporteringen. Kontrollaktivi-
teter omfattar dven uppfoljning av attest-
instruktioner samt redovisningsprinciper.
Dessa kontrollaktiviteter innefattar dven
operatdrer i samigda projeke. Styrelsen fat-
tar dven beslut om sirskilda kontrollakti-
viteter och internrevision och revision av
operatdr i gemensamma projekt. Ekono-
miavdelningen f6ljer [opande upp avvikel-
ser och oregelbundenheter och rapporterar
till revisionskommittéen. Denna struktur
anses tillrdcklig och limplig mot bakgrund
av bolagets storlek och verksamhet.

Som exempel pi sirskilda kontrollaktivi-
teter genomfdrdes en fordjupad joint ven-
ture-revision under 2013 pa operatéren av
Block 3&4 tillsammans med Mitsui som

inte heller ir operator.

Information och kommunikation
Styrelsen har antagit en informationspolicy
med syftet att sikerstilla att extern infor-
mation korrekt och tillfredsstillande. Det
finns dven instruktioner kring informa-
tionssikerhet och hur finansiell informa-
tion kommuniceras.

Overvakning

Béde styrelse och ledning féljer upp effek-
tivitet och efterlevnad av bolagets interna
kontroll for att sikerstilla kvaliteten i de
interna processerna. Styrelsen erhéller en
detaljerad maénadsrapport avseende den
finansiella och operationella utvecklingen.
Revisionskommittéen  sikerstiller och
overvakar att kontrollaktiviteter finns pé
plats for viktiga riskrelaterade omriden
avseende den finansiella rapporteringen.



Styrelse

Staffan Knafve Magnus Nordin Jan Risberg Katherine H. Stovring Per Brilioth
Funktion Styrelseordférande Vd, ledamot Ledamot, ordforande i Ledamot Ledamot
(sedan okt 2013), Ordfo- revisionskommittén
rande i ersattningskom-
mittén
Invald 2012 2001 2004 2012 2013
Fodd 1958 1956 1964 1965 1969
Utbildning Jur. kandidatexamen Filosofie kandidat, Lunds Civilekonom, Stock- Magisterexamen i juridik Kandidatexamen i fore-
fran Stockholms uni- universitet samt Master  holms universitet fran Oslo universitet tagsekonomi, Stockholms
versitet of Arts, University of universitet och Master of
California i Los Angeles, Finance, London Business
Kalifornien. School.
Erfarenhet Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar Ledande befattningar inom

inom Nordiska invest-
mentbanker

inom oljesektorn

inom corporate finance

inom energi- och ship-
pingsektorn

bolag som investerar i rysk
olje- och gassektor

Andra styrelseuppdrag

Ordforande for investe-

Styrelseledamot Mino-

Ordférande Ovation

Styrelseledamot Vostok

ringskommittén pa Coeli taurus AB, Minotaurus Sports SA Nafta Investment Ltd,
Asset Management, Energi AS och Cassan- Black Earth Farming Ltd,
medlem av finanskom- dra Oil AB. RusForest AB, Avito AB, X5
mittén pa Kungliga Auto- Group AB och Svenska Foto-
mobilklubben. grafiska museet AB.
Aktier | Tethys Oil per 70 000 1464 127 843 419 - 5 000
den 31 december 2013
Narvaro styrelseméten 15/15 15/15 15/15 15/15 7/8
Narvaro revisionskom- 5/6 - 6/6 6/6 3/4
mitté
Narvaro erséattnings- 3/3 - 3/3 3/3 2/2
kommitté
Erséattning for styrel- 475 000 - 225 000 225 000 225 000
searbete och kommit-
téarbete
Oberoende av bolaget Ja Nej Ja Ja Ja
och dess ledning
Oberoende av stérre Ja Ja Ja Ja Ja
aktieagare
Ledning
Magnus Nordin Morgan Sadarangani
Funktion Verkstallande direktor Finanschef
Anstalld sedan 2004 2004
Foédd 1956 1975
Utbildning Filosofie kandidat, Lunds universitet samt Master of Arts, Univer- Ekonomie magister i Féretagsekonomi, Uppsala universitet.
sity of California i Los Angeles, Kalifornien.
Erfarenhet Ledande befattningar inom oljesektorn Olika positioner inom SEB och Enskilda Securities, Corporate

Finance 1998-2002

Styrelseuppdrag Styrelseledamot Minotaurus AB, Minotaurus Energi AS och Cas- Inga
sandra Oil AB.
Aktier i Tethys Oil per 1464 127 144 200

31 december 2013




Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten
Till arsstimman i Tethys Oil AB (publ), org.nr 556615-8266

Det ir styrelsen som har ansvaret f6r bolagsstyrningsrapporten for
ar 2013 pa sidorna 30-34 och for att den 4r upprittad i enlighet

med arsredovisningslagen.

Vi har list bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lisning
och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har till-
ricklig grund for vira uttalanden. Detta innebir att var lagstadgade

genomging av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning

och en visentligt mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on

Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att dess
lagstadgade information ir forenlig med 4rsredovisningen och

koncernredovisningen.

Stockholm den 22 april 2014
PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Johan Malmgqvist
Auktoriserad revisor



Styrelse

Ledning

Staffan Knafve,

fodd 1958. Ledamot av Sty-
relsen sedan 2012 och ordfs-
rande i styrelsen sedan oktober
2013. Ordférande i ersittnings-
kommittéen och ledamot av
revisionskommittéen.

Magnus Nordin,
fodd 1956. Verkstillande direk-
tor. Anstilld sedan 2004.

Magnus Nordin,

fodd 1956. Verkstillande direk-
tor och ledamot av styrelsen
sedan 2001.

Morgan Sadarangani,

fo6dd 1975. Finanschef och bola-
gets sekreterare. Anstilld sedan
2004.

Jan Risbherg,

fodd 1964. Ledamot av styrelsen
sedan 2004. Ordférande i revi-
sionskommittéen och ledamot
av ersittningskommittéen.

Katherine H. Stgvring,
fodd 1965. Ledamot av sty-
relsen sedan 2012. Ledamot
av  revisionskommittéen och
ersittningskommittéen.

Klas Brand,

fodd 1956. Auktoriserad revi-
sor. Bolagets revisor sedan 2012.
Huvudansvarig revisor. Pricewa-
tethouseCoopers AB, Géteborg.

Per Brilioth

fodd 1969. Ledamot av sty-
relsen sedan 2013. Ledamot
av  revisionskommittéen och
ersittningskommittéen.

Johan Malmgqvist,

fodd 1975. Auktoriserad revi-
sor. Bolagets revisor sedan 2010.
PricewaterhouseCoopers AB,

Goteborg.




Aktieinformation

Tethys Oils aktier har varit upptagna for
handel pd NASDAQ OMX Stockholm
sedan 2 maj 2013. Dessférinnan var bola-
gets aktier upptagna for handel pd NAS-
DAQ OMX First North sedan 2004. Med
syfte att forbitera likviditet och minska
skillnaden mellan kop- och siljkurs i Tet-
hys Oils aktie har bolaget utsett Ohman
Fondkommission AB till likviditetsgarant
for bolagets aktier.

Aktier och utestaende optioner
Tethys  Oils
tal per 31 december, 2013 uppgir till
SEK 5923958, fordelat pd 35 543 750
aktier till ett kvotvirde om SEK 0,17.
Samtliga aktier i Tethys Oil motsvarar en

registrerade  aktiekapi-

rost per aktie. Alla utestiende aktier ir
stamaktier och ger samma rite dll Tethys
Oils tillgangar och vinst. Tethys Oil har

inga incitamentsprogram for anstillda. Per

den 31 december 2013 hade bolaget kvar-
varande bemyndigande frin arsstimman
att utfirda 10 procent av aktierna fram till
och med nista arsstimma.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet i moderbolaget har sedan
starten i september 2001 fram till 31
december 2013 utvecklats enligt nedansta-
ende tabell:

Kvotvirde, Forandring i Totalt Forandring av Totalt aktie-
Ar Aktiekapitalets utveckling SEK antalet aktier antal aktier aktiekapitalet, SEK kapital, SEK
2001 Bolagets bildande 100,00 1 000 1000 100 000 100 000
2001 Nyemission 100,00 4 000 5 000 400 000 500 000
2001 Aktiesplit 100:1 1,00 495 000 500 000 - 500 000
2003 Nyemission 1,00 250 000 750 000 250 000 750 000
2004 Aktiesplit 2:1 0,50 750 000 1 500 000 - 750 000
2004 Nyemission 0,50 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006 Apportemission 0,50 400 000 4 784 800 200 000 2392 400
2006 Nyemission 0,50 876 960 5661 760 438 480 2 830 880
2006 Nyemission 0,50 80 000 5741 760 40 000 2 870 880
2007 Nyemission 0,50 300 000 6 041 760 150 000 3020 880
2007 Utnyttjande teckningsoption 0,50 2 6 041 762 1 3020 881
2007 Nyemission 0,50 125 000 6166 762 62 500 3083381
2007 Kvittningsemission 0,50 226 000 6392 762 113 000 3196 381
2008 Aktiesplit 3:1 0,17 12 785 524 19 178 286 - -
2008 Nyemission 0,17 4800 000 23978 286 800 000 3996 381
2008 Utnyttjande teckningsoption 0,17 1800 23 980 086 300 3996 681
2009 Nyemission 0,17 1 300 000 25 280 086 216 667 4213 348
2009 Nyemission 0,17 2 000 000 27 280 086 333333 4546 618
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 176 186 27 456 272 29 364 4576 045
2009 Utnyttjande teckningsoption 0,17 592 819 28 049 091 98 803 4674 849
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 252080 28301171 42013 4716 862
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 137 429 28 438 600 22 905 4739 767
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 754 942 29 193 542 125 824 4 865 590
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 443 542 41 667 4907 257
2010 Nyemission 0,17 250 000 29 693 542 41 667 4948 924
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 482 528 30 176 070 80421 5029 345
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 185 795 30 361 865 30 966 5060 311
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 84971 30 446 836 14 162 5074 473
2010 Utnyttjande teckningsoption 0,17 2 057 653 32 504 489 342942 5417 415
2011 Apportemission 0,17 39 261 32 543 750 6 544 5423 958
2012 Nyemission 0,17 3 000 000 35 543 750 501 667 5925 625
Utdelningspolitik

Tethys Oils malsittning 4r att uppnd en
hég avkastning pa kapital genom investe-
ringar i olje- och naturgasprojekt. Fram-

tida utdelningar kommer att bestimmas
utifrin Bolagets finansiella stillning och
investeringsmojligheter.



Aktieagarstruktur
De 20 storsta aktiedgarna i Tethys Oil per den 31 mars 2014.

Namn Antal aktier Kapital och réster
UBS AG Clients Account 2 989 514 8,4%
MSIL IPB Clients Account 2 444 439 6,9%
SIX SIS AG 2 040 324 5,7%
Nordnet Pensionsforsékring AB 1517 040 4,3%
Magnus Nordint 2 1464 127 4,1%
Pictet & Cie 1 347 980 3,8%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1 250 306 3,5%
Per Bergstrom 1 000 000 2,8%
JPM Chase NA 892 386 2,5%
Fonden Zenit 870 096 2,4%
Jan Risberg 843 419 2,4%
JP Morgan Bank 651 153 1,8%
Friends Provident International 600 000 1,7%
Handelsbanken Fonder AB 549 573 1,5%
BNY Mellon SA/NV 522 320 1,5%
BK Julius Baer & Co 438 145 1,2%
Grebbeshult Holding AB 406 800 1,1%
Hakan Ehrenblad 400 000 1,1%
Banque Ohman S.A. 386 000 1,1%
Robur Forsékring 376 079 1,1%
Totalt, 20 storsta aktieagare 20 989 701 59,1%
Ovriga, cirka 4 800 aktieagare 14 554 049 40,9%
Totalt 35 543 750 100,0%

Kélla: Euroclear Sweden AB och Tethys Oil AB

1 Delvis genom bolag
2 Inklusive 60 000 aktier utldnade till Ohman Fondkommission AB

Fordelning av aktieinnehav
Fordelning av aktieinnehav i Tethys Oil per den 31 mars 2014.

Storleksklasser Andel av Andel av antal
per den 31 mars 2014 Antal aktier antal aktier, % Antal aktieagare aktieagare, %
1-1500 1483333 4,17% 3857 80,71%
1 501 - 30 000 4773 236 13,43% 809 16,93%
30 001 - 150 000 5620 623 15,81% 81 1,69%
150 001 - 300 000 1867 600 5,25% 9 0,19%
300 001 - 21 798 958 61,33% 23 0,48%
Totalt 35 543 750 100,00% 4779 100,00%

Kalla: Euroclear Sweden AB och Tethys Oil AB



Aktiestatistik 2013

Den sista aktieaffiren under 2013 genom-
fordes pa SEK 67,50, vilket motsvarar ett
bérsvirde om MSEK 2 399. Under éret
steg Tethys Oils aktiekurs med 26,8 pro-

cent. Under samma period steg NASDAQ
OMX Stockholm med 23,2 procent. Den
hogsta aktiekursen under 2013 uppgick
tll SEK 72,50 den 4 september och den
lagsta aktickursen uppgick till SEK 54,25

Aktieprisutveckling och omsattning 2013

den 4 januari. Under aret omsattes Tethys
Oils aktier for ett virde om MSEK 2 286.
Handeln i aktien motvarade i genomsnitt
SEK 9 143 758 per dag och omsittnings-
hastigheten uppgick till 109 procent.
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Nyckeltal

Koncernen 2013 2012 2011 2010 2009
Verksamhetsrelaterade poster

Produktion fore statens andel, fat 1709 706 1399 518 423 469 41 764 n.a.
Produktion per dag, fat 4 684 3687 1160 114 n.a.
Forsaljning, efter statens andel, fat 850 926 776 248 147 228 18 898 n.a.
Erhallet oljepris, USD/fat 106,63 110,35 107,37 80,56 n.a.
Resultat- och balansposter

Forséljning, TSEK 591 931 583 990 103 538 11 066 n.a.
EBITDA, TSEK 479 308 529 847 83 750 101 320 n.a.
EBITDA-marginal, % 80,97% 90,73% 80,89% n.m n.a.
Rorelseresultat, TSEK 285 329 336 300 83 057 100 661 -28 985
Rérelsemarginal, % 48,20% 57,59% 80,22% n.a. n.a.
Arets resultat, TSEK 240 185 313962 68 991 80 069 -42 503
Nettomarginal, % 40,58% 53,76% 66,63% n.a. n.a.
Likvida medel, TSEK 295011 248 038 93 105 190 512 13 620
Eget kapital, TSEK 1100 366 860 122 455 559 380 055 202 770
Balansomslutning, TSEK 1 563 406 1374 237 464 862 384 069 222 680
Kapitalstruktur

Soliditet, % 70,38% 62,59% 98,00% 98,95% 91,06%
Skuldsattningsgrad, % 11,56% 19,66% n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 70,38% 62,59% 98,00% 98,95% 91,06%
Rantetackningsgrad 10,63 22,98 n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 288 511 875 301 208 392 -115 282 81681
Lonsamhet

Rantabilitet pa eget kapital, % 24,50% 47,73% 16,51% 27,48% neg.
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 20,72% 40,44% 20,37% 41,37% neg.
Anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda 17 19 12 9 10
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK 9,45 15,37 3,49 5,97 neg.
Antal aktier vid arets slut, tusental 35 544 35 544 32544 32 504 28 049
Eget kapital per aktie, SEK 30,96 24,20 14,00 11,69 7,23
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 35544 34 465 32521 30 849 26 274
Resultat per aktie, SEK 6,76 9,11 2,12 2,60 -1,62




Moderbolaget 2013 2012 2011 2010 2009
Resultat- och balansposter

Roérelseresultat, TSEK -11 849 39 880 -7 318 -5 366 -5 366
Roérelsemarginal, % neg. neg. n.a n.a. n.a.
Arets resultat, TSEK -102 722 -82 793 -14 669 -31 903 -30 327
Nettomarginal, % neg. neg. n.a n.a. n.a.
Likvida medel, TSEK 30863 187 263 3943 51 517 12 278
Eget kapital, TSEK 178 675 281 397 249 960 262 901 226 005
Balansomslutning, TSEK 587 690 752 411 302 657 314 746 226 800
Kapitalstruktur

Soliditet, % 30,40% 37,40% 82,59% 83,53% 99,65%
Skuldsattningsgrad, % 202,68% 71,64% n.a. n.a. n.a.
Andel riskbarande kapital, % 30,40% 37,40% 82,59% 83,53% 99,65%
Réntetackningsgrad n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 53 868 535 260 47 888 71982 62 999
Lonsamhet

Réntabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Anstallda

Genomsnittligt antal anstallda 6 6 6 6 6
Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK neg. neg. neg. 0.11 neg.
Antal aktier vid arets slut, tusental 35544 35544 32544 32504 28 049
Eget kapital per aktie, SEK 5,03 7,92 7,68 8,09 8,06
Vagt genomsnittligt antal aktier under aret, tusental 35544 34 465 32521 30 849 26 274
Resultat per aktie, SEK -2,89 2,40 -0,45 -1,03 -1,15

Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Ovrigt

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av drets omsittning.

Nettomarginal
Arets resultat i procent av drets omsittning.

Kapitalstruktur
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldséattningsgrad
Rintebirande skulder i procent av eget kapital.

Andel riskbédrande kapital

Eget kapital plus minoritetsintresse och eget kapi-
talandel av obeskattade reserver i procent av
balansomslutningen.

Réntetdckningsgrad
Resultat  fore rintor, skatter och avskrivningar
(EBITDA) i relation till finansiellt resultat.

Investeringar
Totala investeringar under iret.

Lonsamhet
Réntabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Arets resultat minus finansiella kostnader i procent av
genomsnittlige sysselsatt kapital (totala tillgingar med
avdrag fér ¢j rintebirande skulder).

Antal anstallda
Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Vagt antal aktier pa balansdagen
Antal aktier vid periodens borjan med tidsvigning for
nyemitterade aktier.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal
aktier.

n.a.
Ej tillimpligt (not applicable)



Forvaltningsberittelse

Tethys Oil AB (publ)
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Forvaltningsberittelsen for Tethys Oil-koncernen (nedan refere-
rat till som "Tethys Oil” eller "Koncernen”), dir Tethys Oil AB
(publ) ("Bolaget”) med organisationsnummer 556615-8266 ir
moderbolag, presenteras hirmed for tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2013. Belopp som avser jimforelsepe-
riod (motsvarande period foregiende &r) presenteras inom paren-
tes efter beloppet for den aktuella perioden. Koncernens segment
ir geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar
eventuellt inte till £6ljd av avrundningar.
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Agande i dotterbolag & 100% om inte annat anges.

VERKSAMHET

Tethys Oil ir ett svenskt bolag, som tillsammans med dotterbolag
dr inrikeat pa att s6ka och utvinna olja och naturgas. Tethys Oil
strivar efter att halla en vilbalanserad portfélj med huvudsaklig
inriktning mot prospektering med projeke som innebir hog risk
men som ocksé kan ge hdg avkastning. Tethys Oil ska ocksa ha pro-
spekteringsprojekt av ldgre risk samt utvirderings- och utbyggnads-
projekt. Bolagets strategi dr tvifaldig; att prospektera efter olja och
naturgas nira befintliga och vixande marknader; och att utveckla
bevisade reserver som tidigare ansetts vara ockonomiska till foljd av
geografisk placering eller av tekniska skil. Vid drets slut 2013 hade
Tethys Oil intresseandelar i Oman, Frankrike och Litauen.

Kvartalsvolymer Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q12013
Tethys andel av kvartalsproduktion fore statens andel (bbl)

Oman, Block 3 & 4

Produktion 488 522 430 763 387 734 356 050
Genomsnittlig dagsproduktion 5310 4 682 4261 3956
Litauen, Gargzdai

Produktion 10 507 11 589 12 105 12 432
Genomsnittlig dagsproduktion 114 126 133 138
Total produktion 499 028 442 352 399 839 368 482
Total genomsnittlig dagsproduktion 5424 4 808 4 394 4 094




Produktion

Tethys har produktion frin tvd omriden — Block 3 och 4 onshore
Oman samt Gargzdailicensen onshore Litauen. Tethys Oil har en
andel om 30 procent av Block 3 och 4 Oman och en indirekt andel
om 25 procent av Gargzdai Litauen.

Produktionen frin Block 3 och 4 kommer frin tvd omriden —
oljefilten Farha South och Saiwan East. Utéver produktion frin
dessa filt, sker dven testproduktion frin fyndet BAEW4 som lig-
ger pa Block 4. Produktionen varierar huvudsakligen beroende pa
det pagiende utbyggnadsprogrammet och fortsatt finjustering av
infrastruktur. Produktionen frin Oman motsvarar 98 procent av
total produktion.

Villkoren i prospekterings- och produktionsdelningsavtalet
(EPSA) i Oman medger partnerskapet pa Block 3 och 4 att erhilla
kostnadsersittning upp till 40 procent av den totala oljeproduk-

tionen, detta bendmns “cost oil”. Efter avdrag for cost oil delas
resterande oljeproduktion upp 80/20 mellan staten och partner-
skapet. Om ingen tillginglig kostnadsersittning finns erhaller
partnerskapet 20 procent av den producerade oljan. Villkoren i
produktionsdelningsavtalet innebdr dirmed att partnerskapets
andel av produktionen ligger i intervallet 20-52 procent, beroende
pa tillgiinglig kostnadsersittning. An s linge pa Block 3 och 4 har
partnerskapets andel av produktionen legat i den hogsta delen av
intervallet, 52 procent, eftersom kommersiell produktion relative
nyligen pabdrjats och stora investeringar gjorts. De uppskattade
nedlagda kostnaderna tillgingliga for kostnadsersittning (cost
recovery) netto for Tethys Oil uppgir per 31 december 2013 dill
MUSD 77.

Produktion fran Gargzdailicensen i vistra Litauen har gradvis
sjunkit under perioden. Tethys Oils andel av Gargzdai 4gs indirekt
genom Odin Energi A/S, ett danske intressebolag.

Tethys Oils genomsnittliga dagliga och manatliga produktion
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Forsaljning produktionen som var tillginglig for forsiljning och det omvinda

Under heléret 2013 har Tethys Oil salt 850 926 fat olja (776 248),
efter statens andel, frin Block 3 och 4 i Oman.

Forsiljningen under helaret 2013 uppgick till MSEK 592 (584).

Viktiga faktorer som paverkat forsiljningen:

* En okning av underuttagspositionen under 2013 jimfort med
en signifikant minskning under 2012

* 3 procent ldgre oljepris under 2013 jimfort med 2012

* 4 procent starkare krona i férhéllande till USD under 2013 jim-
fort med 2012

Okningen av underuttagspositionen under 2013 ir nira 14 000

fat, tll skillnad fran 2012 dir minskningen av underuttagspositio-

nen var nira 76 000 fat. Under 2012 séldes fler fat in den andel av

giller for 2013. Detta dr den viktigaste forklaringen dll varfor
forsiljningsokningen om 1 procent inte ir lika hog som produk-
tionsokningen om 24 procent mellan dren. Underuttagspositionen

uppgick per 31 december 2013 dill 13 261 fac.

Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt till USD 107 per fat (110)
under 2013.

Tethys Oils forsiljningspris faststills for varje kalenderméinad base-
rat pa ett ménatligt genomsnittspris av Omani blend, vilken pris-
sitts pa termin tvi manader i forvig (se graf nista sida). Under
heldret 2013 har priserna handlats mellan USD 115 per fat som
hégst och USD 97 per fat som ldgst. Priset per fat under helaret
2013 4r ldgre jamfort med motsvarande period féregiende ar.
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Resultat Avskrivningar

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for heldret 2013
om MSEK 240 (314), vilket motsvarar ett resultat per aktie om
SEK 6,76 (9,11) for heliret.

Resultat fére rintor, skatt, ned- och avskrivningar (EBITDA) upp-
gick till MSEK 479 (509) under 2013.

Resultatet har paverkats av en ¢kning av underuttagspositionen
jimfort med en minskning under 2012. I enlighet med avtal med
Mitsui och presenterat under Ovriga intikter, erholl Tethys Oil en
bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir kommersiell produktion
dversteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter att
filtutbyggnadsplanen godkints i december 2012.

Resultat fran intressebolag

Tethys Oil har ett indireke dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai,
Rietavas och Raseiniai. Tethys Oil har en indirekt andel i dessa
licenser genom intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie.
Summa resultat fran intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie
uppgér till MSEK 5 (49) for 2013. Jimforelseperiodens resultat
innehdller dven erhéllen utdelning, vilken resultatfordes eftersom
forvirven av intressebolagen under denna period fortfarande var
pigéende (for ytterligare information, vinligen se not 6).

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader om MSEK 56 (118) har paverkat resul-
tatet for heldret 2013 negativt. Prospekteringskostnaderna avser
huvudsakligen Block 15 och sker mot bakgrund av de negativa
resultaten frin det lingsiktiga produktionstestet som genomforts
pi JAS-1. Samtliga investeringar som gjorts avseende de ling-
siktiga produktionstesterna har kostnadsforts och de éterstdende
tillgingsforda investeringarna avser licensen i 6vrigt vilken fortfa-
rande utvirderas med syfte att finna borrbara strukturer.

Avskrivningar under 2013 uppgick dll MSEK 138 (55). Hogre
avskrivningar under helaret 2013 ir hinférligt avskrivningar pa
olje- och gastillgangar, vilka endast ror Block 3 och 4. Avskriv-
ningsutvecklingen mellan jimfGrelseperioderna 4r ett resultat
av de stora investeringarna i produktionssystem och filtutbygg-
nad pd Block 3 och 4 under 2012 vilket har 6kat olje- och gas-
tillgingarna. Hogre produktionstakt under 2013 har iven okat
avskrivningstakten.

Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX) for 2013 uppgick till MSEK 152
(96). De operativa kostnaderna ir hinférliga till produktionen av
olja pd Block 3 och 4 i Oman, och inkluderar kostnader avseende
det permanenta produktionssystemet (mer direkta produktions-
kostnader t ex filtpersonal, tariffer); administrationskostnader
som avser operatdrens personal och kontor i Muskat; underhalls-
arbeten; ovrigt (avgifter, ersittning fér operatérens overhead); och
upplupna kostnader. Vidare sker éver- och underuttagsjusteringar
inom resultatraden Operativa kostnader. Underkategorierna pre-
senteras med tillhérande belopp i not 10.

OPEX uppgick under 2013 till USD 14,0 per fat (USD 10,4 per
fat). De mer direkta produktionskostnaderna (permanenta pro-
duktionssystemet) uppgick till USD 7,5 per fat (USD 7,8 per
fat). Okningen av total OPEX per fat forklaras huvudsakligen av
underhallsarbeten av borrhal samt av éverféring av sent inkomna
kostnader frin 2012. Minskningen av de direkta produktionskost-
naderna per fat har skett trots att oljeproduktion frin B4EW4-
omridet transporterats med tankbilar, vilket 4r dyrare dn transport
med pipeline.

Till féljd av ett underuttag per 31 december 2013 motsvarande
13 261 fat har de operativa kostnaderna under heldret 2013 mins-
kat med MSEK 1.



Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 31 (29) for 2013.
Administrationskostnader bestir huvudsakligen av 16ner, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultationer. Administra-
tionskostnaderna under helaret 2013 4r hégre dn jimforelseperio-
den, huvudsakligen till f6ljd av noteringen pi NASDAQ OMX
Stockholm som genomférdes under andra kvartalet 2013.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet f6r helaret 2013 har paverkats av valutakursforluster
och rintor pa lingfristiga skulder. Koncernens valutakurspdver-
kan uppgick till MSEK -1 som till stor del dr hinférlig den sva-
gare amerikanska dollarn i jimf6relse med den svenska kronan.
Omrikningsdifferenser som uppstir mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflodespaverkande. Rinta pa langfristiga
rintebirande ldn uppgick till MSEK -38 for 2013. Valutakurs-
resultatet och rinta pa langfristiga rintebirande ldn ir en del av
resultatet frén finansiella investeringar som uppgick till MSEK -45
(-22) for 2013.

Olje- och gastillgangar (MSEK)

Olje- och gastillgingar uppgick per den 31 december 2013 «ill
MSEK 1 012 (919). Investeringar i olje- och gastillgingar uppgick
tll 290 (875) under 2013. De hoga investeringarna under 2012
inkluderar aterbetalning av kostnadsersittning till Mitsui (for mer
information, se Arsredovisningen 2012 sidan 37).

Investeringar

Bokfort varde Bokfort varde jan-dec

Land Licens 31 dec 2013 31 dec 2012 2013
Oman Block 15 0,2 27 25
Oman Block 3,4 1011 890 263
Frankrike Attila - - 1
Frankrike Alés - - -
Litauen Gargzdai® - - -
Litauen Rietavas® - - -
Lithuania Raseiniai® - - -
New ventures 0.1 0 1
Total 1012 919 290

3 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata
bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.
De tva danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje-
och gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presen-
teras i balansrékningen under Aktier i intressebolag.

Valutakurseffekter

I det bokforda virdet av olje- och gastillgangar ingar valutakurs-
forindringar om MSEK -5 for helaret 2013, vilka inte 4r kassaflo-
despaverkande och dirfor inte ingdr i investeringar. For ytterligare
information se Resultat — Resultat frin finansiella investeringar ovan.

Reserver

Oman

Tethys Oils oljereserver i Oman per 31 december 2013 uppgick
till 10,8 miljoner fat mmbo i bevisade reserver (1P), 15,2 mmbo
i bevisade och sannolika reserver (2P) och 20,0 mmbo i bevisade,
sannolika och méjliga reserver (3P).

Utveckling av reserverna
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Totalt 31 dec 2012 5,3 14,3 18,7
Produktion 2013 -1,7 1,7 1,7
Okning/minskning 5,7 0,1 1,6
Oliefynd® 1,5 25 4,6
Totalt 31 dec 2013 10,8 15,2 20,0

4 2P fynden &r nastan helt och hallet fran B4EW4, Oman

Under 2013 ékade Tethys Oil 1P-reserverna med 7,2 mmbo, mot-
svarande en 6kning om 200 procent. 2P-reserverna 6kade med
2,6 mmbo, motsvarande 18 procents 6kning. 3P-reserverna dkade
med 3,0 mmbo, motsvarande 16 procents kning. Okningen i
2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 153
procent.

Reserver, 31 december 2013
(Reviderade av DeGolyer and MacNaughton)

Mmbo 1P 2P 3P
Farha Southfaltet, Oman 8,9 11,7 13,5
Saiwan Eastfaltet, Oman® 0,7 1,3 2,8
B4EW4, Oman 1,2 2,2 3,7
Totalt® 10,8 15,2 20,0

5 Inkluderar B4EW3, Oman.
6 De sammanlagda numren adderar inte alltid till féljd av avrundringar.

Reserver i Farha Southfiltet dr endast hinforliga tll Barikre-
servoaren. Reserverna i Saiwan Eastfiltet, inklusive B4EW3,
finns i Khufaireservoaren. Reserverna i B4EW4, finns i Lower
Buah-reservoaren.

Reserverna baseras pa en oberoende revision av tredje part genom-
ford av DeGolyer and MacNaughton ("D&M?”). Rapporten ir
framtagen enligt 2007 Petroleum Resources Management System
(PRMS), Guidelines of the Society of Petroleum Engineers (SPE),
World Petroleum Council (WPC), American Association of Pet-
roleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation
Engineers (SPEE).

Tethys Oils indirekta andel av reserver frin Gargzdailicensen i
Litauen, i enlighet med avtalet med Odin Energi A/S, uppgir per
31 december 2012 till 0,8 miljoner fat bevisade oljereserver (1P),
1,7 miljoner fat bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 2,8
miljoner fat bevisade, sannolika och méjliga reserver (3P). Gransk-




ningen av reserver i Litauen har utforts av den oberoende tredje-
partskonsulten Miller Lentz Ltd.

Genomgang av verksamheten

Oman

Tethys Oil, Total area,
Licens % km?2  Partners (operatdr i fet stil)
Block 15 40% 1389  Odin Energy, Tethys Oil
Block 3 & 4 30% 34610 CCED, Mitsui, Tethys Oil

Block 3 och 4
Under helaret 2013 investerades omkring MSEK 263 pé Block 3
och 4.

Av de totala investeringarna avser MSEK 248 nya investeringar
och dterstoden MSEK 15 avser den del av investeringar som Mitsui
utfore for Tethys Oil i enlighet med det finansieringsavtal som par-
terna tidigare ingick, se nedan, och som Mitsui under forsta kvar-
talet 2013 erhallit fran Tethys Oils andel av kostnadsersittning.

Investeringarna om MSEK 248 som Tethys Oil gjort under helaret
2013 har huvudsakligen avsett utvirderingsborrningar, seismik

och vatteninjiceringsborrningar.

Investeringarna under 2013 var 12 procent ligre 4n den ursprung-
liga investeringsbudgeten for 2013 och 26 procent ligre dn den
reviderade budgeten, vilken kommunicerades i samband med
halvirsrapporten 2013. Huvudskilet har varit framflyttade infra-

strukturinvesteringar och en forsenad borrig under aret.

Fyra borriggar anvinds nu i borrprogrammet pi Blocken. En
fjarde rigg kontrakterades under fjirde kvartalet 2013 i syfte att
ytterligare 6ka hoja aktivitetsnivin pa borrningar. Den fjdrde rig-
gen togs i drift i borjan pa januari 2014.

Sammanlagt 35 borrningar genomférdes pa Block 3&4 under
2013. Borrprogrammet pd Farha South pd Block 3 var fortsatt
inriktat pa vatteninjiceringsprogrammet, och 18 vatteninjicerings-
hal, 5 vattenforsorjningshél och tre produktionshdl firdigstilldes
under dret. Utdver detta genomfdrdes 2 utvirderings-/prospekte-
ringsborrningar som satts i produktion.

P4 Block 4 borrades 2 prospekteringsborrningar, 5 utvirderings-
borrningar och en produktionsborrning under 2013. En prospek-
teringsborrning genomférdes pé omride 4, pa Block 4 (B4EW4)
i bérjan av aret. Flera oljeforande reservoarlager patriffades och
en av dessa, kalkstenen Lower Buah, har varit i produktions sedan
fyndet gjordes. Fyndet har utvirderats av fem utvirderingsborr-
ningar under 2013. Tre utvirderingsborrningar firdigstilldes i
Lower Buah-lagret och har varit i produktion sedan borrhélet fir-
digstilles, vilket patagligt har bidragit till produktionen frin Block
4. Borrningen B4EW4-5, den andra utvirderingsborrningen i
Lower Buah-sektionen i B4EW4-strukturen, genomférdes cirka
500 meter sydost frin prospekteringsborrningen B4AEW4-1 och

flddade mer 4n 2 000 bopd. Den tredje utvirderingsborrningen,
B4EW4-6, i Lower Buah-sektionen borrades cirka 1 100 meter
nordost fran prospekteringsborrningen B4EW4-1. Borrningen
flddade mer dn 3 000 bopd, vilket dr det bista testresultatet hittills
fran B4EW4-omridet. Utvirderingsborrningar kommer att fort-
sitta under 2014. Produktionen frin B4EW4-omradet transporte-
ras med tankbil till processanliggningarna vid Saiwan East-filtet.

En prospekteringsborrning genomfordes dven i omride 5 pa
Block 4. Strukturen pdminner om den producerande struktu-
ren pd omrdde 4 och identifierades frin den nyligen genomférda
3D-seismikstudien. Borrningen har slutforts i Lower Buah och har
producerat med naturligt fléde éver 200 bopd genom en ventil om

28/64 tum.

Under 2013, insamlades 1 671 kvadratkilometer 3D-seismik och
850 kvadratkilometer 2D-seismik. Bearbetningen av seismikstu-
dierna var slutférda och tolkning pagick per érsslutet 2013. Seis-
mikundersdkningen inkluderar omride 4 p3 Block 4. Resultaten
frin studien anvinds i borrprogrammet 2014 och ett antal borr-
bara strukturer har redan identifierats.

Block 15

Ett langvarigt produktionstest inleddes under sommaren 2013. Ett
testproduktionssystem (Early Production System — “EPS”) hade
fardigstillts pd Blocket tidigare under éret. Testerna fortsatte in i
fiirde kvartalet. Resultaten var dock en besvikelse. Produktionen
frin borrhilet JAS-1, som borrades under 2007, f5ll frin 200 fat
kondensat per dag till knappt 20 fat per dag. Sidohélet i JAS-2, vil-
ket firdigstilldes i bérjan pa oktober, testades utforligt i flera lager,
men flddade enbart vatten. Foljaktligen har bida hélen limnats
och produktionstestet avslutats. Utvirdering av JAS-strukturen
antyder att reservoaren ir for liten for att vara kommersiell, delvis
beroende pa reservoarens tithet. Intresset kommer nu atergd till att
ytterligare utvirdera dvriga méjligheter pd Block 15.

Litauen

Tethys Oil, Total area,
Licens % km?2  Partners (operatdr i fet stil)
Gargzdai’ 25% 884  0Odin, GeoNafta, Tethys Oil
Rietavas” 14% 1594  Chevron, Odin, Tethys Oil
Raseiniai” 26% 1535 0Odin, Tethys Oil, privata

investerare

7 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktieagande i tva danska privata
bolag, som i sin tur ager aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna.
De tvé danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils
rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje-
och gastillgangar avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presen-
teras i balansrékningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen
en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta agandet efter
omstruktureringen. Per den 31 december 2013 uppgick det indirekta agandet till 11
procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.



Gargzdailicensen

Produktionen pa Gargzdailicensen fortsitter att minska i enlig-
het med férvintningarna. En pilotstudie i produktionshéjande
atgirder med koldioxidinjicering har genomférts och dr nu under
utvirdering. Befintlig seismisk data har ocksa omtolkats for att
kartligga mojliga platser for ytterligare produktionsborrningar.
Dessutom iterstdr minst tva oborrade strukturer pa licensen, och
bida undersokes for att hitta mojliga borrplatser.

Rietavaslicensen
Prospekeerings- och utvirderingsarbetet pd Rietavaslicensen har
fortsatt.

P34 oljefiltet Silale 6ppnades ater Silale-1 i januari 2012 och under
andra kvartalet borrades Silale-5, en utvirderingsborrning, 1,5
kilometer vister om Silale-1 i syfte att utvirdera Silalefiltet. De
kambriska sandstenarna ir oljeférande i bada borrhélen, och bada
borrhélen har varit i produktion fran och till under dret. Sald olja
fran denna produktion har gett ett mindre kassatillskott. Borr-
kirnor som togs fran Silale-5 analyseras nu, och produktionsdata
utvirderas 15pande.

Utanfér Silaleomradet, i det norddstra hérnet av Rietavaslicensen,
cirka 20 kilometer fran Silale-5, borrades prospekteringshalet Rie-
tavas-1 under fjirde kvartalet. Borrhalet nidde sitt slutgiltiga djup
i det kambriska sandstenslagret, och en fullstindig uppsittning
borrkirnor togs fran borrhalet, bide fran det kambriska sandstens-
lagret som fran de ovanliggande skifferlagren. Dessa borrkirnor

analyseras nu.

Arbetsprogrammet pa Rietavaslicensen beriknas fortsitta under
2014, och forberedelser pagir for ytrerligare en prospekterings-
borrning i den sédra delen av licensen, séder om Silalefiltet. For-
beredelser for en 3D-seismikstudie pagar ocksa. Arbetsprogram-
met ir fullt ut finansierat av det amerikanska oljebolaget Chevron.

Raseniailicensen

P4 Raseniailicensen genomférdes under aret insamling av seismisk
data dver ett 80 kvadratkilometer stort omrade. Studien syftar till
att kartligga oljefillor och potentiellt oljeférande sprickbildningar.
Bearbetning och tolkning av datan beriknas att genomféras under
forsta kvartalet 2014. Borrhalet Lapgiriai-1 borrades under andra
kvartalet till ett slutgiltigt djup om 1 129 meter. Vid borrningen
patriffades olja i kalkstensformationen fran silurtiden, och vid
produktionstester har mindre volymer olja kunnat produceras.

Frankrike
Tethys Oil, Total area,
Licens % km?2  Partners (operatdr i fet stil)
Attila 40% 1986  Galli Coz, Tethys Oil
Ales 37,5% 215  Tethys Oil, Mouvoil

P4 de franska licenserna har arbetsprogrammen lagts pé is p& upp-
maning av regeringen. Det ir oklart nir arbetet kan 4terupptas.

Sverige
Tethys Oil, Total area,
Licens % km?2  Partners (operatdr i fet stil)
Gotland Storre 100% 581  Tethys Oil
(inkl. Gotland
Mindre)

Arbetet pa de gotlindska licenserna har utvirderats under aret.
Resultatet indikerar att det skulle kunna ga att finna mer olja pa
Gotland. Givet Tethys framging pa vriga licensomraden, beds-
mer dock ledningen i Tethys Oil att Gotland har blivit for litet for
Tethys. Licensen Gotland Storre forfoll i december, och licensen
Gotland Mindre frnyades inte nir den forfoll i februari 2014.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank uppgick per den 31 december 2013 till MSEK 295
(248). En stor del av likviditeten hélls i USD vilken har deprecie-
rats i forhillande till SEK under rapportperioden. Valutakursef-
fekten pa likvida medel uppgick under heldret 2013 ¢ll MSEK -1.

Aktivitetsnivan pa Block 3 och 4 stiger vilket resulterar i en hogre
investeringstakt. Arbetsprogrammet 2014 ir inriktat pd prospek-
tering och utvirdering, till f6ljde av BAEW4-fyndet och det seis-
miska arbetet som genomforts under 2013. Tethys Oils andel av
partnerskapets investeringsbudget 2014 (CAPEX) for Block 3 och
4 uppgdr tll nira MSEK 400. Investeringsbudgeten forvintas cill
fullo kunna finansieras av kassafléde frin verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pa Gargzdailicensen
vara fortsatt sjilvfinansierad frin oljeproduktion och pé Rietavasli-
censen finansierad av Chevron.

I enlighet med avtalet som ingicks med Mitsui under 2010 pabor-
jade Mitsui under forsta kvartalet 2012 att erhalla MUSD 60 som
investerats for Tethys Oil i projektet fran Tethys Oils andel av kost-
nadsersittning. I enlighet med avtalet har Tethys Oil allokerat sin
hela andel av kostnadsersittning till Mitsui fram till atc MUSD 60
betalats till Mitsui. I januari 2013 erhsll Mitsui den éterstiende
delen av kostnadsersittningen.

Finansiella tillgangar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tvé
privata danska bolag. Fér ytterligare information avseende dgar-
struktur, se not 6. Per 31 december 2013 uppgick aktieinnehavet
i de tvi danska intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie «ill
MSEK 184.

Tethys Oils andel av resultatet f6r 2013 frin Odin Energi och Jyl-
land Olie, som indirekt 4ger de litauiska licenserna uppgick till
MSEK 5 (49). Resultatet fér 2013 genererades fran forsiljningen
av 47 485 fat olja (Tethys Oils indirekta andel) under 2013 till ett
genomsnittspris om USD 107 (109) per fat under helaret. Under
det andra kvartalet erholls en utdelning fran de litauiska investe-

ringarna om MSEK 8 (17).




For det jamforande helaret redovisades utdelningen i resultatrik-
ningen eftersom forvirvet av intressebolagen under denna period
fortfarande var pagiende.

Tethys Oil erhaller kassaflode frin de litauiska investeringarna
endast genom utdelning frén intressebolagen, vilket normalt sker
arligen. For ytterligare information, vinligen se not 6.

Derivatinstrument

Per 31 december 2013 innehar Tethys Oil siljoptioner avseende
olja (Brent) om MSEK 5 (-). Det totala antalet siljoptioner
uppgér tll 715 000 stycken, motsvarande 65 000 optioner per
ménad frin februari till december 2014. Siljoptionerna forfaller
varje minad och samtliga har 16senpris USD 90 per fat, dir varje
option motsvarar ritten att silja ett fat olja. Forvirvet av siljoptio-
ner genomférdes med syfte att sikra upp priset om USD 90 per
fat utan att begrinsa méjligheten att erhélla ett hdgre pris om sa
ir fallet vid varje manatlig forsiljning. Forvirvet av siljoptioner
genomférdes for att matcha férvintade utgifter under 2014. Den

genomsnittliga betalda premien uppgick till USD 1,37 per fat.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -103
(-83) f6r 2013. Resultatet har i stor utstrickning paverkats av ned-
skrivningar av aktier i dotterbolag. Nedskrivningarna uppgick till
MSEK -62 (-157) och sker mot bakgrund av koncernens prospek-
teringskostnader under perioden. Prospekteringskostnaderna avser
huvudsakligen Block 15 och sker som f6ljd av de negativa resulta-
ten frdn det langsiktiga produktionstesterna pd Jebel Aswad-struk-
turen. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK -22 (-12)
for heldret 2013. Resultat frin finansiella investeringar uppgick till
MSEK -91 (-123) under 2013. Rintor pi obligationslinet och den
svagare amerikanska dollarn har haft negativ inverkan p4 resultatet
frin finansiella investeringar under helaret 2013. Dessa valutakurs-
forluster avser omrikningsdifferenser och ir e¢j kassaflodespéver-
kande. Investeringar uppgick under heldret 2013 till MSEK -54
(-535). Investeringarna ir ldn till dotterbolag for deras respektive
olje- och gasverksamhet. Den omsittning som finns i moderbola-
get ir relaterad till fakeurering av tjanster till dotterbolagen.

Vasentliga avtal och ataganden

I Tethys Oils operativa verksamhet finns tvé kategorier av avtal; ett
som reglerar forhallandet till virdnationen; och ett som reglerar
forhéllandet till samarbetspartners.

Avtalen som reglerar forhillandet till virdnationer benimns licen-
ser eller Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA eller
PSA). Tethys Oil innehar andelar direkt genom ovannimnda avtal
i Oman, Frankrike och Sverige. Avtalen med virdnationerna har
en tidsbegrinsning och ir normalt uppdelade i olika tidsperioder.
Finansiella dtaganden och arbetsataganden hérrér till de olika tids-
perioderna. Tethys Oil har uppfyllt sina dtaganden i Block 15 och
Block 3 och 4 i fér innevarande period. P4 de 8vriga licenserna ir
itagandena antingen uppfyllda eller s3 finns inga dtaganden som
Tethys Oil kan héllas ansvarig for. P4 vissa av Tethys Oils licen-
ser finns specificerade arbetsprogram eller minimiutgifter for att

bibehalla licenserna, men ej dtaganden som Tethys Oil kan héllas
ansvarig for.

Avtalen som avser forhdllandet till samarbetspartners benimns
Joint Operating Agreements (JOA). Med undantag for verksamhe-
ten i Sverige, dir Tethys Oil dr ensam licensinnehavare, har Tethys
Oil JOA-avtal med samtliga samarbetspartners.

Utéver nimnda avtal, finns inga andra avtal eller andra omstin-
digheter som har avgorande betydelse fér koncernens verksamhet
eller lonsamhet.

Handelser efter rikenskapsperiodens utgang
* Nytt oljefynd onshore Oman — Prospekteringsborrningen
B4EW6 flédar 6ver 2 200 fat olja per dag
* I reviderad reservrapport per 31 december 2013 uppgir Tethys
Oils reserver till:
¢ 1P-reserver 10,8 miljoner fat (5,3)
* 2P-reserver 15,2 miljoner fat (14,3)
* 3P-reserver 20,0 miljoner fat (18,7)
* Investeringsbudgeten (Capex) for Block 3&4 uppgar under
2014 till MUSD 60 (omkring MSEK 400)
¢ Tethys Oil har ingitt ett fyradrigt avtal avseende en reservba-
serad kreditfacilitet (“senior revolving reserve based lending
facility”) om upp till MUSD 100 med BNP Paribas. Faciliteten
ir sikerstilld genom Tethys Oils 30-procentiga innehav i Block
3&4 Oman. Tethys har utnyttjat sin option att fortidsinlosa
obligationslinet och 18sa samtliga utestdende obligationer. For-
tidsinlésenbeloppet uppgick till 104,50 procent av det nomi-
nella beloppet plus upplupen dnnu inte betald rinta och inlésen
skedde i borjan av april 2014.
Den initiala lineramen enligt Faciliteten 4r MUSD 50. Rintan
for faciliteten kommer att vara rérlig i intervallet om LIBOR +
3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per ér, beroende pd i
vilken grad Faciliteten utnyttjas.

Styrelse

Vid drsstimman den 22 maj 2013 &tervaldes Vincent Hamilton,
Staffan Knafve, Magnus Nordin, Jan Risberg och Katherine Stov-
ring. Per Brilioth valdes som ny styrelseledamot. Inga supplean-
ter valdes. Vid samma drsstimma utsigs Vincent Hamilton il
styrelseordférande. I oktober 2013 meddelades att Vincent Hamil-
ton avgitt som styrelseordférande och ledamot i bolagets styrelse
av medicinska skil. Styrelsen beslutade att utse Staffan Knafve att
eftertrida Vincent Hamilton som styrelseordférande i bolaget.

Styrelsearbetet f6ljer etablerade rutiner som fordelar arbetet mellan
styrelsen och verksstillande direkedren. Arbetsordningen utvérde-
ras arligen och skrivs om, om det bedoms behévligt. Styrelsen hade
femton méten under 2013. Bland viktiga beslut mirks antagande
av kvartalsrapporter samt beslut om budgeten fér 2014. Efter att
Vincent Hamiltons limnat bolaget, har styrelsen bestdtt av fyra
oberoende ledaméter. De fyra oberoende ledaméterna ir dven
ledaméter i revisionskommittéen och ersittningskommittén. Jan
Risberg ir ordforande i revisionskommittéen och Staffan Knafve
dr ordférande i ersittningskommittén.



Ersattning till ledande befattningshavare

Det ir styrelsens avsike att foresla arsstimman 2014 att anta en
ersittningspolicy for 2014. Ersittningskommittén har antagit en
policy som huvudsakligen kommer att vara den som foreslas drs-
stimman 2014 och som innehéller foljande ersittningskomponen-
ter till ledande befattningshavare: grundlon, pension, arlig rorlig
16n, icke-finansiella ersittningar.

For en detaljerad beskrivning av ersittningar under 2013 och
ersittningspolicy antagen av ersittningskommittéen, vinligen se
sidan 33 i bolagsstyrningsrapporten och not 14 till de konsolide-
rade finansiella rikenskaperna.

Organisation

Vid slutet av dret hade Tethys Oil 17 (18) anstillda. Av dessa var
7 (5) kvinnor. Utdver detta har konsulter och kontraktsanstillda
varit verksamma i Tethys Oil.

Miljo

All olje- och gasrelaterad verksamhet paverkar miljén och innehal-
ler dirfér ett element av risk. Direke eller indireke genom samar-
beten, foljer Koncernen miljslagstiftning och gillande regelverk i
varje land. Omréden som normalt ir reglerade ir luftfororeningar,
utslipp 1 vattendrag, vattenanvindning, hantering av farliga
substanser och avfall, mark och grundvattens féroreningar samt
iterstillande av miljé runt anldggningar efter att verksamhet har
upphért. Direkt och indirekt genom samarbeten, strivar Tethys
Oil efter att minimera miljopéverkan och undvika forekomsten av
olyckor. For ytterligare information, se avsnittet Samhillsansvar.

Bolagsstruktur
Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-8266,
ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen. De helidgda dotterbolagen

Tethys Oil Oman Ltd., Tethys Oil Block 3&4 Ltd., Windsor Pet-
roleum (Spain) Inc., Tethys Oil Denmark AB, Tethys Oil Canada
AB, Tethys Oil Spain AB, Tethys Oil Turkey AB, Tethys Oil France
AB, Tethys Oil Suisse S.A., Tethys Oil Exploration AB, Tethys Oil
Canada Ltd och Tethys Oil Middle East North Africa B.V. 4r en
del av koncernen. Koncernen Tethys Oil bildades den 1 oktober
2003.

Aktiedata

Per den 31 december 2013 uppgick det totala antalet aktier i
Tethys Oil till 35 543 750 (32 543 750), med ett kvotvirde om
SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil

har inget incitamentsprogram for anstillda.

Utdelning

Styrelsen foreslar ingen utdelning for aret.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogdrelse for risker och osikerhetsfaktorer presenteras under
not 1 pd sidan 62.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att disponibla vinstmedel, SEK 101 679 894,
varav drets forlust SEK 102 722 238, éverfors i ny rikning.

Finansiella rakenskaper

Resultatet for koncernens och moderbolagets verksamhet samt
dess finansiella stillning vid rikenskapsarets slut framgr av efter-
foljande resultat- och balansrikningar, kassaflodesanalyser samt
tillhérande noter. Balans- och resultatrikningar kommer att fast-
stillas vid ordinarie bolagsstimma den 14 maj 2014.




Koncernens rapport over totalresultat

TSEK Not 2013 2012
Forsaljning av olja och gas 4 591 931 583 990
Avskrivningar 3 -137 834 -55 385
Prospekteringskostnader 9 -56 146 -117 521
Ovriga intakter 5 65 235 56
Operativa kostnader 10 -151 867 95518
Vinst/forlust fran intressebolag 6 4761 49 043
Ovriga vinster/forluster, netto 11 -38 -42
Administrationskostnader 12-14 -30 714 -28 323
Rorelseresultat 285 329 336 300
Finansiella intékter och liknande resultatposter 15 4 865 14 673
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -49 941 -36 798
Summa resultat fran finansiella investeringar -45 076 -22 125
Resultat fore skatt 240 253 314 175
Inkomstskatt 17 -68 -213
Arets resultat 240 185 313 962

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:

Valutaomrékningsdifferens 59 -23 630
Ovrigt totalresultat for aret 59 -23 630
Arets totalresultat 240 244 290 332
Antal utestédende aktier 20 35 543 750 35543 750
Antal utestaende aktier (efter utspadning) 20 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 35543 750 34 464 515
Resultat per aktie, SEK 20 6,76 9,11

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK 20 6,76 9,11




Koncernens balansrakning

TSEK Not 31 dec 2013 31 dec 2012

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 9 1011 559 919 523

Inventarier 18 1817 2 086

Andelar i intresseforetag 6 184 282 188 161
1197 658 1109 770

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 19 64 935 14 618

Forutbetalda kostnader 997 1812

Derivatinstrument 7 4 805 -

Kassa och bank 295 011 248 038

365 748 264 467

SUMMA TILLGANGAR 1563 406 1374 237

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Aktiekapital 5924 5924

Ovrigt tillskjutet kapital 552 060 552 060

Ovriga reserver 26 525 -26 585

Balanserad vinst 568 908 328 723

Summa eget kapital 1100 366 860 122

Langfristiga skulder

Langfristig skuld 21 393 008 388 862
Avsattningar 8 29 226 28 279
422 234 417 141

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1274 684
Ovriga kortfristiga skulder 24 977 12 762
Upplupna kostnader 22 14 556 83 529

40 807 96 975
Summa skulder 463 040 514 116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 563 406 1374 237
Stéllda sakerheter 24 988 824 625 683

Ansvarsforbindelser 25 - 15 648




Koncernens forandringar i eget kapital

Owrigt till- Ovriga Balanserat Summa
TSEK Aktiekapital skjutet kapital reserver resulltat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5424 438 329 -2 955 14 761 455 559
Totalresultat
Arets resultat 2012 - - - 313 962 313 962
Arets resultat - - - 313 962 313 962
Owrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens 2012 - - -23 630 - -23 630
Summa ovrigt totalresultat - - -23 630 - -23 630
Summa totalresultat - - -23 630 313 962 290 332
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med dgare 500 113 731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 552 060 -26 585 328 723 860 122
Totalresultat
Arets resultat 2013 - - - 240 185 240 185
Arets resultat - - - 240 185 240 185
Ovrigt totalresultat
Valutaomrakningsdifferens 2013 - - 59 - 59
Summa ovrigt totalresultat - - 59 - 59
Summa totalresultat - - 59 240 185 240 244

Utgaende balans 31 december 2013 5924 552 060 -26 525 568 908 1100 366




Koncernens kassaflodesanalys

TSEK Not 1 jan 2013-31 dec 2013 1 jan 2012-31 dec 2012
Kassflode fran den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 285 329 336 300
Erhalina réntor 15 414 550
Betalda rantor 16 -38 000

Inkomstskatt 17 -68 -213
Justering for prospekteringskostnader 9 56 146 117 521
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande poster 9 137 797 12 830
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore forandringar i rorelse-

kapital 441 617 466 988
Forandring av fordringar -49 228 -13 850
Forandring av skulder -56 379 76 710
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 336 011 529 847
Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgangar 9 -274 652 -493 364
Olje- och gastillgangar fran aterbetalning av kostnadserséattning -15 432 -381 240
Utdelning fran intresseforetag 6 8 640 -
Forandringar langfristiga fordringar 614 -
Investeringar i derivatinstrument 7 -6 453 -697
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -288 511 -875 301
Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier, efter emissionskostnader 20 - 114 231
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader - 387 553
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 501 784
Arets kassaflode 47 500 156 330
Likvida medel vid arets borjan 248 038 93 105
Valutakursforluster pa likvida medel -526 -1 398
Likvida medel vid arets slut 295011 248 038




Moderbolagets resultatrakning

TSEK Not 1 jan 2013-31 dec 2013 1 jan 2012-31 dec 2012
Avskrivning -70 -110
Ovriga intakter 5142 2781
Resultat fran intressebolag 6 4761 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto 11 -38 -42
Administrationskostnader 12-14 -21 644 -11 792
Rorelseresultat -11 849 39 880
Finansiella intakter och liknande resultatposter 15 20 311 70 362
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 16 -49 023 -36 363
Nedskrivning av aktier i dotterbolag 23 -62 161 -156 673
Summa resultat fran finansiella investeringar -90 873 -122 673
Resultat fore skatt -102 722 -82 793
Inkomstskatt 17 - -
Arets resultat* 102 722 -82 793
Antal utestdende aktier 20 35543 750 35 543 750
Antal utestaende aktier (efter full utspadning) 20 35543 750 35543 750
Vagt genomsnittligt antal aktier 20 35543 750 34 464 515

* Eftersom det inte finns nagra poster fér moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over totalresultat.




Moderbolagets balansrakning

TSEK Not 31 dec 2013 31 dec 2012

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Inventarier 18 64 104

Aktier i dotterbolag 23 1538 1538

Langfristiga fordringar hos koncernforetag 365 329 372960

Andelar i intressebolag 6 184 282 188 161
551 213 562 763

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 19 500 519

Férutbetalda kostnader 309 1 866

Derivatinstrument 7 4 805 -

Kassa och bank 30 863 187 263

36 477 189 648

SUMMA TILLGANGAR 587 690 752 411

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5924 5924

Reservfond 71071 71071

Fritt eget kapital

Overkursfond 480 989 480 989

Balanserad forlust -276 587 -193 794

Arets resultat 102 722 82793

Summa eget kapital 178 675 281 397

Langfristiga skulder

Langfristig skuld 21 393 008 388 862
393 008 388 862

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1247 684

Ovriga kortfristiga skulder 2044 836

Upplupna kostnader 22 12 716 80 632

16 007 82 152

Summa skulder 409 015 471 014

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 690 752 411

Stéllda sékerheter 24 988 824 625 683

Ansvarsforbindelser 25 - -




Moderbolagets forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad Arets Summa eget
TSEK kapital fond fond forlust resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2012 5,424 71,071 367,258 -179,124 -14,669 249,960
Overforing av foregdende ars resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Arets resultat 2012 - - - - -82 793 -82 793
Periodens resultat - - - - -82 793 -82 793
Summa totalresultat - - - - -82 793 -82 793
Transaktioner med agare
Riktad emission 2012 500 - 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med agare 500 - 113 731 - - 114 231
Utgaende balans 31 december 2012 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Ingaende balans 1 januari 2013 5924 71071 480 989 -193 794 -82 793 281 397
Overforing av foregdende ars resultat - - - -82 793 82 793 -
Totalresultat
Arets resultat 2013 - - - - -102 722 -102 722
Periodens resultat - - - - -102 722 -102 722
Summa totalresultat - - - - -102 722 -102 722
Utgaende balans 31 december 2013 5924 71071 480 989 -276 587 -102 722 178 675




Moderbolagets kassaflodesanalys

TSEK Not 2013 2012

Kassflode fran den lépande verksamheten

Rorelseresultat -11 849 39 880
Erhalina réntor 15 15 860 6103
Betalda rantor 16 -38 000 -
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespaverkande poster 18 -4 691 22 293
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital -38 680 68 276
Foérandring av fordringar 1575 130 859
Forandring av skulder -66 144 16 788
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -103 249 215 923

Investeringsverksamheten

Utdelning fran intresseforetag 6 8640 -
Investeringar i langfristiga fordringar -56 026 -535 215
Investeringar i Gvriga materiella anlaggningstillgangar 18 -30 -45
Investering i derivatinstrument -6 453 -
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -53 868 -535 260

Finansieringsverksamheten

Nyemission aktier, efter emissionskostnader 20 - 114 231
Nyemission obligationer, efter emissionskostnader - 387 553
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 501 784
Arets kassaflode -157 118 182 447
Likvida medel vid arets borjan 187 263 3943
Valutakursforluster pa likvida medel 718 873

Likvida medel vid &rets slut 30 863 187 263




Noter

Generell information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och
dess dotterbolag (tillsammans ”"Koncernen” eller "Tethys Qil”) ar inriktat
pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen bedriver
prospekteringsverksamhet i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget ar ett
registrerat aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar noterat pa
NASDAQ OMX Stockholm.

Denna koncernredovisning har av styrelsen den 22 april 2014 godkants for
offentliggérande.

Grund for arsredovisningens upprattande
Arsredovisningen for Tethys Oil AB/Koncernen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554), RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRIC sadana de antagits av EU. Den har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges i redovisningsprinciperna
nedan.

Att uppréatta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare kréavs att
ledningen gor vissa beddémningar vid tilldmpningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar
av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 2.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernre-
dovisning upprattats anges nedan. Samma redovisningsprinciper anvandes
for arsredovisningen 2012 och har tilldmpats konsekvent for alla presente-
rade ar, om inte annat anges. Koncernens arsredovisning har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de
antagits av EU, Arsredovisningslagen och RFR 1 "Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner”. Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning
i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”. Reglerna i RFR 2
innebar att moderbolaget foljer godkanda IFRS-regler och uttalanden i enlig-
het med EU-lag, s& langt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningsla-
gen och med hansyn tagen till sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras
eller ar tilldtna att goras fran IFRS. Moderbolagets redovishingsprinciper
motsvarar de fér Koncernen, med undantag foér de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att ledningen gor
vissa beddmningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar hog grad av bedomning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig bety-
delse for koncernredovisningen anges i not 1.

Nya och andrade standarder tillampade av
koncernen

Nedan anges de standarder som koncernen tillampar for forsta gangen
for rakenskapsar som boérjar 1 januari 2013: IFRS 13 Vardering till verkligt
varde samt andring av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter.

IFRS 13 "Vardering till verkligt varde” syftar till att varderingar till verkligt
varde ska bli mer konsekventa och mindre komplex genom att standarden
tillhandahaller en exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till verkligt
vardevarderingar och tillhérande upplysningar. Standarden har inneburit att
nagra fler upplysningar ldmnats, men har i dvrigt inte haft nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapport.

1 1AS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inférts andringar avseende
Ovrigt totalresultat. Den mest vasentliga férandringen i den andrade IAS 1
ar kravet att de poster som redovisas i Ovrigt totalresultat ska presenteras

fordelat pa tva grupper. Férdelningen baseras pa om posterna kan komma
att omklassificeras till resultatrakningen eller ej.

Nya standarder och tolkningar som inte annu
tillampas

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rdkenskapsar som
borjar efter 1 januari 2013 men var inte obligatoriska att tillampa vid
upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa standarder kan leda till
vasentliga forandringar i industripraxis vad galler redovisning och standar-
der. Noggranna dvervaganden kommer att behdva goras for att bedéma
effekten for koncernen i praktiken.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redo-
visning av finansiella tillgdngar och skulder. Standarden ar annu inte fardig-
stalld i sin helhet och forvantas bli obligatorisk forst fran 2018. Koncernen
har att bedéma den fulla paverkan IFRS 9 kommer att fa.

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da
den identifierar kontroll som den avgdrande faktorn for att faststalla om ett
foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Koncernen har att bedoma
den fulla paverkan IFRS 10 kommer att fa och har for avsikt att tillampa
IFRS 10 fran och med den 1 januari 2014.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rattigheter och skyl-
digheter som parterna i en gemensam verksamhet har snarare an pa den
juridiska formen av arrangemanget. Det finns tva typer av samarbetsar-
rangemang, gemensamma verksamheter och joint ventures. Gemensamma
verksamheter uppkommer da en part i en gemensam verksamhet har
direkt ratt till tillgangarna och atagande for skulderna i ett samarbetsar-
rangemang. | ett sadant arrangemang ska tillgangar, skulder, intékter och
kostnader redovisas utifran innehavarens andel av dessa. Ett joint venture
ar ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har gemensamt
bestdmmande inflytande dver arrangemanget har ratt till nettotillgdngarna
i arrangemanget. Joint ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden,
klyvningsmetoden ar inte langre tilldten. Koncernen har bedémt IFRS 11's
fullsténdiga paverkan och kommit fram till att det inte kommer att innebara
en férandring av bolagets finansiella rakenskaper.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar upplysnings-
krav for dotterforetag, samarbetsarrangemang, intresseféretag och ej kon-
soliderade strukturerade foretag. Koncernen avser att tillampa IFRS 12 for
det rakenskapsar som borjar 1 januari 2014 och har annu inte utvarderat
den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

Koncernredovisningsprinciper

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar
Koncernen har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa
ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéaende till mer an
hélften av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostrat-
ter som for narvarande ar mdjliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid
beddmningen av huruvida Koncernen utévar bestémmande inflytande éver
ett annat foretag. Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verfors till Koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterféretag utgors av verkligt varde pa
overlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling. Forvarvsrela-
terade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade till-
gangar och Overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje férvarv avgor koncernen om alla
innehav utan bestammande inflytande i det férvarvade foretaget redovisas
till verkligt varde eller till inne havets proportionella andel av det férvarvade
foretagets nettotillgangar.



Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster
och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovis-
ningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Gemensamt kontrollerade enheter

Som redovisats ovan kommer ett dotterbolag som koncernen utévar kon-
troll éver att konsolideras in i Tethys Oils resultat. Gemensamt bestam-
mande inflytande existerar nar koncernen inte har beslutanderatten att
avgora strategiska, operationella, investerings- och finansiella riktlinjer av
ett delvist agt bolag utan samverkan med andra. Nar detta ar fallet kan
bolaget konsolideras proportionellt.

Gemensamt kontrollerade tillgangar

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen, i joint ventures som saknar
registrerad bolagsform, via licenser vilka innehas gemensamt med andra
bolag. Koncernens finansiella rapporter reflekterar koncernens relevanta
andel av produktion, kapitalkostnader, verksamhetskostnader och kortfris-
tiga tillgangar och skulder i joint venturebolaget.

Intresseforetag

En investering i ett intresseféretag ar en investering i ett bolag dar koncer-
nen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande, allmant atfoljt av
ett aktieinnehav om minst 20 procent men hégst 50 procent av rosterna.
Sadana innehav redovisas enligt kapitalandelsmetoden och har initialt
redovisats till anskaffningsvarde i koncernredovisningen. Skillnaden mellan
anskaffningsvardet pa andelarna i ett intresseféretag och verkliga vardet,
netto efter eventuella ackumulerade nedskrivningar, av intresseforetagets
tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser redovisade vid forvarvstidpunk-
ten behandlas som goodwill. Goodwill ingar i innehavets redovisade varde
och ingar som en del av innehavet vid beddmning av nedskrivningsbehov.
Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseforetaget efter for-
varvet redovisas i resultatrakningen och koncernens andel av férandringar
i Ovrigt totalresultat i intresseféretaget efter forvarvet redovisas direkt i
Ovrigt totalresultat i koncernen. Nar koncernens ackumulerade andel i ett
intresseforetags forluster uppgar till eller dverstiger dess innehav i intres-
sefbretaget redovisar koncernen inte ytterligare férluster om inte den har
patagit sig forpliktelser eller har gjort betalningar for intressefoéretagets
rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intres-
seféretag elimineras i férhallande till koncernens innehav i intresseféreta-
get. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den dverlatna tillgangen.
Tillampade redovisningsprinciper i intresseféretag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Utlandska valutor

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i Kon-
cernen ar varderade i den valuta som anvénds i den ekonomiska miljé dar
respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | kon-
cernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar den valuta som
Koncernen valt som presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Monetéra tillgangar och skulder noterade i utlandska valutor omréaknas till
balansdagens kurs och valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen.
Transaktioner i utlandska valutor omraknas till den valutakurs som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursdifferenser redovisas som finansiella intak-
ter/kostnader i resultatrakningen férutom uppskjutna valutakursdifferenser
avseende sakringsredovisning, vilken uppfyller villkoren for en sadan, vilka
redovisas i Ovrigt totalresultat. Goodwill och justeringar av verkligt varde
som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som till-
gangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens
kurs.

Rapporteringsvaluta

Utlandska koncernforetags balans- och resultatrékningar omraknas enligt
dagskursmetoden. Samtliga tillgangar och skulder i dotterbolagen omréak-
nas till balansdagens kurs medan resultatrakningarna omraknas till genom-
snittskurs for aret forutom dér det ansetts mer relevant att anvanda trans-
aktionsdagens kurs. Omréakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt i
valutaomrakningsreserven i 6vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlands-

verksamhet redovisas sadana omrakningsdifferenser i resultatrakningen
som resultat fran forsaljningar. Omrékningsdifferenser pa nettoinveste-
ringar i dotterbolag, anvanda for finansiering av prospekteringsarbeten,
redovisas direkt i Ovrigt totalresultat. Vid upprattandet av arsredovisningen
har féljande valutakurser anvants:

31 december 2013 31 december 2012

2013 2013 2012 2012
Valuta i Peri slut i Peri slut
SEK/CHF 7,05 7,40 7,38 7,23
SEK/EUR 8,68 9,03 8,78 8,75
SEK/LTL 2,52 2,55 2,56 2,62
SEK/USD 6,52 6,58 6,82 6,61

ffekt pa rorel. Itat

Jamforelse med 31 december 2012, TSEK
Forsaljning av olja och gas -26 704
Avskrivning 6216
Prospekteringskostnader 2336
Ovriga intakter 2943
Operativa kostnader 6851
Vinst/forlust fran intressebolag -
Ovriga vinster/forluster, netto -
Administrationskostnader 623
Total paverkan pa ro -13 621

Tabellen ovan visar valutakurseffekten pa koncernens rorelseresultat jam-
fort med 2012 genom att anvanda de genomsnittliga valutakurserna for
2012 pa 2013 rakenskaper.

Segmentsinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstdmmer med den
interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande besluts-
fattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och beddémning av rérelsesegmentens
resultat. | Koncernen har denna funktion identifierats som bolagets ledning
som fattar strategiska beslut.

Klassificering av tiligangar och skulder
Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar av
belopp som foérvantas att atervinnas eller betalas mer an tolv manader
efter balansdagen. Kortfristiga tillgangar och kortfristiga skulder bestar
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
efter balansdagen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgangar redovisas initialt till historisk kostnad, dar det ar
sannolikt att de kommer generera framtida ekonomiska vinster. Alla kost-
nader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktions-
delningskontrakt samt fér undersékning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstallen, ett for varje falt. Detta inkluderar
aktivering av aterstallandekostnader hanforliga avsattningar. Olje- och gas-
tillgangar redovisas darefter till kostnad minus ackumulerade avskrivningar
(inklusive eventuell nedskrivning). Vinster och forluster pa utrangeringar
bestdms genom att jamfoéra likviden mot den salda tillgdngens bokforda
varde och redovisas i resultatrakningen. Kostnader for rutinméassiga under-
hallsarbeten och reparationer fér producerande tillgangar redovisas over
resultatrakning nar de uppkommer.

Erhallna ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskonces-
sioner i prospekteringsstadiet reducerar de aktiverade utgifterna for varje
kostnadsstélle. Eventuell ersattning overstigande de aktiverade utgifterna
redovisas i resultatrakningen. | det fall forsaljning sker i prospekteringssta-
diet redovisas en eventuell forlust i resultatrakningen.

Olje- och gastillgdngar klassificeras som antingen producerande eller
icke-producerande.




Avskrivning

Avskrivning pa producerande olje- och gastillgangar sker i enlighet med
produktionsenhetsmetoden (unit of production) i forhallande till bevisade
och sannolika reserver for faltet i fraga. Undantaget ar de tillgangar vars
livslangd skiljer sig fran faltets livslangd, dér linjar avskrivning tillampas.

| enlighet med produktionsenhetsmetoden skall aktiverade utgifter vid rap-
porteringsdatumet, tillsammans med forvantade framtida investeringar
for utbyggnaden av bevisade och sannolika reserver faststéllda enligt den
prisniva som forelag pa balansdagen, skrivs av i takt med arets produk-
tion i forhallande till berdknade totala bevisade och sannolika reserver av
olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per falt
kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabérjas.

Bevisade reserver ar de mangder petroleum som, genom analys av geolo-
gisk och teknisk data, med skalig tillforlitlighet kan uppskattas vara kom-
mersiellt utvinningsbara frdn och med ett givet datum, fran kénda reser-
voarer under radande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande statliga bestdmmelser. Bevisade reserver kan kategori-
seras som utbyggda eller icke-utbyggda. Om deterministiska metoder till-
lampas anses termen tillforlitlighet uttrycka en hog grad av tilltro att dessa
kvantiteter kan utvinnas. Om metoder som bygger pa sannolikhetsteori till-
lampas bor det vara minst 90 procent sannolikhet att kvantiteterna som ar
utvunna ar lika med eller dverstiger uppskattningarna.

Sannolika reserver ar icke-bevisade reserver som genom analys av geolo-
gisk- och teknisk data anses mer sannolika att kunna utvinnas an motsat-
sen. | detta sammanhang anses det vara minst 50 procent sannolikhet att
de utvunna kvantiteterna ar minst lika stora som summan av bevisade och
sannolika reserver.

Prospekteringskostnader

Prospekteringskostnader avser icke-producerande olje- och gastillgdngar
och redovisas i resultatrakningen nar ett beslut fattats om att inte ga vidare
med ett olje- och gasprojekt eller nar férvantade framtida vinster ar mindre
an aktiverade kostnader. Ingen avskrivning sker for icke-producerande olje-
och gastillgangar.

Kostnader avseende icke-producerande olje- och gastillgangar och direkt
hanférliga till en prospekteringborrning aktiveras fram till utvardering
om faststallande av reserver. Om beddmningen ar att ett kommersi-
ellt fynd in te skett redovisas dessa kostnader i resultatrdkningen som
prospekteringskostnader.

Nar kommersiell produktion paborjas overfors ett falt fran kostnads-
stalle utan produktion till kostnadsstalle med produktion inom olje- och
gastillgangar.

Nedskrivningar

Tethys Oil prévar producerande olje- och gastillgangarfor méjligt nedskriv-
ningsbehov en gang per ar eller vid handelser eller férandrade omstandig-
heter som ger indikationer pa att tillgdngarnas redovisade varden ej kan
forsvaras. Sadana indikationer omfattar andringar av koncernens verksam-
hetsplaner, &ndringar av ravarupriser som leder till Iagre inkomster samt, for
olje- och gasegendomar, en férsamring av uppskattade reservkvantiteter.

Beddmningen av nedskrivningsbehov sker for respektive kassagenererande
enhet vilket motsvaras av licensrattighet, produktionsdelningsavtal eller
motsvarande som Tethys Oil ager. En kassagenererande enhet motsvaras
saledes normalt av varje forvarvad tillgang i respektive land dar Tethys Oil
bedriver prospekterings- och utvinningsverksamhet. Nedskrivningsbedém-
ningen innebar att den kassagenererande enhetens balansvarde jamfors
med den atervinningsbara summan for tillgdngarna, vilken ar den hogre
av tillgangarnas verkliga varden minskat med forsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Tillgangarnas nyttjandevarden ar baserade pa nuvardet av
framtida kassafléden diskonterade med en diskonteringsranta, se vidare
not 9, under avsnittet Nedskrivningsprovning. En nedskrivning redovisas
nér en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde dverstiger
det atervinningsbara vardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

Rénta
Ranta pa lan for finansiering av forvarv av producerande olje- och gastill-
gangar kostnadsfors I6pande. Ranta pa lan for finansiering av falt under

utbyggnad kapitaliseras och laggs till tillgangens bokforda varde till dess
produktion pabdrjas.

Varderingsprinciper finansiella tiligangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier:
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
lanefordringar och kundfordringar. Klassificeringen ar beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgangen forvarvades. Ledningen faststaller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Tethys Oil redovisar en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i balans-
rakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor. Vidare
tar bolaget bort en finansiell skuld eller del avdensamma nar forpliktelsen,
angiven i respektive avtal, fullgors eller pa annat satt upphor.

Tethys Oil baserar verkligt varde avseende finansiella instrument beroende
pé vilka marknadsdata som finns tillgangliga vid varderingen. Dessa delas
in i tre nivaer; nivd 1) noterade marknadspriser per balansdagen, niva
2) vardering baserad pa observerbar marknadsdata samt niva 3) varde-
ringsteknik baserad pa annan information an observerbar marknadsdata.
Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, avseende kundfordringar
och leverantdrsskulder férvantas motsvara deras verkliga varden eftersom
dessa poster ar kortfristiga till sin natur.

a) Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrédkningen
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar
finansiella tillgangar som innehas for handel. En finansiell tillgang klas-
sificeras i denna kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte att séljas
inom kort. Derivat klassificeras som att de innehas for handel om de inte
ar identifierade som sakringar. Tillgéngar i denna kategori klassificeras som
omsattningstillgdngar om de forvantas bli reglerade inom tolv manader,
annars klassificeras de som anlaggningstillgangar.

b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte ar deri-
vat, som har faststéllda eller faststallbara betalningar och som inte &r note-
rade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag
for poster med forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens lanefordringar
och kundfordringar utgérs av Kundfordringar och andra fordringar samt
Likvida medel i balansrakningen. Fordringar och Ovriga fordringar bokférs
initialt till verkligt varde och vérderas darefter till kostnad i enlighet med
effektividntemetoden. Tillgangar varderas &ven minus avséattningar for
nedskrivningar.

c) Ovriga skulder

Ovriga skulder ar finansiella skulder som inte ar derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv mark-
nad. De ingar i kortfristiga skulder med undantag for poster med forfal-
lodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras
som anlaggningstillgangar. Ovriga skulder redovisas inledningsvis till verk-
ligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektiviantemetoden.

d) Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid varje rapporttillfélle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis for
att en finansiell tillgang eller grupp av tillgangar ar i behov av nedskrivning.
En finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar ar i behov av
nedskrivning och kostnad for nedskrivning sker endast da objektiva bevis
foreligger som ett resultat av en eller flera hdndelser som intraffat efter
anskaffningen av tiligdngen ("nedskrivningshéndelse”) och att nedskriv-
ningshandelsen (eller handelserna) har en paverkan pa framtida uppskat-
tade kassafloden fran den finansiella tillgdngen eller grupp av finansiella till-
gangar som tillforlitligt kan uppskattas. For kategorierna lan och fordringar
uppmats forlusten som skillnaden mellan tillgangens bokférda varden och
nuvardet av framtida kassafléden (exklusive ej upplupna framtida kreditfor-
luster) diskonterade med den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva
ranta. Det bokforda vardet av tillgangen minskas och forlusten redovisas i
koncernens resultatrakning.



Materiella anlaggningstillgangar andra an olje- och
gastillgangar

Ovriga materiella anlaggningstillgangar upptas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerad avskrivning. Avskrivningen ar baserad pa anskaff-
ningskostnaden och gors linjart enligt plan 6ver den beraknade nyttjandepe-
rioden om 3 till 5 ar for kontorsinventarier och dvriga tillgangar.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det
ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaff-
ningsvarde kan méatas pa ett tillforlitligt satt.

Redovisat varde for eventuella reservdelar skrivs ned till noll. Andra former
av reparationer och underhall kostnadsforts under den period de uppkom-
mer. Redovisat varde skrivs direkt ned till sitt atervinningsvarde om redovi-
sat varde ar hogre. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgangs verkliga
varde med avdrag for forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Likvida medel
| likvida medel ingar banktillgodohavanden, kontanter, och likvida ranteba-
rande vardepapper med forfallodag inom tre manader.

Eget kapital

Aktiekapitalet bestar av moderbolagets registrerade aktiekapital. Kostna-
der hanférliga till emission av nya aktier redovisas i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden. Overskottet hanférligt till en aktieemission
redovisas under posten ovrigt tillskjutet kapital.

Valutaomrakningsreserven  innefattar  orealiserade  omrakningsdif-
ferenser hanforliga till omrakningen av de funktionella valutorna till
rapporteringsvalutan.

Balanserad vinst innehaller de ackumulerade resultaten hanférliga till
moderbolagets aktiedgare.

Avsattningar

En avsattning redovisas nar bolaget har ett formellt eller informellt ata-
gande, till foljd av en tidigare handelse, och det ar sannolikt att ett utfléde
av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet och en tillforlitlig
uppskattning kan goras av beloppet. Avséattningarna varderas till nuvardet
av det belopp som foérvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid
anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell mark-
nadsbeddmning av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
forknippade med avséattningen. Den Okning av avsattningen som beror pa
att tid forflyter redovisas som finansiella kostnad.

For falt dar koncernen ar skyldig att bidra till aterstaliningskostnader gors
en avsattning som motsvarar det framtida berdknade atagandet. En till-
gang, som del av olje- och gastillgdngen, motsvarande den anteciperade
aterstallningskostnaden redovisas. Tillgangen skrivs av dver faltets livstid
baserat pa faltets produktion, enligt produktionsenhetsmetoden. Redo-
visningstransaktionen som utgor bokningen av tillgangen tar hansyn till
nuvardet av den framtida skyldigheten. Nuvardesfaktorn av den foérvantade
aterstallningsskyldigheten 16ses gradvis upp over faltets livstid och belas-
tar de finansiella kostnaderna. Forandringar i aterstallningskostnader och
reserver tillampas framatriktat och i enlighet med den initiala principen for
redovisning.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transak-
tionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet anskaffnings-
varde med anvandande av effektivrantemetoden och réntekostnad berék-
nad pa effektiv avkastning. Effektivrantemetoden ar en metod som anvands
for att berakna den upplupna kostnaden péa en finansiell skuld och for att
allokera rantekostnaden 6ver den relevanta perioden. Den effektiva rantan
ar den ranta som exakt diskonterar forvantade framtida betalningar baserat
pé den finansiella skuldens forvantade livslangd, eller en kortare period nar
det ar 1ampligt.

Intakter
Intékter fran forsaljning av olja och gas upptas i resultatrakningen netto
efter avdrag for royaltyandel uttagen i sak. Forsaljning av olja och gas redo-

visas till verkligt varde av det erhalina vederlaget eller fordran nar de huvud-
sakliga risker och fortjanster fran agarskapet har Overlatits, vilket ar nar
agarskapet overfors fran Bolaget till kdparen. For Tethys Oils verksamhet
Overgar agarskapet vid det tillfalle da raoljan lastas pa tankbaten.

Over- och underuttag

Raoljan eller naturgasen som produceras och séljs under eller éver Bola-
gets agarandel i respektive olje- och gastillgang, skapar ett Gver- eller
underuttag. Underuttag redovisas som Ovrig fordran och véarderas till pro-
duktionskostnad, och éveruttag redovisas som Ovriga kortfristiga skulder
och vérderas till forsaljningspris. Underuttag reverseras fran Ovriga ford-
ringar nar oljan har salts, med forsaljningslikviden som intakt och produk-
tionskostnaden kostnadsford. Overuttag reverseras fran Ovriga kortfristiga
skulder nar tillrackliga volymer producerats for att motsvara de éveruttagna
volymerna.

Produktionsdelning

Block 3&4 som ar Tethys Oils huvudsakliga och enda producerande till-
gang regleras i ett Produktions- och prospekteringsavtal (EPSA). | enlighet
med detta avtal erhalls intakter fran kostnadsersattning och vinsterséattning
(cost recovery och profit oil). Kostnadsersattning ger Tethys Oil méjlighet
att erhalla nara nog samtliga investeringar och operativa kostnader (CAPEX
och OPEX). Vinstersattningen allokeras till vardlandet och partnerskapet i
enlighet med respektive agarandel.

Ovrigt

Tillfalliga intakter fran produktion av olja eller gas reducerar de aktiverade
kostnaderna for olje- och gastillgangen i fraga tills dess storlek pa bevisade
och sannolika reserver konstaterats och kommersiell produktion pabdrjats.
Serviceintakter, vilka avser tekniska tjanster och tjanster utférda av ledande
befattningshavare till joint ventures, redovisas som évriga intakter.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
férandringar i uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas.

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt
redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovi-
sas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas
aven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital. Uppskjuten skatt
redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjutna skatteford-
ringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillna-
derna kan utnyttjas.

Pensionsforpliktelser

Huvuddelen av bolagets pensionsforpliktelser regleras via lagstadgade
sociala kostnader. Ytterligare vissa kostnader finns dar pensionsforplik-
telser tacks genom att forsakring tecknats hos forsakringsféretag. Dessa
planer ar avgiftsbestamda och enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller infor-
mella forpliktelser att betala ytterligare avgifter on denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla erséattningar till anstallda
som hanger samman med de anstélldas tjanstgdring under innevarande
eller tidigare perioder.

Ersattning vid uppsagning

Ersattning vid uppsagning utgar nar en anstallds anstéllning sagts upp
av Koncernen foére normal pensionstidpunkt eller da en anstalld accep-
terar frivillig avgang i utbyte mot sadana ersattningar. Koncernen redovi-
sar avgangsvederlag nar den bevisligen ar forpliktad endera att séga upp
anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande,
eller att ldmna ersattning vid uppsagning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer
an 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.




Transaktioner med narstaende

Tethys Oil erkanner féljande narstaende: intresseféretag, gemensamt kon-
trollerad enhet, nyckelpersoner i ledande stallning eller deras familjemed-
lemmar eller andra parter som ar delvis, direkt eller indirekt, kontrollerade
av nyckelpersoner i ledande stallning eller dennes familj eller annan individ
som kontrollerar eller har ggmensam kontroll eller vasentligt inflytande 6ver
enheten.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2, Redovisning for
juridisk person.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Prévning
av vardet pa andelarna gors nar indikationer finns att vardet minskat.

Skatter

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatt
i forekommande fall. | koncernredovisningen daremot delas obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Not 1, Risk management

Koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal risker och osakerheter som
lI6pande Gvervakas och analyseras. Nedan presenteras Koncernens huvud-
sakliga risker och osékerheter sa som de identifierats av styrelsen och hur
Koncernen hanterar dessa risker.

Operationell risk management

Teknisk och geologisk risk

| Tethys Oils nuvarande utvecklingsskede sker kommersiell produktion av
olja samt prospektering och utvardering av outvecklade olje- och gasacku-
mulationer. Den operationella risken ser olika ut i bolaget olika verksam-
heter. Den huvudsakliga risken i prospekterings- och utvarderingsfas ar att
det arbete och de investeringar som Tethys Oil genomfor inte resulterar i
kommersiella olje- eller gasreserver.

Oljepriset

Oljepriset spelar en avgoérande roll for Tethys Oil eftersom inkomst och
I6nsamhet beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt géllande
priset. Avsevart lagre oljepriser skulle minska forvantad Iénsamhet i pro-
jekt och kan innebara att projekt bedéms som olénsamma aven om fynd
patraffas. Lagre oljepriser kan ocksa minska det industriella intresset for
Tethys Oils projekt avseende utfarmningar och forsaljning av tillgangar. Per
31 december 2013 ager Tethys Oil 715 000 saljoptioner, motsvarande 65
000 saljoptioner per manad fran februari till december 2014. Dessa sal-
joptioner har ett 16senpris pa USD 90 per fat, vilket sakerstéller oljepriset
under 2014 utan att begransa moéjligheten att erhalla ett hogre oljepris om
marknadspriserna ar éver USD 90. Dessa saljoptioner minskar oljeprisris-
ken markant under 2014.

Tethys Oil har en flexibel hallning gentemot oljeprissakring, baserad pa en
beddmning av férdelarna med sakringskontrakten under specifika omstén-
digheter. Utifran analyser av omsténdigheterna kommer bolaget att bedéma
fordelarna av att terminssakra manatliga forsaljningskontrakt i syfte att
generera kassaflode. Beslut fattas att ingd en oljeprissakring nar bolaget
tror att sakringskontrakten kommer att ge 6kat kassaflode eller om risken
att inte kunna uppfylla investeringsataganden beddéms hog.

Resultat i de finansiella rapporterna (MSEK) 240 240
Forandring i oljepriset (USD/fat) +5 -5
Summa paverkan pa arets resultat (MSEK) 28 -28

Oljeprissakringen som beskrivs ovan ingar inte i tabellen eftersom det inte forelag nagon
prissakring avseende 2013.

Tillgang pa utrustning

En operationell risk &r tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt. | synnerhet
under borrfasen av ett projekt ar Koncernen beroende av avancerad utrust-
ning sasom riggar, foderrér, etc. Brist pa denna utrustning kan innebéra
svarigheter for Tethys Oil att fullfélja projekt. P& senare ar har bristen pa
riggar inneburit 6kade kostnader och forsenade projekt.

Politisk risk

Tethys Oil bedriver, sjalvstandigt eller genom samarbeten, verksamhet i
flera olika lander och ar genom det exponerad for politisk risk. Den poli-
tiska risken évervakas och inkluderas nar nya mdjliga projekt utvarderas.
En diversifierad tillgangsportfolj ar aterigen Tethys Oils huvudsakliga forhall-
ningssatt till denna risk. Tethys Oil hanterar ocksa politisk risk genom att
betona Iépande nara dialog med vardlanders myndigheter och intressegrup-
per, nationellt sédval som lokalt. Tethys Oil innehar sina olje- och gasintres-
sen genom licenser, direkt eller indirekt, som utférdas av nationella myn-
digheter. Vidare ar Tethys Oils verksamhet aven féremal for lokala tillstand.
Tethys Oil och olje- och gasindustrin ar darfor foremal for flera former av
politisk risk pa olika nivaer och industrin ar kanslig forpolitiska forandringar.

Milj6

Olje- och gasverksamhet kan vara miljokansligt. Tethys Oil tillsatter bety-
dande resurser och kostnader for att identifiera och motverka uppfattad
miljérisk. Olje- och naturgasprospektering samt produktion av olja och
naturgas ar foremal for ett omfattande regelverk med hanseende till miljon
pa saval internationell som nationell niva. Miljélagstiftningen reglerar bland
annat kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall, tillstandskrav och res-
triktioner for att bedriva verksamhet i miljokénsliga och kustnara omraden.
Miljéregleringarna forvantas bli &n mer rigorosa i framtiden med féljden
att kostnaderna for att uppfylla dessa med stérsta sannolikhet kommer
att oka.

Nyckelpersoner

Tethys Oil ar beroende av ett antal nyckelpersoner, varav vissa grundat bola-
get och tillika utgdr bolagets nuvarande storre aktiedgare och styrelsele-
damoter. Personerna ar viktiga for en framgangsrisk utveckling av Tethys
Oils verksamhet. Tethys Oil forsker aktivt halla en optimal balans mellan
beroendet av nyckelpersoner och metoder att bibehalla dessa.

Licenser

Tethys Oils direkta intressen halls genom avtal med vardlander sasom
licenser eller produktionsdelningsavtal. Dessa avtal ar ofta tidsbegransade
och det finns inga garantier for att avtalsperioden kan forlangas nar en
tidsgrans nas.

Finansiell risk management

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella
risker klassificerade antingen som valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna
Overvakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och ledning. Malsatt-
ningen ar att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens finan-
siella stallning.

Valutarisk

Koncernen ar exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da forand-
ringar i valutakurser kan paverka resultat, kassafléde och eget kapital
negativt. Den dvervagande delen av Koncernens tillgangar hanfor sig till
internationella olje- och gasfyndigheter som vérderas i USD och genererar
intakter i USD. Under 2013 och 2012 var all oljeférsaljning och operativa
kostnader denominerade i USD. Valutarisken pa verkar Koncernen genom
transaktionsrisker och omrakningsrisker.

Transaktionsrisker

Transaktionsrisker uppstar i kassaflodet da fakturering eller kostnader for
fakturerade varor och tjanster ej sker i den lokala valutan. Genom verk-
samhet i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal
valutor. Nedan beskrivs exponeringen till valutor med hanvisning till poster
i rakenskaperna

Forsaljning 2013 100 procent i USD

Investeringar 2013 99 procent i USD

Extern finansiering 2013 ingen extern finansiering genomférdes under 2013

For narvarande utnyttjar Tethys Oil inte finansiella instrument for att sakra
valutakurser. Koncernens policy ar att inneha en stor del av likviditeten i
USD for att minska valutakursrisken.

Omrakningsrisker
Valutakursférandringar paverkar Koncernen i samband med omrakningen
av resultatrakningar i utlandska dotterbolag till SEK da koncernens resultat



paverkas samt nar nettotillgdngar i utlandska dotterbolag réaknas om till
SEK vilket paverkar det egna kapitalet. Koncernen sékrar inte denna risk

IAS 39 vérderingskategorier och hénférliga balansrékningsposter

2013
och det kan inte uteslutas att fluktuerande valutakurser kan paverka kon- N n —. - N
Itat och finansiella stallning negativt. Finansiella tillgangar var Fordringar
cermens resu g negativt. derade till verkligt virde och évriga ovriga
TSEK via aknil i
Resultat i de finansiella rapporterna (MSEK) 240 240 Ovriga langfristiga ford-
Forandring SEK/USD +10% -10% ringar - - -
Summa paverkan pa arets resultat (MSEK) 39 -39 Ovriga fordringar - 64 935 -
Likvida medel - 295 011 -
Eget kapital i de finansiella rapporterna (MSEK) 1,100 1,100 Derivatinstrument 4805 _ _
Forandring SEK/USD +10% -10%
Summa paverkan pa eget kapital (MSEK) 133 -133 Lan _ B 393 008
Leverantérsskuld - - 1274
Likviditets- och kapitalrisk Owriga kortfristiga skulder - - 24977
Genom att vara verksamt i flera lander ar Tethys Oil exponerat mot fluk-
tuationer i ett antal valutor. Eventuella framtida intékter kommer sannolikt
att vara denominerade i utldndsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar. 2012
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och Finansiella tillgangar var- Fordringar
da Koncernen inte producerat nagra vinster har finansiering skett genom derade till verkligt varde och évriga Ovriga
nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behévas for att finansiera TSEK via aknil i
Tethys Oils verksamhet och/eller till férvarv av ytterligare licenser. Den Ovriga langfristiga ford-
huvudsakliga risken ar att det kan komma att ske i ett marknadslage som ringar - - -
ar mindre gynnsamma. Ovriga fordringar - 14 618 -
| september 2012 emitterade Tethys Oil ett sakerstallt trearigt obligations- Likvida medel - 248038 -
lan om TSEK 400,000. Obligationerna emitterades pa 100 procent av det
nominella vardet och I6per med en fast arlig ranta om 9,50 procent. For- Lan - - 388 862
f?IIodég fc?r obligationerna ar 7 ?epter?ber 2015; | enI|gPet mefi villkoren Leverantérsskuld - B 684
for obligationen skall Bolaget erlagga rantebetalning halvarsvis, i mars och -
Ovriga kortfristiga skulder - - 12 762

september varje ar, fram till obligationens forfallodag.

Forfallostruktur pa Tethys Oils

finansiella skulder 31 december 2013 31 december 2012
TSEK <1ar 1-3 ar <1ar 1-3 ar
Réntebarande lan 449 353 - 403305
Ranta 38 000 38 000 38 000 76 000
Leverantdrsskulder och dvriga

skulder 26 251 - 13 446 -
Totalt 64251 487353 51446 479 305
Kreditrisk

Tethys Oils policy ar att begransa kreditrisken genom att begransa motpar-
terna till stérre banker och oljeférsaljningsbolag. Tethys Oil séljer all sin olja
till Mitsui Energy Trading Singapore som &r en del av Mitsui & Co Ltd. Per 31
december 2013 uppgick koncernens fordringar pa olje- och gasforsaljning
till TSEK 62 616 (TSEK 12 589), vilket dven motsvarar maximal exponering
mot kundfordringar. Det finns ingen historik av betalningsférsummelse.

Likvida medel placeras pa banker med bra langsiktig kreditrating. Maxi-
mal exponering avseende Ovriga finansiella tillgdngar ar de som redovisas
i balansrakningen.

Det ar styrelsens ansvar att 6vervaka koncernens kapitalstruktur och finan-
siella hantering, godkénna vissa affarer avseende férvarv, investeringar,
utlaning saval som lépande Overvakning av exponeringen till finansiella
risker.

Verkligt varde

De nominella vardena for leverantdrsskulder, likvida medel och kundford-
ringar ar en bra uppskattning av dessa poster. Det nominella vardet for
obligationslanet uppgar till TSEK 400 000 och emitterades till en fast
arlig ranta om 9,50 procent och handlades till 6,80 procent (7,97) per 31
december 2013.

* Notera att Derviatintstrument avser saljoptioner. Dessa instrument kan séljas och
kategoriseras som niva 2 i enlighet med IFRS 7. Varderingen utférs med tillgangligt
marknadspris for Brentoljan.

Not 2, Kritiska redovisningsantaganden och
bedomningar

Antaganden och bedémningar utvarderas I6pande och ar baserade pa his-
torisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida
handelser som beddéms skaliga utifran radande omstandigheter. Koncer-
nen gor antaganden avseende framtiden. De antaganden som I&per risk att
orsaka avsevarda férandringar av radande tillgangsvarden under nastkom-
mande rakenskapsar diskuteras nedan.

Uppskattningar av olje- och gasreserver

Koncernens verksamhet ar prospektering, utbyggnad och produktion av
olje- och gasreserver. Uppskattningar av olje- och gasreserver anvands i
berékningar vid beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov och vid redo-
visning av avskrivning av olje- och gastillgangar samt aterstaliningskostna-
der. Férandringar i uppskattningar av olje- och gasreserver, vilka resulterar
i forandrade framtida produktionsprofiler, kommer att paverka diskonterat
kassafldde som anvands vid bedémning av nedskrivningsbehov, férvantade
datumet for aterstalining av borrplats och avskrivningar i enlighet med pro-
duktionsenhetsmetoden. Férandringar i uppskattningar av olje- och gasre-
server kan till exempel uppkomma som ett resultat fran ytterligare borrning,
iakttagelser av langsiktig reseroarprestanda eller férandringar i makroeko-
nomiska faktorer.

Investeringar i intressebolag

Koncernen beddémer om bokférda varden for investeringar i intressebolag
har nedskrivningsbehov dar objektiva bevis for nedskrivning foreligger.
Objektiva bevis kan till exempel komma fran uppdaterade reservrapporter,
produktionsrapporter och andra tredjepartsstudier av tillgdngarna. Denna
beddémning gors for att undersoka nar bokfort varde Overstiger atervin-
ningsvardet. Atervinningsvardet har beddmts utifran berdkningar. Bedém-
ningarna som gors innefattar uppskattningar av framtida kassafléden, dis-
konteringsrantor och valutakurser.

Nedskrivningsprovning
Koncernen utfor arligen nedskrivningsprovningar falt-for-falt, for att fast-
stalla att netto bokfort varde for varje kostnadsstalle, med avdrag for




avsattningar for aterstallningskostnader, royalties och uppskjutna upplupna
oljeproduktions- och inkomstrelaterade skatter téacks av férvantade fram-
tida nettointakter fran olje- och gasreserver horande till bolagets andel i
faltet (not 9). Koncernen goér bedémningar och antaganden for att utféra
dessa test.

Avsattning for aterstallningskostnader

De belopp som anvands vid redovisning av en avsattning for aterstalinings-
kostnader ar uppskattningar baserade pa aktuella legala och informella
krav och aktuell teknologi och prisnivaer for forflyttning av anlaggningar och
nedlaggning av borrhal. P& grund av férandringar i dessa komponenter kan
det framtida verkliga kassaflodet avvika fran de avsatta aterstallningskost-
naderna. Det redovisade vardet av avsattningen for aterstaliningskostnader
ses Over regelbundet for att aterspegla effekterna till foljd av forandringar
i lagstiftning, krav, teknologi och prisnivaer. Effekterna av férandrade upp-
skattningar leder inte till justeringar av tidigare ar och hanfors till atersta-
ende berdknade kommersiella reserver for varje falt. Aven om koncernen
anvander basta tillgangliga uppskattningar och bedémningsgrunder kan det
faktiska utfallet komma att avvika fran uppskattningarna.

Skatt

Bolaget har inte redovisat uppskjuten skattefordran med avseende pa
skatteméassiga underskottsavdrag eftersom det rader osékerhet om under-
skottsavdragen kommer att anvéndas (not 15).

Handelser efter balansdagen

Upplysningar har ldmnats om alla handelser fram till datumet da de finan-
siella rapporterna godkandes for utfardande och vilka har vasentlig effekt
pa de finansiella rapporterna. Se vidare not 28.

Not 3, Segmentinformation

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa seg-
ment baseras pa ett geografiskt perspektiv och rapporteras i linje med den
interna rapporteringen till bolagets ledning, vilket bedéms vara ansvarig
operativ beslutsfattare. Tidigare ar har bolagets operative beslutsfattare
beddmts vara styrelsen. Det har inte skett nagra forandringar avseende
operativa segment till foljd av férandringen av operativ beslutsfattare. Rorel-
seresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrakning jan-dec 2013

TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Owrigt Totalt
Forsaljning - - - 591 931 - - - 591 931
Avskrivningar 91 - - -137 225 -70 -448 - -137 834
Prospekteringskostnader - -885 - -51 357 - - -3904 -56 146
Ovriga intakter - - - 65 235 - - - 65 235
Operativa kostnader - - - -151 867 - - - -151 867
Vinst fran andelar i intressebolag - - 4761 - - - - 4761
f)vriga forluster/vinster, netto - - - - -38 - - -38
Administrationskostnader -4 627 -11 - 2674 -21 644 -1 563 -193 -30 714
Rorelseresultat -4 717 -897 4761 314 042 -21 753 -2011 -4 097 285 329
Summa finansiella poster -45 076
Resultat fore skatt 240 253
Inkomstskatt -68
Arets resultat 240 185
Koncernens resultatrakning jan-dec 2012
TSEK Dubai Frankrike Litauen Oman Sverige Schweiz Ovrigt Totalt
Forséaljning - - - 583 990 - - - 583 990
Avskrivningar -164 - - -54 531 -110 -580 - -55 386
Prospekteringskostnader - -17 664 - -98 223 - -840 -793 -117 521
Ovriga intakter 56 - - - - - - 56
Operativa kostnader - - - -95 518 - - - -95 518
Vinst fran andelar i intressebolag - - 49 043 - - - - 49 043
Ovriga férluster/vinster, netto - - - - -42 - - -42
Administrationskostnader -4 840 -1 - -2 886 -11 792 -8 205 -600 -28 323
Rorelseresultat -4 948 -17 665 49 043 332831 -11 944 -9 624 -1 393 336 300
Summa finansiella poster -22125
Resultat fore skatt 314175
Inkomstskatt -213
Arets resultat 313 962

Per 31 december 2013 (och jamférelseperioder) ar Oman det enda olje-
producerande omradet i Tethys Oil. Forsaljning, operativa kostnader och
avskrivningar pa olje- och gastillgangar, vilka presenteras under not 4, 9 och
10, hanfor sig endast till Oman och Block 3 och 4 i synnerhet.

Avseende olje- och gastillgangar och inventarier, presenteras segmen-
trapportering i not 9 och 18. Vanligen se not 3 avseende Kreditrisk av
kundfordringar.



Not 4, Forsaljning olja och gas

Under 2013 har Tethys Oil salt 850 926 (776 248) fat olja, efter statens
andel fran Block 3 och 4 i Oman. Forsaljningen under helaret 2013 uppgick
till TSEK 591 931 (583 990). Forsaljningspriset per fat uppgick under 2013
i genomsnitt till USD 106,63 (110,35).

Tethys Oil saljer all sin olja genom Mitsui Energy Trading Singapore, som ar
en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsaljning fran Block 3 & 4 i Oman sker
pa manatlig basis.

Not 5, Ovriga intakter

| enlighet med avtal med Mitsui fran 2010, erhdll Tethys Oil frdn Mitsui
en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nar kommersiell produktion éversteg
10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter faltutbyggnadspla-
nen godkants i december 2012. Bonusen erhdlls under férsta kvartalet
2013.

Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dar
kostnaderna kapitaliseras. | de fall dar Tethys Oil ar operator finansieras
dessa allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil ar
operatér presenteras under Ovriga intdkter i resultatrakningen. Alla dvriga
interna allokeringar elimineras i koncernrakenskaperna.

Not 6, Intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt agande i tre litauiska bolag som innehar tre
licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai. Agandet gar genom tva privata
danska bolag som ingar i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. |
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet fran intressebolagen for
helaret 2013 och 2012.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%8 Jylland Olie 42%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB TAN Oil 50%
Gargzdailicensen 100% Raseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 50%
Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21%° 11%®
TSEK UAB Minijos Nafta UAB TAN 0Oil UAB LL Investicos
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013 1 jan - 31 dec 2013
Bruttointakter 36 740 103 -
Royalty -3516 -10 -
Nettointakter 33224 93 -
Avskrivningar -5 893 -160 -
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -1176 -383 -
Operativa kostnader -16 181 -66 -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -3 046 -843 -
Operativt resultat 6 929 -1 360 -
Finansiella intakter 38 1526 -
Finansiella kostnader -189 -1167 -
Resultat fore skatt 6779 -1 001 -
Skatt -1 017 - -
Tethys Oils andel av fran i 5762 -1 001 -
S andel av fran i bolag 2013 4761

8 Tethys Oils dgande i Jylland Olie uppgick per 31 december 2013 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering av Jylland Olie uppga till 40 procent.
Tethys Oils &gande i licenserna Rietavas och Raseiniai genomgar en omstrukturering. Indirekt &gande om 14 och 26 procent respektive forvantas efter
rekonstruktionen har genomforts. Det indirekta agandet per 31 december 2013 uppgar till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raseiniai.




TSEK

Tethys Oils andel av fran int bolag 1 jan - 31 dec 2012 1 jan - 31 dec 2012 1 jan - 31 dec 2012
Bruttointakter 43 066 - 153
Royalty -3 553 - -16
Nettointakter 39513 - 137
Avskrivningar -7 117 - -110
Utvarderings-/ utvecklingskostnader -8132 - -
Operativa kostnader -13 801 - -919
Administrativa kostnader i litauiska bolag -2 967 -606 -207
Uppskattade administrativa kostnader i danska bolag -206 -87 -87
Operativt resultat 7291 -693 -386
Finansiella intakter 143 30911 1132
Finansiella kostnader 417 - -481
Resultat fore skatt 7016 30218 265
Skatt -545 -4 530 -
Tethys Oils andel av Itat fran int bolag 6472 25 687 265
S andel av Itat fran int bolag 32424
Tethys Oils andel av utdelning fran Minijos Nafta 16 618

andel av fran i 2012 49 042
TSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
1 januari 188 161 -
Forvarv - 188 161
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 4761 -
Utdelning fran intressebolag -8 640 -
Utgaende balans 184 282 188 161

For en oversikt av Tethys Oils agarstruktur i Litauen, vanligen se sidan 42 i férvaltningsberattelsen.

Not 7, Derivatinstrument

Per 31 december 2013 innehar Tethys Oil saljoptioner avseende olja (Brent)
om MSEK 5 (-). Det totala antalet saljoptioner uppgar till 715 000, mot-
svarande 65 000 optioner per manad fran februari till december 2014.
Saljoptionerna forfaller varje manad och samtliga har 16senpris USD 90
per fat, dar varje option motsvarar ratten att salja ett fat olja. Forvarvet
av saljoptioner genomférdes med syfte att sakra upp priset om USD 90
per fat utan att begransa mojligheten att erhalla ett hogre pris om sa ar
fallet vid varje méanatlig forsaljning. Forvarvet av saljoptioner genomfordes
for att matcha férvantade utgifter under 2014. Den genomsnittliga betalda
premien uppgick till USD 1,37 per fat.

Not 9, Olje- och gastillgangar

Not 8, Avsattningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av aterstallningskostnader avse-
ende Block 3 och 4 i Oman uppgar till TSEK 29 226 (28 279). Till foljd av
denna avsattning okar olje- och gastillgangar med ett motsvarande belopp.

Aterstaende
Land Licensnamn Fas Slutdatum licensatagande Tethys Oil, % Partners (operator i fetstil)
Oman Block 15 Prospektering Okt 2014 Inga 40% 0din Energy, Tethys Oil
Oman Block 3,4 Produktion Jul 2040 Inga 30% CCED, Mitsui, Tethys Oil
Frankrike Attila Prospektering 2015° Inga 40% Galli Coz, Tethys Oil
Frankrike Ales Prospektering 2015 MUSD 1,5% 37.5% Tethys Oil, MouvOil
Litauen Gargzdai* Produktion Inget slutdatum Inga 25% 0din, GeoNafta, Tethys Oil
Litauen Rietavas'! Prospektering Sep 2017 MLTL 6,2 14% Chevron, Odin, Tethys Oil, privata investerare
Litauen Raseiniai** Prospektering Sep 2017 MLTL 6,6 26% 0Odin, Tethys Oil, privata investerare
TSEK 31 dec 2013 31 dec 2012
Kostnadsstallen med produktion 1011 151 889 970
Kostnadsstéllen utan produktion 409 29 553
Summa olje- och gastillgangar 1011 559 919 523




TSEK Ovriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-

flodespaverkande diff ivningal I Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2013 31 dec 2013 2013 2013 2013 2013 1 jan 2013
Oman Block 3 & 4 Producerande 1011 151 211 -4 915 -137 195 - 263 080 889 970
Oman Block 15 Icke-producerande 248 - -4 - -51 357 24 666 26 943
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - 674 674 -
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - 211 211 -
Sverige Gotland Icke-producerande - - - - -2 498 101 2397
Nya projekt Icke-producerande 161 - - - -1 405 1352 214
Totalt 1011 559 211 -4 918 -137 195 -56 146 290 084 919 523
TSEK Ovriga ej kassa- Valutakurs- Prospekterings-

flodespaverkande diff ivningal I Investeringar

Bokfort varde poster 1 jan- 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec Bokfort varde
Land Tillgangstyp 31 dec 2012 31 dec 2012 2012 2012 2012 2012 1 jan 2012
Oman Block 3 och 4  Producerande 889 970 26 428% -17 062 -54 508 - 860 646 74 466
Oman Block 15 Icke-producerande 26 943 - 930 - -98 223 10 565 113671
Frankrike Attila Icke-producerande - - - - -10 118 401 9717
Frankrike Alés Icke-producerande - - - - -7 546 1620 5764
Sverige Gotland Icke-producerande 2397 - - - - 197 2200
Nya projekt Icke-producerande 214 - - - -1 633 1249 833
Totalt 919 523 26 428 -16 132 -54 508 -117 520 874 604 206 651
Nedskrivningsprévning Prospekteringskostnader under 2013 avser huvudsakligen Block 15 dar

Vid Tethys Oils nedskrivningsprovning anvander bolaget ett oljepris om ett langvarigt produktionstest antydde att projektet inte var kommersi-
USD 100 per fat (USD 100) och en diskonteringsranta om 10 procent (10 ellt gangbart. Ovriga prospekteringskostnader avser huvudsakligen pro-
procent). Inga nedskrivningar av tillgdngar har skett avseende rakenskaps- jekt som avslutats under aret. Prospekteringskostnader beskrivs vidare i

aret som avslutades 31 december 2013. forvaltningsberattelsen.
TSEK 1 jan 2013- 1 jan 2012- TSEK
Investeringar Block 3&4 31 dec 2013 31 dec 2012 Olje- och gastillgang Block 3&4
Kategorier 12 manader 12 manader Kategorier 31 dec 2013 31 dec 2012
Borrning — Prospektering/Utvardering 58 319 6 869 Borrning — Prospektering/Utvardering 119 543 61 509
Borrning — Utbyggnad 103 350 111 273 Borrning — Utbyggnad 349 923 247 719
Geologi och geofysik 67 252 6 463 Geologi och geofysik 109 524 42 469
Anlaggningar och infrastruktur 60 978 138 634 Anlaggningar och infrastruktur 362 068 302 489
Pipeline 4787 57 077 Pipeline 74 532 70 069
Aterbetalning Mitsui 15575 381 240 Ovrig CAPEX 134 960 120 655
Tethys Oils egna kostnader 2759 5337 Tethys Oils egna kostnader 22 253 19 585
Ovrig CAPEX -1191 21 980 Avsattning for aterstallningskostnader 28 215 28134
Upplupna kostnader -48 749 131 767 Upplupna kostnader 1246 50 227
263 080 860 641 Ackumulerad avskrivning -191 113 -52 885

1011151 889 970

9 | enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensférlangningen l&mnat in en obligatorisk ansékan om att frantrada delar av licensen som annu ej godkants av franska
myndigheter.

10 Tethys Oil har ett dtagande gentemot samarbetsparten MouvOil och franska myndigheter att bekosta seismik och en borrning. Bolaget bedomer att kostnaderna for det arbete Bolaget
atagit sig kommer uppga till MUSD 1,5.

11 Agandet i de tre litauiska licenserna ar indirekt genom aktiedgande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils rakenskaper till foljd av agarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nagra olje- och gastillgangar avse-
ende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrakningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raseiniai, genomfar de tva litauiska holdingbolagen en omstrukturering. | tabellen presenteras det forvantade indirekta dgandet efter omstrukture-
ringen. Per den 31 december 2013 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raseiniai.

12 Ovriga ej kassaflddespaverkande poster avser avsattningar for aterstaliningskostnader.




Not 10, Operativa kostnader

Not 14, Anstillda

TSEK Koncernen Moderbolaget - ittligt antal 2013 2012
Operativa kostnader 2013 2012 2013 2012 anstallda per land Totalt Totalt man Total Total men
Administrativa kostnader -25278 -14 641 - - Moderbolaget
Produktionskostnader “Early Produc- Sverige 6 3 6 3
tion Facilities - -44 869 - - Totalt moderbolaget 6 3 6 3
Produktionskostnader “Permanent
Production Facilities” -62 907 -11 409 - - lag i - - - -
Renoveringsborrningar -19 251 -1 690 - -
Over-/ underuttag 1215 -452 - - Utlandska dotterbolag
Ovrigt -9 496 10 165 - - Oman 6 4 4 3
Upplupna kostnader 22721 12 292 - - Schweiz 1 - 4 3
Overforda kostnader fran forega- Férenade Arabemiraten 4 3 4 3
ende ar 13428 Totalt utlindska dotterbolag 11 7 12 9
Totalt -151 867 -95 518 - -

Totalt koncernen 17 10 18 12
Not 11, Ovriga forluster/vinster, netto

TSEK 2013 2012
TSEK Koncernen M
" " Loner, Loner,
Ovriga forluster/vinster, netto 2013 2012 2013 2012 TS e
Valutakursvinster 24 47 24 47 Loner, andra ersattningar och ersatt- Sociala ersatt- Sociala
Valutakursférluster 62 89 2 89 sociala kostnader ningar kostnader ningar kostnader
Totalt 38 42 38 42  Moderholaget

Sverige 5212 1887 3321 961
Ovriga forluster/vinster &r forluster och vinster hanférliga erhalina ford- Totalt moderbolaget 5212 1887 3321 961
ringar och betalda fakturor som klassas som operationella.

Dotterbolag i Sverige - - - -
Not 12, Ersattning till bolagets revisor Utlindska dotterbolag
TSEK Koncernen Moderbolaget Oman 2443 - 1 842 -

till Schweiz 432 50 5156 1215

omfattar: 2013 2012 2013 2012 "

Férenade Arabemiraten 3074 - 3096 -
PwC:

Totalt utlandska dotterbolag 5949 -50 10 094 1215
Revisionsarvode 757 804 644 761
Revisionsrelaterat arvode 290 287 290 287 Totalt koncernen 11 161 1837 13415 2176
Skattekonsultationer - - - -
Ovrigt 465 71 460 71 TSEK 2013 2012
Totalt 1512 1162 1394 1119 Loner och andra ersattningar

fordelade mellan Styrelse och Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

ovriga anstallda och VD anstillda och VD anstillda
Not 13, Administrationskostnader Moderholaget
TSEK Koncernen Moderbolaget Sverige 2199 3013 1230 2 091-
Administrationskostnader 2013 2012 2013 2012  Totalt moderbolaget 2199 3013 1230 2091
Personalkostnader -12 998 -15 590 -7 099 -4 282

Dotterbolag i Sverige - - - -
Hyra -2 069 -2 183 -760 -743
Ovriga kontorskostnader -1 463 -2 073 -499 -545 Utlindska dotterbolag
Noteringskostnader -3335 -1275 -3335 <1275 Oman _ 2443 _ 1842
Kostnader extern kommunikation -1691 -1734 -1 647 -1 632 Schweiz _ 432 2542 2614
Ovriga kostnader -9 158 -5 468 -8 305 -3 315 Férenade Arabemiraten _ 3074 _ 3096
Totalt 30714 28323 21645 11792 yo4a)t ytiiindska dotterbolag - 5949 2542 7552

Totalt koncernen 2199 8 962 3772 9643

Koncernen har for narvarande 15 heltidsanstallda. | november 2012 avgick
Vincent Hamilton som Chief Operating Officer for att fokusera pa sina
uppgifter som styrelseordférande. Enligt avtal erhéll Vincent Hamilton tolv
manadsloner vilket ingar i ersattningen 2012.

Magnus Nordin som verkstéllande direktér och Morgan Sadarangani som
finanschef har ratt till 16n i tolv manader respektive nio manader vid uppsag-

ning pa bolagets initiativ.

Under 2013 och 2012 har en kvinna varit styrelseledamot och ingen kvinna

har ingatt i ledningen.



Loner och ovrig ersattning till Totalt
ledningen, TSEK Lén Bonus Formaner Pension 2013
Magnus Nordin 1545 400 11 243 2199
Morgan Sadarangani 1033 280 11 162 1485
Totalt 2578 680 22 405 3684
Loner och ovrig ersattning till Totalt
ledningen, TSEK Lon Bonus Formaner Pension 2012
Vincent Hamilton 2542 - - 2542
Magnus Nordin 1220 - 10 - 1230
Morgan Sadarangani 826 - 10 30 866
Totalt 4588 - 20 30 4638
TSEK

Loner och andra ersattningar

till Styrelseledamoter (i egen- Ersatt- Totalt Totalt Narvaro
skap av Styrelseledamoéter) Lon ning 2013 2012 2013
Hékan Ehrenblad - 125 125 100 77
Vincent Hamilton - 180 180 - 13/13
John Hoey - 125 125 100 77
Staffan Knafve - 322 322 - 15/15
Magnus Nordin - - - - 15/15
Jan Risberg - 328 328 150 15/15
Katherine Stovring - 263 263 - 15/15
Per Brilioth - 138 138 - 7/8
Total - 1481 1481 350

Vid arsstdmman den 22 maj 2013 atervaldes Vincent Hamilton, Staffan
Knafve, Magnus Nordin, Jan Risberg och Katherine Stavring till styrelsemed-
lemmar. Per Brilioth valdes till ny styrelseledamot. Inga suppleanter valdes.
Vid samma arsstdmma utsags Vincent Hamilton till styrelseordférande. |
oktober 2013 meddelades att Vincent Hamilton avgar som styrelseledamot
och ledamot i bolaget av medicinska skal. Styrelsen beslutade att utse
Staffan Knafve att eftertrada Vincent Hamilton som ordférande i bolaget.

Det finns inga avtal om pensioner fér ndgon av Styrelseledaméterna. For
verkstallande direktéren. och finanschefen féljer pensionskostnaden en
definierad plan for avsattningar.

Tethys Oils principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledningen 2013

Tethys Oils malsattning ar att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalifi-
cerade ledande befattningshavare med formaga att uppna koncernens mal
och att uppmuntra och pa lampligt satt beléna prestationer pa ett satt som
hojer aktieagarvardet. Foljaktligen tillampar koncernen denna ersattnings-
policy for att sakerstalla att det finns en tydlig koppling till affarsstrategin,
en samordning med aktiedgarnas intressen och gallande best practice, i
syfte att tillférsakra att den verkstéllande ledningen erhaller skalig ersatt-
ning for dess bidrag till koncernens resultat.

Bolagets ersattningspolicy for ledningen har antagits av ersattningskommit-
téen och beskrivs nedan. Termen ledning syftar pa verkstallande direktoren
och finanschefen.

Erséttningskommittén

Ersattningskommittén skall erhalla information om samt férbereda styrel-
sens och arsstdmmans beslut om fragor avseende erséattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for ledningen. Kommittén ansva-
rar for att dvervaka ersattningspolicyn och ersattningen till ledningen samt
lamna forslag till styrelen. Foreslagen ersattningsniva, kriterier for rorlig 16n
och andra anstallningsvillkor for verkstallande direktéren och finanschefen
lamnas av ersattningskommittén till styrelsen férgodkannande. For ovrig
ersattning ansvarar verkstallande direktoren for att foresla lampliga villkor
for ersattning.

Erséttningskomponenter
Ersattningar  till  den
huvudkomponenter:

verkstallande ledningen innehaller  fyra

a) grundlon;
b) pensionsvillkor
c)a

) O

d

rlig rorlig 16n;
vriga formaner.

Ersattningskommittéen utvarderar ett langsiktigt aktiebaserat incitaments-
program som en femte komponent i ersattningspaketet till ledning och
Ovriga anstallda.

Grundlén

Grundionen skall baseras pa marknadsférhallanden, skall vara konkurrens-
kraftig och skall beakta omfattningen och ansvaret som ar forenat med befatt-
ningen, liksom den ledande befattningshavarens skicklighet, erfarenhet och
prestationer. Grundlénen liksom &vriga komponenter i den ledande befatt-
ningshavarens ersattning skall ses over arligen for att sékerstélla att sadan
ersattning forblir konkurrenskraftig och marknadsmassig. Som en del av
denna utvardering kan bolaget gora, samt ersattningskommittén, periodiska
"benchmarking” jamforelser av bolagets ersattningspolicy och férfaranden.
| sa fall valjs de bolag med vilka jamforelser sker med hansyn till foljande:

a) svenska bolag i samma industri;

b) storleken pa bolaget (omsattning, vinst och antal anstallda);
c) diversifieringen och komplexiteten av bolagets verksamhet;
d) den geografiska spridningen av bolagets verksamhet; och
e) bolagets tillvaxt, expansion och profil.

Periodiska jamforelseaktiviteter kan utforas for att tillse att ersattningspa-
ketet ligger i linje med lokala marknadsvillkor.

Arlig rérlig 16n

Bolaget anser att arlig rorlig 16n baserat pa prestation ar en viktig del av
erséattningspaket dar anknutna resultatmal reflekterar de centrala drivkraf-
terna for vardeskapande och 6kning av aktiedgarvardet. | slutet pa varje ar
lamnar VD en rekommendation till ersattningskommittén betraffande betal-
ning av arlig rorlig 16n till anstallda baserat pa uppfyllandet av deras respek-
tive prestationskriterier. Efter genomgang av VD:s rekommendationer och
efter en genomgang av VD:s prestationer [dmnar ersattningskommittén en
rekommendation till styrelsen for godkédnnande avseende nivan av rorlig 16n
for VD, finanschef samt for 6vriga anstallda. For évriga anstallda kommer
ersattningskommittéen endast att lamna en rekommendation till styrelen
om beléningen 6verstiger USD 10,000 per anstalld. Den rérliga 16nen skall
ligga inom intervallet 1-4 manadsléner.

Pensionsvillkor
Pensionsvillkoren innefattar en definierad plan fér avsattningar med pre-
mier baserade pa hela grundldnen. Pensionsavsattningen skall vara i rela-
tion till grundlénen och ar individuell, men skall inte vara hégre an vad som
ar avdragsgillt.

Ovriga férmaner
Ovriga férmaner skall vara marknadsmassiga och skall underlatta for de
ledande befattningshavarna att fullgéra deras arbetsuppgifter.

Avgangsférmaner

En omsesidig uppsagningstid pa 12 manader galler mellan bolaget och
verkstallande direktéren och 9 manader mellan bolaget och finanschefen.
Darutéver finns bestdmmelser om avgangsvederlag i anstallningsavtalen
for ledande befattningshavare som innebar ersattning, for det fall bolaget
sager upp anstallningen eller i handelse av vasentlig agarforandring i bola-
get (change of control). Verkstallande direktéren och finanschefen ar berat-
tigade till 12 manaders respektive 9 manaders 16n for det fall bolaget sager
upp anstallningen.

Not 15, Finansiella intakter och liknande resultatposter

TSEK Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Rénteinkomster 414 550 15 860 6102
Valutakursvinster 4451 14 123 4 451 14 123
Utdelning fran koncernféretag - - - 501378
Totalt 4 865 14 673 20 311 70 362

13 Utdelning fran koncernbolag erhélls fran Tethys Oil Denmark AB och Tethys Oil Explora-
tion AB.




Not 16, Finansiella kostnader och liknande
resultatposter

TSEK Koncernen Moderbolaget
2013 2012 2013 2012
Réntekostnader -38 000 -12 667 -38 000 -12 667
Valutakursforluster -5 288 22 626 -5 229 -22 387
Ovriga finansiella kostnader -6 652 -1 505 -5 794 -1 309
Totalt -49 941 -36 798 -49 023 -36 363

Not 17, Skatt

Koncernens inkomstskatt om TSEK 68 (TSEK 213) avser en av dotterbo-
laget Tethys Oil Suisse S.A. férhandlad skatt i Schweiz. Bolaget redovisar
inte uppskjuten skattefordran eftersom det rader osékerhet om sadana
underskottsavdrag kan komma att utnyttjas. Underskottsavdragen finns i
andra jurisdiktioner an de dar de huvudsakliga vinsterna skapas. Under-
skottsavdragen uppgar till TSEK 179 806 (TSEK 139 245). Det finns ingen
tidsbegransning avseende anvandandet av underskottsavdragen.

| Oman ar Tethys Oils olje- och gasverksamhet féoremal for ett produktions-
delningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement "EPSA”). |
enlighet med EPSA erhaller Tethys Oil sin del av oljan efter statens andel
(dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura). Omansk inkomst-
skatt betalas for Tethys Oils rakning av staten och fran statens andel.
Eftersom omansk skat inte betalas direkt av Tethys Oil och efter avdrag i
natura, redovisas inte dessa skatter i resultatrakningen. Baserat pa detta,
forvantas redovisade skatter i resultatrakningen att vara laga i framtiden.

Not 18, Inventarier

TSEK Koncernen Moderbolaget
Inventarier 2013 2012 2013 2012
Tillgangar

1 januari 4 890 4048 1045 1 000
Inkép 418 842 30 45
Utrangeringar - - - -
31 december 5308 4890 1075 1045
Avskrivningar

1 januari -2 804 -1 750 941 -831
Arets avskrivningar -687 -1 054 -70 -110
Utrangeringar - - - -
31 december -3491 -2 804 -1011 941
Utgaende balans 1817 2086 64 104
TSEK Koncernen
Inventarier per segment 2013 2012
Dubai 104 459
Frankrike - -
Litauen - -
Oman 598 24
Sverige 64 104
Schweiz 1051 1499
Ovrigt - -
Utgaende balans 1817 2086
Not 19, Ovriga fordringar

TSEK Koncernen Moderbolaget
Ovriga fordringar 2013 2012 2013 2012
Moms 1280 1062 355 357
Fordring oljeforsaljning 62 616 12 589 - -
Ovrigt 1039 967 145 162
Totalt 64 935 14 618 500 519

Not 20, Eget kapital
Per den 31 december 2013 uppgick det totala antalet utestaende aktier i
Tethys Oil till 35 543 750 (32 543 750), med ett kvotvarde om SEK 0,17
(SEK 0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incita-
mentsprogram for anstallda.

Ovriga reserver inom Eget kapital avser endast valutakursomraknings-
reserver.

Vinst per aktie

Vinst per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera arets vinst
hanforlig till moderbolagets aktiedgare med det vagda genomsnittliga anta-
let stamaktier under aret. Ingen utspadningseffekt forekommer for 2012
och 2013.

Not 21, Langfristiga skulder

| september 2012 emitterade Tethys Oil ett sakerstallt trearigt obligations-
lan om TSEK 400 000. Obligationerna emitterades pa 100 procent av det
nominella vardet och 16per med en fast arlig ranta om 9,50 procent och
handlades till 6,80 procent per 31 december 2013 (7,97 procent). For-
fallodag for obligationerna ar 7 september 2015. Obligationen ar noterad
pa NASDAQ OMX Stockholm. Transaktionskostnaderna uppgick till TSEK
12 447 och skrivs av under obligationens I16ptid. Langfristig skuld uppgar
per 31 december 2013 till TSEK 393 008 (388 862). Med bdrjan i sep-
tember 2013 har Tethys Oil mgjlighet att pakalla fortidsinlosen av obliga-
tionslanet. Kostnaden for att fortidsinlésa lanet uppgar till 104,5% av det
nominella vardet till samtliga obligationsinnehavare. Fran september 2014
och framat sjunker aterbetalningskostnaden. Med avseende pa obligations-
lanet, vanligen se Vdsentliga hdndelser efter rdkenskapsperiodens utgang
pa sidan 71.

Not 22, Upplupna kostnader

TSEK Koncernen Moderbolaget

Upplupna kostnader 2013 2012 2013 2012
Upplupna réntor 12 667 12 667 12 667 12 667
Upplupna olje- och gasinvesteringar - 67 961 - 67 961
Ovriga upplupna kostnader 1 889 2901 49 5
Totalt 14 556 83529 12 716 80 632

Not 24, Stillda sakerheter

Per den 31 december 2013 uppgick stallda sakerheter till TSEK 988 824
(625 683). Stallda sakerheter ar en lI6pande sakerhet avseende obligatio-
nen dar Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sakerheten avser
samtliga utestaende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till for-
man for obligationsinnehavarna och vérdet pa sdkerheten motsvarar det
egna kapitalets varde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Av stallda sakerheter
avser TSEK 500 (500) hyra av lokal.

Not 25, Ansvarsforbindelser

Det finns inga utestdende ansvarsforbindelser per 31 december 2013. Per
31 december 2012 uppgick ansvarsforbindelser till TSEK 15 648. Bakgrun-
den till ansvarsforbindelsen per 31 december 2012 var ett avtal mellan
Mitsui och Tethys Oil som ingick under 2010, dar Mitsui férband sig att
finansiera Tethys Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar
fran och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 och 4.
Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovanndmnda finansieringsata-
gande. Enligt detta erholl Mitsui fran och med forsta kvartalet 2012, Tethys
Oils andel av kostnadsersattning fran produktion (sk cost oil) motsvarande
finansieringsatagandet om MUSD 60. Under helaret 2012 erholl Mitsui
MUSD 58 fran Tethys Oils andel av kostnadsersattningen. Den aterstaende
kostnadsersattning om MUSD 2 erhélls av Mitsui under forsta kvartalet
2013, vilket ar skalet till att det inte finns nagra utestaende ansvarsforbin-
delser per 31 december 2013.



Not 23, Aktier i dotterbolag

Moderbolaget bokfort varde Moderbolaget bokfort varde

Antal 31 december 2013, 31 december 2012,

Bolag Org. nummer Sate aktier Procent Kvotvarde TSEK TSEK
Tethys Oil Denmark AB 556658-1467 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Spain AB 556658-1442 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Turkey AB 556658-1913 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Exploration AB 556658-1483 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil France AB 556658-1491 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Canada AB 556788-2872 Sverige 1,000 100% SEK 100 100 100
Tethys Oil Oman Ltd 95212 Gibraltar 100 100% GBP 1 362 362
Tethys Oil Block 3&4 Ltd 101981 Gibraltar 1000 100% usb 1 9 9
Tethys Oil Suisse SA 660-1139007-2  Schweiz 100 100% CHF 1 000 567 567
Windsor Petroleum (Spain) Inc. 549 282 Brittiska Jungfrudarna 1 100% UsD 1 - -
Totalt 1538 1538
TSEK Moderbolaget Moderbolaget
Aktier i dotterbolag 31 december 2013 31 december 2012
1 januari 1538 26 456
Forvarv - -
Lamnat aktieagartillskott 62161 131 755
Nedskrivning i dotterbolag -62 161 -156 673
31 december 1538 1538

Nedskrivningar av aktier i dotterbolag 2013 &r relaterade till de prospekteringskostnader som beskrivs i not 9 och vidare beskrivs i forvaltningsberattelsen.
Prospekteringskostnaderna under 2013 ar huvudsakligen hanforliga Block 15 och de negativa resultaten fran det langsiktiga produktionstestet pa Jebel

Aswadstrukturen.

Not 26, Olje- och gastillgangar fran
kostnadsersattning

Under 2010 forvarvade Mitsui 20 procentenheter i Block 3 och 4 onshore
Oman. Vid sidan av kopeskillingen forband sig Mitsui att finansiera Tet-
hys Oils andel av icke prospekteringsrelaterade investeringar fran och med
1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 och 4. Per 31 december
2011 hade Mitsui uppfyllt ovanndmnda finansieringsatagande och fortsatta
investeringar avseende Tethys Oils andels av Block 3 och 4 betalas direkt
av Tethys Oil.

Som en foljd av att ovannamnda finansieringsatagande har fullfdljts har
Mitsui under forsta kvartalet 2012 borjat erhalla den del av Tethys Oils olje-
forsaljining som avser kostnadsersattning. | enlighet med avtalet kommer
detta att fortsatta fram till och med att Mitsui erhallit de MUSD 60 som
investerats for Tethys Oil i projektet. Som en konsekvens kommer olje- och
gastillgangar att 6ka med ett motsvarande belopp och darigenom skapa
en resultateffekt 6ver en langre tid genom avskrivning. Under helaret 2012
erholl Mitsui TSEK 381 240 (MUSD 58) fran Tethys Oils andel av kostnads-
ersattning. Aterstoden av kostnadsersattningen som skall betalas till Mitsui
(MUSD 2 per sista december 2012) presenteras som en ansvarsforbindelse.
| januari 2013 erhdll Mitsui den aterstdende delen av kostnadsersattningen.

Not 27, Narstaende transaktioner

Koncernen erhaller inkomst fran det joint venture pa Block 15 i Oman dar
Koncernen innehar 40 procents andel. Tethys Oil &r operator pa Block 15
och huvuddelen av administrationskostnaderna i Oman vidarefaktureras
det joint venture som bolaget &r en del av i Oman. | detta joint venture kapi-
taliseras utgifterna och kan, i enlighet med Produktionsdelningsavtalet ater-
vinnas. Det ovannamnda innebar vidare att de administrativa kostnaderna
finansieras till 60 procent av bolagets partner i Oman. Vidarefaktureringen
till joint venture presenteras under Ovriga intakter i resultatrakningen.

Under aret har Tethys Oil Suisse S.A., ett helagt dotterbolag till Tethys Oil
AB, betalat hyra om CHF 66 000 till Mona Hamilton. Mona Hamilton ar gift
med Vincent Hamilton som tidigare var ordférande i Tethys Oil. Hyran som
avser kontorslokal ar ett marknadsmassigt avtal mellan Tethys Oil Suisse
S.A. och Mona Hamilton. Hyresavtalet ar uppsagt per 31 december 2013
och efter nio manaders uppsagningstid har det inte skett nagra hyresutbe-
talningar efter 30 september 2013.

Not 28, Vasentliga handelser efter rakenskapsarets
utgang
+ Nytt oljefynd onshore Oman — Prospekteringsborrningen B4EW6 fl6dar
dver 2 200 fat olja per dag
| reviderad reservrapport per 31 december 2013 uppgar Tethys Oils
reserver till:

- 1P-reserver 10,8 miljoner fat (5,3)

+ 2P-reserver 15,2 miljoner fat (14,3)

- 3P-reserver 20,0 miljoner fat (18,7)
Investeringsbudgeten (Capex) for Block 3&4 uppgar under 2014 till
MUSD 60 (omkring MSEK 400)
Tethys Oil har ingatt ett fyraarigt avtal avseende en reservbaserad kre-
ditfacilitet ("senior revolving reserve based lending facility”) om upp till
MUSD 100 med BNP Paribas. Faciliteten ar sakerstalld genom Tethys
Oils 30-procentiga innehav i Block 3&4 Oman. Tethys har utnyttjat sin
option att fortidsinldsa obligationslanet och I6sa samtliga utestaende
obligationer. Fortidsinldsenbeloppet uppgick till 104,50 procent av det
nominella beloppet plus upplupen @nnu inte betald ranta och inlésen
skedde i borjan av april 2014.
Den initiala ldneramen enligt Faciliteten ar MUSD 50. Réntan for facilite-
ten kommer att vara rorlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR
+ 4,00 procent per ar, beroende pa i vilken grad Faciliteten utnyttjas.




Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvi-
sande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen
har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och
ger en rittvisande bild av moderbolagets stillning och resultat.

Forvaltningsberittelsen f6r koncernen och moderbolaget ger en
ritevisande dversikt dver utvecklingen av koncernens och moder-
bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visent-
liga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm, 22 april 2014

Staffan Knafve, styrelseordforande

Per Brilioth, styrelseledamor

Jan Risberg, seyrelseledamor

Katherine Stovring, styrelseledamor

Magnus Nordin, verkstillande direktor



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Tethys Oil AB (publ),

org.nr 556615-8266

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen f6r Tethys Oil AB (publ) for ar 2013. Bolagets drsredovis-
ning och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 42-72.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en ritt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och 4rsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren beds-
mer dr nodvindig for att uppritta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pi oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen pd grundval av vir revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att drs-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehéller visent-

liga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika étgirder inhimta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ir relevanta for hur bolaget upprittar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsitgirder som ir indamalsenliga med hinsyn «ill
omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effek-
tiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anviints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirde-
ring av den overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ir tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2013 och av dess finansiella resultat och kassafldden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella

stillning per den 31 december 2013 och av dess finansiella resultat
och kassafldden fér aret enligt International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Vira uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna
30-34. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor ate arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller frlust, samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Tethys Oil AB (publ) for 4r 2013.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det 4r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Virt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga beslut, atgirder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ir till-
rickliga och dndamaélsenliga som grund fér vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 22 april 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Klas Brand

Auktoriserad revisor

Johan Malmgqpvist
Auktoriserad revisor
H; uvudammrig revisor



Definitioner och forkortningar

UsSD USA dollar ArI En specifik densitetsskala som utvecklats av Ameri-
SEK Svenska kronor can Petroleum Institute (API) for att mita den rela-
tiva densiteten av olika petroleumvitskor, uttrycke
CHF Schweiziska franc i grader. Densitet API ir graderade i grader pd ett
hydrometerinstrument och har utformats sa att de
EUR Euro flesta virden skulle falla mellan 10° och 70° API
LTL Litauiska litas gravitation.
Capex Kapitalkostnader, kostnader for investeringar och  Block Ett lands prospekterings- och produktionsareal ir
utbyggnad uppdelad i olika geografiska block. Avtal ingds med
Opex Operativa kostnader, l6pande kostnader for underhall virdlandet som be.VllJ a bolagc?t rattenatcp ro§pektera
och producera olja och gas inom det specificerade
omridet i utbyte mot att bolaget betalar en licens och
Fat (bbl)  Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel royalt}es pé produktion. (Kallas ocksi koncession
per day). Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter. eller licens).
boe Fat oljeckvivalenter . Volymenhet for petroleumpro- Blow-out O.kontrollerat utsldpp av olja, gas eller vatten frin en
dukter. Anvinds nir olja, gas och NGL ska summe- oljebrunn.
ras. Begreppet dr knutet till den energimingd som  Brentolja En referensolja for de olika oljetyperna i Nordsjon,
frigors vid forbrinning av olika petroleumsorter. anvinds som utgingspunke for prissittning. WTI
Eftersom oljeckvivalenten beror pa energimingden, (West Texas Intermediate) och Dubai ir andra
sd 4r den inte konstant utan olika konverteringsfakto- referensoljor.
rer anvinds. I 7Oil Field Units” ir till exempel 5 800 . ] N N
kubikfot gas - 1 fat oljeckvivalenter. Costoil  Den andel av producerad olja som anvinds for
att ticka l6pande driftskostnader och for att
bopd Fat olja per dag iterfd tidigare prospekterings-, utvirderings- och
mbo Tusen fat utbyggnadskostnader.
mboe Tusen fat oljeckvivalenter EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal
mboepd  Tusen fat oljeckvivalenter per dag Farma ut/ Innehavaren av andelar i en oljelicens kan overlata
farmain  (farma ut) andelar till ett annat bolag i utbyte mot
mbopd Tusen fat olja per dag att detta bolag dvertar delar av arbetsitagandet pd
mmbo Miljoner fat licensen, till exempel bekostar en borrning eller en
seismisk undersdkning inom en viss tid. I gengild
mmboe Miljoner fat oljeekvivalenter

fir det inbjudna bolaget del i eventuella framtida
intikter. Om villkoren uppfylls fir bolaget behilla
licensandelarna, om inte tas andelarna tillbaka av den
ursprungliga innehavaren. Detta kallas for att “farma
in” och “farma ut”.

Forkastning En spricka i berggrunden dir en férskjutning har

skett av ett block av berg relativt ett annat block.

HSE

Hiilsa, sikerhet och miljo

Injektions- En brunn dir gas eller vatten sprutas in for att dka

brunn

trycket i en reservoar. Genom att injicera gas eller vat-
ten (eller bade och) kan man 6ka utvinningsgraden.




Kolviten/
Hydrokar-

boner

Amnen sammansatta av grundimnena vite (hydro-
gen, H) och kol (karbon, C). Om en férekomst
huvudsakligen innehaller litta hydrokarboner dr de
oftast i gasform och reservoaren kallas da ett gasfilt.
Ar det i huvudsak tyngre hydrokarboner s ir de i
vitskeform och reservoaren kallas for oljefdlt. Under
vissa betingelser kan det finnas bida typer i reservoa-
ren, dé ligger gasen som en kappa over oljan. Olja
innehéller alltid en viss del litta hydrokarboner som
frigors vid produktion, si kallad associerad gas.

Profit oil

Den aterstdende andelen av oljan som produceras
efter att royalty har betalats och kostnadstickning
har skett via "cost oil” (se begreppet ovan). “Profit
oil” delas i enlighet med produktionsdelningsavtalet
och licensandel.

Prospekt

Ett geografiskt omrade dir prospektering visat inne-
hall av sedimentira bergarter och strukturer som kan
vara gynnsamma for forekomst av olja eller gas.

PSA

Produktionsdelningsavtal

Koncession

Avtal som ingétts med virdlandet och som reglerar
bolagets ritt att prospektera och producera olja och
gas inom ett definierat omrade, i utbyte mot licensav-
gift och royalties pa produktionen till landets reger-
ing. ( Kallas ocksa Block eller licens.)

Kondensat

En blandning av de tyngre delarna i naturgasen,
det vill siga pentan, hexan, heptan osv. Ar flytande
vid atmosfiriskt tryck. Kallas dven naturbensin eller
nafta.

Leads

Leads ir méjliga ansamlingar av kolviten dir mer
geologisk data behdver samlas in och analyseras
innan de kan kallas for ett prospeke, pé vilket borr-
ning anses vara méjlig att genomfora.

Licens

Tillstand att leta efter och producera olja och gas.
Olje- och naturgastillgingar 4gs av det land i vilket
fyndigheten finns. Oljebolagen erhiller tillstand av
respektive lands myndighet att prospektera efter samt
utvinna olja och naturgas. Dessa tillstdnd kan kallas
for koncession, tillstdind, produktionsdelningsavtal
eller licens beroende p3 vilket land det handlar om.
En licens bestdr vanligtvis av tva delar; en prospekte-
ringslicens och en produktionslicens.

Loggdata

Resultatet av undersokningar som samlar in data frin
borrkirnan och omkringliggande bergsformationer,
som normalt sett bestdr av spar och kurvor. Dessa
tolkas for att ge information om férekomsten av olja,
gas och vatten.

Onshore

Beteckning fér verksamhet pa land.

Offshore

Beteckning for verksamhet till havs.

Reserver

Se sid 45

Reservoar

En samling av olja eller gas i en pords typ av bergart
med god porositet, som sandsten eller kalksten.

Raolja

Den olja som produceras ur en reservoar sedan gasen
separerats bort. Réoljan ir ett fossilt brinsle som bil-
dats av vixt- och djurmaterial f6r flera miljoner ér

sedan.

Seismisk
data

Seismiska undersékningar gérs for att kunna beskriva
geologiska strukturer i berggrunden. Ljudsignaler
(skott) sinds frin markytan eller havsytan och reflek-
tionerna fingas upp av sirskilda mitinstrument.
Anvinds bland annat for att lokalisera férekomster

av hydrokarboner.

Spudda

Att pabérja borrning.

Tung riolja

Tung olja ir olja som flodar lingsamt. Den benimns
tung eftersom dess densitet eller gravitet dr hdgre dn
lite oljas. Tungolja definieras som all flytande petro-
leum som har en API ligre dn 20°. Den ir svirare att
producera med konventionella metoder, 4r dyrare att
forfina och férbrinningen dr mer fororenande.

Sandsten

En sedimentir bergart, vars korn framférallt ir av
sandstorlek. Termen anvinds ofta for att antyda kon-
soliderad sand eller en sten bestiende av 6vervigande
kvartssand, dven om den ofta innehéller filespat,
stenfragment, glimmer och manga andra mineral-
korn som hills samman med kiseldioxid eller en
annan typ av cement. Den relativt héga porositeten
och genomslippligheten av sandsten gér den till en
bra bergart i reservoarer.

Operator

Den medlem i ett joint venture som ér utnimnd till
att leda arbetet pé ett olje- eller gasfilt. Bolaget méste
godkinnas av landets myndighet.

WTI

West Texas Intermediate — den huvudsakliga refe-
rensoljan for prissittning av den nordamerikanska
olja.

Porositet

Porositeten hos ett bergmaterial bestims genom att
mita mingden halrum inuti, och avgdra hur stor
andel av den totala volymen av materialet som bestar
av halrum.




Tethys Oil AB (publ)

Huvudkontor

Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B
SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99
E-post: info@tethysoil.com

www.tethysoil.com
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