Tethys Oil AB (publ)

TETHYS OIL
Forsta kvartalet 2017 — 31 mars 2017
Forsta kvartalet 2017
e Produktionen uppgick till 12 495 fat per dag, jamfort med 12 268 fat per dag under det fjirde
kvartalet 2016

e Intikter uppgick till MUSD 29,3 jamfért med MUSD 20,7 under fjirde kvartalet 2016

e EBITDA uppgick till MUSD 19,3, jamfort med MUSD 9,6 under fjarde kvartalet 2016

e Resultat efter skatt uppgick till MUSD 6,7, jimfért med MUSD 1,5 under fjirde kvartalet 2016
e Vinst per aktie uppgick till USD 0,19 under forsta kvartalet 2017

e 14 nya borrhal firdigstillda pa Block 3&4 under férsta kvartalet 2017

e Tva nya forkastningsblock pa Farha South och en ny struktur pa Shahd framgangsrikt borrade

och konstaterade oljeférande
e Prospekteringsborrningen Erfan-1 flédar olja till ytan

e Framgangsrika borrningar 6kar produktionskapaciteten

MUSD (om inte annat anges) Forsta Fjirde Forsta Helar
kvartalet | kvartalet  kvartalet 2016
2017 2016 2016
Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens andel, fat 12 495 12 268 12 212 12 235
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 564 700 583 772 531918 | 2357701
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 50,7 46,0 35,7 40,5
Intakter 29,3 20,7 19,7 87,1
EBITDA 19,3 9,6 10,3 44,0
Rorelseresultat 9,3 -1,7 -1,4 -0,5
Periodens resultat 6,7 1,5 23 2,7
Nettokassa 40,1 39,0 454 39,0
Investeringar i olje- och gastillgangar 13,0 15,0 15,0 48,5
Vinst per aktie (efter utspidning), SEK 0,19 0,04 -0,07 0,08




Tethys Oil AB (publ) — Férsta kvartalet 2017

Brev till aktiedgare

Vinner och investerare,

Tethys Oil har haft ett starkt och konstruktivt kvartal, dir praktiskt taget alla siffror savil som borrningar har gatt
vir vig. Oljepriser och produktion 6kar, vilket leder till hogre intikter. Samtidigt har kostnaderna fallit, vilket gett
ett hogre resultat.

Nya oljefynd

Borraktiviteten hat varit hég, inte minst pa prospekteringssidan, och vi dr glada Sver att kunna konstatera att
andelen framgangsrika borrningar, drilling success rate, pa Block 3&4 ir fortsatt hég. De tva tidigare oborrade
forkastningsblock pa Farha Southfiltet som borrades under forsta kvartalet visade sig vara oljeférande. Aven sa
en borrning av en tidigare oborrad struktur pa Shahdfiltet. Och kanske dnnu viktigare, prospekteringsborrningen
Erfan-1 patriffade olja. Erfan-1 borrades pa en tidigare oborrad struktur sydvist om Saiwan Fastfiltet och
flédade olja fran Khufailagret. Resultatet dr uppmuntrande och vi tror att Erfan kommer att bidra till att 6ka vér
framtida produktionskapacitet.

Oljeproduktions6kning

Vinadde ett nytt produktionsrekord med 12 495 fat olja per dag, varav 12 386 fat olja per dag fran vira omanska
block, vilket 4r en 6kning om tva procent gentemot fjirde kvartalet 2016. Endr Oman valt att stodja
overenskommelsen inom OPEC om produktionsbegrinsningar, har Tethys Oil erhillit ett mdnatligt
produktionsmal om 12 300 fat olja per dag under de férsta sex manaderna 2017. Forsta kvartalets produktion var
lite 6ver detta produktionsmadl, och vi dr Gvertygade om att vi dven under andra kvartalet 2017 kommer att minst
kunna na detta produktionsmal. Efter den framgang vi nyligen haft med borrningar, 4r vi ocksa &vertygade om
att vi kommer att kunna 6ka vér produktion sa snart produktionsbegrinsningarna slipps.

Oljepris6kning

Efter att produktionsbegrinsningarna offentliggjordes 1 slutet pa forra dret stirktes de internationella oljepriserna
visentligt. Vart genomsnittliga erhallna oljepris 6kade fran USD 46,0 per fat under fjirde kvartalet 2016 till USD
50,7 per fat under fOrsta kvartalet 2017. Hittills tycks det som om OPECs begrinsningar haft en positiv effekt pd
att stabilisera oljepriset. Vi kommer att f6lja OPECs beslut f6r framtiden med stort intresse.

Lagre kostnader
Vira operativa kostnader per fat sjonk mer dn 7 procent jimfort med féregdende kvartal. Och mot bakgrund av
6kning i reserverna per arsslutet 2016, har avskrivningarna minskat fran USD 10,0 per fat till USD 8,9 per fat.

Ytterligare finansiell f6rstirkning
For torsta kvartalet 2017 dr vi n6jda med att kunna rapportera intdkter om MUSD 29,3, ett EBITDA om MUSD
19,3 och ett nettoresultat om MUSD 6,7. Var nettokassa 6kade till MUSD 40,1 per 31 mars 2017.

Utsikter

Aven om vi producerar pa rekordnivéer, sa har vi haft méjlighet att arbeta med ytterligare produktionsoptimering
och reservoarplanering, speciellt betriffande Shahdfiltet dir ndgra brunnar har tagits ur produktion. Vi anvinder
tiden under produktionsbegrinsningarna till att inhdmta ytterligare kunskap om reservoarerna, finjustera
produktion och planera pigiende utvirderingsprogram och andra aktiviteter, for att vara helt beredda nir de
radande produktionsbegrinsningarna hivs. Efter de framgingar borrprogrammet ront hittills 1 ar, 4r vi
overtygade om att produktionskapaciteten pd Block 3&4 kommer att 6ka och att vi dd
produktionsbegrinsningarna hivs har kapacitet f&r en hogre produktionsnivé dn den som vi haft hittills 1 ar.

Virt borrprogram fortsitter. Under andra kvartalet nidde prospekteringsborrningen Ulfa-1 sitt slutgiltiga djup
och borrhilet utviarderas. Med Gver ett dussin ytterligare kartlagda potentiellt oljeférande strukturer, och med
den framgang vi haft hittills, 4r vi fortsatt mycket optimistiska vad giller tillvixtpotentialen pa Block 3&4.

Sa, fortsitt £0lj oss. Vi star starka och fortsitter vixal

Stockholm i maj 2017

Magnus Nordin, Verkstillande direktor
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GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH RAKENSKAPER!

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir bolaget har en andel
om 30 procent i den producerande onshore-licensen block 3&4 ("Block 3&4”). Tethys Oil har dven andelar i tre
onshore-licenser i Litauen? och tva vilande onshore-licenser i Frankrike3.

Huvuddelen av produktionen kommer fran tre oljefilt pa Block 3&4: Farha South, Shahd och Saiwan East.
Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det forsta kvartalet 2017 till 1 114 697 fat
olja, motsvarande 12 386 fat olja per dag. Produktionen dr upp 2 procent jaimfdrt med fjirde kvartalet 2016.

I december 2016 niddde medlemslinderna inom OPEC tillsammans med vissa linder utanfér OPEC en
6verenskommelse om att reducera varje lands oljeproduktion under en period om sex mdnader med start 1
januari 2017. Oman gick med pa att minska produktionen med 45 000 fat olja per dag. Omans olje- och
gasdepartement har informerat landets stérre oljeproducenter om en rekommenderad produktionsniva. For
Block 3&4 uppgir denna rekommendation till 41 000 fat olja per dag, motsvarande 12 300 fat olja per dag netto
f6r Tethys Oil. Dock inkluderas ocksd en rekommendation om att eventuella produktionstillkortakommanden
hos enskilda producenter skall kompenseras inom producentgruppen.

Under produktionsbegrinsningarna har nigra produktionshal tagits ur drift f6r reservoarplanering, speciellt pa
Shahdfiltet. Produktionsbegrinsningarna ger en méjlighet att inhdmta ytterligare kunskap om reservoarerna, fér

att optimera och finjustera produktion och planera pagiende utvirderingsprogram och andra aktiviteter.

Produktionen pd Gargzdaifiltet i Litauen har varit timligen stabil.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, fore Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2016
statens andel (fat)

Oman, Block 3&4*

Produktion 1114 697 1118 227 1120 764 1096 416 1101 031
Genomsnittlig dagsproduktion 12 386 12155 12182 12 049 12 099

Litauen, Gargzdai

Produktion 9 882 10 394 10 518 10 466 10 306
Genomsnittlig dagsproduktion 109 113 114 115 113
Total produktion 1124 579 1128 621 1131282 1106 882 1111336
Total genomsnittlig dagsproduktion 12 495 12 268 12 297 12 164 12 212
Intikter
Intikter Q12017 Q42016 Q32016 Q22016 Q1 2016
Silda fat 564 700 583 772 501 167 740 844 531918
Underuttags(+)/6veruttags(-) forandring, fat 14 942 -2 294 81 630 -170 708 40 618
Oljepris, USD/ fat 50,7 46,0 45,8 35,9 35,7
Forsaljning, MUSD 28,6 26,9 22,9 26,6 19,0
Underuttag(+)/6veruttag(-) justeringar, MUSD 0,7 -6,2 32 -6,0 0,7
[Intikter, MUSD 29,3 20,7 26,1 20,6 19,7

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (“Tethys Oil”, " Tethys” eller “Koncernen”), dir Tethys Oil AB
(publ) med organisationsnummer 556615-8266 ir moderbolag, presenteras hirmed for forsta kvartalet 2017. Koncernens segment ér
geografiska marknader.

2 Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag
som innehar 100 procent av licenserna. De tva danska bolagen konsolideras inte i Tethys Oils rikenskaper och presenteras darfér endast i
balansrikningen under Andelar i intressebolag samt i resultatrikningen under Andel av vinst/fotlust frén intressebolag.

3 Licenserna i Frankrike 16pte ut under 2015, och diskussioner rérande framtiden f6r dem pagir.

4 P4 Block 3&4 uppgar partnersgruppens andel av produktionen (efter statens andel) f6r ndrvarande till 52 procent av nettoproduktionen.

Forutsittningarna fér produktionsdelningen 4r vidare beskrivet i Arsredovisningen 2016.

3



Tethys Oil AB (publ) — Férsta kvartalet 2017

Under f6rsta kvartalet 2017 har Tethys Oil salt 564 700 fat olja frin Block 3&4, vilket motsvarar en minskning
om 3 procent jimfort med fjdrde kvartalet 2016 da 583 772 fat olja séildes. Den ldgre f6rsiljningsvolymen under
forsta kvartalet jimfért med det fjirde kvartalet 2016 har resulterat i en minskning av éveruttagspositionen under
kvartalet.

Det genomsnittliga férsiljningspriset uppgick till USD 50,7 per fat under forsta kvartalet 2017, jimfért med USD
46,0 per fat under fjirde kvartalet 2016. Det genomsnittliga priset f6r Brent uppgick under forsta kvartalet till
USD 53,6 per fat.

Forsiljning under forsta kvartalet 2017 uppgick till MUSD 28,6 jamfort med MUSD 26,9 under fjirde kvartalet
2016.

Justering f6r minskningen av Gveruttagspositionen jamfort med féregiende kvartal uppgick till MUSD 0,7. En
engangsjustering som bedémts uppga till MUSD 5,9 till f6ljd av ett kalibreringsproblem i en mitenhet f6r
leveransfléde ("Rapporteringsfelet”) har inkluderats i éveruttagspositionen for fjirde kvartalet 2016, vilket gjort
att den sammanlagda justeringen f6r 6kningen av dveruttagspositionen under det fjirde kvartalet uppgir till MUSD
0,2. For ytterligare information, se Rapporteringsfel pa sidan 7.

Justering f6r minskningen av éveruttagspositionen har tillsammans med forsiljningen om MUSD 28,6 resulterat i
intdkter om MUSD 29,3. Inklusive den bedémda justeringen f6r Rapporteringstelet, sa har intikter under det férsta
kvartalet 2017 Skat med 42 procent jamfért med det fjirde kvartalet 2016 (MUSD 20,7). Om paverkan av
Rapporteringsfelet exkluderas s skulle intiktsékningen ha uppgitt till 10 procent jaimfért med det fjarde kvartalet
2016.

Oljeforsiljningsvolymerna nomineras tva manader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en
manad; detta far till f6ljd att oljeférsiljningsvolymerna kan vara hégre eller ligre dn producerade volymer. Nir
forsiljningsvolymerna Gverstiger mingden producerade fat resulterar det i en Overuttagsposition och omvint
uppstir en underuttagsposition. Bolaget har minskat 6veruttagspositionen under f8rsta kvartalet och den totala
Overuttagspositionen per 31 mars 2017 uppgick till 13 087 fat. Partnergruppen f6r Block 3&4 har enats om att
aterbetala Rapporteringsfelet kontant, och dirfor inkluderas inte Rapporteringsfelet i antalet fat i
Sveruttagspositionen vid slutet av petioden.

Underuttag/(6veruttag) fat ‘ Q12017 Q42016 Q32016 Q22016 Q1 2016
Underuttag (+)/6veruttag(-), rorelser under 14 942 -2 294 81 630 -170 708 40 618
perioden

Underuttag (+)/6veruttag(-), position vid slutet av -13 087 -28 029 -25735 -107 365 63 343
perioden

Tethys Oil siljer all olja fran Block 3&4 pa manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui &
Co Ltd. Forsiljningspriset dr det méanatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman blend.

Operativa kostnader

Operativa kostnader Q1 2017 Q42016 Q32016 Q22016 Q1 2016
Produktionskostnader, MUSD 8,2 8,1 8,4 9,6 7,5
Renoveringsborrningar, MUSD 0,3 1,1 0,7 0,6 0,6
|Surnma operativa kostnader, MUSD 8,5 9,2 9,1 10,2 8,1
Operativa kostnader per fat, USD 7,6 8,2 8,1 9,3 7,3

Operativa kostnader under forsta kvartalet 2017 uppgick till MUSD 8,5 jamfért med MUSD 9,2 under fjiarde
kvartalet 2016. Operativa kostnader 4r hinférliga till oljeproduktionen pi Block 3&4 och bestar av kostnader f6r
filtpersonal, underhallskostnader, renoveringskostnader och administration etc.

Operativa kostnader per fat har under de senaste fem kvartalen legat i intervallet USD 7,3 till 9,3 per fat.
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Avskrivningar

Avskrivningar ‘ Q12017 Q4 2016 Q3 2016 Q22016 Q1 2016
Avskrivningar, MUSD 10,0 11,2 11,2 11,0 11,0
Avskrivningar per fat, USD 8,9 10,0 10,0 10,0 10,0

Avskrivningar f6r forsta kvartalet 2017 uppgick till MUSD 10,0, vilket dr ldgre 4n under det fjarde kvartalet 2016
(Q4 2016: MUSD 11,2). De ldgre avskrivningarna beror huvudsakligen pa stérre reserver enligt reservrevisionen
per drsslutet 2016. Avskrivningarna dr hinfdrliga till Block 3&4.

Netback

Netback, USD/fat Q12017 Q42016 Q32016 Q22016 Q1 2016
Erhillet oljepris (silda fat) 50,7 46,0 458 359 35,7
Intdkter (efter statens andel) 26,3 239 238 18,7 18,5
Operativa kostnader 7,6 8,2 8,1 9,3 73
[Netback 18,7 15,7 15,7 9,4 11,2

Netback under fOrsta kvartalet 2017 dr hogre dn jaimfort med fjarde kvartalet 2016 huvudsakligen till £6ljd av
hégre oljepriser.

Andel av vinst/forlust fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen
Jylland Olie och Odin Energi. Resultat frin dessa intressebolag under f6rsta kvartalet 2017 uppgick till MUSD
-0.1 jimfért med MUSD -0,7 under det fjirde kvartalet 2016.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,4 f6r forsta kvartalet 2017 jamfort med MUSD 1,2 under det
fjarde kvartalet 2016. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultarvoden. Administrationskostnader har varit relativt stabila mellan kvartalen.

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, for férsta kvartalet 2017 har huvudsakligen paverkats av valutakurseffekter. De
finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD -2,6 under forsta kvartalet 2017 jaimfért med MUSD 3,2 under
fjarde kvartalet 2016. Omrikningsdifferenser som uppstar pd linen mellan moderbolaget och dotterbolagen ir
inte kassaflédespaverkande. Rinta och avgifter hinférliga till kreditfaciliteten uppgick till MUSD -0,1 och 6vriga
finansiella kostnader uppgick till MUSD -0,3. Den starkare svenska kronan i férhéllande till den amerikanska
dollarn dr den huvudsakliga férklaringen till valutakurseffekten.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement ”EPSA”), dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan efter att statens andel
franrdknats (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen 1 natura). I enlighet med EPSA erlidggs omansk
inkomstskatt f6r Tethys Oils rdkning av staten och fran statens andel. Eftersom omansk skatt inte erldggs direkt
av Tethys Oil utan erliggs i natura, redovisas dessa inte i resultatrdkningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for forsta kvartalet 2017 om MUSD 6,7, vilket motsvarar ett resultat
per aktie efter utspadning om USD 0,19. Resultatet f6r férsta kvartalet 2017 har 6kat i férhallande till fjarde
kvartalet 2016 da resultatet uppgick till MUSD 1,5. Resultatet f6r det fjirde kvartalet 2016 paverkades negativt
med MUSD 5,9 till £6ljd av den bedémda kostnaden f6r Rapporteringsfelet. Exklusive paverkan av
Rapporteringsfelet skulle resultatet f6r fjarde kvartalet uppgitt till MUSD 7,4.



Investeringar och arbetsprogram

Under det forsta kvartalet 2017 uppgick de sammanlagda investeringarna till MUSD 13,0, varav ndstan allt dr

hinforligt till Block 3&4.

Summering av olje- och gastillgangar (MUSD)
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Bokfért varde | Bokfort virde | Investeringar
Land 31 mar 2017 31 dec 2016 jan-mar 2017
Oman 192.7 190.8 12.9
Litauen - - =
Frankrike - - =
Nya projekt 0.4 0.3 0.1
[ Totalt 193.1 191.1 13.0
Block 3&4

Investeringarna pa Block 3&#4 var ligre under forsta kvartalet 2017 jamfért med det fjdrde kvartalet 2016.

Investeringar Block 3&4, MUSD Q1 2017 Q4 2016 Q3 2016 Q22016 Q1 2016
Borrning — Prospektering/utvirdering 3,6 0,5 0,0 0,9 1,0
Borrning — Utbyggnad 4.2 7,9 57 53 6,6
Geologi och geofysik 1,5 1,3 0,9 0,8 1,2
Infrastruktur 2,6 23 23 2,0 4,2
Pipeline 0,9 0,4 0,1 -0,1 1,2
Ovriga investeringar 0,1 2,5 0,3 0,2 0,8
Summa investeringar Block 3&4 12,9 14,9 9,3 9,0 15,0

Sammanlagt 14 borrningar genomférdes pd Block 3&4 under det forsta kvartalet 2017. Majoriteten av
borrningarna genomfdrdes pd Farha Southfiltet med malsittning att nd en optimal utbyggnad av filtet.
Prospekteringsarbetet tog fart med en firdigstilld borrning och en borrning som pégick in i andra kvartalet. Tva
borrningar genomfdrdes i tidigare ej borrade foérkastningsblock pd Farha Southfiltet och en tidigare oborrad
struktur pd Shahdfiltet borrades, vilka alla var oljeférande. Sammanlagt fem riggar, inklusive en renoveringsrigg,
var i drift pa blocken.

Genomforda borrningar Farha Southfiltet ~ Shahd- och Saiwan Utanfor Totalt
Q1 2017 Eastfiltet producerande filt
(huvudsakligt syfte)
Utvirdering/Produktion 10 3 - 13
Vatteninjicering - - - -
Vattenbrunn - - - -
Prospektering - - 1 1

| Totalt 10 3 1 14

Block 3: Farha Southfilter

Sammanlagt tio utvirderings-/produktionshil borrades pa Farha Southfiltet under det forsta kvartalet. Samtliga
hal patriffade olja och nio av dessa har kopplats upp mot produktionssystemet. Atta borrningar genomférdes pa
férkastningsblock som redan idr i produktion. Det nionde och tionde borrhdlen pia Farha Southfiltet, borrhal FS-
133 och FS-1306, borrades pa de tidigare oborrade strukturerna O och C. Bada borrhalet borrades vertikalt ned
till malformationen, sandstenslagret Barik.

Till £6]jd av 6kade borrning pa féltet har filtets produktion fortsatt att 6ka under kvartalet.

Block 4: Shabd- och Saiwan Eastfiltet

Tva produktionsborrningar genomférdes pa tidigare borrade strukturer pd Shahdfiltet. SH H-6 borrades pa
omride H och borrhdlet SH I-7 borrades pa strukturen I. Vid bada borrningarna patriffades olja och halen har
kopplats upp mot produktionssystemet. Borrhilet Q-1 borrades 3 kilometer nordést om Shahd H i en tidigare
oborrad struktur. Huvudmal var borrningen var Khufai- och Lower Buahlagren. Borrhalet borrades vertikalt ned
till ett djup om 2 785 meter. Olja patriffades och borrhalet kommer att firdigstillas som ett produktionshal fran
Khufailagret och kopplas upp mot produktionsanligeningen under det andra kvartalet.
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Lépande underhalls- och uppdateringsarbeten har genomférts pa alla filt under kvartalet.

Prospektering pa Block 34

Borrning av ett prospekteringshal slutférdes under det forsta kvartalet. Borrningen av Erfan-1 paborjades i
november pa en tidigare oborrad struktur beligen 6 kilometer sydvist om Saiwan Eastféltet pa Block 4.
Huvudmal £6r borrningen var Khufailagret. Erfan-1 nddde ett slutgiltigt djup om 2 548 meter under forsta
kvartalet och borrhilet flédade olja till ytan frin Khufailagret. Borrhalet 4r under uppkoppling mot
produktionsanldggningen pa Block 3&4.

Borrningen av Ulfa-1 nadde sitt slutgiltica djup i bétjan pa den andra kvartalet 2017. Ulfa-1 borrades i en tidigare
oborrad struktur beldgen lings Farha-trenden inom omradet runt Farha South som kartlagts med 3D-seismik,
omkring 20 kilometer norr om omrdde K pd Shahdfiltet. Borrningen genomférs vertikalt med en viss vinkling
med mal i Barik-, Lower Buah- och Khufailagren. Borrhalet dr under utvirdering.

Nya projekt
Ett antal nya projekt har granskats och ett flertal fortsitter att bli utvirderade.

Intressebolag

Per 31 mars 2017 uppgick virdet pé aktiedgandet i de tva danska intressebolagen som innehar andelar i litauiska
licenser till MUSD 0,2 jamfért med MUSD 0,3 under fjirde kvartalet 2016. Minskningen av det bokforda virdet
torklaras av en forlust fran intressebolag. For ytterligare information avseende dgandestruktur, se
Arsredovisningen 2016. Det bokférda virdet avseende Minijos Nafta (Gargzdai) ir noll och inga férpliktelser
toreligger. Tethys Oil rapporterar inte ndgot negativt resultat avseende Minijos Nafta.

Produktionen pa Gargzdaifiltet fortsitter. I ridande hégre oljepriser fortsitter arbetet med att dterdppna néigra
borrhdl med hég vattenhalt, vilka tidigare stidngts, fOr att testas och méjligen dter sdttas i produktion. Under
kvartalet var sammanlagt 19 borrhal i produktion pa licensen.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 31 mars 2017 uppgick till MUSD 40,1 jimftért med MUSD 39,0 per 31
december 2016.

Sammanlagt MUSD 1,1 av Rapporteringsfelet om MUSD 5,9 dterbetalades under férsta kvartalet 2017. MUSD
4,8 beriknas atersta att betalas genom manatliga avbetalningar till 2022.

For torsta kvartalet 2017 uppgick kassatlodet fran verksamheten till MUSD 14,4 och investeringar i olje- och
gastillgAngar uppgick till MUSD 13,0. Kassaflodet fran verksamheten efter investeringar i olja och gas uppgick
under kvartalet till MUSD 1,4.

Tethys Oils verksamhet pa Block 3&4, inklusive arbetsprogrammet, férvintas finansieras med kassafléde fran
verksamheten och tillgingliga medel.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas finansieras med kassaflode frin verksamheten och tillgingliga likvida
medel i de litauiska intressebolagen.

Rapporteringsfel avseende leverans

Tethys Oil redovisade under fjirde kvartalet 2016 effekterna av att ett kalibreringsproblem i en matenhet f6r
leveransflode resulterat i en Gverrapportering av mangden olja som levererats fran Block 3&4 vilket minskade
intdkter och resultat for fjirde kvartalet 2016 med MUSD 5,9. Det felaktiga beloppet kommer att aterbetalas
kontant enligt en dterbetalningsplan ver en femarsperiod och Tethys Oil uppskattar att den negativa
odiskonterade nettokassaeffekten f6r Tethys Oil kommer att vara mindre an MUSD 1,4. Mekanismerna for
detaljerna i 6verenskommelsen dr under diskussion, men Tethys Oil uppskattar att den slutgiltiga
6verenskommelsen kommer att aterspegla relevanta avtal.

Av det totala beloppet om MUSD 5,9 aterbetalades MUSD 1,1 under det f6rsta kvartalet 2017, vilket resulterade
1 att kortfristiga avsittningar uppgick till MUSD 1,0 langfristiga avsittningar uppgick till MUSD 3,8 samt att
totalt aterstiende belopp att reglera uppgick till MUSD 4,8 per 31 mars 2017.
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Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -22,1 £6r forsta kvartalet 2017, jamfért med MSEK
24,1 £6r det fjirde kvartalet 2016. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 7,9 f6r f6rsta kvartalet 2017
jamfort med MSEK 6,7 for fjarde kvartalet 2016. Resultat frin finansiella investeringar uppgick till MSEK -14,9
under forsta kvartalet 2017 jamfért med MSEK 31,3 under fjarde kvartalet 2016. Den starkare svenska kronan i
forhallande till den amerikanska dollarn dr den huvudsakliga férklaringen till det negativa finansiella resultatet
under forsta kvartalet 2017.

Aktiedata

Per den 31 mars 2017 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om SEK
0,17. Alla aktier representerar en rést. Bolaget har samma antal aktier per 31 mars 2017 som fanns vid arsskiftet
31 december 2016. Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for de anstillda, f6r mer
information se not 9 pa sidan 19. Eftersom teckningskursen f6r optionsprogrammet dr ldgre dn aktiekursen per
datum f6r denna rapport, sa inkluderas optionerna i antalet aktier efter utspiadning vilket uppgar till 35 895 500
per 31 mars 2017.

Per 31 mars 2017 innehar Tethys Oil 1 329 224 egna aktier, vilka férvirvats sedan aterkdpsprogrammet
paborjades under fjirde kvartalet 2014. Inga aktier dterkSptes under forsta kvartalet 2017. Antalet aterképta aktier
ir fortfarande en del av totalt antal utestiende aktier, men ingar dock inte 1 antalet genomsnittliga aktier i
omlopp. Det vigda antalet utestiende aktier i omlopp under det férsta kvartalet 2017 uppgar till 34 214 526 f6re
utspadning och till 34 628 994 efter utspiadning.

Efter 31 mars 2017 och fram till datum f6r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte genomfért nigra
ytterligare aterkop av aktier.

Sasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sdsongsvariationer.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osdkerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 16.

Transaktioner med nirstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med nirstiende under férsta kvartalet 2017, ¢j heller £6r
jamforelseperioder.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta Fjirde Forsta Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader

MUSD Not 2017 2016 2016 2016
Intikter 3 29,3 20,7 19,7 87,1
Operativa kostnader -8,5 -9,2 -8,1 -36,60
Bruttovinst 20,8 11,5 11,6 50,5
Avskrivningar -10,0 -11,2 -11,0 -44 4
Prospekteringskostnader -0,0 -0,1 -0,7 -0,1
Andel av vinst /fo6tlust fran intressebolag -0,1 -0,7 0,0 -0,7
Administrationskostnader 9 -1,4 -1,2 -1,3 -5,8
Rorelseresultat 9,3 -1,7 -1,4 -0,5
Finansiella poster, netto 4 -2,6 3,2 -0,9 3,2
Resultat fore skatt 6,7 1,5 -2,3 2,7
Inkomstskatt o - - -
Periodens resultat 6,7 1,5 -2,3 2,7
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrikningen
Valutakursdifferens 2,4 -4.9 0,5 -7,0
Ovﬁgt totalresultat for perioden 2,4 -4,9 0,5 -7,0
Totalresultat for perioden 9,1 -3,4 1,8 -4,4
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,1 -3,4 1,8 -4,4
Innehav utan bestimmande inflytande - - - -
Antal utestdende aktier 35 543 750 35543750 35543 750 35543 750
Antal utestiende aktier (efter utspadning) 35895 500 36 232460 35543750 36 232 460
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspiddning) 34 214 526 34214526 34460 081 34 324 020
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 34 628 994 34 405662 34 460 081 34 372 065
Resultat per aktie (fore utspadning), USD 0,20 0,04 -0,07 0,08
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,19 0,04 -0,07 0,08




KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 31 mar 31 dec
2017 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillga
je- och gastillgingar 5 1931 191,1
Inventarier 0.1 0.1
Andelar i intressebolag 0.2 03
193,4 191,5
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 9,4 74
Forutbetalda kostnader 1,0 1,1
Kassa och bank 40,1 39,0
50,5 47,5
SUMMA TILLGANGAR 2439 239,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktickapital 0.8 0.8
Ovrigt tillskjutet kapital 71.0 71.0
Reserver 13 11
Balanserad vinst 132.9 126.2
Summa eget kapital 206,0 196,9
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 7,8 8,6 8,8
8,6 8,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsittningar 7,8 1,0 1,9
Leverantorsskulder 0,1 0,2
Upplupna kostnader 7,3 9,7
Ovriga kortfristiga skulder 20,9 21,5
Kreditfacilitet 6 - -
29,3 33,3
Summa skulder 37,9 42,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH 2439 239,0

SKULDER

Tethys Oil AB (publ) — Férsta kvartalet 2017
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

MUSD Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balanserad | Summa
tilllskjutet vinst eget
kapital kapital
Ingaende balans 1 januari 2016 0,8 71,0 5,9 139,5 217,2
Totalresultat
Resultat tolv manader 2016 - - - 2,7 2,7
Omrikningsdifferens tolv manader 2016 - - -7,0 - -7,0
Summa totalresultat - - -7,0 2,7 -4,4
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -1,5 -1,5
Betalda utdelningar - - - -3,7 -3,7
Aktieinlosen - - - -10,9 -10,9
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare - - - -15,8 -15,8
Utgaende balans 31 december 2016 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,9
Ingiende balans 1 januari 2017 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,9
Totalresultat
Resultat tre manader 2017 - - - 6,7 6,7
Omrikningsdifferens tre manader 2017 - - 2,4 - 2,4
Summa totalresultat - - 2,4 6,7 9,1
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - - -
Betalda utdelningar - - - - -
Aktieinlésen - - - - -
Incitamentsprogram - - - - -
Summa transaktioner med dgare - - - - -
Utgaende balans 31 mars 2017 0,8 71,0 1,3 132,9 206,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta Fjirde Forsta Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet miénader

MUSD Not 2017 2016 2016 2016
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 9,3 -1,7 -14 -0,5
Erhillna rantor - - 0,0 -
Betalda rintor 4 -0,1 -0,1 -0,3 -0,7
Justering f6r nedskrivning av olje- och gastillgingar - 0,1 0,7 0,1
Justering f6r avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande poster 8,8 16,2 7,7 45,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére forindringar i 18,0 14,5 6,7 44,7
rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar -2,0 0,6 -0,4 -1,8
Okning/minskning av skulder -1,6 1,1 4,6 9,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 14,4 16,2 10,9 52,7
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -13,0 -15,0 -15,0 -48,5
Investeringar i 6vriga materiella anliggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 -
Likvida medel netto fran intressebolag 0,0 0,0 -0,7 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,0 -15,0 -15,7 -48,4
Finansieringsverksamheten
Forvirv av egna aktier - - - -1,7
Aktieinlosen - -11,5 - -11,6
Utdelning - - - -4,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -11,5 -0,0 -17,4
Periodens kassaflode 1,4 -10,3 -4,8 -13,1
Likvida medel vid periodens botjan 39,0 48,2 51,2 51,2
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,3 1,1 -1,0 0,9
Likvida medel vid periodens slut 40,1 39,0 45,4 39,0
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NYCKELTAL

Koncernen Forsta Fjirde Forsta Tolv

kvartalet kvartalet kvartalet manader

2017 2016 2016 2016
Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, fat 1124 579 1128 621 1111 336 4478 121
Produktion per dag, fat 12 495 12 268 12 212 12 235
Forsaljning efter statens andel, fat 564 700 583 772 531918 2357 701
Erhallet oljepris, USD/fat 50,7 46,0 35,7 40,5
Resultat- och balansposter
Intikter, MUSD 29,3 20,7 19,7 87,1
EBITDA, MUSD 19,3 9,6 10,3 440
EBITDA-marginal 66% 46% 53% 51%
Rorelseresultat, MUSD 9,3 -1,7 -1,4 -0,5
Rérelsemarginal 32% -8% -7% -1%
Periodens resultat, MUSD 6,7 1,5 -2,3 2,7
Nettomarginal 23% 7% -12% 3%
Likvida medel, MUSD 40,1 39,0 454 39,0
Eget kapital, MUSD 206,0 196,9 2154 196,9
Balansomslutning, MUSD 2439 239,0 2422 239,0
Kapitalstruktur
Soliditet 84% 82% 89% 82%
Skuldsittningsgrad neg, neg, neg, neg,
Investeringar, MUSD 13,0 15,0 15,0 48,5
Nettokassa, MUSD 40,1 39,0 454 39,0
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 3,32% 0,74% -1,05% 1,29%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital 4,55% 0,86% -0,08% 4,20%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda 20 21 19 19
Utdelning per aktie, SEK* - - - 1,00
Kassaflode ifrin den 16pande verksamheten per aktie, USD 0,42 0,47 0,32 1,53
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35 544 35 544 35 544 35 544
Eget kapital per aktie, USD 5,79 5,54 6,07 5,54
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental 34 215 34215 34 460 34 324
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), tusental 34 629 34 406 34 460 34 372
Resultat per aktie fore utspadning, USD 0,20 0,04 -0,07 0,08
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,19 0,04 -0,07 0,08
Nyckeltal, kvartal
Q12017 Q42016 Q32016 Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015

Dagsproduktion, fat 12 495 12 268 12 297 12 164 12 212 10 956 10 087 9 434
Salda fat 564 700 583772 501 167 740 844 531918 366 746 584 399 545019
Intikter, MUSD 29,3 20,7 20,1 20,6 19,7 259 30,1 20,4
EBITDA, MUSD 19,3 9,6 15,7 8,4 10,3 13,3 18,0 15,4
Avkastning pa eget kapital 3,32% 0,74% 2,97% 1,39% -1,05% 1,44% 3,81% 2,11%
Kassaflode fran den I6pande 144 16,2 15,5 11,1 10,9 2,6 32,6 9,7
verksamheten, MUSD
Vinst per aktie (efter utspadning), USD 0,19 0,04 0,19 -0,09 -0,07 0,09 0,24 0,13
Aktiekurs, periodens slut, SEK 63,5 78,8 60,5 64,5 54,0 57,5 44,4 55,5

Se Arsredovisningen 2016 for definitioner av nyckeltal.
* Inte inklnderande aktieinlisen om 3,00 SEK per aktie under Q4 2016
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Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal
Utéver definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2016.
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Forsta Fjirde Forsta Hel
kvartalet kvartalet kvartalet ménader

MUSD (om inte annat anges) 2017 2016 2016 2016
Rorelseresultat 9,3 -1,7 -1,4 -0,5
Avskrivning 10,0 11,2 11,0 444
Prospekteringskostnader 0,0 0,1 0,7 0,1
EBITDA 19,3 9,6 10,3 44,0
Kassa och bank 40,1 39,0 454 39,0
Rintebirande skulder - - - -
Nettokassa 40,1 39,0 45,4 39,0
Kassaflode fran verksamheten 14,4 16,2 10,9 52,7
Investeringar i olje- och gastillgingar -13,0 -15,0 -15,0 -48,5
Kassaflode fran verksamheten efter investeringar 1,4 1,2 -41 4,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG 5

Forsta Fjirde Forsta Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet ménader

MSEK Not 2017 2016 2016 2016
(:)Vtiga intdkter 2,0 2,0 1,3 10,6
Andel av vinst/forlust frin intressebolag -1,3 -5,6 0,0 -5,6
Administrationskostnader 9 -7,9 -6,7 -7,1 -31,3
Rorelseresultat -7,2 -10,3 -5,8 -26,3
Finansiella poster, netto -149 31,3 -7,9 46,6
Bokslutsdispositioner - 31 - 31
Resultat fore skatt -22,1 24,1 -13,7 234
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat* -22,1 241 -13,7 23,4

* Eftersom det inte finns nagra poster f6r moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport Gver totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 31 mar 31 dec
2017 2016
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar 2458 249,1
Omsittningstillgingar 88,8 108,1
SUMMA TILLGANGAR 334,6 357,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 71,0 77,0
Fritt eget kapital 2472 269,3
Kortfristiga skulder 10,4 10,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 334,6 357,2

5 Notera att moderbolaget presenterar rikenskaperna i SEK. For ytterligare information se Redovisningsprinciper pa sida 16.
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NOTER

Allmén information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys O1l”) dr inriktat pd att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen
har andelar 1 prospekterings- och produktionslicenser 1 Oman, Frankrike och Litauen.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget édr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for férsta kvartalet 2017 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport fér forsta kvartalet 2017 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk
person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2016 har anvints f6r framtagandet av denna rapport.
Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.

Definitioner av nyckeltal finns 1 arsredovisningen 2016 och relevanta avstimningar finns pa sidan 14 i denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har féljande valutakurser anvints:
31 mars 2017 31 december 2016
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 9,08 8,88 8,63 9,42
SEK/EUR 9,63 9,60 9,52 9,80

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da férindringar i valutakurser kan paverka resultat,
kassafléde och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgingar hinf6r sig till internationella
olje- och gasfyndigheter som virderas 1 USD och genererar intdkter i USD. Under f6rsta kvartalet 2017 var all
oljeférsiljning och operativa kostnader denominerade i USD.

Verkligt virde
De nominella virdena f6r leverantorsskulder, likvida medel och kundfordringar 4r en bra uppskattning av dessa

posters verkliga virde till £6ljd av att de 4r kortfristiga till sin natur.

LAS 39 viirderingskategorier och relaterade balansréikningsposter

31 mars 2017 31 december 2016
MUSD Finansiella tillgangar Finansiella  Finansiella MUSD Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella
virderade till verkligt tillgangar skulder virderade till verkligt tillgangar skulder
virde via virderade virderade virde via virderade virderade
resultatrikningen till upplupet till upplupet resultatrikningen till upplupet till upplupet
anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings-
virde virde virde virde
Kundfordringar och - - IKundfordringar och -
lanefordringar 9,4 linefordringar 7,4
Likvida medel - 40,1 - ILikvida medel - 39,0
Leverantorsskuld - - 0,1 ILeverantorsskuld - 0,2
Ovriga kortfristiga - - 20,9 Ovriga kortfristiga - 21,5
skulder skulder

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet ér utsatt for ett antal risker och osidkerhetsfaktorer som l6pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osdkerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs

nedan.
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Verksamhetsrisk

I den fas bolaget fér nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetstisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering ir att de investeringar
Tethys Oil gor 1 olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil ér
vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och l6nsamhet bade beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ldgre oljepriser skulle minska nuvarande och
férvintad 16nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd pétriffas. Ligre
oljepriser kan dven minska industrins intresse 1 Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller
tillgdngsforsiljningar. Det finns inga utestiende oljeprissikringar per 31 mars 2017. Vidare har Oman, i enlighet
med ett avtal med OPEC, infért en produktionsrekommendation avseende Block 3&4 under forsta halvaret
2017. Produktionsrekommendationen paverkar bolagets oljeproduktion och férsiljning.

Ytterligare en verksamhetsrisk dr tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett
projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar, fodertér etc. Brist pd denna utrustning kan
innebira svarigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare
exponerad for politisk risk, miljérisk och risken att inte behalla eller finna nyckelpersoner.

Finansiell riskhantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en méngd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna 6vervakas och analyseras kontinuerligt av styrelse och ledning.
Milsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pa Koncernens finansiella stillning.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2016.

Not 2) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper fér segment beskriver att operativa segment baseras pé ett geografiskt

perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-mar 2017

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 29.3 - - - 29.3
Operativa kostnader -8.5 N B - -8.5
Avskrivningar -10.0 - - - -10.0
Prospekteringskostnader - - - - -
Ovriga intikter - - - - -
Resultat fran intressebolag - 0.1 - - -0.1
Administrationskostnader -0.5 - -0.8 -0.1 -1.4
Rorelseresultat 10.3 -0.1 -0.8 -0.1 9.3
Summa finansiella poster -2.6
Resultat fore skatt 6.7
Inkomstskatt -
6.7

Periodens resultat

Koncernens resultatrikning jan-mar 2016

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 19,7 - - - 19,7
Operativa kostnader -8,1 - - - -8,1
Avskrivningar -11,0 - - - -11,0
Prospekteringskostnader - - - 0,7 -0,7
Ovriga intikter - - - - -
Resultat fran intressebolag - B - - -
Administrationskostnader -0,5 B 0,7 0,1 -1,3
Rorelseresultat 0,1 - -0,7 -0,8 -1,4
Summa finansiella poster -0,9
-2,3

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
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|Periodens resultat | 2,3 |
Not 3) Intikter
MUSD Forsta Fjirde Forsta Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet ménader

2017 2016 2016 2016
Forsiljning, 28,6 26,9 19,0 95,4
Underuttag (6veruttag) 0,7 -0,3 0,7 2.4
Overuttagjustering Rapporteringsfel - -59 - -5,9
[Intikter 29,3 20,7 19,7 87,1 |

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All oljeférsiljning
fran Block 3&4 i Oman sker pa manatlig basis. Forsdljningspriset dr det médnatliga genomsnittet av
tvimanadersterminspriset f6r Oman blend.

Under det fjirde kvartalet skedde en 6veruttagsjustering om MUSD 5,9 efter den uppskattade effekten av ett
rapporteringsfel avseende leveransen fran Block 3&4 ("Rapporteringsfelet”), vilken skedde under perioden
augusti 2010 till februari 2016. Tethys Oil uppskattar att bolagets andel av Rapporteringsfelet uppgar till 157 000
fat (fére statens andel). Partnergruppen f6r Block 3&4 kommer att dterbetala den &verrapporterade volymen
kontant. Tethys Oil uppskattar att Tethys Oils andel av Rapporteringsfelet uppgar till MUSD 5,9. Justeringen av
Rapporteringsfelet minskade Tethys Oils intikter och resultat fér fjarde kvartalet 2016 med det beloppet.

Not 4) Finansiella poster, netto

Finansiella poster, netto Forsta Fjirde Férsta Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet miénader
2017 2016 2016 2016

Finansiella intdkter:
Rinteintakter - - _ -
Valutakursvinster 0,1 3,6 1,3 9,0

>

Ovriga finansiella intikter = - - 0,3

Finansiella kostnader:

Rintekostnader -0,1 -0,1 -0,3 -0,6
Valutakursforluster 23 - -1,6 -3,8
Opvriga finansiella kostnader -0,3 -0,3 -0,3 -1,8
|Finansiella poster, netto -2,6 3,2 -0,9 3,2

Not 5) Olje- och gastillgangar

Licens- Tethys Total Partner (operator i Bokfort virde | Bokfort varde | Investeringar
Land namn Fas andel areal, km? fetstil) 31 mar 2017 31 dec 2016 jan-mar 2017
Oman Block 3&4 Prod. 30% 29,130 CCED, Mitsui 192,7 190,8 12,9
Litauen Gargzdai Prod. 25% 884 Odin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas Prosp. 30% 1,594 Odin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai Prosp. 30% 1,535 Odin, privata investerare - - -
Frankrike Ales Prosp. 37.5% 215 MouvOil - - -
Frankrike Attila Prosp. 40% 1,986 Galli Coz = - =
Nya projekt 0,4 0,3 0,1
[ Totalt 193,1 191,1 13,0

Not 6) Langfristiga skulder

Tethys Oil har ett fyradrigt avtal med BNP Paribas avseende en reservbaserad kreditfacilitet (sexior revolving reserve
based lending facility) ("Faciliteten”) om upp till MUSD 31. Som sikerhet f6r Faciliteten ér intresset i licensen Block
3&4. Rintan pa den Faciliteten ar rotlig 1 intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per it,
beroende pd i vilken grad Faciliteten utnyttjas. Per 31 mars 2017 finns ingen utestdende rantebédrande skuld fran
Faciliteten. Faciliteten forfaller 1 slutet pa februari 2018. Bolaget utvirderar finansieringsmdiligheter som
torberedelse infor att Faciliteten férfaller.

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av aterstillningskostnader avseende Block 3&4 i Oman uppgar till
MUSD 4,8 (4,8). Till f6ljd av denna avsittning 6kar olje- och gastillgingar med ett motsvarande belopp.
Foérandringen i avsittningen dr hinforlig till en mer detaljerad berikning av aterstillningskostnaderna vilket
paverkar avsittningens nuvirde.
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Tethys Oil har en langfristig avsittning om MUSD 3,8 hinférlig till Rapporteringsfelet pa Block 3&4 som totalt
uppskattas uppga till MUSD 5,9. Tethys Oil har ocksd en kortfristig avsittning om MUSD 1,0 hinforlig till
Rapporteringsfelet.

Not 8) Rapporteringsfelet
Av det totala beloppet om MUSD 5,9, inkluderades MUSD 1,9 i kortfristiga avsittningar och MUSD 4,0
inkluderades i langfristiga avsittningar per 31 december 2016.

Aterbetalningen av Rapporteringsfelet under férsta kvartalet uppgick till MUSD 1,1, vilket resulterade i att
kortfristiga avsittningar per 31 mars 2017 uppgick till 1,0 MUSD och lingfristiga avsittningar uppgick till MUSD
3,8 samt att aterstiende belopp att betala uppgick till MUSD 4,8.

Not 9) Incitamentsprogram
Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner utfirdades
2015 och 2016 baserat pad beslut fran respektive arsstimma.

Antalet emitterade teckningsoptioner under 2016 var 350 000 (356 000) dir antalet tilldelade under 2016 uppgick
till 335 000 (312 000). Emitterade men ¢j tilldelade teckningsoptioner hélls av bolaget.

Inga teckningsoptioner emitterades under det forsta kvartalet 2017. Inga teckningsoptioner 16stes in under det
forsta kvartalet 2017.

Antal teckningsoptioner

Incitamentsprogram Teckningskurs, Emitterade Forfallna  Utnyttjade 31 mar
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK 1jan 2017 2017 2017 2017 2017
2015 incitamentsprogram 23 maj - 5 okt, 2018 76,8 356 000 0 0 0 356 000
2016 incitamentsprogram 28 maj - 4 okt, 2019 62,6 350 000 0 0 0 350 000
Total 706 000 0 0 0 706 000

Eftersom teckningskursen for incitamentsprogram 2016 ir ldgre dn aktiepriset per 31 mars 2017, ingar
teckningsoptionerna i antalet genomsnittliga aktier i omlopp efter utspadning under férsta kvartalet 2017, vilka
uppgar till 34 628 994.

Not 10) Stillda sikerheter

Per den 31 mars 2017 uppgick stillda sikerheter till MUSD 183,3 (173,2). Stillda sidkerheter dr en l16pande sdkerhet
avseende kreditfaciliteten dir Tethys Oil har ingatt ett pantforskrivningsavtal. Sikerheten avser samtliga utestdende
aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till f6rmédn f6r lingivarna i kreditfaciliteten och virdet pa
sdkerheten motsvarar det egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd.

Stillda sdkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5) avser hyresavtal.

Not 11) Ansvarsférbindelser
Det finns inga utestiende ansvarsférbindelser per 31 mars 2017, ¢j heller f6r jimférelseperioden.
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FINANSIELL INFORMATION

Arsstimma 2017 kommer att hallas i Stockholm 17 maj 2017

Rapport andra kvartalet 2017 (januari — september 2017) den 15 augusti 2017
Rapport tredje kvartalet 2017 (januari - september 2017) den 7 november 2017
Rapport fjarde kvartalet 2017 (januari — december 2017) den 13 februari 2018
Rapport foérsta kvartalet 2018 (januari - mars 2018) den 8 maj 2018

KONFERENSSAMTAL
Datum: tisdag, 2 maj 2017
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

For att delta via telefon, vinligen ring:
Sverige: +46 8 505 564 74

Schweiz: +41 225 675 541

UK: +44 203 364 5374

Nordamerika: +1 855 753 2230

For att delta via webben:
Link till webbsindningen: http://edge.media-server.com/m/p/mvere4g9

Stockholm, 2 maj 2017

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Jesper Alm, CFO, tfn: +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information ir sidan information som Tethys Oil AB (publ) ér skyldigt att offentligg6ra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 2 maj 2017 kl. 07:30 CET.
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