Tethys Oil AB (publ)

TETHYS OIL

Fjirde kvartalet och bokslutskommuniké 2016'

Fjarde kvartalet 2016

Produktionen uppgick till 12 268 fat per dag, i linje med tredje kvartalet 2016

e Tethys Oils tredjepartsreviderade resetver pa Block 3&4 Oman uppgar netto per 31 december
2016 till:
o 1P-reserver 14 222 tusen fat (’mbo”’) (12 905 mbo)
0 2P-reserver 21 408 mbo (18 244 mbo)
0 3P-reserver 29 729 mbo (27 863 mbo)
¢ Okningen i 2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 171 procent
e Tethys Oil uppskattar att justering av rapporteringsfel vid oljeleverans paverkar intidkter och
resultat for fjirde kvartalet 2016 negativt med MUSD 5,9. Den negativa odiskonterade
kassaeffekten netto uppskattas vara mindre dn MUSD 1,4
e Intikter uppgick till MUSD 20,7 jamfort med MUSD 26,1 under tredje kvartalet 2016
e EBITDA uppgick till MUSD 9,6, jamfért med MUSD 15,7 under tredje kvartalet 2016
e Resultat efter skatt uppgick till MUSD 1,5, jamfort med MUSD 6,4 under tredje kvartalet 2016
e Vinst per aktie uppgick till USD 0,04 under fjarde kvartalet 2016
e Styrelsen foreslar arsstimman en utdelning om SEK 1,00 per aktie (SEK 1,00)
¢ 12 nya borrhal firdigstillda pa Block 3&4 under fjirde kvartalet
¢ Ny griansdragning for Block 3, ny licensyta f6r Block 3&4 uppgar till 29 130 km?
¢ Rekommenderad produktion om 12 300 fat olja per dag forsta sex manaderna 2017 efter
6verenskommelse mellan OPEC-linder och linder utanfé6r OPEC
MUSD (om inte annat anges) Fjarde Tredje Fjirde Helar Helar
kvartalet | kvartalet kvartalet 2016 2015
2016 2016 2015
Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens 12 268 12 297 10 956 12 235 9 804
andel, fat
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 583 772 501 167 366 746 2357701 | 1 805 056
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 46,0 45,8 47,9 40,5 58,1
Intikter 20,7 26,1 26,0 87,1 107,0
EBITDA 9,6 15,7 13,3 44,1 586
Rorelseresultat -1,7 4.4 3,5 -0,5 23,0
Periodens resultat 1,5 6,4 3,1 2,7 234
Nettokassa 39,0 482 51,2 39,0 51,2
Investeringar i olje- och gastillgingar 15,0 9,3 7,0 48,5 40,8
Vinst per aktie (efter utspidning), SEK 0,04 0,19 0,09 0,08 0,66

! Med start 1 januari 2016 presenterar Tethys Oil-koncernen de finansiella rapporterna i USD. Samtliga jamf&relsetal har

omriknats. For yttetligare information, se sidan 18 under rubtiken “Redovisningsprincipet”.
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Brev till aktiedgare

Vinner och investerare,

2016 - vilket 4r det blev! Oljeindustrin fick en rejil berg- och dalbanetur, men Tethys Oil héll emot och i
slutindan visade sig 2016 inte bli déligt alls. Vara intdkter och EBITDA sjonk 19 respektive 25 procent gentemot
féregiende 4r och uppgick till MUSD 87,1 respektive MUSD 44,1 efter en engingsjustering som Tethys Oil
uppskattat till MUSD 5,9 {6r ett rapporteringsfel avseende leverans. Vi forblev kassatlédespositiva under hela
aret, till och med under mérkaste januari nir oljepriserna tillfalligt sjonk under USD 30 per fat och vi slutar aret
med en nettokassa om MUSD 39 efter att vi distribuerade MUSD 15 till véra aktiedgare under dret (SEK 4 per
aktie).

Produktions6kningar

Vi producerade 4,4 miljoner fat, vilket dr 25 procent mer 4n under 2015 och ett nytt arsrekord. Vi tror att var
produktion kommer att fortsitta att vixa, men dven fortsittningsvis med manatliga variationer. Den minskning
vi noterade i december berodde pa tillfilliga orsaker och pé det faktum att vatteninjiceringen pd Shahdfiltet tagit,
och dven tar, lingre tid att implementera dn vi hoppats. Det viktigaste hirvidlag dr dock att vatteninjiceringen pa
Shahd fungerar, vilket kommer ha positiv paverkan pa bade reserver och produktion framgent. Sa fér 2017 tror
vi fortsatt pa 6kad produktion jaimfért med 2016. Vi skall givetvis ha i atanke att Oman har anslutit sig till de av
OPEC initierade produktionsbegrinsningarna, vilket ger oss ett manatligt produktionsmal om 12 300 fat olja per
dag under de férsta sex manaderna. Faktisk produktion kommer dock troligtvis fortsatt att fluktuera beroende
bade pa var produktionskapacitet men ocksa pa hur Omans maximala manatliga kvot uppfylls. S4, lit oss nu
6verga till ndgot som avslutade aret oerhért bra — reserverna.

Okande reserver

Vi dr mycket glada Gver att rapportera en reserversittningsgrad om 171 procent. Trots att vi 6kat produktionen
med 25 procent, har vi 6kat vara reserver med mer och i slutet av 2016 uppgick vara 2P-reserver till 21,4 miljoner
fat. De 6kande reserverna dr ett resultat av vért pagiende utvirderings- och optimeringsprogram. De
utvirderings- och produktionsborrningar vi har gjort har tillsammans med utbyggnaden av
vatteninjiceringsprogrammet resulterat 1 att 3P reserver flyttats till 2P-kategorin. 3P-reserverna har ytterligare
okat dé utvirderingsborrningar flyttat ut grinserna f6r de omraden av véra félt som ér i produktion.
Prospektering, dvs borrning av tidigare oborrade strukturer som skulle kunna bli framtida oljefilt, startade inte
forrin sent under aret och foljaktligen var inga resultat kinda vid arsslutet och reservsiffrorna per 31 december
innehdller praktiskt taget inga nya fynd. Istillet nidde vi hit genom att uppvisa robustheten i vira befintliga falt,
och foér den delen ocksa i var affirsmodell. Vi tror att vara befintliga filt har ytterligare utrymme f&r utveckling
och vi dr hoppfulla 6ver att de prospekteringsborrningar som pagir och dven de som édr planerade senare under
aret kommer att ha en visentlig paverkan pa var mojlighet att ytterligare 6ka reserverna.

Starkare oljeprismilj6

Efter 6verenskommelsen mellan OPEC-linder och linder utantér OPEC att minska oljeproduktionen stirktes
oljepriset ytterligare under det sista kvartalet 2016 och nadde 6ver USD 55 per fat i slutet pa dret. Mot bakgrund
av att vi har tva manaders efterslipning i vart f6rsiljningspris, kommer vi att dra full férdel av de hégre priserna
under det forsta kvartalet 2017. Det genomsnittliga erhdllna oljepriset under fjirde kvartalet uppgick till USD
46,0 per fat, vilket var i linje med tredje kvartalet 2016.

Fjarde kvartalet i fokus

Under det fjirde kvartalet rapporterar vi intikter om MUSD 20,7. Virt EBITDA f6r kvartalet uppgick till
MUSD 9,6. Siffrorna paverkades negativt av en engangsjustering for ett rapporteringsfel avseende leveransen.
Virt kassaflode uppgick till MUSD 16,2 och vart resultat uppgick till MUSD 1,5. Aven efter fjirde kvartalets
distribution till aktiedgarna om MUSD 12, dr var nettokassa fortsatt solid och uppgick till MUSD 39,0 per 31
december 2016.

Utsikter

Partnergruppen f6r Block 3&4 1 Oman har nu enats om arbetsprogrammet £6r 2017. Budgeten kommer att ligga
ilinje med 2016, men mer uppmirksamhet kommer att ges at prospektering. Var malsittning dr att genomfora
ett antal prospekteringsborrningar.
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Vi soker ocksa aktivt nya méjliga omraden och f6rvirv, och dr fortsatt forsiktigt optimistiska Over vara utsikter.
Ett antal nya projekt har, och fortsitter att bli, utvirderade.

Vi fortsitter att vara ett utdelande bolag, och féresldr en utdelning om SEK 1,00 per aktie. Beroende pa hur olika
hindelser fortléper under dret, kommer vi kontinuerligt utvirdera utrymmet for att distribuera ytterligare medel
till vara aktiedgare i enlighet med bolagets kapitalstrukturmdl, som vi gjort under de gingna aren.

Sa, fortsitt £Olj oss, vi har all anledning att vara optimistiska 6ver framtiden. Vér huvudtillging uppvisar starka
16ften om att kunna leverera enastiende tillvixt och med de medel vi har, si séker vi ytterligare tillvixt dnnu
snabbare samtidigt som vi fortsitter att distribuera visentliga belopp till vara aktiedgare.

Stockholm i februari 2017

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH RAKENSKAPER?

Produktion

Tethys Oils huvudsakliga produktionsomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir bolaget har en andel
om 30 procent i den producerande onshore-licensen block 3&4 ("Block 3&4”). Tethys Oil har dven andelar i tre
onshore-licenser i Litauen® och tva vilande onshore-licenser i1 Frankrike.

Huvudsaklig produktion kommer fran tre oljefilt pa Block 3&4: Farha South, Shahd och Saiwan East. Tethys
Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det fjirde kvartalet 2016 till 1 118 227 fat olja,
motsvarande 12 155 fat olja per dag. Produktionen lag i linje med tredje kvartalet 2016, och har stigit 25 procent
jamfort med 2015.

Produktionen p4 filten Farha South och Saiwan East har varit vil i linje med férvintningarna. Produktionen pa
Shahdfiltet var under det fjirde kvartalet nagot ligre dn forvintat. Det beror huvudsakligen pd att
vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfiltet har tagit lingre tid 4n berdknat att implementera. Positiva effekter av
vatteninjiceringsprogrammet har observerats pd flera av strukturerna pa Shahdfiltet, men den samlade effekten
har dnnu inte natts. Programmet fortsitter, och i takt med att det sdtts i drift férvintas ndgra av de
produktionshal som tillfilligt stingts ned for att 6ka trycket samt for reservoarplanering ater kunna sittas i
produktion.

Produktionen paverkades i slutet pa fjirde kvartalet negativt av underhdllsarbeten i leveranspipelinen, vilket
resulterade i viss begrinsning vilket i sin tur orsakade att 6verskjutande produktion behévde lagras samt ocksa

tillfillig nedstidngning av vissa producerande borrhal.

Produktionen pa Gargzdaifiltet i Litauen har varit stabil.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, Q4 2016 Q32016 Q22016 Q1 2016 Q4 2015
fore statens andel (fat)

Oman, Block 3&4*

Produktion 1118227 | 1120764 1096416 1101031 997 904
Genomsnittlig dagsproduktion 12 155 12182 12 049 12 099 10 847

Litauen, Gargzdai

Produktion 10 394 10 518 10 466 10 306 10 007
Genomsnittlig dagsproduktion 113 114 115 113 109
Total produktion 1128 621 1131282 1106 882 1111 336 1007 782
Total genomsnittlig dagsproduktion 12 268 12 297 12 164 12 212 10 956

* Pa Block 3&4 uppgir partnersgruppens andel av produktionen (efter statens andel) fér nirvarande till 52 procent
av nettoproduktionen. Forutsittningarna for produktionsdelningen ir vidare beskrivet i Arsredovisningen 2015.

2 De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller “Koncernen”), dir Tethys Oil AB
(publ) med organisationsnummer 556615-8266 ir moderbolag, presenteras hirmed for fjarde kvartalet och helaret som avslutades 31
december 2016. Koncernens segment dr geografiska marknader. Siffror i rapportens tabeller summerar eventuellt inte till f6ljd av
avrundningar.

5 Agandet i de tre litauiska licenserna 4r indirekt genom aktieigande i tva danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag
som innehar 100 procent av licenserna. De tva danska bolagen konsolideras inte i Tethys Oils rikenskaper och presenteras darfér endast i

balansrikningen under Andelar i intressebolag samt i resultatrikningen under Resultat fran intressebolag.
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Reserver
Oman
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Tethys Oils oljereserver i Oman per 31 december 2016 uppgick till 14 222 tusen fat (mbo) i bevisade reserver
(1P), 21 408 mbo i bevisade och sannolika reserver (2P) och 29 729 mbo i bevisade, sannolika och mojliga

reserver (3P).

Utveckling av reserver, Block 3&4
(Reviderade av DeGolyer and MacNanghton Canada Limited)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2015 12 905 18 244 27 863
Produktion 2016 -4 436 -4 436 -4 436
Fynd 146 238 304
Uppdateringar 5607 7362 5998
| Summa 31 December 2016 14 222 21 408 29 729

Under 2016 6kade Tethys Oil 1P-reserverna med 5 753 mbo, motsvarande en 6kning om 45 procent. 2P-
reserverna 6kade med 7 600 mbo, motsvarande 42 procents 6kning. 3P-reserverna 6kade med 6 302 mbo,
motsvarande 23 procents 6kning. Okningen i 2P-reserver motsvarar en intern reserversittningsgrad om 171

procent.

Reserver Block 3&4, Oman 31 december 2016
(Audited by DeGolyer and MacNaughton Canada Limited)

mbo 1P 2P 3P
Farha Southfiltet, Oman 8672 11 569 14 028
Shahdfiltet, Oman 4728 7 847 13 000
Saiwan Eastfiltet, Oman 822 1992 2701
| Summa 14 222 21 408 29 729

Reserverna baseras pé en oberoende revision av tredje part genomférd av DeGolyer and MacNaughton Canada
Limited (“DMCL”). Rapporten ir framtagen enligt 2007 Petroleum Resources Management System (PRMS),
Guidelines of the Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC), American
Association of Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).

Rapporteringsfel avseende leverans

Tethys Oil har informerats av operatdren f6r Block 3&4 om att ett oavsiktligt kalibreringsproblem i en mitenhet
for leveransfldde resulterat i en dverrapportering av mangden olja som levererats fran Block 3&4 under perioden
augusti 2010 till februari 2016 ("Rapporteringsfelet”). Tethys Oil uppskattar att Tethys Oils andel av
Rapporteringsfelet uppgar till 157 000 fat (f6re statens andel). For att korrigera Rapporteringsfelet, har
partnergruppen f6r Block 3&4 tillsammans med operatdren av pipelinesystem samt Omans Olje- och
gasdepartement enats om att dterbetala den &verrapporterade volymen kontant. Tethys Oil uppskattar att Tethys
Oils andel av Rapporteringsfelet uppgar till MUSD 5,9. Justeringen av Rapporteringsfelet kommer att minska
Tethys Oils intékter och resultat for fjirde kvartalet 2016 med det beloppet. Mekanismerna f6r detaljerna 1
overenskommelsen dr under diskussion, men Tethys Oil uppskattar att den slutgiltiga 6verenskommelsen
kommer att dterspegla relevanta avtal. Tethys Oil uppskattar att den negativa odiskonterade nettokassaeffekten
tor Tethys Oil kommer att vara mindre an MUSD 1,4. Diskonteringseffekten bedéms vara icke-materiell.

Av det totala beloppet om MUSD 5,9, inkluderas MUSD 1,9 1 kortfristiga avsittningar och MUSD 4,0 inkluderas

ilangfristiga avsittningar per 31 december 2016.
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Intikter

Intikter Q4 2016 Q32016 Q22016 Q12016 Q4 2015
Silda fat 583 772 501 167 740 844 531918 366 746
Underuttags- (6veruttags-)férandring, fat (2 294) 81 630 (170 708) 40 618 152 164
Oljeptis, USD/fat 46,0 45,8 35,9 35,7 479
Forsiljning, MUSD 26,9 229 26,6 19,0 17,6
Underuttag (6veruttag) justeringar, MUSD (6,2) 3,1 (6,0 0,7 8,4
[[ntikter, MUSD 20,7 26,1 20,6 19,7 26,0 |

Under fjirde kvartalet 2016 har Tethys Oil silt 583 772 fat olja frin Block 3&4, vilket motsvarar en 6kning om 16
procent jamfort med tredje kvartalet 2016 dd 501 167 fat olja sdldes. Den hogre forsiljningsvolymen under fjirde
kvartalet jimfort med det tredje kvartalet har resulterat i en 6kning av Gveruttagspositionen.

Justering f6r Okningen av Gveruttagspositionen jimfort med foregiende kvartal uppgir till MUSD 0,3. En
engangsjustering om MUSD 5,9 till £6ljd av Rapporteringsfelet har inkluderats i 6veruttagspositionen, vilket gjort
att den sammanlagda justering f6r 6kningen av veruttagspositionen under det fjarde kvartalet uppgar till MUSD
0,2. For ytterligare information, se rapporteringsfel pa sidan 5.

Justering f6r 6kningen av &veruttagspositionen har tillsammans med férsiljningen om MUSD 26,9 resulterat i
intdkter om MUSD 20,7. Inklusive justeringen f6r Rapporteringsfelet, sa har intdkter under det fjirde kvartalet
2016 minskat med 20 procent jimfért med det tredje kvartalet 2016. Om paverkan av Rapporteringsfelet
exkluderas, skulle intikterna ha uppgitt till MUSD 26,0, vilket skulle motsvarat en intiktsékning om 2 procent
jimfort med det tredje kvartalet 2016.

Oljeforsiljningsvolymerna nomineras tva manader i f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en
manad; detta far till f6ljd att oljeférsiljningsvolymerna kan vara hégre eller ligre dn producerade volymer. Nir
forsiljningsvolymerna Gverstiger mingden producerade fat resulterar det i en dveruttagsposition och omvint
uppstir en underuttagsposition. Bolaget har 6kat 6veruttagspositionen under fjirde kvartalet och den totala
Overuttagspositionen per 31 december 2016 uppgick till 28 029 fat. For att korrigera Rapporteringsfelet har
partnergruppen fér Block 3&4 kommit Sverens med operatéren av pipelinesystemet samt Omans Olje- och
gasdepartementet om kontantaterbetalning, och dérfor inkluderas inte Rapporteringsfelet i antalet fat i
dveruttagspositionen vid slutet av perioden.

Tethys Oil siljer all olja fran Block 3&4 pa manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui &
Co Ltd. Forsiljningspriset dr det méanatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman blend.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 46,0 per fat under fjirde kvartalet 2016, jimf6rt med USD
45,8 per fat under tredje kvartalet 2016. Det genomsnittliga priset f6r Brent uppgick under fjirde kvartalet till
USD 49,1 per fat.

Forsiljning under fjirde kvartalet 2016 uppgick till MUSD 26,9 jaimfort med MUSD 22,9 under tredje kvartalet
2016.

Operativa kostnader

Operativa kostnader Q4 2016 Q32016 Q22016 Q12016 Q4 2015
Produktionskostnader, MUSD 8,1 8,4 9,6 7,5 10,3
Renoveringsborrningar, MUSD 1,1 0,7 0,6 0,6 1,6
|Sumrna operativa kostnader, MUSD 9,2 9,1 10,2 8,1 11,8
Operativa kostnader per fat, USD 8,2 8,1 9,3 7,3 11,9

Operativa kostnader under fjirde kvartalet 2016 uppgick till MUSD 9,2 jaimfért med MUSD 9,1 under tredje
kvartalet 2016. Operativa kostnader 4r hinférliga till oljeproduktionen pi Block 3&4 och bestar av kostnader f6r
filtpersonal, underhallskostnader, renoveringskostnader och administration etc.

Operativa kostnader per fat har under de senaste fem kvartalen legat i intervallet USD 7 till 12 per fat. Under
2016 har de operativa kostnaderna minskat patagligt jamfért med 2015. Minskningen av de operativa
kostnaderna per fat dr forvintad och ir resultatet av kostnadsminskningar 6verlag samt hégre produktion.
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Avskrivningar

Avskrivningar Q4 2016 Q32016 Q2 2016 Q12016 Q42015
Avskrivningar, MUSD 11,2 11,3 11,0 11,0 9,8
Avskrivningar per fat, USD 10,0 10,0 10,0 10,0 9,8

Avskrivningar f6r fjirde kvartalet 2016 uppgick till MUSD 11,2, vilket 4r i linje med tredje kvartalet 2016.
Avskrivningarna dr hinforliga till Block 38&4.

Net back

Net back, USD /fat* Q4 2016 Q32016 Q22016 Q12016 Q4 2015
Erhillet oljepris (silda fat) 46,0 45,8 35,9 357 47,9
Intikter (efter statens andel) 239 23,8 18,7 18,6 249
Operativa kostnader 8,2 8,1 9,3 7,3 11,9

[Net back 15,7 15,7 9,4 11,2 13,0 |

* Effekten av rapporteringsfelet har inte inkluderats i berdkningen av net back.
Net back under fjirde kvartalet 4r i linje med tredje kvartalet 2016.

Resultat fran intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raseiniai, genom intressebolagen
Jylland Olie och Odin Energi. Resultat frin dessa intressebolag under fjirde kvartalet 2016 uppgick till MUSD
-0.7 jimfért med MUSD 0,0 under det tredje kvartalet 2016.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,2 f6r fjirde kvartalet 2016 jamfért med MUSD 1,3 under det
tredje kvartalet 2016. Administrationskostnader bestar huvudsakligen av 16ner, hyror, noteringsrelaterade
kostnader och konsultationer. Administrationskostnader har varit relativt stabila mellan kvartalen.

Finansiellt resultat, netto

Det finansiella resultatet, netto, for fjirde kvartalet 2016 har huvudsakligen paverkats av valutakurseffekter. Det
finansiellt resultat, netto, uppgick till MUSD 3,2 under fjirde kvartalet jimfért med MUSD 1,9 under tredje
kvartalet. Omrikningsdifferenser som uppstar pé lanen mellan moderbolaget och dotterbolagen dr inte
kassaflodespaverkande. Ridnta och avgifter hinforliga till kreditfaciliteten uppgick till MUSD -0,1 och 6vriga
finansiella kostnader uppgick till MUSD -0,3. Den starkare amerikanska dollarn 1 férhallande till den svenska
kronan 4r den huvudsakliga férklaringen till valutakurseffekten.

Skatt

I Oman regleras Tethys Oils olje- och gasverksamhet genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”), dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan efter att statens andel
franrdknats (dvs netto efter avdrag for royaltyandel uttagen i natura). I enlighet med EPSA erldggs omansk
inkomstskatt for Tethys Oils rikning av staten och fran statens andel. Dessa skatter redovisas netto intikter i
resultatrdkningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for fjarde kvartalet 2016 om MUSD 1,5, vilket motsvarar ett resultat
per aktie om USD 0,04. Resultatet for fjirde kvartalet 2016 har minskat i férhallande till tredje kvartalet 2016 da
resultatet uppgick till MUSD 6,4. Resultatet f6r det fjirde kvartalet 2016 har paverkats negativt med MUSD 5,9
till f6ljd av Rapporteringsfelet som beskrivits ovan. Exklusive paverkan av Rapporteringsfelet skulle resultatet for
fjarde kvartalet uppgitt till MUSD 7,4. For ytterligare information, se Rapporteringsfelet pa sidan 5.



Investeringar och arbetsprogram
Under det fjirde kvartalet 2016 uppgick de sammanlagda investeringarna till MUSD 15,0, varav nistan allt dr
hinforligt till Block 3&4.

Summering av olje- och gastillgingar (MUSD)
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Bokfért varde | Bokfort virde | Investeringar
Land 31 dec 2016 31 dec 2015 jan-dec 2016
Oman 190,8 189,1 48,2
Litauen - - -
Frankrike - - -
Nya projckt 0,3 0,1 0’3
[ Totalt 191,1 189,1 48,5
Block 3&4

Investeringarna pa Block 3&4 var hogre under férsta och fjiarde kvartalet 2016 jamfért med det andra och tredje
kvartalet 2016.

Investeringar Block 3&4, MUSD Q4 2016 Q32016 Q22016 Q1 2016 Q42015
Borrning — Prospektering/utvirdering 0,5 0,0 0,9 1,0 0,2
Borrning — Utbyggnad 7,9 57 53 6,6 39
Geologi och geofysik 1,3 0,9 0,8 1,2 -0,3
Infrastruktur 23 2,3 2,0 4,2 1,7
Pipeline 0,4 0,1 -0,1 1,2 -0,1
C)Vtiga investeringar 2,5 0,3 0,2 0,8 1,6
Summa investeringar Block 3&4 14,9 9,3 9,0 15,0 7,0

Sammanlagt 12 borrningar genomférdes pd Block 3&4 under det fjirde kvartalet 2016. Fokus f6r programmet
torflyttades gentemot tredje kvartalet och majoriteten av de nya borrhédlen borrades pa Farha Southfiltet med
malsittning att nd en optimal utbyggnad av filtet. Prospekteringsprogrammet tog fart och borrning av tva
prospekteringshal pagir. En borrning genomfdrdes framgangsrikt i ett tidigare ej borrat férkastningsblock pa
Farha Southfiltet. Sammanlagt fem riggar, inklusive en renoveringsrige, dr i drift pa blocken.

Genomforda borrningar Farha Southfiltet  Shahd- och Saiwan Summa
Q4 2016 Eastfiltet
(huvudsakligt syfte)
Utvirdering/Produktion 5 2 7
Vatteninjicering 2 1 3
Vattenbrunn - 2 2

[ Summa 7 5 12

Block 3: Farha Southfiltet

Sammanlagt fem utvirderings-/produktionshil borrades pa Farha Southfiltet under det fjirde kvartalet. Tre
produktionshél borrades pa férkastningsblock QQ och ett pa férkastningsblock B. Forkastningsblock B uppticktes
genom borrningen av hilet FS-3 under forsta kvartalet 2009 och fyra hil dr nu i produktion pa
forkastningsblocket. Forkastningsblock Q borrades for forsta gingen under férsta kvartalet 2012, och sju hal ér i
produktion pi férkastningsblocket. Bada forkastningsblocken har byggts ut med vatteninjicering. Alla fyra hilen
patraffade olja och har satts i produktion.

Den femte borrningen pa Farha Southfiltet, borrhdlet FS-130 genomférs i ett tidigare ej borrat
torkastningsblock. Det nya forkastningsblocket AO ir beldget vister om forkastningsblock Z, 1 den sydvistra
delen av filtet. FS-130 borrades vertikalt till ett djup om 1 680 meter. Olja patriffades och borrhalet har kopplats
upp mot produktionssystemet.

Vatteninjiceringsprogrammet byggdes fortsatt ut under kvartalet och tva nya injiceringshal borrades pé filtet, ett 1
vardera av férkastningsblock G och Q.

Systemet fOr hantering av producerat vatten pa Farha Southfiltet utdkades 1 syfte att hantera de 6kande
volymerna vatten som produceras i samband med oljeproduktionen. Systemet rengdr vattnet, och gor det
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dirmed méjligt att aterinjicera vattnet genom injiceringshalen. Utbyggnaden av systemet reducerar behovet av
nya vattenbrunnar samtidigt som det tar hand om biprodukten vatten.

Till f6ljd av 6kade borrning pa filtet har filtets produktion 6kat under kvartalet.

Block 4: Shabd- och Saiwan Eastfaltet

Tva produktionsborrningar genomférdes pa Shahdfiltet. SH 1-6 borrades pd omrdde I som en kombinerad
utvirderings- och produktionsborrning. Malsittningen f6r borrningen var att drinera Khufailagret i den norra
delen av omrdde I. SH I-6 borrades med ett vertikalt pilothal och kombinerades med ett litt vinklat
drineringshal. Omfattande mitningar genomférdes 1 borrhalet (logging) och 17 meter borrkirna togs. Borrhélet
tirdigstilldes med en nedsdnkbar elektrisk pump (ESP). Borrhilet SH K-2 borrades som ett horisontellt hal 1
omride K. Bada borrningarna patriffade olja och har kopplats upp mot produktionssystemet. Vatteninjicering
planeras att implementeras i bide omride I och K framéver.

Borrhilet SH H-5 borrades ocksa pa Shahdfiltet. Borrhélet var utformat som ett kombinerat utvirderings- och
vatteninjiceringshal. Borrningen genomférde vertikalt ned till toppen av Masirah Bay-lagret. Ett omfattande
undersékningsprogram genomférdes, som inkluderade att borrkdrnor togs i syfte att nd en strre forstaelse av
Khufaiformationen. Borrhalet slutférdes som ett injiceringshal. Vatten injiceras i Khufailagret f6r att understédja
trycket i befintliga produktionshal i omrade H.

Utbyggnaden av vatteninjiceringsprogrammet pa Shahdfiltet fortsatte med tva nya vattenbrunnar, en vardera pa
omradena B och H.

Underhallsarbeten (work overs) har genomfdrts pé tvd borrhél pd Shahd och Saiwan Eastfilten under kvartalet.
Anliggningarna pa Saiwan Eastfiltet har under det fjirde kvartalet utSkats med nya separatorer.

Prospektering pa Block 374

Borrning av tvd prospekteringshdl paborjades under det fjdrde kvartalet. Borrningen av Erfan-1 pdbérjades i
november pd en tidigare oborrad struktur beligen 6 kilometer vister om Saiwan Eastfiltet pa Block 4. Huvudmal
f6r borrningen dr Khufailagret och sekundira mal dr Lower Buah och Masirah Bay. Erfan-1 nddde ett slutgiltigt
djup om 2 590 meter i januari 2017 och borrhalet utvirderas.

Borrningen av Ulfa-1 inleddes sent i december 2016 i en tidigare oborrad struktur beldgen lings Farha-trenden
inom omradet runt Farha South som kartlagts med 3D-seismik, omkring 20 kilometer norr om omride K pa
Shahdfiltet. Borrningen genomfdrs vertikalt med en viss vinkling med mal i Barik-, Lower Buah- och
Khufailagren.

Nya projekt
Ett antal nya projekt har granskats och ett flertal fortsitter att bli utvirderade.

Budget och arbetsprogram pd Block 3&4 under 2017

Partnergruppen pa Block 3&4 har kommit 6verens om en budget f6r 2017, vilken dr i samma storleksordning
som 2016 ars budget. Arbetsprogrammet f6r 2017 férvintas ha ett 6kat fokus pa att borra tidigare oborrade
strukturer (prospektering) jamfért med arbetsprogrammet £6r 2016, och kan dérfor leda till en reducering av
antalet nya produktionsborrningar dd utbyggnaden av de producerande filten nirmar sig optimum. Budgeten
och arbetsprogrammet kommer kontinuerligt att granskas och férdndringar kan ske.

Intressebolag

Litanen

Per 31 december 2016 uppgick virdet pa aktiedgandet i de tvd danska intressebolagen som innehar andelar i
litauiska licenser till MUSD 0,3 jimfért med MUSD 1,0 under tredje kvartalet 2016. Minskningen av det
bokfdrda virdet forklaras av en fOrlust frin intressebolag. For ytterligare information avseende dgandestruktur,
se Arsredovisningen 2015. Det bokforda virdet avseende Minijos Nafta (Gargzdai) 4r noll och inga férpliktelser
toreligger. Tethys Oil rapporterar inte ndgot negativt resultat avseende Minijos Nafta.
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Produktionen pa Gargzdaifiltet fortsitter. I raidande hégre oljepriser aterdppnas nu ndgra borrhil med hog
vattenhalt, vilka tidigare stingts, for att testas och mojligen ater sdttas 1 produktion. Under kvartalet var
sammanlagt 19 borrhal i produktion pi licensen.

Operatéren har beviljats en forlingning av licensvillkoren fér Raseiniailicensen om fem ar. Aterstiende
arbetsprogram omfattar ytterligare 3D-seismik och ett borrhil. Licensen dr nu giltig till september 2022.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 31 december 2016 uppgick till MUSD 39,0 jimfért med MUSD 48,2 per 30
september 2016 och MUSD 51,2 per 31 december 2015.

En utdelning om SEK 1,00 per aktie utbetalades till aktiedgare i maj 2016, vilken totalt uppgick till MUSD 4,1.
Vidare anvindes MUSD 1,7 £Or att dterk6pa 245 555 aktier under tolvmaénadersperioden 2016.

En extra bolagstimma holls den 25 oktober 2016 i Stockholm. Stimman beslutade att distribuera SEK 3,00 per
aktie genom ett aktieinldsenférfarande. Den totala distributionen uppgick till MUSD 11,5 och
inlésenprogrammet var genomfort i slutet av november. Ytterligare information om inlésenprogrammet finns pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

For ar 2016 uppgick kassaflédet fran verksamheten till MUSD 52,7 och investeringar i olje- och gastillgangar
uppgick till MUSD 48,5. Kassaflodet fran verksamheten efter investeringar 1 olja och gas uppgick under aret till
MUSD 4,2.

Tethys Oils verksamhet pa Block 3&4, inklusive arbetsprogrammet, férvintas finansieras med kassafléde fran
verksamheten och tillgingliga medel.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas finansieras med kassafléde frin verksamheten och tillgingliga likvida
medel i de litauiska intressebolagen.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 21,0 £6r fjirde kvartalet 2016, jimfért med MSEK 20,0
tor det tredje kvartalet 2016. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 6,7 £6r fjirde kvartalet 2016 jamfort
med MSEK 5,5 for tredje kvartalet 2016. Resultat fran finansiella investeringar uppgick till MSEK 31,4 under
fjirde kvartalet 2016 jimfSrt med MSEK 21,0 under tredje kvartalet 2016. Den starkare amerikanska dollarn i
férhallande till den svenska kronan 4r den huvudsakliga férklaringen till det positiva finansiella resultatet under
fjirde kvartalet.

Aktiedata

Per den 31 december 2016 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rOst. Bolaget har samma antal aktier per 31 december 2016 som fanns vid
arsskiftet 31 december 2015. Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for de anstillda, f6r
mer information se not 9 pa sidan 21. Eftersom teckningskursen for optionsprogrammet ér ligre dn aktickursen

per datum f6r denna rapport, sd inkluderas optionerna i antalet aktier efter utspadning vilket uppgar till
36 232 460 per 31 december 2016.

Per 31 december 2016 innehar Tethys Oil 1 329 224 egna aktier, vilka forvirvats sedan aterkGpsprogrammet
paborjades under fjirde kvartalet 2014. Inga aktier dterkGptes under fjirde kvartalet 2016. Antalet aterkopta aktier
ir fortfarande en del av totalt antal utestdende aktier, men ingar dock inte i antalet genomsnittliga aktier i
omlopp. Det vigda antalet utestiende aktier i omlopp under det fjirde kvartalet uppgar till 34 214 526 fore
utspadning och till 34 405 662 efter utspidning.

Efter 31 december 2016 och fram till datum f&r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte genomfort
ndgra ytterligare dterkop av aktier.

Siasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sdsongsvariationer.
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Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse for risker och osdkerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 19.

Transaktioner med nirstaende
Det har inte skett nagra transaktioner med nirstiende under fjirde kvartalet 2016, ¢j heller f6r
jimforelseperioder.

Utdelning
Styrelsen foreslér till arsstimman en utdelning om SEK 1,00 per aktie (1,00).

Visentliga hindelser efter rapportperioden

I december 2016 nidde medlemslinderna inom OPEC tillsammans med vissa linder utanfér OPEC en
6verenskommelse om att reducera varje lands oljeproduktion under en period om sex mdnader med start 1
januari 2017. Oman gick med pa att minska produktionen med 45 000 fat olja per dag. Omans olje- och
gasdepartement har informerat landets stérre oljeproducenter om en rekommenderad produktionsniva. For
Block 3&4 uppgir denna rekommendation till 41 000 fat olja per dag, motsvarande 12 300 fat olje per dag netto
f6r Tethys Oil. Dock inkluderas ocksd en rekommendation om att eventuella produktionstillkortakommanden
hos enskilda producenter skall kompenseras inom producentgruppen.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader manader

MUSD Not 2016 2016 2015 2016 2015
Intikter 3 20,7 26,1 26,0 87,1 107,0
Operativa kostnader -9,2 -9,1 -12,0 -36,5 -42.9
Bruttovinst 11,5 17,0 14,0 50,5 64,2
Avskrivningar -11,2 -11,3 -9,8 -44.4 -34,7
Prospekteringskostnader -0,1 - -0,0 -0,1 -1,0
Resultat frin intressebolag -0,7 - 0,4 -0,7 -0,4
Administrationskostnader 9 -1,2 -1,3 -1.1 -5,8 -52
Rorelseresultat -1,7 4,4 3,5 -0,5 23,0
Finansiellt resultat, netto 4 3,2 1,9 -0,3 3,1 0,5
Resultat fore skatt 1,5 6,4 3,2 2,7 23,5
Inkomstskatt - - -0,1 - -0,1
Periodens resultat 1,5 6,4 31 2,7 23,4
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrikningen
Valutakursdifferens -49 -2,5 -0,2 -7,0 -35
Ovﬁgt totalresultat for perioden -4,9 -2,5 -0,2 -7,0 -3,5
Totalresultat for perioden -3,4 3,9 2,9 -4,4 19,9
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -3,4 3,9 2,9 -4,4 19,9
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Antal utestdende aktier 35,543,750 35,543,750 35,543,750 35,543,750 | 35,543,750
Antal utestiende aktier (efter utspadning) 36,232,460 35,543,750 35,543,750 36,232,460 | 35,543,750
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspiddning) 34,214,526 34,216,440 34,574,539 34,324,020 | 34,964,288
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 34,405,662 34,216,440 34,574,539 34,372,065 | 34,964,288
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,04 0,19 0,09 0,08 0,67
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,04 0,19 0,09 0,08 0,67
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MUSD Not 31 dec 31 dec 31 dec
2016 2015 2014
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgingar 5 191,1 189,1 166,4
Inventarier 0,1 0,1 0,2
Andelar i intresseforetag 0,3 2,0 52
191,4 191,3 171,8
Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar 74 9.2 14
Forutbetalda kostnader 11 19 2,5
Kassa och bank 39,0 51,2 47,8
47,5 62,3 61,7
SUMMA TILLGANGAR ) 253,6 233,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,8 0,8 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 71,0 71,0 71,0
Reserver -11 59 9,4
Balanserad vinst 126,2 139,5 133,1
Summa eget kapital 196,8 217,2 2143
Langfristiga skulder
Langfristiga avsittningar 7 8,8 40 3.3
Kreditfacilitet 6 . - -
8,8 4,0 3,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga avsittningar 7 L9 - -
Leverantorsskulder 0.2 0.1 0.3
Upplupna kostnader 9,8 20,2 14,5
Ovriga kortfristiga skulder 8 21,5 121 11
33,3 32,4 15,9
Summa skulder 42,1 36,3 19,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH 238,9 253,6 233,5

SKULDER
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

MUSD Aktiekapital Ovrigt Reserver  Balanserad | Summa
tilllskjutet vinst eget
kapital kapital
Ingaende balans 1 januari 2015 0,8 71,0 9,4 133,1 214,3
Totalresultat
Resultat 12 méanader 2015 - - - 234 23,4
Valutakursdifferens 12 manader 2015 - - -3,5 - -3,5
Summa totalresultat - - -3,5 23,4 19,9
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -49 -4,9
Betald utdelning - - - -4,1 -4,1
Inlésen - - - -8,3 -8,3
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med dgare - - - -17,0 -17,0
Utgaende balans 31 december 2015 0,8 71,0 5,9 139,5 217,2
Ingdende balans 1 januari 2016 0,8 71,0 5,9 139,5 217,2
Totalresultat
Resultat 12 minader 2016 - - - 2,7 2,7
Valutakursdifferens 12 minader 2016 - - -7,0 - -7,0
Summa totalresultat - - -7,0 2,7 -4,4
Transaktioner med Zdgare
Forvirv av egna aktier - - - -1,5 -1,5
Betalda utdelningar - - - =37 -3,7
Aktieinlosen - - - -10,9 -10,9
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med dgare - - - -15,8 -15,8
Utgaende balans 31 december 2016 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet | kvartalet kvartalet manader | manader

MUSD Not 2016 2016 2015 2016 2015
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat -1,7 4.4 3,5 -0,5 23,0
Erhillna rintor - - - - -
Betalda rintor 4 -0,1 -0,1 -0,2 -0,7 -1,0
Inkomstskatt - - -0,1 - -0,1
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 0,1 - - 0,1 1,0
Justering f6r avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande poster 8 16,2 10,6 9,4 45,7 32,8
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére férindringar i
rorelsekapital 14,5 14,9 12,7 44,7 55,7
Okning/minskning av fordringar 0,6 -8,7 -13,0 -1,8 -8,9
Okning/ minskning av skulder 1,1 9,3 2,9 9,8 12,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 16,2 15,5 2,6 52,7 59,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar 5| -150 -9,3 -7,0 -48,5 -40,8
Investeringar i Gvriga materiella anliggningstillgangar 0,0 0,0 - - -0,0
Likvida medel netto fran intressebolag 0,0 0,3 - 0,1 2,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15,0 -9,1 -7,0 -48,4 -38,1
Finansieringsverksamheten
Forvirv av egna aktier - -0,3 -1,6 -1,7 -4.8
Aktieinlosen -11,5 - - -11,5 -8,5
Utdelning - - - 41 43
Langfristig skuld, netto efter kostnader - - -10,2 - -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11,5 -0,3 -11,8 -17,4 -17,7
Periodens kassafléde -10,3 6,1 -16,2 -13,1 3,4
Likvida medel vid periodens botjan 48,2 41,2 67,4 51,2 47,8
Valutakursférindringar pa likvida medel 1,2 0,9 0,0 0,9 0,0
Likvida medel vid periodens slut 39,0 48,2 51,2 39,0 51,2
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NYCKELTAL
Koncernen Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader | minader
2016 2016 2015 2016 2015
Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, fat 1128 621 1131282 1007782 4478121 | 3578488
Produktion per dag, fat 12 268 12 297 10 956 12 235 9 804
Forsaljning efter statens andel, fat 583 772 501 167 366 746 2357701 | 1805056
Erhallet oljepris, USD/fat 46,0 45,8 479 40,5 58,1
Resultat- och balansposter
Intikter, MUSD 20,7 26,1 26,0 87,1 107,0
EBITDA, MUSD 9,6 15,7 13,3 441 58,6
EBITDA-marginal 46% 60% 51% 51% 55%
Rorelseresultat, MUSD -1,7 4,4 3,5 -0,5 23,0
Rérelsemarginal -8% 17% 13% -1% 21%
Periodens resultat, MUSD 1,5 6,4 3,1 2,7 234
Nettomarginal 7% 24% 12% 3% 22%
Likvida medel, MUSD 39,0 48,2 51,2 39,0 51,2
Eget kapital, MUSD 196,8 210,7 217,2 196,8 217,2
Balansomslutning, MUSD 238,9 243,6 253,6 238,9 253,6
Kapitalstruktur
Soliditet 82% 86% 86% 82% 86%
Skuldsittningsgrad neg, neg, neg, neg, neg,
Investeringar, MUSD 15,0 9,3 7,0 48,5 40,8
Nettokassa, MUSD 39,0 482 51,2 39,0 51,2
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 0,74% 2,97% 1,44% 1,29% 10,85%
Rintabilitet pa sysselsatt kapital 0,86% 3,73% 2,46% 4,20% 13,59%
Ovrigt
Genomsnittligt antal anstillda 21 20 18 19 17
Utdelning per aktie, USD* - - - 1,00 1,00
Kassaflode ifrin den 16pande verksamheten per aktie, USD 0,47 0,45 0,07 1,53 1,69
Antal aktier pa balansdagen, tusental 35,544 35,544 35,544 35,544 35,544
Eget kapital per aktie, USD 5,54 5,93 6,11 5,54 6,11
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental 34 215 34 216 34 575 34 324 34 964
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), tusental 34 406 34 216 34 575 34 372 34 964
Resultat per aktie fore utspadning, USD 0,04 0,19 0,09 0,08 0,67
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,04 0,19 0,09 0,08 0,67
Nyckeltal, kvartal
Q4 2016 Q32016 Q22016 Q12016 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015
Dagsproduktion, fat 12 268 12 297 12 164 12 212 10 956 10 087 9 434 8713
Salda fat 583 772 501 167 740 844 531918 366 746 584 399 545019 308 892
Intikter, MUSD 20,7 26,1 20,6 19,7 259 30,1 26,4 24,6
EBITDA, MUSD 9,6 15,7 8,4 10,3 13,3 18,0 15,4 12,0
Avkastning pa eget kapital 0,78% 2,97% 1,39% -1,05% 1,44% 3,81% 2,11% 3,52%
Kassaflode frin den Iépande 16,2 15,5 11,1 10,0 2,6 32,6 9,7 14,3
verksamheten, MUSD
Vinst per aktie, USD 0,04 0,19 -0,09 0,07 0,09 0,24 0,13 0,22
Aktickurs, periodens slut, SEK 78,3 60,5 64,5 54,0 57,5 44,4 55,5 57,8

Se Arsredovisningen 2015 for definitioner av nyckeltal.

* Inte inkluderande aktieinlisen om 3,00 SEK per aktie under Q4 2016 och 2,00 SEK per aktie under Q2 2015
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG*

Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet | kvartalet kvartalet manader | ménader

MSEK Not 2016 2016 2015 2016 2015
Ovriga intikter 2,0 4,5 1,1 10,6 10,5
Resultat fran intressebolag -5,6 - 3,5 -5,6 =32
Administrationskostnader -6,7 -5,5 -52 -31,3 -29,2
Rorelseresultat -10,3 -1,0 -0,6 -26,3 -21,9
Finansiellt resultat, netto 31,4 21,0 3115 46,6 332,1
Resultat fore skatt 21,0 20,0 310,9 20,3 310,2
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat* 21,0 20,0 310,9 20,3 310,2

* Eftersom det inte finns ndgra poster fér moderbolagets Gvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport 6ver totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MSEK Not 31 dec 30 sep 31 dec
2016 2016 2015
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar 245,8 220,7 148,5
Omsittningstillgangar 108,3 2144 368,1
SUMMA TILLGANGAR 354,1 435,0 516,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,0 77,0 77,0
Fritt eget kapital 266,1 347,7 394,9
Kortfristiga skulder 11,0 10,3 44.8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 354,1 435,0 516,6

# Notera att moderbolaget presenterar rikenskaperna i SEK. Fér ytterligare information se Redovisningsprinciper pa sida 18.
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans ”Koncernen” eller
“Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Koncernen har andelar i licenser i Oman,
Litauen och Frankrike.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget ér noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for fjirde kvartalet och helaret 2016 har upprittats i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets rapport for fjirde kvartalet och helaret 2016 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2015 har anvints fér framtagandet av denna rapport, med
undantag for valutan vid finansiell rapportering som édndrats fran SEK till USD (f6r mer information se nedan Ny valuta
vid finansiell rapportering”).

Fran och med det andra kvartalet 2016 har Tethys Oil tillimpat ESMA:s (European Securities and Markets Authority)
riktlinjer f6r alternativa nyckeltal. Definitioner av nyckeltal finns i drsredovisningen 2015 och relevanta avstimningar finns
pa sidan 22 i denna rapport.

Ny valuta vid finansiell rapportering
TAS 21 dllater finansiell rapportering i annan valuta 4n svenska kronor (SEK) f6r svenska koncerner. Tethys Oils styrelse har

beslutat att koncernen skall anvinda USD i sin finansiella rapportering fr.o.m. den 1 januari 2016. Syftet ér att forbittra
lasarens forstielse for bolagets finansiella rapportering och 6ka transparensen. Som konsekvens av bytet av
redovisningsprincip har jimférelsetalen fran foregiende ar riknats om. Tillgingar och skulder har rdknats om till
balansdagens kurs och intdkter och kostnader till transaktionsdagens kurs. Eget kapital har riknats om till historisk kurs.
Moderbolaget kommer att fortsitta anvinda SEK som rapporteringsvaluta.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har foljande valutakurser anvints:

31 december 2016 30 september 2016 31 december 2015
Valutor Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 8,63 9,42 8,46 8,67 8,45 8,51

Rérelser i valutakurser innebir ingen materiell paverkan pd Tethys Oils rérelseresultat, till f6ljd av att samtliga intikter och
huvuddelen av kostnaderna 4t i samma valuta som rapporteringsvalutan USD.

Verkligt virde
De nominella virdena for leverantSrsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av dessa posters
verkliga virde till f6ljd av att de dr kortfristiga till sin natur.

LAS 39 virderingskategorier och relaterade balansréikningsposter

31 december 2016 31 december 2015

MUSD Finansiella tillgangar Likvida medel Ovriga MUSD Finansiella tillgingar ~ Likvida medel Ovriga

virderade till verkligt och ovriga skulder virderade till verkligt och ovriga skulder

virde via fordringar virde via fordringar
resultatrikningen resultatrikningen

Ovriga fordringar - 7.4 - Ovriga fordringar - 9,2
Likvida medel - 39,0 - ILikvida medel - 51,2
Leverantorsskuld - - 0,2 [Leverantorsskuld - - 0,1
Ovriga kortfristiga - - 21,5 Ovriga kortfristiga - - 12,1
skulder skulder
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Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osidkerhetsfaktorer som I6pande 6vervakas och analyseras. De
huvudsakliga riskerna och osidkerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och utvirdering av
kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetstisken ser olika ut i dessa olika delar av Tethys Oils verksamhet. Den
huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering ér att de investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte
kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser
eftersom inkomst och 16nsamhet bide beror och kommer att bero pé det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt
ldgre oljepriser skulle minska nuvarande och férvintad l6nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som olénsamma
dven om fynd patriffas. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende utfarmningar
eller tillgangsforsiljningar. Det finns inga utestdende oljeprissikringar per 31 december 2016.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillging pa utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt ar
koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc. Brist pa denna utrustning kan innebira svirigheter
for Tethys Oil att fullfdlja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad for politisk risk, miljérisk och
risken att inte behalla eller finna nyckelpersoner.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osikerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2015.

Not 2) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper fér segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt perspektiv.

Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-dec 2016

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 87,1 - - - 87,1
Operativa kostnader -36,5 - - - -36,5
Avskrivningar 44,4 - - - -44,4
Prospekteringskostnader N - - -0,1 -0,1
Ovriga intikter - - - - -
Resultat fran intressebolag - 0,7 - - -0,7
Administrationskostnader 1.7 N 3,6 0,4 -5,8
Rorelseresultat 4,5 -0,7 -3,6 -0,5 -0,5
Summa finansiella poster 3,1
Resultat fore skatt 2,7
Inkomstskatt -
[Periodens resultat 2,7

Koncernens resultatrikning jan-dec 2015

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter 107,0 - - - 107,0
Operativa kostnader -42,9 - - - -42,9
Avskrivningar -34,6 - - - -34,7
Prospekteringskostnader -1,0 B - - -1,0
Ovriga intikter - - - - -
Resultat fran intressebolag - 0.4 - - -0,4
Administrationskostnader -1,7 B 34 0,1 -5,2
Rorelseresultat 26,8 -0,4 -3,4 -0,1 23,0
Summa finansiella poster 0,5
Resultat fore skatt 23,5
Inkomstskatt -0,1
[Periodens resultat 23,4
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Not 3) Intikter

MUSD Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader miénader
2016 2016 2015 2016 2015
Forsiljning, 26,9 229 17,6 95,4 104,9
Underuttag (6veruttag) -0,3 31 8.4 -83 2,2
Overuttagjustering Rapporteringsfel -5,9 - - - -
[Intikter 20,7 26,1 26,0 87,1 107,0 |

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All oljef6rsiljning fran Block
38&4 i Oman sker pa manatlig basis. Forsiljningspriset dr det ménatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman
blend.

Under det fjirde kvartalet skedde en éveruttagsjustering om MUSD 5,9 efter den uppskattade effekten av ett rapporteringsfel
avseende leveransen fran Block 3&4 ("Rapporteringsfelet”), vilken skedde under perioden augusti 2010 till februari 2016.
Tethys Oil uppskattar att bolagets andel av Rapporteringsfelet uppgar till 157 000 fat (fére statens andel). For att korrigera
Rapporteringsfelet, har partnergruppen f6r Block 3&4 tillsammans med operatoren av pipelinesystem samt Omans Olje- och
gasdepartement enats om att aterbetala den Gverrapporterade volymen kontant. Tethys Oil uppskattar att Tethys Oils andel
av Rapporteringsfelet uppgar till MUSD 5,9. Justeringen av Rapporteringsfelet kommer att minska Tethys Oils intdkter och
resultat for fjirde kvartalet 2016 med det beloppet.

Not 4) Finansiellt resultat, netto

Finansiellt resultat, netto Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader manader
2016 2016 2015 2016 2015

Finansiella intakter:

Rinteintikter - - - - -

Valutakursvinster 3,5 34 1,8 9,1 6,7

Ovriga finansiella intikter - 0,3 0,2 0,3 0,2

Finansiella kostnader:

Rintekostnader -0,1 -0,1 -0,2 -0,6 -1,0

Valutakursforluster - -1,4 -1,8 -3,8 -4.2

Ovriga finansiella kostnader -0,3 -0,2 -0,2 -1,8 -1,2

|Finansiellt resultat, netto 3,2 1,9 -0,3 31 0,5

Not 5) Olje- och gastillgangar

Tethys Total Partner (operator i Bokf6rt virde | Bokfort virde | Investeringar

Land Licens-namn Fas andel areal, km? fetstil) 31 dec 2016 31 dec 2015 jan-dec 2016
Oman Block 3&4 Produktion 30% 29 130 CCED, Mitsui 190,8 189,1 48,2
Litauen Gargzdai Produktion 25% 884 Odin, GeoNafta - - -
Litauen Rietavas Prospektering 30% 1594 Odin, privata investerare - - -
Litauen Raseiniai Prospektering 30% 1535 Odin, privata investerare - - -
Frankrike Ales Prospektering 37.5% 215 MouvOil - - -
Frankrike Attila Prospektering 40% 1986 Galli Coz - - -
Nya projekt 0,3 - 0,3

[ Totalt 191,1 189,1 48,5

Not 6) Langfristiga skulder

Tethys Oil har ett fyraarigt avtal med BNP Paribas avseende en reservbaserad kreditfacilitet (senior revolving reserve based lending
Jfacility) om upp till MUSD 38 per 31 december 2016. Det ursprungliga beloppet f6r faciliteten uppgick till MUSD 100 och
beloppet minskas i enlighet med lanets 16ptid. Som sikerhet for linet ér intresset i licensen Block 3&4. Rintan pa den nya
kreditfaciliteten dr rorlig i intervallet om LIBOR + 3,75 procent till LIBOR + 4,00 procent per ar, beroende pa i vilken grad
kreditfaciliteten utnyttjas. Per 31 december 2016 finns ingen utestaende rintebirande skuld fran kreditfaciliteten.

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil har langfristiga avsittningar om MUSD 8,8, vilka inkluderar en avsittning fér aterstillningskostnader pa Block 3&4
om MUSD 4,8 (MUSD 4,0) samt MUSD 4,0 hanférligt till Rapporteringsfelet. Tethys Oil har ocksa kortfristiga avsittningar
om MUSD 1,9 hinférligt till Rapporteringsfelet.

Not 8) Rapporteringsfel
Tethys Oils andel av beloppet kopplat till Rapporteringsfelet har av Tethys Oil estimerats till MUSD 5,9.
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Langfristiga avsittningar inkluderar MUSD 4,0 av beloppet.
Kortfristiga avsittningar inkluderar MUSD 1,9 av beloppet.
Beloppet om MUSD 5,9 paverkar inte kassaflédet under 2016, vilket framgar av kassaflddesanalysen.
Not 9) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstéllda. Teckningsoptioner utfirdades 2015 och
2016 baserat pa beslut fran respektive arsstimma.

2015/2018 Teckningsoptioner 2016/2019 Teckningsoptioner
Antal utfirdade teckningsoptioner 356 000 350 000
Antalet aktier per teckningsoption 1,08 1,05
Teckningskurs, SEK 76,80 62,60
Utnyttjandeperiod 23 maj - 5 okt, 2018 28 maj — 4 okt, 2019

Eftersom teckningskursen dr ligre dn aktiepriset per 31 december 2016, ingar teckningsoptionerna i antalet utspddda aktier
vilka uppgar till 36 232 460 per balansdagen och antalet genomsnittliga aktier i omlopp efter utspadning under fjirde
kvartalet 2016 till 34 405 662.

Not 10) Stillda sidkerheter

Per den 31 december 2016 uppgick stillda sidkerheter till MUSD 173,2 (213,0). Stillda sidkerheter dr en 16pande sikerhet
avseende kreditfaciliteten ddr Tethys Oil har ingitt ett pantférskrivningsavtal. Sdkerheten avser samtliga utestiende aktier i
dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till férman for lingivarna i kreditfaciliteten och virdet pa sikerheten motsvarar det
egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd. Minskning av stillda sikerheter under 2016 sker mot bakgrund av det
minskade egna kapitalet i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd, efter betald utdelning till moderbolaget.

Stillda sikerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5) avser hyresavtal.

Not 11) Ansvarsférbindelser
Det finns inga utestdende ansvarsférbindelser per 31 december 2016, ej heller f6r jaimforelseperioden.

21



Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal
Ut6ver definitionerna nedan finns definitioner av nedanstiende alternativa nyckeltal i arsredovisningen 2015.
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Fjirde Tredje Fjirde Tolv Tolv
kvartalet kvartalet kvartalet manader maénader

MUSD (om inte annat anges) 2016 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat -1,7 4.4 3,5 -0,5 23,0
Avskrivning 11,2 11,3 9,8 444 34,7
Prospekteringskostnader 0,1 - - 0,1 1,0
EBITDA 9,6 15,7 13,3 44,1 58,6
Kassa och bank 39,0 48,2 51,2 39,0 51,2
Rintebirande skulder = - - - R
Nettokassa 39,0 48,2 51,2 39,0 51,2
Kassaflode fran verksamheten 16,2 15,5 2,6 52,7 59,1
Investeringar i olje- och gastillgingar -15,0 -9,3 -7,0 -48,5 -40,8
Kassaflode fran verksamheten efter investeringar 1,2 6,2 -4,4 4,2 18,3
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FINANSIELL INFORMATION

Arsredovisningen 2016 forvintas vara tillginglig under sista veckan i april 2017
Rapport forsta kvartalet 2017 (januari - mars 2017) den 2 maj 2017
Arsstimma 2017 planeras att hallas i Stockholm 17 maj 2017

Rapport andra kvartalet 2017 (januari — september 2017) den 15 augusti 2017
Rapport tredje kvartalet 2017 (januari - september 2017) den 7 november 2017
Rapport fjarde kvartalet 2017 (januari — december 2017) den 13 februari 2018

1 tilldgg till ovanstiende informationstillfillen s4 kommer Tethys Oil fortsatt att rapportera méinadsvisa
produktionsuppdateringar. Finansiell uppdatering infér kvartalsrapport kommer ej att limnas.

Konferenssamtal
Datum: tisdag, 14 februari 2017
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:
For att delta via telefon, vinligen ring:

Sverige: +46 8 505 564 74

Schweiz: +41 225 675 541

UK: +44 203 364 5374

Nordamerika: +1 855 753 2230

For att delta via webben:
Link till webbsindningen: http://edge.media-server.com/m/p/ia3aob50

Stockholm, 14 februari 2017

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Jesper Alm, CFO, tfn: +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sidan information som Tethys Oil AB ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for

offentliggérande den 14 februari 2017 kl. 07:30 CET.
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