' TETHYS OIL
Tethys Oil -
Forsta kvartalet 2013

FORSTA KVARTALET 2013
¢ DProduktionen frin Oman och Litauen uppgick till 368 481 fat olja, motsvarande 4 094 fat olja
per dag
e Prospekteringsborrningen B4EW4 patriffade olja och flédade cirka 3 000 fat olja per dag vid
test

e Tethys har bokat bolagets f6rsta oljeteserver i Oman — 14,3 miljoner fat 2P-reserver
e Tethys erhaller bonusbetalning om 10 miljoner USD fran Mitsui

e Intikter MSEK 146 (MSEK 145)

¢ Resultat efter skatt MSEK 105 (MSEK 108)

e Vinst per aktie fére och efter utspiadning SEK 2,94 (SEK 3,31)

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
e  Prospekteringsborrning paboérjad under april i Litauen
e Tethys Oil godkind for notering pa NASDAQ OMX Stockholm
e  En andra borrning har pabérjats pa B4AEW4-strukturen onshore Oman
¢  Produktionen fran Oman uppgick under april 2013 till 129 916 fat olja, motsvarande en genomsnittlig
dagsproduktion om 4 331 fat olja

MSEK 1jan 2013 - 1jan 2012 - 1jan 2012 -
(om inte annat anges) 31 mar 2013 31 mar 2012 31 dec 2012

3 manader 3 manader 12 manader
Produktion fore statens andel, fat 368 481 299 123 1399 518
Forsiljning efter statens andel, fat 209 538 195 422 776 248
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 107,63 108,61 110,35
Forsaljning olja och gas 146 145 584
Rorelseresultat 124 109 336
EBITDA 152 119 509
Resultat 105 108 314
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 2,94 3,31 9,11
Likvida medel 270 68 248
Eget kapital 949 559 860
Langfristiga skulder 418 3 417
Investeringar 35 210 875

Tethys Oil AB (publ)
Tethys Oil dr ett svenskt energibolag med inriktning pa prospektering och produktion av olje- och
naturgastillgidngar. Tethys kdrnomrade 4r Oman, dir Tethys till ytan ér en av landets stdrsta
licensinnehavare. Tethys har ocksé prospekterings- och produktionstillgangar onshore Frankrike,
Litauen och Sverige. Aktierna 4r noterade pa NASDAQ OMX Stockholm (TETY).
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Vinner och investerare,

Efter nio 4r och en ménad pa First North, upptogs Tethys den 2 maj till handel pd mid cap-listan pa NASDAQ
OMX i Stockholm. Vi vill ddrfér speciellt vilkomna de nya vinner och investerare som vi fitt genom denna
uppgradering. De senaste 12 méanaderna har antalet aktiedgare 1 Tethys 6kat med 6ver 50% och ett antal svenska
och utlindska institutioner har tillkommit som aktiedgare. Med noteringen pd huvudlistan 4r vi 6vertygade om
att bade det totala antalet aktiefigare och antalet institutionella dgare kommer att 6ka.

Under de nistan 10 aren pd First North, har Tethys vuxit fran att vara ett litet prospekteringsbolag med ett
bérsvirde om som ligst SEK 40 miljoner, till att bli ett riktigt oljebolag virderat till 6ver SEK 2 miljarder. Och
vi dr Gvertygade om att tillvixten inte avstannat, tvirt om. Genom dren har vi bedrivit verksamhet 1 ett antal
linder i Europa, Nordafrika och Mellandstern. Den riktiga framgingen kom da vi gick in i Oman, som idag dr
virt kirnomréade. Vi har tvd producerande oljefilt pa Block 3 och 4, men har dnnu bara undersékt en brikdel av
de méjligheter och uppslag som dessa licensblock erbjuder. Vi har ocksa ett andra ”ben” i Litauen i Europa, som
vi gick in 1 2011. Tethys har en operativ plattform for tillvixt!

Nir vi nu noteras pa huvudlistan pA NASDAQ OMX Stockholm, gbr vi det med en stark finansiell stillning och
ett betydande kassafléde. Var produktion under det férsta kvartalet 6kade med cirka 25% jamfért med det forsta
kvartalet 2012 och uppgick till 368 481 fat olja tore statens andel. Var f6rsiljning uppgick till MSEK 146. Vi
gjorde ett resultat om MSEK 105, motsvarande en vinst per aktie om SEK 2,94.

Men vi vilar inte pa vara lagrar. Om vi blickar framat 4r vi 6vertygade om att bade produktion och
reserver/resurser kommer att 6ka under aterstoden av 2013.

Pa Block 3 har en rigg avsatts f6r den fortsatta implementeringen av vatteninjiceringsprogrammet pa
Farhatrenden. Genom att injicera vatten i de producerande férkastningsblocken héjs trycket, vilket méjliggdr
hégre utvinningsgrad och hégre produktion. Vi kan konstatera att filtet svarar bra pd vatteninjiceringen. Vi
forvintar oss dirfér gradvis 6kande produktion frin Block 3.

Pa Block 4 har borrningarna inkluderat en prospekteringsborrning och borrning av ytterligare ett produktionshal
1 Khufaireservoaren i Saiwanfiltet. Khufaireservoaren fortsitter att vara komplicerad och svirtolkad. Det
tydliggjordes inte minst vid férra arets prospekteringsborrning av B4EW3 i Khufaireservoaren, dir mer arbete
behover utféras 61 att optimera produktionen och bittre klarligga reserverna. Prospekteringsborrningen
B4EW4 pd Block 4 i bérjan pa detta ar har hittills varit en stor framgédng. Flera oljeférande lager genomborrades,
och ett av dessa - kalkstenen Buah - har varit i testproduktion under stdrre delen av mars och april med
produktionsvolymer om &ver 2 000 fat per dag. Resultatet dr si uppmuntrande att en andra utvirderings-
/produktionsborrning har inletts for att ytterligare utvirdera och forsoka sitta andra reservoarlager i B4AEW4-
strukturen i testproduktion. En 3D-seismikstudie har gjorts 6ver omrddet, och data frin denna dr under
bearbetning. Om borrhilen pd B4EW4 kommer att fortsitta leverera, och om seismikstudien ger positiva
resultat, kan detta fynd visa sig fa visentlig betydelse bade som ett méjligt nytt oljefilt, men ocksd f6r att 6ka
prospektiviteten fOr stora delar av det omkringliggande licensomradet.

I Litauen borrar vi pa Raiseiniailicensen ett ”tvillinghal” i anslutning till ett ndrbeldget oljefynd fran Sovjettiden.
Pa Rietavaslicensen, dér vi dr partner med Chevron, har férberedande arbete och sammanstillning av data pagatt
under kvartalet, med inriktning pa en maoijlig borrstart sent under andra kvartalet.

Sa fortsitt f6lja oss, vi har en stark plattform for fortsatt tillvixt.

Stockholm i maj 2013

Magnus Nordin
Verkstallande direktor
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GENOMGANG AV RAKENSKAPER OCH VERKSAMHET!

Genomging av verksamheten

Oman

Block 3 och 4

Sammanlagt atta borrningar genomfdrdes under forsta kvartalet 2013. Borrprogrammet pa Farha South var
under forsta kvartalet 2013 inriktat pd vatteninjiceringsprogrammet, och tva vattenférsorjningsbrunnar samt fyra
vatteninjiceringshal firdigstilldes under kvartalet. P4 Saiwan Eastfiltet borrades i nirheten av de producerande
borrhalen SE-2, -3 och -8 ocksa den vertikala delen i ett borrhédl med en planerad horisontell sektion.

Prospekteringsborrningen B4EW4 pibérjades i november och slutférdes samt sattes i testproduktion under det
forsta kvartalet 2013. Hélet borrades omkring 20 kilometer vister om oljefiltet Saiwan East till ett slutgiltigt djup
om 3 030 meter. Spar av olja pd borrkax patriffades under borrningen i formationerna Lower Al Bashir, Buah,
Khufai och Masirah Bay. Sammanlagt uppmittes fléden motsvarande knappt 3 000 fat olja per dag genom en
36/64-tums ventil frin Buah- och Khufaiformationerna. Borrhilet firdigstilldes som ett produktionshil och
sattes 1 ett lingvarigt produktionstest. I april 2013 pabérjades borrningen av B4EW4-2, en s k ”step out well”
som syftar till att undersdka en ytligare belidgen del av Buahformationen.

Finjustering och optimering av produktionsutrustningen fortsitter pa bade Farha South- och Saiwan Eastfilten, i
syfte att kunna driva anldggningarna pd det mest effektiva sittet.

Den forsta seismikinsamlingen, vilken inkluderar omréidet kring borrhalet BAEW4, slutférdes 1 april. Bearbetning
av datamaterialet pagar och beriknas vara firdig i slutet av tredje kvartalet.

Block 15
Arbetet med att sitta borrhalet JAS-1 ett langvarigt produktionstest under férsta halvaret fortsitter. JAS-1
flédade gas och kondensat vid test 2007.

Litauen

Gargzdailicensen

Arbetsprogrammet pa Gargzdailicensen syftar till att stabilisera produktionen och ytterligare
prospekteringsborrning kan komma att utféras under andra halvdret 2013.

Rietavasticensen

Pa Rietavaslicensen har férberedande arbete och sammanstillning av data pagatt under kvartalet, med inriktning
pd en mojlig borrstart sent under andra kvartalet. Arbetsprogrammet, som finaniseras i sin helhet av Chevron, ir
huvudsakligen utformat for att utvirdera licensens potential for skiffergas/-olja.

Raiseiniailicensen

Pa Raiseiniailicensen pabdrjades prospekteringsborrningen Lapgiriai-1 1 april 2013. Borrningen skall primirt
underséka en reservoar frin silurtiden, i vilken det patriffades olja vid en nirbeldgen borrning under Sovjettiden.
Den under 1980-talet genomfdrda borrningen produktionstestades aldrig ordentligt, trots att den flédade olja till
ytan. Lapgiriai-1 skall utvirdera den revliknande struktur som ursprungligen genomborrades och hilet planeras
att borras vertikalt till ett djup om knappt 1 200 meter.

Frankrike
Arbetsprogrammen pd de franska licenserna har férsenats pd begiran frin myndigheterna. Det dr oklart nér
arbetsprogrammen kan dterupptas.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed f6r tremanadersperioden 2013 som
avslutades den 31 mars 2013. Belopp som avser jimforelseperiod (motsvarande period féregiende ar)
presenteras inom parentes efter beloppet f6r den aktuella perioden. Koncernens segment dr geografiska
marknader.
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Sverige

Gotland

Pa de svenska licenserna har filtarbetet senarelagts. Tethys underséker méjligheterna att prospekteringsborra pa
10 platser. Det 4r inte bestimt nir arbetsprogrammen skall dterupptas.

Produktion

Tethys har produktion frin tva omraden — Block 3 och 4 onshore Oman samt Gargzdailicensen onshore
Litauen. Tethys Oil har en andel om 30 procent av Block 3 och 4 Oman och en indirekt andel om 25 procent av
Gargzdai Litauen.

Produktionen fran Block 3 och 4 kommer fran tva omraden — oljefilten Farha South och Saiwan East. Utover

produktion fran dessa filt, sker dven testproduktion fran fyndet B4EW4. Produktionen varierar huvudsakligen
beroende pa det pagdende utbyggnadsprogrammet och fortsatt finjustering av infrastruktur. Produktionen frin
Oman motsvarar 97 procent av total produktion.

Under det forsta kvartalet 2013 har partnerskapets pa Block 3&4 andel fortsatt att vara 52 procent av total
produktion, vilket dr den hégsta méjliga andelen i enlighet med produktionsdelningsavtalet (EPSA). Tethys Oils
andel av partnerskapet dr 30 procent. Fér ytterligare information avseende Tethys Oils andel av produktionen,
vinligen se Arsredovisningen 2012. Den hoga andelen av produktion kommer att kvartsta si linge det finns
kvarvarande dterstiende kostnadsersittning, vilket skapas genom fortsatta investeringar i licensen. Uppskattade
kostnadsersittning per 31 mars 2013, netto till Tethys Oil, uppgar till MUSD 76.

Produktion frin Gargzdailicensen i vistra Litauen har gradvis sjunkit under perioden. Tethys Oils andel av
Gargzdai 4gs indirekt genom Odin Energi A/S, ett danskt intressebolag.

Kvartalsvolymer, fore statens andel Q12013 Q42012 Q32012 Q22012 Q12012

Tethys andel av kvartalsproduktion (bbl)

Oman, Block 3 & 4

Produktion 356 049 400 324 358 968 302 081 284 481
Genomsnittlig dagsproduktion 3956 4351 3902 3320 3126

Litauen, Gargzdai

Produktion 12432 13 233 12 737 13052 14 642
Genomsnittlig dagsproduktion 138 144 138 143 161
Total produktion 368 481 413 557 371705 315133 299 123
Total genomsnittlig dagsproduktion 4094 4 495 4 040 3463 3 287
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Genomsnittlig daglig och kumulativ mdnatlig produktion netto till Tethys Oil under 2012 och 2013
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Forsiljning

Under forsta kvartalet har Tethys Oil salt 209 538 fat olja (195 422 {61 motsvarande period foéregdende ar), efter
statens andel, frin Block 3 och 4 i Oman. Férsiljningen under forsta kvartalet 2013 uppgick till MSEK 146
(MSEK 144). Forsiljningspriset uppgick i genomsnitt till USD 108 per fat (USD 109) under f6rsta kvartalet
2013.

Forsiljningen under forsta kvartalet ligger i linje med f6rsiljningen forsta kvartalet 2012. Forsta kvartalet 2012
paverkades av en ytterligare oljefSrsiljning, som fran bérjan var planerad till december 2011 (avseende
produktion fran december 2011) men som utfordes i januari 2012. Resultatet f6r helaret 2012 forstirktes
dirigenom med MSEK 38. Forsiljningsutvecklingen stéds inte av produktionsutvecklingen som ér visentligt
hégre under forsta kvartalet 2013 jamfért med forsta kvartalet 2012.

Under f6rsta kvartalet 2013 har SEK stirkts med 2 procent gentemot USD. Vidate har Tethys Oil gitt frin en
Overuttagsposition per 31 december 2012 om 609 fat till en Gveruttagsposition per 31 mars 2013 om 24 123 fat.

Tethys Oils forsiljningspris faststills f6r varje kalendermanad baserat pa ett manatligt genomsnittspris av Omani
blend, vilken prissitts pd termin tvaA mdnader i f6rvig (se graf nedan). Under forsta kvartalet 2013 har priserna
handlats mellan USD 110 per fat som hégst och USD 104 per fat som ldgst. Priset per fat under férsta kvartalet
ligger i linje med priset per fat under motsvarande period féregaende ar.
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Spot Brent and Omani Blend Futures
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Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for forsta kvartalet 2013 om MSEK 105 (MSEK 108), vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK 2,94 (SEK 3,31). Resultatet fér forsta kvartalet 2013 ligger i linje med
f6r motsvarande period féregiende ar.

- forsta kvartalet 2012 paverkades i stor utstrickning av en ytterligare oljeforsiljning, som gav en
engangsforstirkning om MSEK 38.

- i enlighet med avtal med Mitsui och presenterat under Ovriga intikter, erhéll Tethys Oil en bonus om MSEK 65
(MUSD 10) nir kommersiell produktion 6versteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter
filtutbyggnadsplanen godkints i december 2012.

Vinst frian intressebolag

Tethys Oil har ett indirekt dgande i tre litauiska licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai. Tethys Oil har en
indirekt andel i dessa licenser genom intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie. Summa resultat fran
intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie uppgar till MSEK 3.

Resultat finansiella investeringar

Resultatet for forsta kvartalet 2013 har paverkats av valutakursforluster och rantor pa langfristiga skulder.
Koncernens valutakurspaverkan uppgick till MSEK -9 som till stor del 4r hinf6rlig den svagare amerikanska
dollarn i jimforelse med den svenska kronan. Omrikningsdifferenser som uppstar mellan moderbolaget och
dotterbolagen dr inte kassaflodespaverkande. Rinta pa lingfristiga rintebdrande lan uppgick till MSEK 10.
Valutakursresultatet och rinta pa langfristiga rintebarande ldn dr en del av resultatet frin finansiella investeringar
som uppgick till MSEK -20 61 férsta kvartalet 2013.

Avskrivningar

Avskrivningar under férsta kvartalet 2013 uppgick till MSEK 28 (10). Hogre avskrivningar under forsta kvartalet
2013 ir hinforligt avskrivnigna pé olje- och gastillgangar vilka vidare endast r6r Block 3&4.
Avskrivningsutvecklingen mellan jimfoérelseperioderna ar ett resultat av de stora investeringarna pa Block 3&4
under 2012 vilket har 6kat olje- och gastillgangarna och den hégre produktionstaktet under 2013 som Skar
avskrivningstakten.
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Operativa kostnader

Operativa kostnader (OPEX)f6r forsta kvartalet 2013 uppgick till MSEK 56 (MSEK 20). De operativa
kostnaderna dr hinforliga till produktionen av olja pa Block 3 och 4 i Oman, t ex kostnader f6r tankbilar, tariffer,
Overvakning och administration. Vidare sker 6ver- och underuttagsjusteringar inom kategorin Operativa
kostnader, 1 enlighet med Tethys Oils redovisningsprinciper. Till £6ljd av ett Sveruttag per 31 mars 2013
motsvarande 24 123 fat har de operativa kostnaderna under férsta kvartalet 2013 6kat med MSEK 16. Vidare
har operativa kostnader i stor utstrdckning paverkats av 6verfoéring av sent inkomna kostnader fran 2012 om
MSEK 13.

Administrativa kostnader

Administrationskostnader uppgick till MSEK 5 (MSEK 6) for férsta kvartalet 2013. Administrationskostnader
bestir huvudsakligen av I6ner, hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultationer.
Administrationskostnaderna under forsta kvartalet 2013 ir i linje med jimfdrelseperioden.

Olje- och gastillgangar (MSEK)
Tethys Oil har intresseandelar i licenser i Oman, Litauen, Frankrike och Sverige.

Land Licens- Tethys Total Partners (operatér i fetstil) Bokfort Bokfért  Investeringar
namn Oil, %  areal, km? virde 31 mar  virde 31 dec jan-mar 2013
2013 2012
Oman Block 15 40% 1389 Odin Energy, Tethys Oil 27 27 0
Oman Block 3,4 30% 34 610 CCED, Mitsui, Tethys Oil 873 890 35
Frankrike | Attila 40% 1986 Galli Coz, Tethys Oil - - 0
Frankrike | Alés 37,5% 215 Tethys Oil, MouvOil - - -
Sverige Gotland 100% 581 Tethys Oil 2 2 -
Stérre (inkl
Gotland
Mindre)
Litauen Gargzdai? 25% 884 Odin, GeoNafta, Tethys Oil - - -
Litauen Rietavas,2 14% 1594 Chevron, Odin, Tethys Oil - - -
Litauen Raiseiniai? 26% 1535 Odin, Tethys Oil, privata - - -
investerare
Nya 1 0 0
omraden
Totalt 42 794 903 919 36

Olje- och gastillgangar uppgick per den 31 mars 2013 till MSEK 903 (MSEK 919). Investeringar i olje- och
gastilleangar uppgick till MSEK 36 (MSEK 210) under f6rsta kvartalet 2013.

Valutakunrseffekter

I det bokférda virdet av olje- och gastillgingar ingér valutakursférindringar om MSEK -24 f6r forsta kvartalet
2013, vilka inte dr kassaflddespaverkande och dirfér inte ingar 1 investeringar. For ytterligare information se
Resultat ovan.

Reserver och resurser
Tethys Oils bevisade och sannolika oljereserver i Oman per 31 december 2012 uppgick till 14,3 miljoner fat.

Reserver

(Reviderade)
Mmbo 1P 2P 3P
Farha Southfiltet, Oman 4,2 12,5 15,7
Saiwan Eastfiltet, Oman 0,9 1.4 2,5
B4EW3-fyndet, Oman 0,2 0,4 0,5
Totalt 5,3 14,3 18,7

Agandet i de tre litauiska licenserna dir indirekt genom akticigande i tvi danska privata bolag, som i sin tur dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvd
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils riikenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nigra olje- och gastillgingar
avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrikningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raiseiniai, genomfir de tvd litauiska holdingbolagen en omstrukturering. I tabellen presenteras det forvintade indirekta igandet efter omstruktureringen.

Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta igandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.
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Reserver i Farha Southfiltet dr endast hinférliga till Barikformationen. Reserverna i Saiwan Eastfaltet och i
omridet kring fyndet B4EW?3 finns i Khufaiformationen. Reserverna har reviderats av den oberoende
petroleumkonsulten DeGolyer and MacNaughton (D&M).

Reservrapporten ersitter den tidigare rapporten frin D&M avseende betingade resurser. Tethys Oils oljeresurser
1 Oman per 31 december 2011 uppgick till 2,6 miljoner fat olja av betingade resurser 1C, 9,8 miljoner fat 2C och
12,4 miljoner fat 3C.

Investeringar

Oman

Block 3 och 4

Under forsta kvartalet 2013 investerades omkring MSEK 35 pa Block 3 & 4. Av de totala investeringarna avser
MSEK 33 nya investeringar och aterstoden MSEK 2 avser den del av investeringar som Mitsui utfort £f6r Tethys
Oil i enlighet med det finansieringsavtal som parterna tidigare ingick, se nedan, och som Mitsui under férsta
kvartalet 2013 erhallit fran Tethys Oils andel av kostnadsersittning.

Investeringarna i CAPEX om MSEK 33 som Tethys Oil gjort under forsta kvartalet 2013 har huvudsakligen
avsett prospekteringsborrnignar och vatteninjeceringsborrningar.

Ovriga investeringar
Ovriga investeringar uppgick till MSEK 1, dir Block 15 och nya projekt svarat fér huvuddelen. P4 Block 15 har
forberedande arbete att sdtta JAS1 i produktion pabdrjats under forsta kvartalet 2013.

Likviditet och finansiering
Kassa och bank uppgick per den 31 mars 2013 till MSEK 270 (MSEK 248).

Likviditets6kningen forklaras av positivt kassafléde under férsta kvartalet 2013. Investeringarna har finansierats
av kassafléde fran verksamheten och ingen extern finansiering har tillférts under férsta kvartalet 2013.

I enlighet med avtalet som ingicks med Mitsui under 2010 pdbérjade Mitsui under forsta kvartalet 2012 att
erhdlla MUSD 60 som investerats f6r Tethys Oil i projektet fran Tethys Oils andel av kostnadsersittning. 1
enlighet med avtalet har Tethys Oil allokerate sin hela andel av kostnadsersittning till Mitsui fram till att MUSD
60 betalats till Mitsui. I januari 2013 erhéll Mitsui den dterstdende delen av kostnadsersittningen.

Den héga nivan pa investeringar pa Block 3 och 4 kommer att fortsitta, med ett 6kat fokus pa prospektering
och férbittrad utvinning genom ett vatteninjektionsprogram. Tethys Oils andel av partnerskapets
investeringsbudget t6r Block 3 och 4 uppgar till omkring MSEK 300. Investeringsbudgeten férvintas till fullo
kunna finansieras av kassafldde frin verksamheten.

Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas pd Gargzdailicensen vara fortsatt sjlvfinansierad frin oljeproduktion
och pa Rietavaslicensen finansierad av Chevron.

En stor del av likviditeten halls i USD vilken har deprecierats i férhallande till SEK under rapportperioden.
Valutakurseffekten pa likvida medel uppgick under férsta kvartalet 2013 till MSEK -4.

Finansiella tillgdngar

Tethys Oils innehav i tre litauiska licenser innehas genom tva privata danska bolag. For ytterligare information
avseende dgarstruktur, se sidan 8 ovan och not 7. Per 31 mars 2013 uppgick aktieinnehavet i de tvd danska
intressebolagen Odin Energi och Jylland Olie till MSEK 191.

Tethys Oils andel av resultatet for forsta kvartalet 2013 fran Odin Energi och Jylland Olie, som indirekt dger de
litauiska licenserna uppgick till MSEK 3. Resultatet f6r 2013 genererades fran forsiljningen av 4,323 fat olja
(Tethys Oils indirekta andel) till ett genomsnittspris om USD 109 per fat. Tethys Oil férvintar att en del av
resultatet fran Gargzdai kommer att 6verféras till Odin Energi och darefter till Tethys Oil i form av en
utdelning.
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Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK -15 (MSEK -2) {6t forsta kvartalet 2013.
Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 3 (MSEK 2) f6r férsta kvartalet 2013. Resultat fran finansiella
investeringar uppgick till MSEK -16 (MSEK -0) under f6rsta kvartalet 2013. Rintor pé obligationslanet och den
svagare amerikanska dollarn har haft negativ inverkan pé resultatet fran finansiella investeringar under férsta
kvartalet 2013. Dessa valutakursférluster avser omrikningsdifferenser och ir ej kassaflédespaverkande.
Investeringar uppgick under forsta kvartalet 2013 till MSEK 9 (MSEK 3). Investeringarna dr lan till dotterbolag
for deras respektive olje- och gasverksamhet. Den omsittning som finns i moderbolaget ér relaterad till
fakturering av tjanster till dotterbolagen.

Styrelse och organisation

Vid arsstimman den 16 maj 2012 édtervaldes Hikan Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Magnus Nordin
och Jan Risberg till styrelsemedlemmar. Till nya styrelseledaméter valdes Katherine Stovring och Staffan Knafve.
Inga suppleanter valdes. Vid samma arsstimma utsigs Vincent Hamilton till styrelseordférande.

Arsstimman 2013 kommer att hallas 16.00 den 22 maj 2013 pa Van der Nootska Palatset i Stockholm.

Aktiedata

Per den 31 mars 2013 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750 (35 543 750), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en r6st. Tethys Oil har inget incitamentsprogram
tor anstillda.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogorelse £or risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1 pa sidan 16.

Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang
e  Prospekteringsborrning paborjad i Litauen

e Tethys Oil godkind fér notering p4 NASDAQ OMX Stockholm

e  En andra borrning har pabérjats pd B4EW4-strukturen onshore Oman

e  Produktionen frin Oman uppgick under april 2013 till 129 916 fat olja, motsvarande en genomsnittlig
dagsproduktion om 4 331 fat olja
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG
TSEK 1jan2013- 1jan2012- 1jan 2012 -
31 mar 2013 31 mar2012 31 dec 2012

3 ménader 3 manader 12 manader

Forsilining av olja och gas 146 229 144 710 583 990
Avskrivning av olje- och gastillgingar 28163 9617 -54 508
Nedskrivning av olje- och gastillgingar _ - 117 521
Ovriga intikter 64 839 R 56
Operativa kostnader 56 573 20 145 95518
Vinst/forlust frin intressebolag 2777 _ 49 043
()Vtiga vinster/ forluster, netto 18 15 42
Administrationskostnader inklusive avskrivningar 5034 5605 229 200
Rérelseresultat 124 092 109 327 336 300
Finansiella intikter och liknande resultatposter 492 660 14 673
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 20017 2346 236798
Summa resultat fran finansiella investeringar 19 524 1686 22125
Resultat fore skatt 104 567 107 641 314175
Inkomstskatt 23 _40 213

Periodens resultat

104 544 107 601 313 962
Ovrigt totalresultat
Valutaomrikningsdifferens 15 872 -4 451 23 630
Ovrigt totalresultat f6r perioden -15 872 -4 451 -23 630
Totalresultat for perioden 88 672 103 150 290 332
Antal utestiende aktier 35543 750 32543 750 35543 750
Antal utestiende aktier (efter utspadning) 35 543 750 32543750 35 543 750
Viigt genomsnittligt antal aktier 35543750 32520596 34464515
Resultat per aktie, SEK 2,94 3,31 9,11
Resultat per aktie (efter utspidning), SEK 2,94 3,31 9,11
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TSEK

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Inventarier

Andelar i intresseforetag

Omsittningstillgangar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital

Opvrigt tillskjutet kapital
Ovriga reserver
Balanserad vinst

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristig skuld

Avsittningar

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter

Ansvarsforbindelser

31 mars
2013

902 738
1658
190 938
1095 334

48 242
2766
270 237
321 245

1416 580

5924
552 060
-42 457
433 267
948 794

389 899
27785
417 683

899

43 640
5579
50 117
467 801

1416 580

735114
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31 dec
2012

919 523
2 086
188 161
1109 770

14 618
1812
248 038
264 467

1374 237

5924
552 060
-26 585
328723
860 122

388 862
28 279
417 141

684
12762
83 529
96 975

514 115

1374 237

625 683
15648



KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

TSEK Aktie- Ovrigt till- Ovriga Balansera | Summa
d
kapital  skjutet kapital reserver forlust eget
kapital
5424 438 329 -2 955 14761 | 455559
Ingaende balans 1 januari 2012
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - 108 190 | 108 190
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - 15 205 15 205
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - 45 963 45 963
Periodens resultat fjarde kvartalet 2012 - - - 144 605 | 144 605
Periodens resultat - - - 313962 | 313 962
(")vrigt totalresultat
Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2012 - - -4 451 - -4 451
Valutaomrikningsdifferens andra kvartalet 2012 - - 9734 - 9734
Valutaomrikningsdifferens tredje kvartalet 2012 - - -29 052 -1 -29052
Valutaomrikningsdifferens fjirde kvartalet 2012 - - 140 - 140
Summa 6vrigt totalresultat - - -23 630 -| -23630
Summa totalresultat - - -23 630 313962 | 290 332
Transaktioner med Zdgare
Riktad emission 2012 500 119 500 - -| 120000
Emissionskostnader - -5 769 - - -5769
Summa transaktioner med dgare 500 113 819 - -| 114319
Utgaende balans 31 december 2012 5924 552 060 -26 585 328723 | 860122
. . 5924 552 060 -26 585 328723 | 860122
Ingaende balans 1 januari 2013
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - 104 544 | 104 544
Periodens resultat - - - 104 544 | 104 544
Ovrigt totalresultat
Valutaomrikningsdifferens forsta kvartalet 2013 - - -15 872 - -15872
Summa 6vrigt totalresultat - - -15 872 -| -15872
Summa totalresultat - - -15 872 104 544 88 672
Utgéende balans 31 mars 2013 5924 552 060 -42 457 433 267 | 948 794
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

TSEK

Kassflode fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallna rintor

Betalda rintor

Inkomstskatt

Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar

Justering for avskrivningar och andra ej kassaflodespéaverkande poster

Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore férindringar i

rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av skulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgingar

Olje- och gastillgangar frin aterbetalning av kostnadsersittning
Investeringar i Gvriga materiella anliggningstillgangar

Kassafléde anvint i investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission aktier, efter emissionskostnader

Nyemission obligationer, efter emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursforluster pd likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

1jan 2013 -
31 mar 2013

3 manader

124 092

-19 000
-23

28 778
133 847

-34 578
-37 357
61912

-33 308
-2 366
271
-35 404

26 508

248 038
-4 309

270 237
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1jan 2012 -
31 mar 2012

3 manader

109 327

-40

11 486
120 774

-10 418
75 408
185 764

-155 632
-54 237
-128
-209 997

-24 233

93105

-925

67 947

1jan 2012 -
31 dec 2012

12 manader

336 300
550
-213
117 521
12 830

466 988

-13 850
76 710
529 847

-493 364
-381 240

-697
-875 301

114 231
387 553
501784

156 330

93105

-1 398

248 038



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

TSEK
1jan2013- 1jan2012- 1jan 2012 -

31 mar 2013 31 mar2012 31 dec 2012
3 manader 3 méanader 12 manader

Forsiljning av olja och gas

Avskrivningar 16 - -
Ovriga intakter 735 445 2781
Vinst/ fotlust frin intressebolag 2777 - 49 043
Ovriga forluster/vinster, netto 18 15 42
Administrationskostnader 2713 2118 -11 902
Rorelseresultat 800 -1 689 39 880
Finansiella intdkter och liknande resultatposter 3790 1939 70 362
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 219 670 22276 236 363
Nedskrivning av aktier i dotterbolag _ _ 156 673
Summa resultat fran finansiella investeringar 15 881 338 122 673
Resultat fore skatt -15 080 2026 _82 793
Inkomstskatt _ _ -
Periodens resultat -15 080 2026 _82 793
Antal utestiende akter 35543750 32543750 35543750
Antal utestiende aktier (efter full utspadning) 35 543 750 32 543 750 35 543 750
Vigt genomsnittligt antal aktier 35543750 32543750 34464 515
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
TSEK 31 mar 31 dec
2013 2012
TILLGANGAR
Materiella anliggningstillgangar 565 440 562 763
Omsittningstillgingar 95 048 189 648
SUMMA TILLGANGAR

660 487 752 411
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 266 317 281 397
Langfristiga skulder 389 899 388 862
Kortfristiga skulder 4272 82152

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
660 487 752 411

Stillda sikerheter 735114 625 683
Ansvarsforbindelser
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserad- Arets Summa eget
kapital-
kapital fond fond forlust resultat
. . 5424 71071 367 258 -179 124 -14 669 249 960
Ingaende balans 1 januari 2012
Overféring av foregiende drs resultat - - - -14 669 14 669 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2012 - - - - -1438 -1438
Periodens resultat andra kvartalet 2012 - - - - -126 039 -126 039
Periodens resultat tredje kvartalet 2012 - - - - -17 173 -17 173
Periodens resultat fjirde kvartalet 2012 - - - - 61 856 61 856
Periodens resultat - - - - -82 793 -82 793
Summa totalresultat - - - - -82 793 -82 793
Transaktioner med 4dgare
Riktad emission 2012 500 - 119 500 - - 120 000
Emissionskostnader - - -5 769 - - -5 769
Summa transaktioner med dgare 500 - 113 819 - - 114 319
Utgéende balans 31 december 2012 5924 71071 480 989 -193 794 -82793 281 397
5924 71071 480 989 -193 794 -82793 281 397
Ingaende balans 1 januari 2013
Overforing av féregiende ars resultat - - - -82 793 82793 -
Totalresultat
Periodens resultat forsta kvartalet 2013 - - - - -15 080 -15 080
Periodens resultat - - - - -15 080 -15 080
Summa totalresultat - - - - -15 080 -15 080
Utgéende balans 31 mars 2013 5924 71071 480 989 -276 587 -15 080 266 317
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (Bolaget), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) 4r inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Bolaget har
andelar i prospekteringslicenser i Litauen, Oman, Frankrike och Sverige.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens treméanaders rapport har upprittats i enlighet med TAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets treménaders rapport for 2013 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning f6r juridisk person”. Samma redovisningsprinciper
anvindes 1 drsredovisningen 2012.

Finansiella instrument
Tethys Oil har under perioden inte anviént sig av finansiella derivatinstrument i syfte att risksdkra bolaget.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rdkenskaperna 1 denna rapport har féljande valutakurser anvints:

Valuta 2013 Genomsnitt 2013 Periodens slut 2012 Genomsnitt 2012 Periodens slut
SEK/CHF 7,98 6,82 7,35 7,40
SEK/DKK 1,18 1,21 - -
SEK/EUR 8,56 8,33 8,90 8,94
SEK/LTL 2,56 2,62 - -
SEK/USD 6,48 6,45 6,82 6,74
Verkligt virde

De nominella virdena f6r leverantérsskulder, likvida medel och kundfordringar 4r en bra uppskattning av dessa
poster. Det nominella virdet f6r obligationsldnet uppgar till TSEK 400 000 och emitterades till en fast arlig rinta
om 9,50 procent och handlades till 7,97 procent per 31 mars 2013 (7,97 procent).

LAS 39 virderingskategorier och hinforliga balansrikningsposter

31 mars 2013
Finansiella tillgangar virderade]
till verkligt virde vial
[TSEK resultatrikningen| Fordringar och 6vriga fordringar| Ovriga skulder|
Ovriga fordringar B 48 242
ILikvida medel R 270 237
[Lin R R 389 899
ILeverantorsskuld B B 899
Ovriga kortfristiga skulder E i 43 641
31 december 2012
Finansiella tillgangar virderade
till verkligt virde vial
TSEK resultatrikningen| Fordringar och 6vriga fordringar| Ovriga skulder|
Ovriga fordringar B 14 618
ILikvida medel R 248 038
ILan g g 388 862
ILeverantorsskuld B B 684
Ovriga kortfristiga skulder 1 1 12 762
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Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer
Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som 16pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga risker och osikerhetsfaktorer dr operationella och finansiella och beskrivs nedan.

Verksamhetsrisk

I den fas bolaget f6r ndrvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar av
Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospekteting och utvirdering ir att de investeringar
Koncernen gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter. Tethys Oil dr
vidate i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och l6nsamhet bade beror och kommer
att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle minska férvintad l6nsamhet
och kan innebdra att projekt bedéms som olénsamma dven om fynd patriffas. Ligre oljepriser kan dven minska
industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende utfarmningar eller tillgangstorsiljningar. Ytterligare en
verksamhetsrisk 4r tillgang pa utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borrfasen av ett projekt ir
Koncernen beroende av avancerad utrustning sdsom riggar, foderror etc. Brist pd denna utrustning kan innebira
svarigheter for Tethys Oil att fullfdlja sina projekt. Genom sin verksamhet dr Koncernen vidare exponerad f6r
politisk risk, milj6érisk och risken att inte bibehalla nyckelpersoner inom féretaget.

Finansiell risk

Genom att vara verksamt i flera linder dr Tethys Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor. Eventuella
framtida intdkter kommer sannolikt att vara denominerade i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
Vidare har Tethys Oil sedan grundandet varit helt eget kapitalfinansierat och dd Koncernen inte producerat
négra vinster har finansiering skett genom nyemissioner. Ytterligare kapital kan komma att behévas for att
finansiera Tethys Oils verksamhet och/eller till forvirv av yttetligare licenser. Den huvudsakliga risken dr att det
kan komma att ske 1 ett marknadslige som dr mindre gynnsamma.

En mer detaljerad analys av Koncernens risker och osidkerheter och hur Koncernen hanterar dessa presenteras i
Arsredovisningen 2012.

Not 2) Férsiljning av olja och gas

Under forsta kvartalet 2013 har Tethys Oil sdlt 209 538 (195 422) fat olja, efter statens andel fran Block 3 och 4 i
Oman. Férsiljningen under f6rsta kvartalet 2013 uppgick till TSEK 146 229 (TSEK 144 710). Forsiljningspriset
per fat uppgick i genomsnitt till USD 107,63 (USD 108,61) £6r férsta kvartalet 2013.
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Not 3) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet fOr vatje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-mar 2012

TSEK Dubaij Frankrike Litauen Oman| Sverige] Schweiz| Ovrigt Totalt
Forsiljning - - - 144 710 - » - 144 710
Avskrivningar -22) - - -9 440) -21 -135 - -9 617
[Prospekteringsk : E E - - B B
ostnader

Ovriga intikter R | E - - i i i
Operativa - - - -20 145 - - E -20 145

kostnader

[Vinst fran E E E N ] i i i
andelar i

lintressebolag

Ovriga E E g - -15 . E -15)
forluster/vinster,
netto

IAdministrations =993 g g -611 -2.097 -1 575 -329) -5 605

kostnader

Rorelseresultat -1 015 - - 114 514 -2 133 -1 710 -329 109 327,

Summa -1 686

finansiella poster

Resultat fore 107 641
skatt

Inkomstskatt -40|
Periodens 107 601
resultat

18 (25)



Koncernens resultatrikning jan-mar 2013

TSEK Dubaij Frankrike Litauen Oman| Sverige] Schweiz| Ovrigt Totalt
Forsiljning | | E 146,229 - » - 146 229
[Avskrivningar -13) | E -27 989 -10] -140] - -28 163
[Prospekteringsk : E E - - . B B
ostnader

Ovriga intikter | | E 64 839 - » - 64 839
Operativa g E E -56 573 - . B -56 573
kostnader

Vinst fran g E 2777 - - . g 2777
andelar i

lintressebolag

Ovriga - - - . -18 - - -18
forluster/vinster,

netto

IAdministrations -1 116] - - -730) -2 697, -448) -37) -5 034
kostnader

Rorelseresultat -1 130, E 2777, 125 770 -2 711 -593] -37, 124 076
Summa -19 524
finansiella poster

Resultat fore 104 551
skatt

Inkomstskatt -23)
[Periodens 104 529
resultat
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Not 4) Olje- och gastillgangar

Fas| Slutdatum Aterstéende] Partners (operator i
Land Licensnamn licensdtagande| ~ Tethys Qil, % fetstil)
(Oman Block 15 Prospektering] Okt 2014] Ing 40% Odin Energy|
Tethys Ol
Oman Block 3,4 Produktion| Jul 2040j Ing: 30% CCED, Mitsui,|
Tethys Ol
Frankrike  [Attila Prospektering] 20153 Ing: 40%| Galli Coz, Tethys
Oil
Frankrike  [Ales Prospektering] 2015 MUSD 1,54 37.5%) Tethys Oil,
MouvOill
Sverige Gotland Storre, Prospektering] Dec 2013 Ing: 100% Tethys Oil,
Mindre
[Litauen Gargzdail® Produktion| Inget slutdatum| Ing: 25%| Odin, GeoNafta,|
Tethys Ol
Litauen Rictavas!? Prospektering] Sep 2017, MLTL 6,2 14%|  Chevron, Odin,
Tethys Oil, privataj
investerare
Litauen [Raiseiniai® Prospektering] Sep 2017, MLTL 6,6 26%| Odin, Tethys Oil,
privata investerare]
[TSEK 31 mar 2012 31 dec 2012
Kostnadsstillen med 872 939 889 970)
roduktion
Kostnadsstillen utan 29 800) 29 553
roduktion
[Totalt 902 738 919 523

3 .
I enlighet med licensvillkoren har Tethys Oil i samband med licensforiingningen limnat in en obligatorisk ansikan om att frintrida delar av licensen som dnnu ef godkints av franska
myndigheter.

4
Tethys Oil har ett dtagande gentemot samarbersparten MouvOil och franska myndigheter atr bekosta seismik och en borring. Bolaget bedimer att kostnaderna for det arbete Bolaget
dtagit sig kommer uppgd till MUSD 1,5.

Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tvi danska privata bolag, som i sin tur iiger aktier i litaniska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tvi
danska bolagen, Odin Energi och Jylland Olie, konsolideras inte i Tethys Oils riikenskaper till foljd av dgarstrukturen, vilket forklarar varfor det inte finns nigra olje- och gastillgingar

avseende licenserna. Agandet i Jyllands Olie och Odin Energi presenteras i balansrifkningen under Aktier i intressebolag.

Avseende licenserna Rietavas och Raiseiniai,

/

ifiir de tvd litauiska holding

S

Per den 31 december 2012 uppgick det indirekta dgandet till 11 procent och 21 procent i Rietavas och Raiseiniai.

20 (25)

en omstrukturering. I tabellen presenteras det forvintade indirekra dgandet efter omstruktureringen.



Ovriga ej
kassaflodespavy Prospekterings|
Tillgdngstyp erkande poster] Valutakurs| Avskrivningar| kostnader| Investeringal
Bokfort varde] 1 jan -31 dec| differenser] 1jan-31dec| 1jan-31dec| 1 jan-31dec| Bokfort varde|
[TSEK 31 dec 2012, 2012| 1 jan -31 dec] 2012 2012 2012 1 jan 2012
Land
(Oman Block 3 och 4 |[Producerande 889 970 26 4289 -17 062 -54 508 ] 860 646 74 466
Icke- E 930 113 671
(Oman Block 15 roducerande 26 943 B -98 223 10 565}
Icke- E - 9717
Frankrike Attila roducerande — B -10 118 401
Icke- E - 5764
Frankrike Alés roducerande — B -7 546 1 620)
Icke- E - 2200
Sverige Gotland roducerande 2 397 B — 197
Icke- E - 833
Nya projekt roducerande 290 = -1 633 1249
[Totalt 919 523 26 428 -16 132 -54 508 -117 520 874 604 206 651
Ovriga ej
kassaflodespay, Prospekterings|
Tillgangstyp erkande poster] Valutakurs| Avskrivningar| kostnader| Investeringar]
Bokfort varde| 1 jan -31 mars| differenser|l jan — 31 mars| 1jan-31mar| 1 jan-31 mar| Bokfort varde|
[TSEK 31 mars 2013 2013| 1 jan-31 mar] 2013 2013 2013 1 jan 2013
Land
(Oman Block 3 och 4 |Producerande 872 939 -644] -22 958 -28 163 ] 34 734 889 970
Icke- -] -694
(Oman Block 15 roducerande 26 634] — | 385 26 943
Icke- -] =
Frankrike Attila roducerande — — | E —
Icke- -] =
Frankrike Ales roducerande — — | E —
Icke- -] =
Sverige Gotland roducerande 2 397 — = E 2 397
Icke- -] =
Nya projekt roducerande 768 — | 555 290
[Totalt 902 738 -644] -23 652 -28 163 E 35 674 919 523
Not 5) Operativa kostnader
ITSEK Koncernen Moderbolaget]
1jan - 1jan - 1jan - 1 jan -
Operativa kostnader 31 mars 2013] 31 mars 2012] 31 mars 2013] 31 mars 2012
JAdministrativa kostnader E m ] ]
Produktionskostnader
“Early Production
[Facilities” E — — —
Produktionskostnader
“Permanent Production
[Facilities” E — — —
Renoveringsborrningar | B — =
Over-/ underuttag -16 428 2187 B ]
Ovrigt E | B .
Upplupna kostnader -26 799 -22 332 e =
Overforda kostnader fran
[féregaende ar -13 346 E
[rotart 56 573 20 145 ] ]

Not 6) Ovriga intikter

I enlighet med avtal med Mitsui fran 2010, erholl Tethys Oil fran Mitsui en bonus om MSEK 65 (MUSD 10) nir
kommersiell produktion éversteg 10 000 fat per dag under en 30-dagarsperiod och efter filtutbyggnadsplanen
godkints 1 december 2012.

Owriga ¢f kassaflidespaverkande poster avser avsittningar for dterstillningar avseende Block 3 och 4.
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Delar av de administrativa kostnaderna allokeras till olje- och gasprojekt dir kostnaderna kapitaliseras. I de fall
dir Tethys Oil ar operator finansieras dessa allokeringar av partners. Allokeringarna till projekt dar Tethys Oil ar
operator presenteras under Ovriga intakter i resultatrikningen. Alla 6vriga interna allokeringar elimineras i

koncernrikenskaperna.

Not 7) Intresseforetag

Tethys Oil har ett indirekt dgande 1 tre litauiska bolag som innehar tre licenser; Gargzdai, Rietavas och Raiseiniai.
Agandet gir genom tvi privata danska bolag som ingir i Odinkoncernen, Odin Energi och Jylland Olie. I
tabellen nedan redovisas dgandet och resultatet frin intressebolagen for forsta kvartalet 2013. Det finns inget
resultat att presentera for jimférande period féregiende ar.

Tethys Oil AB Agande Agande Agande
Odin Energi 50% Jylland Olie 42%7 Jylland Olie 42%
UAB Minijos Nafta 50% UAB TAN Oil 50% UAB TAN Oil 50%
Gargzdailicensen 100% Raiseiniailicensen 100% UAB LL Investicos 50%
Rietavaslicensen 100%
Tethys Oils indirekta andel 25% 21%7 11%7
1jan - 31 1jan-31 1jan-31
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag mar 2013 mar 2013 mar 2013
TSEK
Bruttointikter 9429 - -
Royalty -1 083 - -
Nettointikter 8346 - -
Avskrivningar -1579 - -
Utvirderings-/utvecklingskostnader -282 - -
Operativa kostnader -3 254 - -
Administrativa kostnader i litauiska bolag -578 -165 -
Operativt resultat 2 652 -165 -
Finansiella intikter 13 1470 -
Finansiella kostnader -53 -561 -
Resultat fore skatt 2611 743 -
Skatt -392 -111 -
Tethys Oils andel av resultat fran intressebolag 2220 632 -
Summa andel av resultat frin intressebolag 2 851

Not 8) Eget kapital

Per den 31 mars 2013 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 543 750 (35 543 750), med ett
kvotvirde om SEK 0,17 (SEK 0,17). Alla aktier representerar en rost. Tethys Oil har inget incitamentsprogram

for anstillda.

" Tethys Oils agande i Jylland Olie uppgick per 31 december 2012 till 42 procent men kommer efter en omstrukturering

av Jylland Olie uppga till 40 procent.

Tethys Oils dgande i licenserna Rietavas och Raiseiniai genomgar en omstrukturering. Indirekt &gande om 14 och 26
procent respektive forvantas efter rekonstruktionen har genomforts. Det indirekta d4gandet per 31 december 2012 uppgar
till 11 och 21 procent respektive i licenserna Rietavas och Raiseiniai.
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Not 9) Langfristiga skulder

I september 2012 emitterade Tethys Oil ett sdkerstillt trearigt obligationslan om TSEK 400,000. Obligationerna
emitterades pa 100 procent av det nominella virdet och 16per med en fast drlig rinta om 9,50 procent.
Forfallodag for obligationerna dr 7 september 2015. Obligationen ér noterad pd NASDAQ OMX Stockholm.
Transaktionskostnaderna uppgick till TSEK 12 447 och skrivs av under obligationens 16ptid. Langfristig skuld
uppgir per 31 mars 2013 till TSEK 389 899 ().

Not 10) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att Tethys Oils andel av éterstillningskostnader avseende Block 3 och 4 i Oman uppgar till
TSEK 27 785 (TSEK 28 279). Till féljd av denna avsittning 6kar olje- och gastillgdngar med ett motsvarande
belopp.

Not 11) Stillda sidkerheter

Per den 31 mars 2013 uppgick stillda sikerheter till TSEK 735 114 (TSEK 625 683). Stillda sikerheter dr en
l6pande sikerhet avseende obligationen dir Tethys Oil har ingitt ett pantforskrivningsavtal. Sdkerheten avser
samtliga utestidende aktier i dotterbolaget Tethys Oil Block 3&4 Ltd till f6rman f6r obligationsinnehavarna och
virdet pa sikerheten motsvarar det egna kapitalets virde i Tethys Oil Block 3&4 Ltd.

Not 12) Ansvarsférbindelser

Det finns inga utestdende ansvarsférbindelser per 31 mars 2013. Per 31 december 2012 uppgick
ansvarsforbindelser till TSEK 15 648. Bakgrunden till ansvarstrbindelsen per 31 december 2012 dr ett avtal
mellan Mitsui och Tethys Oil som ingick under 2010, dir Mitsui férband sig att finansiera Tethys Oils andel av
icke prospekteringsrelaterade investeringar fran och med 1 januari 2010 upp till MUSD 60 avseende Block 3 och
4. Per 31 december 2011 hade Mitsui uppfyllt ovannimnda finansieringsitagande. Enligt detta erh6ll Mitsui fran
och med forsta kvartalet 2012, Tethys Oils andel av kostnadsersittning frin produktion (sk cost oil)
motsvarande finansieringsatagandet om MUSD 60. Under helaret 2012 erhéll Mitsui MUSD 58 fran Tethys Oils
andel av kostnadsersittningen. Den aterstiende kostnadsersittning om MUSD 2 erholls av Mitsui under fOrsta
kvartalet 2013, vilket dr skilet till att det inte finns nagra utestiende ansvarsférbindelser per 31 mars 2013.

Not 13) Narstaende transaktioner

Under aret har Tethys Oil Suisse S.A., ett heldgt dotterbolag till Tethys Oil AB, betalat hyra om CHF 22 000 till
Mona Hamilton. Mona Hamilton ér gift med Vincent Hamilton som dr Ordférande och Chief Operating
Officer i Tethys Oil. Hyran som avser kontorslokal 4r ett marknadsmaissigt avtal mellan Tethys Oil Suisse S.A.
och Mona Hamilton. Hyresavtalet ar uppsagt per 31 december 2013.

23 (25)



NYCKELTAL

Koncernen

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK
Rorelseresultat, TSEK
Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsittningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %
Rintetickningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Loénsambhet
Rintabilitet pa eget kapital, %
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstillda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvint i den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vigt genomsnittligt antal aktier, tusental

Resultat per aktie, SEKX

Resultat per aktie efter utspadning, SEX

Se Arsredovisningen 2012 for definitioner av nyckeltal.
Forkortningen n.a. betyder ¢f tillginglig (not applicable).

1jan 2013 -
31 mar 2013
3 manader

n.a.
124 092
84,86%
104 567
104 544
71,49%
948 794
416 580

—_

66,98%
12,61%
66,98%
2,21

35 404

11,02%
7,65%

19

n.a.
1,74
35544
26,69
35544
2,94
2,94
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1jan 2012 -
31 mar 2012
3 manader

n.a.
109 327
75,55%
107 641
107 601
74,36%
558 709
644 498

86,69%
n.a.
86,69%
n.a.

209 997

19,26%
16,70%

12

n.a.
5,71
32544
17,17
32521
3,31
3,31

1jan 2012 -
31 dec 2012
12 manader

—_

n.a.
336 300
57,59%
314175
313 962
53,76%
860 122
374 237

62,59%
16,37%
62,59%

1,83
875 301

36,50%
24,58%

12

n.a.
15,37
35 544
24,20
34 465
9,11
9,11



FINANSIELL INFORMATION

Bolaget planerar publicera féljande rapporter:

Arsstimma kommer att héllas i Stockholm 22 maj 2013
Sexmanadersrapport 2013 (januari - juni 2013) den 20 augusti 2013
Niomanadersrapport 2013 (januari — september 2013) den 12 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 (januari — december 2013) den 14 februari 2014

Tremanadersrapport 2013 (januari - mars 2014) den 6 maj 2014

Stockholm, 7 maj 2013
Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vinligen kontakta

Magnus Nordin, Verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 02; magnus@tethysoil.com
eller
Morgan Sadarangani, Finanschef, tfn +46 8 505 947 01; morgan@tethysoil.com

Huvudkontor
Tethys Oil AB
Hovslagargatan 5B

SE-111 48 Stockholm
Sverige

Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99

E-post: info@tethysoil.com
Hemsida: www.tethysoil.com

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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http://www.tethysoil.com/

