Tethys Oil AB (publ) TETHYS OIL

Fjiarde kvartalet och bokslutskommuniké - 31 december 2018

Fjarde kvartalet 2018 (tredje kvartalet 2018)
e Produktionen fran Block 3&4 i Oman uppgick till 11 898 fat per dag (11 857 fat per dag)
e Intikter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD 44,4 (MUSD 42,3)
e EBITDA uppgick till MUSD 30.8 (MUSD 30,1)
e Resultat efter skatt uppgick till MUSD 19,9 (MUSD 18,2)
e Vinst per aktie uppgick till USD 0,58 (USD 0,53)
e Block 3&4: Utvirderingsprogrammet pa 2017-fynden har fortsatt med tre nya borrhal
e Block 49: 253 km? 3D seismik och 299 km 2D seismik insamlad

Reserver och betingade resurser
e 2P intern reserversittningsgrad om 177 procent
e Vid érets slut 2018 - 2P reserver om 25 357 mbo och 2C betingade resurser om 12 533 mbo

Utdelning
e Styrelsen foreslir en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (2018: SEK 2,00), att
erliggas i tva utbetalningar om vardera SEK 1,00 per aktie i maj och november 2019

e Styrelsen foéreslar en extraordinir kapitaloverféring om SEK 6,00 per aktie genom ett
obligatoriskt inldsenprogram att genomforas efter arsstimman 2019 (2018: SEK 4,00)

MUSD (om inte annat anges) Fjarde Tredje Fjarde Helaret Helaret
kvartalet  kvartalet  kvartalet 2018 2017
2018 2018 2017
Genomsnittlig .c.lagsproduknon fran Block 3&4 i 11 898 11 857 1796 11767 12961
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktion, netto, efter statens andel, fat 569 177 567 258 556729 | 2233323 2 308 342
Forsiljning, netto, efter statens andel, fat 542 596 579 360 617 577 2163148 2316404
Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 77,9 743 53,9 70,5 51,8
Intikter och Gvriga inkomster 44,4 423 30,1 157,3 1193
EBITDA 30,8 30,1 19,7 106,6 78,2
Rorelseresultat 19,1 18,5 9,9 60,7 38,4
Periodens resultat 19,9 18,2 11,0 62,2 33,1
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,58 0,53 0,32 1,82 0,97
Nettokassa 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
Investeringar i olje- och gastillgingar 16,2 12,6 8,2 55,8 40,4
Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pa onshoreomrdden med kénda oljefynd. Tethys Oils kdrnomrade dr Oman,
ddr bolaget har 25 miljoner fat i bevisade och sannolika oljereserver och 13 miljoner fat i betingade resurser 2C. Under
2018 hade Tethys Oil en genomsnittlig oljeprodufktion om 11 767 fat om dagen frin Block 3&>4. Tethys Oil har ocksa
prospekteringstillgingar onshore Frankrike och Litauen och viss produktion i Litauen. Aktierna dr noterade pa Nasdaq
Stockholm (TETY). www.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna

Vianner och investerare,

Vi dr mycket néjda Gver att kunna rapportera finansiella rekordsiffror fér fjarde kvartalet och helaret 2018,
Vira intdkter och 6vriga inkomster 6kade med 32 procent till MUSD 157,3 och vart EBITDA 6kade med
36 procent till MUSD 106,6. Vi dr minst lika néjda 6ver att kunna rapportera en reserversittningsgrad 2P
f6r 2018 om 177 procent — den hogsta pd tre dr och for sjunde dret i rad Gkar vi reserverna. Sa var
huvudtillgang, Block 3&4 onshore Oman, fortsitter verkligen att bekrifta sin tillvixtpotential!

Produktionen har varit mycket stabil, bide under kvartalet och under dret, dven om forseningar i
utbyggnaden av fynden som gjordes 2017 har flyttat fram vdr foérvintade produktionsékning till forsta
kvartalet 2019.

Under det fjarde kvartalet skedde intensivt arbete pa Block 49 dir flera hundra kilometer seismik samlades
in i linje med tidsplanen. Bearbetning pagar och under de kommande manaderna kommer bearbetad data
vara klar fOr tolkning och kartliggning.

I december 2018 férsékte vi ytterligare utbka var ndrvaro i Oman genom att avtala om att férvirva tvd
procent av Mukhaiznafiltet. Tyvirr informerades Tethys Oil av siljaren att partners férkopsritt hade
utnyttjats. Tethys Oil kan som en f6ljd dérav inte fullfélja transaktionen. Denna lilla motgang kommer dock
inte minska var ambition att vixa i Oman och annorstides.

Reserver 2018 och utvirderings- och utbyggnadsprogrammet

De fynd vi gjorde 2017 fortsitter att ha stor betydelse for vara reserver, betingade resurser och var
reserversittning. Under 2018 producerade vi 4,3 miljoner fat olja, och vi tillférde 7,6 miljoner fat olja i
bevisade och sannolika reserver (2P). Tilliggen och uppdateringar inkluderar Gverforing av betingade
resurser till reserver samt positiva revideringar av filten Farha South, Shahd och Erfan.

Utvirderingen av fynden Ulfa och Samah har varit en central del av arbetsprogrammet 2018. Utvirderingen
och utbyggnaden av Ulfa-, Samah- och Erfan-filten kommer fortsitta under 2019, nu med
produktionsanliggningen pa Ulfa i full drift. Med det fortsatta utvirderingsprogrammet, och en dterstaende
resursbas av betingade resurser 2C om 12,5 miljoner fat olja, 4r vi i en god position att fortsitta ersitta och
6ka reserverna under 2019.

Prospektering

En betydande mingd seismisk data samlades in under 2018 - 2 750 km? 3D seismik pa Block 3&4 och 253
km? 3D och 299 km 2D pd Block 49. Men med sa mycket fokus péd utvirderingen av fynden fran 2017, blev
det inte mycket prospekteringsborrning under storre delen av 2018, vid sidan av Tibyan-fyndet under férsta
kvartalet 2018. Prospekteringsprogrammet tog inte riktig fart forrin sent under aret och for nirvarande
genomférs tva borrningar som paborjades under det fjirde kvartalet. Under 2019 kommer vi att fa resultatet
av dessa borrningar, vi kommer ocksi samla in ny seismik samt genomfdra minst tre nya
prospekteringsborrningar. All ny seismik kommer vigleda oss 1 prospekteringsborrningar pa blocken under
de kommande aren. Sa 2019 tycks kunna bli ett mycket aktivt ar sett till prospektering.

Oljeprismiljén

Viinledde dret med ett genomsnittligt f6rsdljningspris om USD 63,7, vilket kvartal f6r kvartal 6kade under
aret. Under fjirde kvartalet nddde vi USD 77,9 per fat, vilket dr det hdgsta pris vi natt sedan 2014. Mot slutet
av aret foll dock internationella oljepriser med omkring 40 procent ned till omkring USD 50 per fat. D4
Tethys Oils oljeforsiljningspris faststills tva manader 1 f6rvig, kommer vi se effekten av de ldgre oljepriserna
under forsta kvartalet 2019. Under januari 2019 aterhdmtade sig priserna nagot. Vi har dock visat under de
ganga dren att Tethys Oil 4r 16nsamt dven vid ldgre oljepriser.

Fjarde kvartalet i fokus

Vi producerade 1,1 miljoner fat olja under det fjirde kvartalet 2018, motsvarande 11 898 fat olja per dag,
vilket var nagot hogre dn det édrliga genomsnittet. Vart genomsnittliga forsiljningspris under det fjiarde
kvartalet uppgick till USD 77,9 per fat, en 6kning om fem procent jimfort med det tredje kvartalet 2018.
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Som ett resultat av det hogre oljepriset i kombination med en stabil produktion, dr virt resultat ater i niva
med de bista kvartalen 2014. Vi rapporterar intikter och 6vriga inkomster om MUSD 44,4, upp fem procent
jamfort med det tredje kvartalet 2018. Vart EBITDA uppgick till MUSD 30,8, upp tva procent jaimfért med
det tredje kvartalet 2018. Under fjirde kvartalet 2018 uppgick kassafléde fran den l6pande verksamheten
MUSD 29,3 och vara investeringar i olje- och gastillgangar uppgick till MUSD 16,2. Vir nettokassa 6kade
fran MUSD 63,7 till MUSD 73,1. Resultatet £6r kvartalet uppgick till MUSD 19,9, upp nio procent jamfort
med MUSD 18,2 under det tredje kvartalet 2018.

Utsikter
Den arliga genomsnittsproduktionen, netto, fran bolagets befintliga verksamhet pa Block 3&4 i Oman
férvintas under 2019 uppga till mellan 12 000 och 13 000 fat olja per dag.

Mot bakgrund av Tethys Oils starka operativa och finansiella stillning foreslir styrelsen en ordinatie
utdelning om SEK 2,00 per aktie. Dirtill, och i enlighet med Tethys Oils langsiktiga kapitalstrukturmal,
foreslar styrelsen en extraordindr kapitaloverféring om SEK 6,00 per aktie.

Tethys Oils investeringar under 2019 i befintlig verksamhet pa Block 3&4 och Block 49 i Oman férvintas
under ridande marknads- och produktionsantaganden uppga till MUSD 50 - 55. Arbetsprogrammets fokus
pi Block 3&4 dr pa fortsatta utbyggnads- och utvirderingsborrningar, uppgradering av
produktionsutrustning och annan infrastruktur, insamling av ny seismik samt prospekteringsborrningar.
Fokus for arbetet pa Block 49 ir att fortsitta prospekteringsprogrammet. Den nya seismiken som samlades
in under 2018 kommer att bearbetas och tolkas i syfte att tydligare kartligga mojliga oljefillor och forbittra
den 6vergripande forstielsen av de djupare delarna av blocket. Forberedelser f6r prospekteringsborrning
kommer genomforas.

Sa, for att summera vara planer infér 2019 - vi har fortfarande 6ver 12 miljoner fat i betingade resurser att
6verfora till reserver, vi kan férvinta oss resultat fran tre till fem prospekteringsborrningar pa Block 3&4
och péd Block 49 kommer arbetet med att kartligga potentiellt oljeférande strukturer att pa allvar komma
igdng. For att inte ndimna annat som kan komma att dyka upp. S4, fortsitt £6]j oss — det kommer att bli ett
spannande ar!

Stockholm i februari 2019

Magnus Nordin
Verkstillande direftor
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Genomging av verksamheten och 1'éikenskaperna1

Tethys Oils kidrnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”). I produktions- och prospekteringslicensen
Block 3&4 ("Block 3&4”) ir bolaget partner med en andel om 30 procent och i prospekteringslicensen
Block 49 (’Block 49”) ir Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent. Tethys Oil har dven genom
intressebolag andelar i tre onshore-licenser i Litauen och en onshore-licens i Frankrike.

Produktion
Block 3&4
Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det fjarde kvartalet 2018 till 1 094 572
fat olja, motsvarande 11 898 fat olja per dag. Under fjirde kvartalet 2018 var produktionen marginellt hégre
dn den genomsnittliga dagsproduktionen under tredje kvartalet 2018 da den uppgick till 11 857 fat per dag.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, fore Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
statens andel (fat)

Oman, Block 3&4
Produktion 1094 572 1 090 880 1 067 695 1041 704 1070 633
Genomsnittlig dagsproduktion 11 898 11 857 11733 11 574 11 637

De befintliga produktionsomradena Farha South, Shahd och Saiwan East producerar pa hdgsta niva eller dr
under nedgéing i produktion. Ny produktion frin fynden som gjordes 2017, omridena Erfan, Ulfa och
Samah, férvintas sta f6r en 6kad andel av den totala produktionen.

Produktionsprognos 2019
Den idrliga genomsnittsproduktionen, netto, frin bolagets befintliga verksamhet pa Block 3&4 i Oman
térvintas under 2019 uppga till mellan 12 000 och 13 000 fat olja per dag.

! De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen ("Tethys Oil”, ”Tethys” eller "Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for fjirde
kvartalet och heliret 2018. Koncernens segment ir geografiska marknader.
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Reserver och betingade resurser

Oman, Block 3>4

Tethys Oils oljereserver 1 Block 3&4 i Oman per 31 december 2018 uppgick till 16 735 tusen fat (mbo) i
bevisade reserver (1P), 25 357 mbo i bevisade och sannolika reserver (2P) och 35 884 mbo i bevisade,
sannolika och méjliga reserver (3P).

Utveckling av reserver, Block 3&4 (reviderade)

mbo 1P 2P 3P
Totalt 31 december 2017 15559 22 044 32414
Produktion 2018 -4 295 -4 295 -4 295
Tilligg och uppdateringar 5471 7 608 7 765
| Summa 31 december 2018 16 735 25 357 35 884
Resetversittningsgrad, % 127 177 181

Tilliggen och revideringarna inkluderar Gverforing av 6ver 4 miljoner fat frin betingade resurser till reserver
fran det pagiende utvirderingsprogrammet av 2017 ars fynd, positiva revideringar av reserverna pa filten
Farha South, Shahd och Erfan och ett mindre mingd reserver hinforliga till fyndet Tibyan,
prospekteringsborrningen som genomférdes under 2018. For 6verforing av betingade resurser till reserver,
se dven Investeringar och arbetsprogram pa sida 8.

Baserat pd ERC Equipoise Limiteds (“ERCE”) modell uppgar Tethys Oils andel av reserverna efter statens
andel (net entitlement) till 7 781 mbo i 1P, 10 477 mbo i 2P och 13 824 1 3P.

Utéver reserverna publicerar Tethys Oil dven betingade resurser. De uppskattade betingade resurserna
avser fynden som gjordes under 2017. Att utveckla de betingade resurserna dr betingat av resultaten fran
det pagiende utvirderingsprogrammet samt ocksé ett arbetsprogram och en budget f&r att utveckla dessa
resurser.

Betingade resurser, Block 3&4 (reviderade)
Mbo 1C 2C 3C

| Summa 31 december 2018 5472 12 533 24767

Reservrapporterna f6r 2018 och 2017 reviderades av den oberoende kvalificerade revisorn av oljetillgangar
ERCE.

Rapporterna dr reviderade enligt 2018 Petroleum Resources Management System (PRMS2018), sponsored
by the Society of Petroleum Engineers (SPE), World Petroleum Council (WPC), American Association of
Petroleum Geologists (AAPG) och Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE).
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Intikter och 6vriga inkomster

Intdkter och 6vriga inkomster fran Block 3&4 genereras fran Tethys Oils andel av oljeproduktionen. Tethys
Oil erhiller en andel om 30 procent av joint operation-gruppens andel av oljeproduktionen, vilken f&r
nirvarande uppgar till 52 procent av oljeproduktionen. Den aterstiende delen dr statens andel. Joint
operation-gruppens andel av oljeproduktionen kan variera beroende péd niva pd outnyttjad ersittning for
nedlagda kostnader.

Baserat pa investeringsguidningen (se sida 10) och under ridande marknadsantaganden, férvintar sig inte
Tethys Oil att ndgon dndring avseende bolagets produktionsandel sker under 2019.

Intikter och 6vriga inkomster Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q4 2017
Salda fat 542 596 579 360 529 194 511 998 617 577
Underuttags/6veruttagsforandring, fat 26 581 -12102 26 007 29 688 -60 848
Produktion, netto, efter statens andel, fat 569 177 567 258 555 201 541 686 556 729
Oljepris, USD/fat 77,9 74,3 65,6 63,7 539
Intikter, MUSD 422 431 34,7 32,6 333
Underuttags-/ Gveruttagsjusteringar, MUSD 2,2 -0,8 1,7 1,6 -32
|Intéikter och 6vriga inkomster, MUSD 44,4 42,3 36,4 34,2 30,1

Under fjirde kvartalet 2018 har Tethys Oil salt 542 596 fat olja fran Block 3&4, vilket 4r ligre 4n under det
tredje kvartalet 2018 da 579 360 fat olja sildes. Forsiljningsvolymen under fjirde kvartalet 2018 har
resulterat 1 en 6kad underuttagsposition.

Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&4 pd manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Férsiljningspriset dr det médnatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman
blend pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 77,9 per fat under fjirde kvartalet 2018, jimfort med
USD 74,3 per fat under tredje kvartalet 2018.

Intikter uppgick under fjirde kvartalet 2018 till MUSD 42,2 jaimfért med MUSD 43,1 under tredje kvartalet
2018. Justering for Skningen av underuttagspositionen uppgick under fjirde kvartalet 2018 till MUSD 2,2.
Intikter och évriga inkomster uppgick under fjirde kvartalet 2018 till MUSD 44,4 jimfért med MUSD 42,3
under tredje kvartalet 2018. Okningen om fem procent ir ett resultat av hégre oljepriser och hogre
produktion.

Underuttag/(6veruttag) fat ‘ Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
Underuttag/6veruttag, rorelser under petioden 26 581 -12102 26 007 29 688 -60 848
Underuttag/6veruttag, position vid slutet av petioden 34 083 7 501 19 603 -6 404 -36 092

Oljeforsiljningsvolymerna nomineras tvd manader i f6rvdg och baseras inte pa faktisk produktion under en
ménad; vilket far till f6ljd att oljeforsiljningsvolymerna kan vara hogre eller ligre dn producerade volymer.
Nir forsiljningsvolymerna 6verstiger mingden producerade fat resulterar det i en Gveruttagsposition och
omvint uppstar en underuttagsposition. Tethys Oils underuttagsposition 6kade under fjirde kvartalet 2018
och uppgick per 31 december 2018 till 34 083 fat.

Operativa kostnader

Operativa kostnader, Block 3&4 Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
Produktionskostnader, MUSD 11,3 10,4 10,3 10,6 8,0
Renoveringsborrningar, MUSD 0,9 0,7 0,8 1,0 1,0
|Summa operativa kostnader, MUSD 12,2 11,1 11,1 11,6 9,0
Operativa kostnader per fat, USD 11,1 10,1 10,4 11,1 8.4

Produktionskostnader dr hinférliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, kostnader for filtpersonal, underhéllskostnader och administration, inklusive
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operatorens omkostnader. Produktionskostnaderna f6r det fjirde kvartalet 2018 om MUSD 11,3 var hogre
in produktionskostnaderna under det tredje kvartalet 2018 om MUSD 10,4, huvudsakligen till f6ljd av
produktionsstarten av Ulfa EPF, vilket inkluderade 6kad personal, mer hyrd utrustning och hégre
energikostnad.

Renoveringsborrningar och underhill i borrhilen 4r hinférliga till arbeten nete i borrhélen och till utbyten
av elektriska sinkbara pumpar, vilket mojligg6r att nedstingda borrhal édter kan sittas i produktion.
Programmet f6r renoveringsborrningar for aret har 6kat och kostnaden f6r renoveringsborrningar uppgick
till MUSD 0,9 under det fjirde kvartalet, vilket var nadgot hégre dn under tredje kvartalet 2018 da de uppgick
till MUSD 0,7.

Produktionskostnader och kostnader f6r renoveringsborrningar utgér tillsammans operativa kostnader,
vilka under det fjirde kvartalet 2018 uppgick till MUSD 12,2, vilket var hégre an MUSD 11,1 under det
tredje kvartalet 2018. Majoriteten av produktionen kommer frin mogna filt dir manga borrhal har hogre
produktionskostnader, jimfért med nya produktionshdl, till f6ljd av behovet av stérre underhill,
vattenhantering och energikrav for att uppritthalla produktion.

Avskrivningar

DD&A, Block 3&4 ‘ Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
Avskrivningar, MUSD | 11,7 11,6 11,4 11,2 9,5
Avskrivningar per fat, USD ‘ 10,7 10,7 10,7 10,7 8,9

Avskrivningar f6r fjirde kvartalet 2018 uppgick till MUSD 11,7, vilket dr i linje med avskrivningarna under
tredje kvartalet 2018 om MUSD 11,6.

Netback

Netback Block 3&4, USD/fat Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
Erhallet oljepris (salda fat) 77,9 74,3 65,6 63,7 53,9
Intikter (efter statens andel) 40,5 38,6 342 33,1 28,0
Operativa kostnader 11,1 10,1 10,4 11,1 8,4
[Netback 29,4 28,5 23,7 22,0 19,6

Netback per fat 6kade under fjirde kvartalet 2018 jimfort med tredje kvartalet 2018 till £6ljd av hogre
oljepriser, trots hogre operativa kostnader per fat.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,5 f&r fjirde kvartalet 2018 jimfért med MUSD 1,1 under
det tredje kvartalet 2018. Okningen 4r huvudsakligen hinférlig till projekt och mer personal till f5ljd av
operatorskap pd Block 49, samt kostnader £6r flytt av kontoret i Muskat, Oman. Administrationskostnader
ir huvudsakligen hinférliga till personal, hyror, noteringsrelaterade kostnader och konsultarvoden.

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 0,8 under fjirde kvartalet 2018 jimfért med MUSD -0,3
under tredje kvartalet 2018. De finansiella posterna, netto, fér fjirde kvartalet 2018 har huvudsakligen
péverkats av valutakurseffekter. Omrikningsdifferenser som uppstar pa linen mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflddespaverkande. Ovriga finansiella kostnader under fjirde kvartalet 2018
uppgick till MUSD -0,1 jimfért med MUSD -0,1 under tredje kvartalet 2018.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r vatje licens, ddr Tethys Oil erhéller sin del av oljan efter att
statens andel franraknats. I enlighet med varje EPSA erliggs omansk inkomstskatt och royalties f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intikter och
Ovriga inkomster i resultatrikningen.
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Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt for fjirde kvartalet 2018 om MUSD 19,9, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspiadning om USD 0,58. Resultatet £6r fjirde kvartalet 2018 har 6kat 1 férhallande
till tredje kvartalet 2018 da resultatet uppgick till MUSD 18,2.

Investeringar och arbetsprogram
Under det fjirde kvartalet 2018 uppgick de sammanlagda investeringarna till MUSD 16,2 varav MUSD 11,6
ar hinforligt till Block 3&4 och MUSD 4,6 till Block 49.

Block 3&4, Oman
Investeringarna pd Block 3&4 under fjirde kvartalet 2018 var ngot ldgre 4n under tredje kvartalet 2018.

Investeringar Block 3&4, MUSD Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q4 2017
Borrning 6,6 6,0 6,3 6,7 5,5
Geologi och geofysik 1,7 2,6 34 34 0,8
Infrastruktur 33 3,7 3,2 3,5 1,5
Summa investeringar Block 3&4 11,6 12,3 12,9 13,6 7,8

Tre riggar och en renoveringsenhet var i drift pa Block 3&4 och sammanlagt sex borrningar slutférdes pa
blocken under det fjirde kvartalet 2018.

Genomforda borrningar 2017 ars Farha Shahd- och Utanf6r Summa
Q4 2018 oljefynd Southfiltet Saiwan producerande
(huvudsakligt syfte) Eastfiltet falt
Utvirdering/Produktion 3 1 - - 4
Vatteninjicering - 2 - - 2
Vattenbrunn - - - -
Prospektering - - - - -
[ Summa 3 3 - - 6
Fynden som gjordes 2017

Utvirderingsprogrammet pa oljefynden Ulfa och Samah har varit en av de centrala delarna av
investeringarna under 2018. Det inleddes under férsta kvartalet 2018 med malsittningen att féra de
betingade resurserna pa dessa fynd till reserver och att optimera planerna fér framtida produktion genom
att samla in mer information om volymer, reservoarkvalitet och kontinuitet, vitskenivier och produktivitet.
Bida reservoarerna Buah och Khufai utvirderas och borrkirnor samlas in fér analys och avancerade
undersékningar i borrhélen (logs) utfors.

Tre utvirderings-/ produktionsborrningar, Ulfa-4, Ulfa-5 och Samah-3, borrades framgangsrikt under det
fjdrde kvartalet och patriffade olja som férvintat. Ulfa-4 borrades for att utvirdera och producera frin den
6stra delen av Ulfa-fyndet och Ulfa-5 borrades centralt pd strukturen, séder om den f&rsta borrningen
genom vilket fyndet gjordes, for att producera frin Buah-formationen. Samah-3 borrades séder om Samah-
2. Tva borrhal har firdigstillts som producent fran Khufai-lagret och ett frin Buah-lagret och dessa har
kopplats upp mot produktionsanliggningen Ulfa Early Produktion Facility (EPF). Borrningen av Ulfa-6 har
inletts under fjirde kvartalet 2018.

Byggnationen av Ulfa EPF firdigstilldes under det fjdrde kvartalet 2018 och anldggningen var i full drift i
drets slutskede. Anldggningen inkluderar separatorer, s k heater treaters och pipelines. En ny pipeline har
byggts fOr att férbinda Ulfa EPF med produktionsanligeningen pa Saiwan East. Efter att Ulfa EPF togs 1
drift har borrhél pd Ulfa och Samah kopplats upp mot anldggningen och satts i produktion. EPF:en har
ocksa frigjort kapacitet pa produktionsanldggningen pa Farha South.

Majoriteten av den information som samlats in frin borrade hal pa Ulfa och Samah var i linje med, eller
bittre dn, férvintat. Dock har den reviderade tidsplanen f6r produktionsanliggningen pa Ulfa resulterat i
en forsening avseende den del av utvirderingsprogrammet som berdr sa kallade dynamiska data som
tryckdata och produktionsnivier. Detta har pdverkat hur stor andel av de betingade resurserna som
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konverteras till reserver vid arsskiftet. Mer utférlig data samlas in nu nir produktionsanliggningen pa Ulfa
tagits 1 bruk, vilken dr viktig i processen att fora de betingade resurserna till reserver.

Pa Erfan-fyndet borrades 2017 tvi utvirderingshal utéver borrhalet Erfan-1, genom vilket fyndet gjordes.
En ytterligare utvirderingsborrning, Erfan-4, borrades under andra kvartalet 2018. Inga ytterligare
borrningar har genomférts pa Erfan under fjarde kvartalet 2018.

Block 3: Farha Southfalter

Ett produktionsborrhdl borrades pé forkastningsblock C pa Farha Southfiltet under fjdrde kvartalet 2018.
Borrningen genomférdes vertikalt ned till malformationen, sandstenslagret Barik och olja patriffades.
Borrhalet har kopplats upp mot produktionsanliggningen pi Farha South. Dirutéver har tvd
vatteninjiceringshal borrats pd samma forkastningsblock.

Prospektering pa Block 354

Under fjirde kvartalet 2018 pabdrjades tva prospekteringsborrningar. En borrning genomférs 11 km &ster
om infrastrukturen pd Farha South for att prospektera djupt liggande omriden pa Block 3. Den andra
borrningen, en s.k. “near field”-borrning, ar en Ulfa/Samah-analogi, som borras omkring 10 km nordost
om Ulfa-fyndet.

Testerna av prospekteringshilet Luja-1, som borrades i den sédra delen av Block 4 under férsta kvartalet
2018, har slutférts. Luja-1 dr beldgen cirka 110 km sydvist om Shahdfiltet. Eftersom borrplatsen dr beligen
sd langt ifran infrastrukturen péd de producerande filten, har ett filtliger satts upp fr att mojliggéra utforliga
tester. Olja patriffades och oljeprovet togs frin bide Abu Mahara-gruppen och fran Khufaiformationen.
Borrhilet flédade dock ingen olja till ytan under test. Testerna har nu avslutats och halet har pluggats.
Resultaten dr positiva och bekriftar att ett aktivt petroleumsystem finns i omridet. En omfattande
efteranalys kommer genomféras for att utvirdera de 6vriga potentiellt oljeférande strukturerna som
identifierats i den s6dra delen av Block 4.

Seismiska undersikningar

Ett seismiskt program pd Block 3&4 inleddes under det fjirde kvartalet 2017. Programmet inkluderade tre
omriden pa Block 3&4. Pa de tvi férsta omradena, 1 200 km? ster om Ulfa och 800 km? nordvist om
Farhafiltet, slutférdes seismikinsamling och bearbetning under foérsta halviret 2018. Tolkning och
kartligening av den bearbetade informationen fortsitter. Prospekteringsborrningen som borras éster om
infrastrukturen pd Farha South ligger inom det nyinsamlade 3D-seismikomradet, och borrplatsen ir vald
baserat pa tolkningen av den nya seismiken. Seismikinsamlingen pé det tredje omradet, en yta om 750 km?
s6éder om Shahdfiltet, slutférdes i september 2018 och informationen 4r under bearbetning,

Block 49, Oman

Investeringarna pa Block 49 under fjirde kvartalet 2018 uppgick till MUSD 4,6, jimfért med MUSD 0,3
under tredje kvartalet 2018. Investeringarna dr huvudsakligen hinférliga till den seismiska studie som
pabdtjades och slutférdes under det fjirde kvartalet.

Under det fjirde kvartalet inleddes en insamling av ny seismik pd Block 49 dir sammanlagt 253 km? 3D-
seismik och 299 km 2D-seismik samlades in i den nordéstra delen av licensomradet. Studien genomférdes
for att tydligare kartligga méjliga oljefillor och f6r att forbittra den Gvergripande forstielsen av de djupare
delarna av blocket. Den seismiska datan bearbetas, och kommer, nir den 4r tolkad, att vigleda fortsatt arbete
pé Block 49.

Genom ombearbetning av omkring 1 464 km av befintlig dldre seismisk 2D data som samlats in av tidigare
operatOrer, har ett antal seismiska anomalier identifierats, som skulle kunna vara méjliga - huvudsakligen
stratigrafiska - oljefdllor. Anomalierna har identifierats i de djupare formationerna i blocket pd djup om
2 500 meter eller mer. Efter att all tillgidnglig data integrerats i Tethys Oils geologiska modell har nirvaron
av moderbergart och potentiella reservoarbergarter ocksd bekriftats.
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Investeringar och arbetsprogram 2019
Tethys Oils investeringar under 2019 1 befintlig verksamhet pa Block 3&4 och Block 49 i Oman férvintas
under ridande marknads- och produktionsantaganden uppga till MUSD 50-55.

Arbetsprogrammets fokus pd Block 3&4 dr pd fortsatta utbyggnads- och utvirderingsborrningar,
uppgradering av produktionsutrustning och annan infrastruktur, insamling av ny seismik och
prospekteringsborrningar.

Fokus for arbetet pa Block 49 ir fortsitta prospekteringsprogrammet. Den nya seismiken som samlades in
under 2018 kommer att bearbetas och tolkas i syfte att tydligare kartligga moiliga oljefillor och forbittra
den Overgripande fOrstielsen av de djupare delarna av blocket. Forberedelser f6r prospekteringsborrning
kommer genomforas.

Nya projekt

I december 2018 meddelade Tethys Oil att bolaget hade ingitt avtal om att forvirva en licensandel om tva
procent i Block 53 onshore Oman fran Total E&P Oman, ett heldgt dotterbolag till Total S.A. P4 Block 53
ligger oljefiltet Mukhaizna, det enskilt stdrsta producerande oljefiltet i Oman. Oljefiltet Mukhaizna dr ett
gigantfilt med tungolja med Occidental Petroleum som operatér och en genomsnittlig bruttoproduktion
om 6ver 100 000 fat olja per dag. Forvirvet var villkorat av myndighetsgodkdnnande och partners avstdende
fran forkopsritt. Tethys Oil informerades under forsta kvartalet 2019 av siljaren att partners forképsritt
har utnyttjats, och Tethys Oil kommer som en £6ljd ddrav inte att kunna fullfélja transaktionen.

Ett antal nya projekt har granskats och ett flertal fortsitter att bli utvirderade.

Intressebolag

Agandet i de tre litauiska licenserna ir indirekt genom aktieigande i tva danska privata bolag, som i sin tur
dger aktier i litauiska bolag som innehar 100 procent av licenserna. De tva danska bolagen konsolideras
genom kapitalandelsmetoden 1 Tethys Oils rikenskaper och presenteras dirfor i balansrikningen under
”Andelar i intressebolag” samt i resultatrikningen under ”Andel av vinst/forlust fran intressebolag”.

Per 31 december 2018 uppgick virdet pa aktiedgandet 1 de tva danska intressebolagen som innehar andelar
i litauiska licenser till MUSD 0,0 jamfért med MUSD 0,0 under tredje kvartalet 2018. Resultatet fran Tethys
Oils andelar i dessa intressebolag under fjirde kvartalet uppgick till MUSD 0,0 jimfért med MUSD 0,0
under tredje kvartalet 2018. For ytterligare information avseende dgandestruktur, se Arsredovisningen 2017.

Produktionen pa Gargzdaifiltet var under fjarde kvartalet 2018 i linje med tredje kvartalet 2018. Under
fjarde kvartalet 2018 var i genomsnitt 15 borrhal i produktion pd licensen. Informationen fran den 2D-
seismikstudie om 100 km som genomférdes pd Gargzdailicensen under tredje kvartalet for att ytterligare
kartligea Kintaistrukturen har bearbetats och tolkning pagar.

Tethys Oils andel av kvartalsvolymer, fore Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q42017
statens andel (fat)

7706 7 844 7550 8 049 8173
84 85 83 90 89

Produktion

Litauen, Gargzdai
Genomsnittlig dagsproduktion

Likviditet och finansiering
Kassa och bank och nettokassa per 31 december 2018 uppgick till MUSD 73,1 jaimfért med MUSD 63,7
per 30 september 2018.

For fjirde kvartalet 2018 uppgick kassaflddet frin verksamheten till MUSD 29,3 och investeringar i olje-

och gastillgangar uppgick till MUSD 16,2. Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till MUSD
-3,8 efter att utdelning om SEK 1,00 per aktie betalats ut.

10



Tethys Oil AB (publ) — Fjirde kvartalet och bokslutskommuniké 2018

Tethys Oils verksamhet pa Block 3&4 och Block 49, inklusive arbetsprogrammet, forvintas finansieras med
kassaflode frin verksamheten och tillgingliga medel. Tethys Oils verksamhet i Litauen férvintas finansieras
med kassafléde fran verksamheten och tillgingliga likvida medel i de litauiska intressebolagen.

Rapporteringsfel avseende leverans

Ett belopp om MUSD 0,3 aterbetalades avseende Rapporteringsfel avseende leverans (se not 7) under fjarde
kvartalet 2018. Det totala dterstdende beloppet om MUSD 3,0, vilket skall dterbetalas genom avbetalningar
till 2022, delades upp pa kortfristiga avsittningar om MUSD 1,0 och langfristiga avsittningar om MUSD
2,0.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 236,2 fér fjirde kvartalet 2018, jimfort med
MSEK 0,3 f6r det tredje kvartalet 2018. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 8,1 f6r fjirde
kvartalet 2018 jamfort med MSEK 6,5 f6r tredje kvartalet 2018. Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK
2423 under fjirde kvartalet 2018 jaimfért med MSEK 3,4 under tredje kvartalet 2018. Utdelningar frin
dotterbolag om MSEK 230,1 och valutakursvinster hidnférliga till bolagsinterna lan var den huvudsakliga
orsaken till resultatet under fjarde kvartalet 2018.

Aktiedata

Per den 31 december 2018 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 35 896 310, med ett kvotvirde
om SEK 0,17. Alla aktier representerar en r&st. Under oktober 2018 6kade antalet aktier och réster i Tethys
Oil med 352560 aktier och réster genom utnyttjande av teckningsoptioner inom det lingsiktiga
incitamentsprogrammet som beslutades av arsstimman den 13 maj 2015.

Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for de anstillda, f6r mer information se not
9. Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for tre trancher i incitamentsprogrammet var delvis ligre
in den genomsnittliga aktickursen under fjirde kvartalet 2018, sa har utspidningseffekterna inkluderats i
vigt antal aktier efter utspiddning, vilket uppgar till 34 150 178 under fjirde kvartalet 2018.

Per 31 december 2018 innehar Tethys Oil 1 644 163 egna aktier, vilka har kopts sedan dterkdpsprogrammet
péiborjades under fjirde kvartalet 2014. Syftet med dterképsprogrammet dr att optimera kapitalstrukturen
samt att mojliggdra att egna aktier anvinds som likvid vid eller finansiering av f6rvirv av foretag. Inga aktier
aterkdptes under fjirde kvartalet 2018. Antalet dterkOpta aktier dr fortfarande en del av totalt antal
utestiende aktier, men ingdr dock inte i det vigda antalet genomsnittliga aktier. Det vigda antalet utestdende
aktier under det fjirde kvartalet 2018 uppgar till 33 925 541 fore utspidning och till 34 150 178 efter
utspidning.

Efter 31 december 2018 och fram till datum f6r publicering av denna rapport har Tethys Oil inte dterk&pt
ytterligare aktier.

Siasongseffekter
Tethys Oil har inga signifikanta sdsongsvariationer.

Risker och osikerhetsfaktorer
En redogérelse £6r risker och osikerhetsfaktorer presenteras under not 1.

Nirstaendetransaktioner
Se not 12 f6r detaljer avseende nirstiendetransaktioner.

Utdelning

Styrelsen foreslir till arsstimman en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (arsstimman 2018: SEK
2,00). Styrelsen foreslar att utdelningen skall erlaggas i tva lika stora betalningar om vardera SEK 1,00 per
aktie, med betalning i maj och november 2019. Foreslagna avstimningsdagar dr 17 maj 2019 och 18
november 2019.
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Styrelsen foreslir en extraordindr kapitaldverforing om SEK 6,00 per aktie genom ett obligatoriskt
inldsenprogram att genomforas efter drsstimman 2019 (2018: SEK 4,00). Vidare detaljer kommer i samband
med forslaget till drsstimman 2019.

Visentliga hindelser efter rapportperioden

Tethys Oil meddelade den 23 december 2018 att bolaget ingétt avtal om att férvirva en licensandel om tva
procent 1 Block 53 onshore Oman fran Total E&P Oman, ett heldgt dotterbolag till Total S.A., f6r en
kopeskilling om MUSD 32, med tilltride per 1 januari 2018 och med sedvanliga kontantjusteringar vid
tilltrddet. Forvirvet var villkorat av myndighetsgodkidnnande och partners avstiende fran forkopsritt.
Tethys Oil meddelade den 25 januari 2019 att partners f6rkopsritt har utnyttjats, och Tethys Oil som en
foljd dérav inte kommer att kunna fullfélja transaktionen.

12
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017

MUSD Not 2018 2018 2017
Intikter 422 431 30,1 152,6 119,9
Underuttags-/ Gveruttagsjusteringar 2,2 -0,8 4,7 -0,6
Intikter och 6vriga inkomster 3 44,4 42,3 30,1 157,3 119,3
Operativa kostnader -12,2 -11,1 -9,0 -45,9 -34,9
Bruttovinst 32,3 31,2 21,1 111,4 84,4
Avskrivningar -11,7 -11,6 -9,5 -45,9 -39,5
Prospekteringskostnader - - -0,3 - -0,3
Andel av vinst/forlust frin intressebolag 0,0 0,0 0,0 0,9 -0,3
Administrationskostnader 9 -1,5 -1,1 -1,4 -5,7 -5,9
Rérelseresultat 19,1 18,5 9,9 60,7 38,4
Finansiella poster - netto 4 0,8 -0,3 1,1 1,5 -5,3
Resultat fore skatt 19,9 18,2 11,0 62,2 33,1
Inkomstskatt - - 0,0 - 0,0
Periodens resultat 19,9 18,2 11,0 62,2 33,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrakningen
Valutakursdifferens 09 02 18 37 45
Ovrigt totalresultat for period

vrigt totalresultat f6r perioden 0,9 0,2 138 37 45
Totalresultat for perioden 19,0 18,4 9,2 58,4 37,6
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktieigare 19,0 18,4 9,2 58,4 37,6
Innehav utan bestimmande inflytande - - - - -
Antal utestaende aktier vid petiodens slut 35896310 35543750 35543750 35896310 35543750

Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspadning)
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspiddning)
Resultat per aktie (fére utspadning), USD

Resultat per aktie (efter utspadning), USD

33925 541

34150 178 34 653 094 34 043 831
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

MUSD Not 31 dec 31 dec
2018 2017

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgangar 5 200,0 189,7

Ovriga anlidgeningstillgingar 0,1 -

Andelar i intressebolag - -
200,1 189,7

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 6 17,9 12,7

Forutbetalda kostnader 0,3 0,3

Likvida medel 73,1 42,0
91,3 55,0

SUMMA TILLGANGAR 291,4 244,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital 0,8 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 74,0 71,0

Reserver -0,3 34

Balanserad vinst 193,1 1533

Summa eget kapital 267,6 228,5

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 8,9 9,1
8,9 9,1

Kortfristiga skulder

Kortfristiga avsittningar 7 1,0 1,0

Z_kel\]/]zr:;ltérsskulder och andra kortfristiga 3 139 6.1
14,9 7,1

Summa skulder 23,8 16,2

SUKUMLI?I/[)%];GET KAPITAL OCH 2914 2447
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa
MUSD tillskjutet vinst eget kapital

kapital

Ingaende balans 1 januari 2017 0,8 71,0 -1,1 126,2 196,9
Totalresultat
Resultat tolv manader 2017 - - - 331 33,1
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2017 - - 45 - 4,5
Summa totalresultat - - 4,5 33,1 37,6
Transaktioner med dgare
Forvirv av egna aktier - - - -23 -2,3
Betalda utdelningar - - - -39 -3,9
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med 4dgare - - - -5,9 -5,9
Utgaende balans 31 december 2017 0,8 71,0 3,4 153,3 228,5
Ingiende balans 1 januari 2018 0,8 71,0 3,4 153,3 228,5
Totalresultat
Resultat tolv manader 2018 - - - 62,2 62,2
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2018 - - -3,7 - -3,7
Summa totalresultat -3,7 62,2 58,5
Transaktioner med 4dgare
Aktieemission 0,0 2,9 - - 2,9
Betalda utdelningar - - - -7,5 -7,5
Aktieinlosen - - - -15,1 -15,1
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 2,9 0,0 -22,4 -19,4
Utgéende balans 31 december 2018 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Heldret  Heliret
kvartalet kvartalet kvartalet
Not
MUSD 2018 2018 2017 2018 2017
Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 19,1 18,5 9,9 60,7 38,4
Erhéllna rintor 0,3 - - 0,3 -
Betalda rintor 4 0,0 - -0,1 0,0 -0,2
Justering for prospekteringskostnader - - 0,3 - 0,3
Justering for avskrivningar och andra ej kassaflédespéaverkande 112 11,5 93 a7 382
p()Sth
ISa.s.saﬂ(')de frz’m"den lopaflde verksamheten fore 30,6 30,0 19,4 102,7 76,7
forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -6,4 0,4 2,7 -7,2 -5,4
Okning/minskning av skulder 5,1 7,2 -122 9,9 -21,2
Kassaflode frin den 16pande verksamheten 29,3 37,6 4,5 105,4 50,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -16,2 -12,6 -8,2 -55,8 -40,4
Investeringar i Gvriga anliggningstillgangar -0,1 - - -0,1 -
Likvida medel, netto, frin intressebolag 0,0 - - 0,9 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,3 -12,6 -8,2 -55,0 -40,4
Finansieringsverksamheten
Forvirv av egna aktier - - - - -2,3
Aktieinlosen - - -1,9 -15,1 -
Utdelning -3,7 - - -7,5 -3,9
Likvid frin aktieemission - 2,9 - 2,9 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,7 2,9 -1,9 -19,7 -6,2
Periodens kassaflode 9,3 27,9 -5,6 30,7 3,5
Likvida medel vid periodens bétjan 63,7 35,8 47,5 42,0 39,0
Valutakursforandringar pa likvida medel 0,1 0,0 0,1 0,5 -0,5
Likvida medel vid periodens slut 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
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NYCKELTAL

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

Koncernen Kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017
2018 2018 2017

Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, fat 1094 572 1090 880 1 078 806 4294 852 4439 118
Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat 11 898 11 857 11 726 11 767 12162
Forsiljning efter statens andel, fat 542 596 579 360 617 577 2163 148 2316 404
Erhallet oljepris, USD/fat 77,9 74,3 53,9 70,5 51,8
Resultat- och balansposter
Intdkter och Gvriga inkomster, MUSD 44,4 423 30,1 157,3 119,3
EBITDA, MUSD 30,8 30,1 19,7 106,6 78,2
EBITDA-marginal 69% 71% 65% 68% 66%
Rorelseresultat, MUSD 19,1 18,5 9,9 60,7 38,4
Rérelsemarginal 43% 44% 33% 39% 32%
Periodens resultat, MUSD 19,1 18,2 11,0 62,2 33,1
Nettomarginal 45% 43% 37% 40% 28%
Likvida medel, MUSD 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
Eget kapital, MUSD 267,6 252,1 228,5 267,6 2285
Balansomslutning, MUSD 291,4 272.5 2447 291,4 2447
Kapitalstruktur
Soliditet 92% 93% 93% 92% 93%
Skuldsittningsgrad neg. neg. neg. neg. neg.
Investeringar, MUSD 16,2 12,6 8,2 55,8 40,4
Nettokassa, MUSD 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 8,04% 7,59% 5,18% 25,09% 15,56%
Rintabilitet pd sysselsatt kapital 7,69% 7,79% 5,39% 26,66% 18,97%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstillda 20 20 19 20 19
Kapital6verforing per aktie, SEK 1,00 - - 6,00 1,00
Kassaflode ifrdn den 16pande verksamheten per aktie, USD 0,83 1,06 0,13 2,97 1,41
Antal aktier i slutet av perioden, tusental 35 544 35 544 35 544 35 544 35 544
Eget kapital per aktie, USD 7,53 7,09 6,43 7,53 6,43
Vigt genomsnittligt antal aktier (fore utspidning), tusental 33926 34302 34 044 34011 34170
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning), tusental 34 150 34 653 34183 34 140 34183
Resultat per aktie fére utspadning, USD 0,65 0,53 0,32 1,89 0,97
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,65 0,53 0,32 1,89 0,97
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Nyckeltal, kvartal

Q4 2018 Q32018 Q22018 Q12018 Q4 2017
g:::nr?ziittﬁg dagsproduktion, netto, fore statens andel, Block 3&4 11 898 11 857 11733 11574 11637
Salda fat 542 596 579 360 529 194 511998 617 577
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 44 4 423 36,4 34,2 30,1
EBITDA, MUSD 30,8 30,1 243 21,5 19,7
Avkastning pd eget kapital 8,04% 7,59% 6,55% 3,86% 5,18%
Kassaflode frin den 16pande verksamheten, MUSD 29,3 37,6 14,4 24,1 4,5
Vinst per aktie (efter utspadning), USD 0,58 0,53 0,44 0,27 0,32
Aktiekurs, periodens slut, SEK 64,77 97,77 101,40 67,20 65,75

Se Arsredovisningen 2017 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jaimforbarheten
mellan perioder. Dessa ir inte definierade utifran IFRS regelverk men de Sverensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2017.

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret

kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017
MUSD 2018 2018 2017
Rorelseresultat 19,1 18,5 9,9 60,7 38,4
Avskrivning 11,7 11,6 9,5 459 39,5
Prospekteringskostnader 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3
EBITDA 30,8 30,1 19,7 106,6 78,2
Likvida medel 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
Rintebirande skulder - - - - -
Nettokassa 73,1 63,7 42,0 73,1 42,0
Kassaflode frin verksamheten 29,3 37,6 4,5 105,4 50,1
Investeringar i olje- och gastillgingar -16,2 -12,6 -8,2 -55,8 -40,4
Kassafléde fran verksamheten efter investeringar 13,1 25,0 -3,7 49,6 9,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
MSEK Not kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017
2018 2018 2017

Ovriga intakter 2,0 3,4 2,2 9,7 10,9
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - - 8,0 -2,8
Administrationskostnader 9 -8,1 -6,5 -6,7 -32,8 -31,2
Rorelseresultat -6,1 -3,1 -4,5 -15,1 -23,1
Finansiella poster - netto 4 2423 3,4 142,5 259,5 108,1
Resultat f6re skatt 236,2 0,3 138,0 2444 85,0
Inkomstskatt - - - - -

Periodens resultat® 236,2 0,3 138,0 244,4 85,0

* Effersom det inte finns ndagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport over
totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 dec 31 dec
Note

MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar 2231 356,6
Omsittningstillgingar 2434 64,4
SUMMA TILLGANGAR 466,5 421,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,0 77,0
Fritt eget kapital 373,4 303,1
Kortfristiga skulder 16,1 40,9
g%ﬁ};GET KAPITAL OCH 466,5 421,0
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget 4r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport f6r fjirde kvartalet och helaret 2018 har upprittats 1 enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for fjirde kvartalet och heliret 2018 har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2017 har anvints for framtagandet av denna
rapport tillsammans med implementeringen av IFRS 9 och IFRS 15. IFRS 9 tillimpas frin och med 1 januari
2018. IFRS 9 ’Finansiella instrument’, hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder och infér nya regler for sikringsredovisning samt en ny modell f6r berdkning av
nedskrivning av finansiella tillgdngar. IFRS 9 har inte haft nidgon visentlig pdverkan pa koncernens resultat
och stillning. IFRS 15 tillimpas frain och med 1 januari 2018. IFRS 15, ’Intikter frin avtal med kunder’
behandlar intdktsredovisning och etablerar principer f6r redovisning av anvindbar information till
anvindare av finansiella rapporter. Baserat pa denna standard, si redovisas inte lingre vissa transaktioner
som intikter utan som Ovriga inkomster istillet. IFRS 15 har inte haft niagon visentlig paverkan pa
koncernens resultat och stillning annat 4n hur dessa presenteras.

IFRS 16 Leasing standard. I januari 2016 utfirdade IASB en ny leasingstandard som ersitter IAS 17-
leasingavtal och relaterade tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att tillgingar och
skulder som hirrér fran samtliga leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrikningen. Denna
modell dterspeglar att leasetagaren i bérjan av ett leasingavtal erhiller ritten att anvinda en tillgdng under
en tidsperiod och har en skyldighet att betala f6r den ritten. Bokféringen av uthyrare kommer i alla
visentliga aspekter att vara oférindrad. Standarden giller f6r arsperioder som bérjar den 1 januari 2019 eller
senare.

Tethys Oil har valt den modifierade retrospektiva metoden, med anvindande av undantagen £6r kortfristiga
avtal och avtal av mindre virde. Standarden kommer frimst att paverka redovisningen av koncernens
operationella leasingavtal. Den nuvarande tolkningen dr att IFRS 16 inte avser leasingavtal inom koncernens
gemensamma verksamhet (joint operations) och fér nirvarande har koncernen endast kontorshyresavtal
och avtal avseende IT-servrar /-program samt avtal av mindre virde. Beaktande de fi leasingavtalen i
koncernen dr den preliminira bedémningen att standarden inte kommer att ha nigon visentlig inverkan pa
koncernen.

MUSD Utgédende balans Beriknade Beriknad justering av Beriknad justerad
31-dec 2018 omklassificeringar av overging IFRS 16 oppningsbalans

fore 6verging till IFRS 16 overging till IFRS 16 1-jan 2019

Nyttjanderitter - - 0,7 0,7
Leasingskulder, rintebdrande - - 0,7 0,7

Det finns inga andra IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte ir effektuerade, som férvintas
fa en visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.

Definitioner av nyckeltal finns 1 arsredovisningen 2017 och relevanta avstimningar finns pa sidan 18 1 denna
rapport.
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Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har foljande valutakurser anvints:
31 december 2018 31 december 2017
Valutor Genomsnitt Balansdag | Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 8,75 9,14 8,67 8,44
SEK/EUR 10,32 10,42 9,73 10,00

Koncernen ir exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden di fordindringar i valutakurser kan paverka
resultat, kassafldde och eget kapital negativt. Den 6vervigande delen av Koncernens tillgingar hinfor sig
till internationella olje- och gasfyndigheter som virderas i USD och genererar intikter i USD. Under fjirde
kvartalet 2018 var all oljef6rsiljning och operativa kostnader nominerade i USD.

Verkligt virde
De nominella virdena f6r leverantdrsskulder, likvida medel och kundfordringar dr en bra uppskattning av

dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin natur.

IFRS' 9 virderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

31 december 2018 31 december 2017
F j]rlmnsie]la Finansiella Finansiella Fiﬂrllansiella Finansiella Finansiella
tillgangar e tillgangar e
virderade till tillgangar skulder virderade till tillgangar skulder

MUSD verkligt virde via virderade virderade verkligt virde via virderade virderade

resultatrikningen  till upplupet  till upplupet | resultatrikningen till upplupet till upplupet

anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings-
virde virde virde virde

Kundfordringar och lanefordringar 17,9 - 12,7 -
Likvida medel 73,1 - 42,0 -
Leverantorsskulder och Gvriga kortfristiga 139 . . 6.1
skulder

Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet dr utsatt for ett antal risker och osidkerhetsfaktorer som 16pande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och besktivs
nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget £6r nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gbr i olje- och gastillgingar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade
beror och kommer att bero pd det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och férvintad kassafldde och l6nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som
olonsamma. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgAngsforsiljningar. Det finns inga utestende oljeprissikringar per 31 december 2018.
I slutet av 2018 slét OPEC och vissa icke-OPEC linder en ny O&verenskommelse rorande
produktionsnedskirningar. Produktionsrekommendationen kan komma att paverka bolagets
oljeproduktion och f6rsiljning.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borr-
/utbygenadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pa denna utrustning kan innebiéra svérigheter for Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljorisk och risken att inte behélla eller finna
nyckelpersoner.
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Finansiell riskbantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna Overvakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Milsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras
i Arsredovisningen 2017.

Not 2) Segmentrapportering
Koncernens redovisningsprinciper f6r segment beskriver att operativa segment baseras pa ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-dec 2018

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 157,3 - - - 157,3
Operativa kostnader -45,9 - - - -45,9
Avskrivningar -45,9 - - - -45,9
Prospekteringskostnader - - - - 0,0
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - 0,9 - - 0,9
Administrationskostnader -2,3 - -2,7 -0,7 -5,7
Rorelseresultat 63,2 0,9 -2,7 -0,7 60,7
Summa finansiella poster 1,5
Resultat fore skatt 62,2
Inkomstskatt -

| Periodens resultat 62,2

Koncernens resultatrikning jan-dec 2017

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intdkter och 6vriga inkomster 119,3 - - - 119,3
Operativa kostnader -349 - - - -34,9
Avskrivningar -39,5 - - - -39,5
Prospekteringskostnader - - - -0,3 0,3
Andel av vinst/fotlust fran intressebolag - -0,3 - - 0,3
Administrationskostnader -2,0 - -3,5 -0,4 -5,9
Rorelseresultat 42,9 -0,3 -3,5 -0,7 38,4
Summa finansiella poster -5,3
Resultat fore skatt 33,1
Inkomstskatt -

| Periodens resultat 33,1

Not 3) Intikter och dvriga inkomster

Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
MUSD kvartalet Kvartalet kvartalet 2018 2017
2018 2018 2017
Intikter 42,2 43,1 333 152,6 119,9
Underuttags-/ Gveruttagsjusteringar 2,2 -0,8 -32 4,7 -0,6
| Intikter och dvriga inkomster 44,4 42,3 30,1 157,3 119,3

Tethys O1l siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljeforsiljning fran Block 3&4 i Oman sker pd manatlig basis. Tethys Oils genomsnittliga forsdljningspris dr
baserat pa det manatliga genomsnittet priset pa tvamanadersterminskontrakt f6r Oman blend pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.
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Koncernen Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017
MUSD 2018 2018 2017
Finansiella intdkter:
Ranteintikter 0,3 - - 0,3 -
Valutakursvinster 0,6 0,7 1,9 4,2 3,0
Ovriga finansiella intikter - - - - -
Finansiella kostnader:
Rintekostnader 0,0 -0,0 -0,1 0,0 -0,2
Valutakursforluster 0,0 -0,9 -0,3 -2,6 -6,9
Ovriga finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,4 -0,4 -1,2
Finansiella poster, netto 0,8 -0,3 1,1 1,5 -5,3
Modetrbolaget Fjirde Tredje Fjirde Helaret Helaret
kvartalet kvartalet kvartalet 2018 2017
MSEK 2018 2018 2017
Finansiella intdkter:
Rinteintikter 4,5 4,2 37 15,8 15,0
Valutakursvinster 7,7 5,6 14,3 36,9 230
Utdelning fran koncernbolag 230,1 - 126,6 230,1 120,4
Finansiella kostnader:
Rintekostnader 0,0 - - -0,2 0,0
Valutakursforluster 0,0 -6,4 -1,8 231 -537
Ovriga finansiella kostnader 0,0 - -0,2 0,0 29
|Finansiella poster, netto 242,3 3,4 142,6 259,5 107,9
Not 5) Olje- och gastillgangar
) Avskriv- Forandnngar av
L Tethys | Bokfort Investeringar e up?skattnmgar i Bokfrt
Land oS Fas Oils | virde31 aterstillandelostnader |EEEREE
1 201 jan- 201
andel | dec2017 | . dec 2018 “"é‘ofgc jan-dec 2018 dec 2018
Block .
Oman 384 Prod. 30% 189,1 50,4 -45,9 0,4 194,0
Oman Block 49 Prosp. 100% 0,4 53 - - 5,7
Frankrike Attila Prosp. 40% 0,0 - - - 0,0
Nya projekt 0,2 0,1 - - 0,3
| Total 189,7 55,8 -45,9 0,4 200,0
Not 6) évriga fordringar
31 dec 31 dec
MUSD 2018 2017
Moms 0,3 0,6
Fordran oljeforsiljning 14,9 12,1
Underuttagsposition 2,7 -
Ovrigt 0,0 -
Summa 17,9 12,7

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil bedémer att bolagets andel av dterstillningskostnader avseende Block 3&4 i Oman uppgar till
MUSD 6,9 (MUSD 6,4). Till 6ljd av denna avsittning 6kar olje- och gastillgdngar med ett motsvarande

belopp.

Tethys Oil redovisade under fjarde kvartalet 2016 effekterna av att ett kalibreringsproblem i en mitenhet
for leveransfléde som resulterat 1 en 6verrapportering av mingden olja som levererats fran Block 3&4 vilket
minskade intikter och dvriga inkomster samt resultat £6r fjirde kvartalet 2016 och heldret 2016 med MUSD
5,9. Det felaktiga beloppet aterbetalas kontant enligt en aterbetalningsplan 6ver en femarsperiod och Tethys
Oil uppskattar att den negativa odiskonterade nettokassaeffekten f6r Tethys Oil kommer att vara mindre dn
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MUSD 1,4. Mekanismerna for detaljerna i 6verenskommelsen dr under diskussion, men Tethys Oil
uppskattar att den slutgiltica 6verenskommelsen kommer att aterspegla relevanta avtal.

Tethys Oil har en langfristig avsittning om MUSD 2,0 och en kortfristig avsittning om MUSD 1,0 hinforlig
till Rapporteringsfelet som totalt uppskattades till MUSD 5,9. Aterbetalningen av Rapporteringsfelet under
fjarde kvartalet 2018 uppgick till MUSD 0,3, vilket resulterade i att dterstiende belopp att betala per 31
december 2018 uppgick till MUSD 3,0.

Not 8) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

31 dec 31 dec
MUSD 2018 2017
Leverantorsskulder 0.1 0.1
()Veruttagspositioﬂ 5 2.0
Balans med operatoren Block 3&4, Oman 99 3.2
Ovriga kortfristiga skulder 3.9 0.8
Summa 13.9 6.1

Not 9) Incitamentsprogram
Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats drligen sedan 2015 baserat pa beslut frin respektive arsstimma.

Kostnaden fér 2018 édrs incitamentsprogram, efter tilldelning av 329 000 teckningsoptioner, uppgick till
MUSD 0,5 och redovisades under andra kvartalet 2018.

Inga teckningsoptioner emitterades in under fjirde kvartalet 2018. 44 000 teckningsoptioner fran 2015 ars
incitamentsprogram som var utestiende efter att 312 000 teckningsoptioner utnyttjats under det tredje
kvartalet 2018 £61f6ll och annullerades under det fjirde kvartalet 2018.

Antal

teckningsoptioner
Incitamentsprogram Teckningskurs, é}c(l?zfnzzf ;8?11; Emittezrg(li;: Utnyt;jg(lig Algr?(lile 312((1;13;
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option 2018
2015 incitamentsprogram 23 maj - 5 okt, 2018 73,50 1,13 356 000 0 -312.000  -44 000 0
2016 incitamentsprogram 28 maj - 4 okt, 2019 59,90 1,10 350 000 0 0 0 350 000
2017 incitamentsprogram 30 maj- 2 okt, 2020 81,80 1,04 350 000 0 0 0 350 000
2018 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt, 2021 89,00 1,00 0 350 000 0 0 350 000
Total 1056 000 350 000 -312000 -44000 1050 000

Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for fyra trancher i incitamentsprogrammet ér ligre 4n den
genomsnittliga aktickursen under fjirde kvartalet 2018, sd har utspiddningseffekterna f6r dessa trancher
inkluderats i vigt antal aktier efter utspadning, vilket uppgir till 34 150 178 under fjirde kvartalet 2018.

Not 10) Stillda sikerheter
Stillda sikerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 (0,5) avser hyresavtal.

Not 11) Ansvarsférbindelser
Det finns inga utestiende ansvarsférbindelser per 31 december 2018, ¢j heller £6r jimférelseperioden.

Not 12) Niarstaendetransaktioner

I Koncernen dr Tethys Oil AB (publ), organisationsnummer 556615-8266 moderbolag. Dotterbolagen
Tethys Oil Oman Ltd., Tethys Oil Block 3&4 Ltd., Tethys Oil Montasar Ltd., Tethys Oil France AB och
Tethys Oil Exploration AB dr betydande delar av koncernen.

Under fjirde kvartalet 2018 har Bolaget inte haft nagra visentliga transaktioner med nirstiende.
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FINANSIELL INFORMATION:

Arsredovisning 2018 beriknas finnas tillginglig under férsta veckan i april 2019
Rapport forsta kvartalet 2019 (januari - mars 2019) den 7 maj 2019

Arsstimma 2019 planeras att hallas i Stockholm den 15 maj 2019

Rapport andra kvartalet 2019 (januari — juni 2019) den 13 augusti 2019
Rapport tredje kvartalet 2019 (januari - september 2019) den 5 november 2019
Rapport fjirde kvartalet 2019 (januari — december 2019) den 11 februari 2020

Stockholm, 12 februari 2019

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Notdin, verkstillande direktér, tfn: +46 8 505 947 00
Jesper Alm, CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen linmnades, genom ovanstdende kontakipersoners forsorg, for offentliggirande den
12 februari 2019 k1. 7:30 CET.
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KONFERENSSAMTAL
Date: 12 February 2019
Time: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av f6ljande alternativ:

Link till webbsindningen: https://edge.media-server.com/m6/p/d7v8nv9y

For att delta via telefon, vinligen ring
Sverige: +46 8 505 564 74

Schweiz: +41 225 675 541

UK: +44 203 364 5374

Nordamerika: +1 855 753 2230
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