TETHYS olL

Pressmeddelande 2019-04-11

Arsstimma i Tethys Oil

Aktiedgarna i Tethys Oil AB (publ) (*Bolaget”) kallas hiarmed till arsstimma onsdagen den
15 maj 2019, kl. 15.00 pa Grand Hétel, S6dra Blasieholmshamnen 8, i Stockholm.

Anmilan
Aktiedgare ska for att fa delta vid stimman dels vara inférd 1 den av Euroclear Sweden AB foérda
aktieboken torsdagen den 9 maj 2019, dels anmiila sitt deltagande till Bolaget senast torsdagen den 9 maj

2019 via Bolagets webbplats, www.tethysoil.com, per post pé adress Tethys Oil, c/o Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, eller per telefon 08-402 92 12.

Vid anmilan ska namn, person-/organisationsnummer, adress samt telefonnummer uppges. Aktieigare
som onskar medfora bitriden (hogst tva) ska limna uppgift om detta i sin anmalan. Till anmailan bor
aven i forekommande fall, t.ex. for juridisk person, bifogas fullstindiga behorighetshandlingar som
registreringsbevis eller motsvarande.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fére den 9 maj 2019 genom
forvaltarens forsorg tillfalligt lata inregistrera aktierna i eget namn i aktieboken hos Euroclear
Sweden AB for att fa ratt att delta vid stamman.

Aktiedgare som foretrads av ombud ska utfirda fullmakt f6r sidant ombud. Om fullmakten utfirdats av
juridisk person ska registreringsbevis for den juridiska personen, som utvisar behorighet att utfiarda
fullmakten, bifogas. Fullmakten ar giltig hogst ett ar fran utfirdandet, dock att fullmaktens giltighetstid
far vara lingst fem ar fran utfirdandet om detta sirskilt anges. Fullmakten samt eventuellt
registreringsbevis bor 1 god tid fore stimman insiandas till ovanstiende adress. Fullmaktsformulir finns
tilledngligt pa Bolagets webbplats, www.tethysoil.com.

Forslag till dagordning
1. Stimmans 6ppnande.

Val av ordférande vid stimman.

Upprittande och godkinnande av réstlingd.

Val av minst en justeringsman.

Godkinnande av dagordning.

Provning av om stimman blivit beh6rigen sammankallad.

Anforanden av verkstillande direktoren.

Framliggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberittelse.

9. Beslut om faststillande av resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultatrakningen
och koncernbalansrakningen.

10. Beslut om disposition av Bolagets resultat enligt den faststillda balansrikningen.
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11.
12.
13.
14.
15.
16.
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18.
19.
20.
21.

22.

Beslut i friga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direktéren.

Beslut om antal styrelseledamoter och revisorer.

Beslut om arvoden it styrelsen och revisorerna.

Val av styrelseledamoter, styrelseordférande och revisor.

Beslut om riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare.

Beslut om valberedning och nomineringsprocess infor arsstimman 2020.

Beslut om emission av teckningsoptioner samt godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner.
Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om aterkép av egna aktier.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om Overlatelse av egna aktier.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier och/eller konvertibler.
Beslut om (A) uppdelning av aktier, (B) minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier
och (C) 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

Staimmans avslutande.

Forslag till beslut
Besiut om val av stammoordforande, antal styrelseledamiter och revisorer, arvoden till styrelsen och revisor samt val av
styrelseledanmiiter, styrelseordfdrande och revisor (punkt 2, 12, 13 och 14)

Bolagets valberedning infor stimman, bestaende av Viktor Modigh (ordférande), Mikael Petersson,
Johan Strandberg och Geoffrey Turbott, foreslar foljande:

Val av advokat Carl Westerberg till ordférande vid stimman.
Val av sex styrelseledamoter utan suppleanter.

Omval av styrelseledamoterna Rob Anderson, Alexandra Herger, Magnus Nordin, Per Seime
och Geoffrey Turbott samt nyval av Gavin Graham for tiden intill slutet av nésta arsstimma.

Omval av Geoffrey Turbott till styrelseordférande.

Arvoden till styrelseledamoterna och styrelseordféranden, inklusive for utskottsmedlemskap,
enligt foljande: (i) arligt arvode om 330 000 kronor till styrelseledaméter (utom verkstillande
direktéren); (i) arligt arvode om 700 000 kronor till styrelseordféranden; (iii) arligt arvode om
35 000 kronor till utskottsledaméter per utskottsuppdrag, arligt arvode om 90 000 kronor till
ordféranden for revisionsutskottet, sivida posten inte innehas av styrelseordféranden varvid det
arliga arvodet ska vara 65 000 kronor, samt arligt arvode om 65 000 kronor till ordférandena f6r
ersattningsutskottet respektive det tekniska utskottet. Det totala arvodet for utskottsarbete,
inklusive arvode till utskottsordférande, ska ej 6verstiga 360 000 kronor; och (iv) for den
hindelse styrelseledamot enligt styrelsens beslut utfér uppgifter som inte ingar i normalt
styrelsearbete ska sirskild ersdttning kunna utga i form av marknadsmassigt timarvode, for vilket
indamal en ram om 250 000 kronor foreslas, att utbetalas efter beslut av styrelsen. Det bor
noteras att Geoffrey Turbott inte deltog i valberedningens behandling av férslaget om arvoden
till styrelseordféranden och Gvriga styrelseledamoter.

Efter arets revisionsupphandling féreslds omval av det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB som bolagets revisor, med den auktoriserade revisorn Ulrika
Ramsvik som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av nasta arsstimma.

Arvode till revisorn ska utga enligt godkind rikning.

Valberedningen har inhdmtat stod for sitt forslag fran aktiedgare som representerar cirka 23 procent av
aktierna i Bolaget.

Besiut om disposition av Bolagets resultat enligt den faststillda balansrikningen (punkt 10)
Styrelsen foreslar vinstutdelning for rikenskapsaret 2018 om tva (2) kronor per aktie att erliggas 1 tva
lika stora betalningar om vardera en (1) krona per aktie, med betalning i maj och november 2019. Som



avstamningsdag for erhallande av utdelning foreslar styrelsen fredagen den 17 maj 2019 och mandagen
den 18 november 2019. Beslutar stimman enligt forslaget, beridknas utbetalning av utdelningen ske
genom Euroclear Sweden AB onsdagen den 22 maj 2019 och torsdagen den 21 november 2019.

Besiut om riktlinjer for erséittning till ledande befattningshavare (punkt 15)

Bolagets malsittning 4r att rekrytera, motivera och behalla hogt kvalificerade ledande befattningshavare
med formaga att uppna koncernens mal samt att uppmuntra och pa limpligt sitt belona prestationer pa
ett sitt som hojer aktiedgarvirdet. Koncernen tillimpar saledes en ersittningspolicy som sikerstiller att
det finns en tydlig koppling till affirsstrategin, en samordning med aktiedgarnas intressen och gillande
best practice.

Ersittningen till den verkstillande ledningen i koncernen (i vilken inkluderas verkstallande direktoren,
finansdirektoren och tekniska direktoren) innehaller fem huvudkomponenter: a) grundlon;

b) pensionsformaner; c) rorlig 16n inklusive ritt att delta 1 aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram;
d) 6vriga férmaner samt e) avgangsvederlag. Styrelsen far franga riktlinjerna, om det i ett enskilt fall finns
sirskilda skal f6r det. Mer detaljer aterfinns i styrelsens fullstindiga forslag som finns tillgidngligt enligt
vad som anges 1 avsnittet ”Handlingar till stinman” nedan.

Besiut om valberedning och nomineringsprocess infor arsstamman 2020 (punkt 16)

Valberedningen foreslar att valberedningens ledaméter ska utses genom att styrelsens ordférande
kontaktar tre av de storsta aktiedgarna baserat pa aktiedgarstatistik fran Euroclear Sweden AB per den
30 september 2019 som vardera utser en representant att, jimte styrelsens ordférande, utgora
valberedning for tiden intill dess att ny valberedning utsetts. Om styrelsens ordférande, direkt eller
genom bolag, skulle vara en av de tre nyss nimnda stérsta aktiedgarna, sa ska valberedningen endast
besta av tre ledamoter (styrelsens ordférande samt de tva representanter som utsetts av de Ovriga tva
storre aktiedgarna).

Lamnar ledamot valberedningen innan dess arbete dr slutfort ska, om valberedningen bedémer att detta
ar erforderligt, ersittare utses av samme aktiedgare som utsett den avgiende ledamoten eller, om denne
aktiedgare inte lingre tillhor de rostmassigt storsta aktiedgarna, ska ersittare sokas bland de storre
aktiedgarna.

Valberedningen utser inom sig ordférande. Styrelseledamot ska inte vara ordférande f6r valberedningen.
Styrelsens ordférande ska sammankalla till valberedningens forsta méte. Sammansittningen av
valberedningen ska offentliggéras pa Bolagets webbplats sd snart den utsetts och senast sex manader
tore arsstimman. For det fall en f6rindring i dgarstrukturen sker efter det att valberedningen satts
samman pa sitt att en eller flera aktiefgare som utsett ledamoéter 1 valberedningen inte lingre tillhor
kretsen av de tre rostmissigt storsta aktiedgarna, kan ocksa valberedningens sammansattning dndras i
enlighet dirmed om valberedningen bedomer det erforderligt.

Valberedningens uppgift ska vara att infor bolagsstimma framligga forslag avseende antal
styrelseledamoter som ska viljas av stimman, arvode for styrelseordféranden och 6vriga ledaméter
respektive for revisorn, eventuell ersittning for utskottsarbete, styrelsens sammansittning,
styrelseordférande, beslut om processen f6r valberedning, ordférande pa bolagsstimma, samt val av
revisorer. Bolaget ska svara for skiliga kostnader som av valberedningen bedéms nédvandiga for att
valberedningen ska kunna fullfdlja sitt uppdrag.

Besiut om emission av teckningsoptioner samt godkdnnande dverldtelse av teckningsoptioner (punkt 17)
Styrelsen foreslar att stimman fattar beslut om emission av teckningsoptioner samt om godkdnnande av
overlatelse av teckningsoptioner enligt nedan.



Styrelsen foreslar att Bolaget ska emittera hogst 350 000 teckningsoptioner. Ritt att teckna
teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, tillkomma Bolagets heligda
dotterbolag Tethys Oil Invest AB, org.nr. 556658-1442 ("Dotterbolaget”), med ritt och skyldighet for
Dotterbolaget att 6verlita teckningsoptionerna till anstillda i koncernen.

Teckningsoptionerna ska emitteras till Dotterbolaget utan vederlag och teckningsoptionerna ska tecknas
av Dotterbolaget pa separat teckningslista senast den 31 maj 2019.

Ratt att forvirva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska tillkomma anstillda i koncernen. Foljande tre
kategorier ska vara berittigade att forvirva teckningsoptioner fran Dotterbolaget (det hogsta antal
teckningsoptioner som varje kategori kan férvirva anges inom parantes efter respektive kategori):
koncernchefen (60 000), ledande befattningshavare (50 000, dock aldrig fler dn totalt 100 000 f6r
samtliga ledande befattningshavare), och 6vriga nyckelpersoner (1 000-25 000, dock aldrig fler dn totalt
190 000 for samtliga 6vriga nyckelpersoner). Anmalan om forvirv av teckningsoptioner ska goras senast
den 10 juni 2019.

Forvirvsberattigad ska dga ritt att anmala sig for forvirv av teckningsoptioner i poster motsvarande
antingen det hogsta antal teckningsoptioner som erbjuds eller minskat med poster om 1 000
teckningsoptioner. Tilldelning dr inte garanterad och forutsitter dels att forvirv av teckningsoptionerna
lagligen kan ske, dels att det enligt styrelsens bedémning kan ske till rimliga administrativa och
ekonomiska insatser. Ritten att delta i optionsprogrammet forutsitter vidare att befattningshavaren inte
har sagt upp sig eller blivit uppsagd fran sin tjanst i koncernen. Styrelsen ska slutligt besluta om och
verkstilla tilldelning inom hdr angivna ramar. Om inte alla teckningsoptioner forvirvas ska kvarvarande
teckningsoptioner kvarbli hos Dotterbolaget. Styrelsen dger besluta om 6verlatelse av sadana
teckningsoptioner till eventuella personer som 1 framtiden rekryteras som ledande befattningshavare eller
ovriga nyckelpersoner.

Teckningsoptionerna ska 6verlatas vederlagstritt till deltagarna och koncernen ska std fér deltagarnas
eventuella inkomstskatt till den del denna ar hinforlig till programmet. Kompensation f6r deltagarnas
eventuella inkomstskatt motsvarar den inkomstskatt de har att erligga pa en inkomst motsvarande de
erhéllna teckningsoptionernas berdknade marknadsvirde med tilligg f6r den inkomstskatt de har att
erligga t6r férmanen att erhélla sidan skattekompensation.

Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en ny aktie i Bolaget under tiden fran och med
1 juni 2022 till och med den 7 oktober 2022. Teckningskursen ska uppga till ett belopp motsvarande
cirka 122,50 procent av den for aktien 1 Bolaget pa Nasdaq Stockholm noterade volymvigda
genomsnittliga betalkursen under tiden fran och med den 29 april 2019 till och med den 14 maj 2019,
reducerad med eventuell utdelning och andra virdeéverforingar som beslutas av arsstimman 2019.
Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna att uppga till
hogst 58 349,75 kronor.

Skilen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ar att koncernen ska kunna behalla och rekrytera
kompetent och engagerad personal pa en global marknad f6r oljebolag genom att erbjuda dessa personer
att delta 1 ett langsiktigt incitamentsprogram.

Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen i Bolaget att verkstilla emissionsbeslutet samt att
tillse att styrelsen 1 Dotterbolaget genomfor Gverlatelsen av teckningsoptioner. Vidare foreslds styrelsen
bemyndigas att vidta de smirre justeringar i stimmans beslut som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering vid Bolagsverket och anslutning till Euroclear Sweden AB av teckningsoptionerna.

Besiut om bemyndigande for styrelsen att besiuta om aterkip av egna aktier (punkt 18)



Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fére arsstimman 2020,
fatta beslut om aterkép av egna aktier pa foljande huvudsakliga villkor:
1. Forvirv far ske genom kop pa Nasdaq Stockholm.
2. Forvirv far ske av hogst sa manga aktier att Bolagets innehav av egna aktier efter forvirvet
uppgar till hogst en tiondel av samtliga aktier 1 Bolaget.
3. Forvirv av aktier pa Nasdaq Stockholm far ske endast inom det vid var tid registrerade
kursintervallet.

Huvudsyftet med eventuella forvirv dr att Bolaget ska uppna flexibilitet betraffande det egna kapitalet
och dirmed kunna optimera Bolagets kapitalstruktur. Eventuella forvirv kan dven mojliggora att egna
aktier anvands som likvid vid eller finansiering av forvirv av foretag eller verksamheter eller 1 samband
med hantering av incitamentsprogram. Styrelsen ska dga ritt att faststilla 6vriga villkor f6r forvirv enligt
bemyndigandet.

Besiut om bemyndigande for styrelsen att besiuta om dverlatelse av egna aktier (punkt 19)
Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fére arsstimman 2020,
fatta beslut om Overlitelse av egna aktier intill det antal aktier som vid var tid innehas av Bolaget.

Opverlatelse av egna aktier fir ske for att anvindas som likvid vid eller finansiering av forvirv av foretag
eller verksamhet, och/eller till extern part i samband med hantering av l6sen i Bolagets
incitamentsprogram. Overltelse av egna aktier fir ske p4 annat sitt in pi Nasdaq Stockholm till ett
bedémt marknadsvarde och far da dven ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt. Ersittning
for Gverldtna aktier far erliggas kontant, med bestimmelse om apport eller genom kvittning. Overlatelse
av egna aktier fir aven ske genom forsiljning pd Nasdaq Stockholm till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier och/ eller konvertibler (punfkt 20)

Styrelsen foreslar att stimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fére arsstimman 2020,
besluta om emission av nya aktier och/eller konvertibler mot kontant betalning, med bestimmelse om
apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika frin aktiedgarnas
foretriadesritt.

Syftet med bemyndigandet och skilet till mojlig avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ar att
mojliggora anskaffning av kapital for foretagsforviry och f6r Bolagets rorelse. Bemyndigandet ska vara
begrinsat pa s sitt att styrelsen inte fir besluta om emission av aktier och/eller konvertibler som
innebir utgivande av eller konvertering till aktier motsvarande mer dn 10,0 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget vid emissionsbeslutet, vilket skulle motsvara utgivande av 3 589 631 aktier berdknat pa
basis av antalet aktier utgivna av Bolaget per dagen for kallelsen. I den man emission sker med avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesritt ska emissionen ske pa marknadsmissiga villkor.

Besiut om (A) uppdelning av aktier, (B) minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier och (C) okning av
aktiekapitalet genom fondemission (punkt 21)
Styrelsens forslag enligt punkterna (A)—(C) nedan ska antas sdasom ett beslut.

(A) Uppdelning av aktier

Styrelsen foreslar en uppdelning av Bolagets aktier (sa kallad aktiesplit) innebirande att varje aktie delas
upp 1 tva aktier (1:2), varav den ena aktien ska bendmnas inlésenaktie och dras in pa sitt som framgar av
punkt (B) nedan. Avstimningsdag f6r uppdelning av aktier ska vara den 22 maj 2019. Efter genomford
uppdelning kommer antalet aktier dndras fran 35 896 310 stycken till 71 792 620 stycken och varje akties
kvotvirde dndras fran cirka 0,1667 kronor till cirka 0,0834 kronot.



(B) Minskning av aktiekapitalet genom indragning av aktier

Styrelsen foreslar att Bolagets aktiekapital ska minskas med 2 992 200,9375 kronor genom obligatorisk
indragning (inlésen) av 35 896 310 aktier. De aktier som ska dras in utgérs av de aktier som efter
genomford uppdelning av aktier enligt punkt (A) ovan bendmns inlésenaktier. Avstimningsdag for
indragning av inlosenaktier ska vara den 11 juni 2019. Bolaget avser dven att verka for att arrangera
sedvanlig handel med inl6senaktier.

Andamailet med minskning av aktiekapitalet ir dterbetalning till Bolagets aktieigare och, i den min
minskning av aktiekapitalet sker genom indragning av egna aktier som innehas av Bolaget, avsittning till
fritt eget kapital.

For varje indragen aktie ska utbetalas ett inlésenbelopp om 6,00 kronor. Indragna aktier som innehas av
Bolaget ska dock dras in utan dterbetalning. Inl6senbeloppet 6verstiger aktiens kvotvirde efter
genomford uppdelning enligt punkt (A) ovan med cirka 5,9166 kronor. Den del av inlésenbeloppet som
overstiger aktiens kvotvirde ska tas i ansprak frain Bolagets fria egna kapital. Utbetalning av
inlésenbeloppet ska ske senast tio bankdagar efter att besluten om uppdelningen av aktier enligt punkt
(A) ovan, minskningen av aktiekapitalet enligt denna punkt (B) samt 6kningen av aktiekapitalet enligt
punkt (C) nedan har registrerats av Bolagsverket.

Efter genomférd minskning kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 2 992 200,9375 kronor fordelat
pa 35 896 310 aktier.

Minskningen av aktickapitalet kan genomféras utan inhdmtande av Bolagsverkets eller allmidn domstols
tillstind eftersom Bolaget samtidigt genomfér fondemission enligt punkt (C) nedan, innebdrande att
varken Bolagets bundna egna kapital eller aktiekapital minskar.

(C) Okning av aktiekapitalet genom fondemission

Styrelsen foreslar att Bolagets aktiekapital ska 6kas genom fondemission med 2 992 200,9375 kronor
genom 6verforing av 2 992 200,9375 kronor fran Bolagets fria egna kapital. Inga nya aktier ska ges ut i
samband med 6kningen av aktiekapitalet. Efter genomférd fondemission kommer Bolagets aktiekapital
att uppga till 5 984 401,8750 kronor och varje akties kvotvirde dndras fran cirka 0,0834 kronor till cirka
0,1667 kronor.

Handlingar till stimman

Bolagets arsredovisning och revisionsberittelse, fullstindiga beslutsférslag samt andra dokument till
stimman, inklusive ett fullmaktsformulidr, kommer att finnas tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor i

Stockholm och pa Bolagets webbplats, tethysoil.com, senast den 24 april 2019. Handlingarna sinds

kostnadsfritt till de aktiedgare som sa begir.

Majoritetskrav

For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkt 17 i forslaget till dagordning krivs att stimmans
beslut bitrids av aktiedgare som representerar minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de
vid stimman féretrddda aktierna. Vidare krivs att bolagsstimma i Dotterbolaget godkidnner 6verlitelsen
av teckningsoptioner. For beslut i enlighet med styrelsens forslag enligt punkterna 18-21 i forslaget till
dagordning krivs att stimmans beslut bitrids av aktiedgare som representerar minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

Upplysningar vid stimman
Styrelsen och verkstillande direktéren ska, om nagon aktiedgare begir det, och styrelsen anser att det kan
ske utan visentlig skada for Bolaget, limna upplysningar om dels férhallanden som kan inverka pa



bedémningen av ett drende pa dagordningen, dels férhallanden som kan inverka pa bedomningen av
Bolagets eller dotterbolags ekonomiska situation, dels Bolagets forhallande till annat koncernbolag.

Aktiedgare som vill skicka in fragor infor stimman kan gora det via e-mail till info@tethysoil.com — med
rubrik “Fragor till arsstimman”.

Behandling av personuppgifter

For information om hur personuppgifter behandlas 1 samband med stimman, se integritetspolicyn som
finns tillginglig pa Euroclear Sweden AB:s webbplats,

www.euroclear.com/dam/ESw/Legal /Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Aktier och roster
Bolaget har pa dagen for denna kallelse totalt 35 896 310 aktier med en rost vardera. Av dessa innehar
Bolaget pa dagen for denna kallelse 1 644 163 egna aktier.

sokskok
Stockholm i april 2019

TETHYS OIL AB (publ)
Styrelsen



