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Definitioner

Aktie Aktie i Tethys Oil (ISIN-kod innan akdesplic: SE0007048012; ISIN-kod efter aktiesplit:

SE0009161185)
EBS Extra bolagsstimman som kommer att hillas den 25 oktober 2016
Inlésenaktie Inl8senaktie i Tethys Oil som kommer att bli obligatoriskt inlést (ISIN-kod: SE0009161193)
SEK Svenska kronor
Styrelsen Styrelsen i Tethys Oil
Tethys Oil eller Bolaget Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266
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Bakgrund och motiv

Tethys Oil har en stark finansiell stillning och fortsitter att gene-
rera positiva kassafloden frin verksamheten. Bolagets kapital-
strukturmdl ir att ha en balanserad syn pd tillvixt och virde-
overforing till aktiedgarna med ett lingsikeigt kapitalstrukturmal
om noll i nettokassa. Beaktande Bolagets médl om kapitalstrukeur
finner Styrelsen att det finns utrymme att skifta ut ytterligare kapi-
tal till aktiefigarna och samtidigt ha kvar tillrickligt med kapital for
Bolagets fortsatta tillvixt.

Med anledning av detta beslutade Styrelsen den 21 september
2016 att foresld EBS att fatta beslut om ett inlosenférfarande dir

varje aktie delas upp i en ordinarie Aktie och en Inlsenaktie. Inlo-
senaktien kommer sedan automatiske att 16sas in for 3,00 SEK per
Inlosenaktie. Detta motsvarar en virdedverforing till aktiedgarna
om totalt 102 643 578 SEK.

Inlésenforfarandet och utdelningen férutsitter godkdnnande vid
EBS i Tethys Oil, vilken kommer att hillas den 25 oktober 2016.
Ytterligare information kring Styrelsens forslag terfinns i kallelsen
och vriga handlingar till EBS.

Stockholm i september 2016

Tethys Oil AB (publ)




Hur aktiesplit och inlosenforfarande gar till

Fore Aktiesplit Betalning

En befintlig Aktie kommer att delas upp i
tva aktier, varav en kommer att vara en
Inlésenaktie. Avstdmningsdag for
aktiespliten ar den 2 november 2016.

= 3,00 SEK

Innehavare av Inlésenaktier pa
avstamningsdagen den 18 november 2016
kommer att fa 3,00 SEK per Inldsenaktie.

1 Inlosenaktie

Tidplan

25 oktober 2016 EBS beslutar om Styrelsens forslag

31 oktober 2016 Sista dag for handel med Aktien fore aktiesplit och med ritt att erhdlla Inlésenaktier
1 november 2016 Forsta dag for handel med ny ISIN-kod (SE0009161185) for Aktien

2 november 2016 Avstimningsdag for aktiesplit och ritt att erhalla Inlésenaktier

3 november—16 november 2016  Handel med Inlésenaktier

18 november 2016 Avstimningsdag for inlésen av Inlsenaktier

Omkring 23 november 2016 Utbetalning av inlésenlikvid




Beskrivhing av aktiespliten och inlosenforfarandet

Aktiedgarna i Tethys Oil foreslds att vid EBS den 25 oktober
2016 fatta beslut om aktiesplit och obligatorisk inldsen av aktier i
enlighet med Styrelsens forslag. Forslaget innebir i korthet att en
befintlig Aktie delas upp i tva aktier. En av dessa aktier kommer att
vara en si kallad Inl8senaktie. Varje Inlésenaktie kommer automa-
tiske att bli inldst mot en kontant ersittning om 3,00 SEK. Efter
inlésenforfarandet kommer aktiedgare att dga lika manga Aktier
som de gjorde tidigare. Aktierna kommer dock att fi en ny ISIN-
kod (SE0009161185) i samband med aktiespliten.

Erhallande av Inlésenaktier

Sista dag for handel i Aktien inklusive ritt att erhalla Inldsenaktier
ir den 31 oktober 2016. Avstimningsdag for aktiesplit och erhdl-
lande av Inldsenaktier ir den 2 november 2016. Det krivs inte
nagon atgird fran aktiedgaren for ate f& Inlosenaktier. Aktiedgare
som inte vill erhalla nigra Inldsenaktier méste silja sina Aktier
senast den 31 oktober 2016.

Handel i Inlésenaktien

Handel i Inlésenaktien forvintas dga rum pa Nasdaq Stockholm
under perioden 3 november—16 november 2016. Alla banker
och andra virdepappersbolag med erforderliga tillstind kan bista
vid kép och férsiljning av Inlésenaktier. Aktiedgare som inte vill
erhélla inlésenlikviden om 3,00 SEK maste silja sina Inlésenaktier
senast den 16 november 2016.

Utbetalning av inlésenlikvid

Avstimningsdag for utbetalning av inl8senlikvid 4r den 18 novem-
ber 2016. Ett inlésenbelopp om 3,00 SEK for varje Inlosenaktie
betalas ut omkring den 23 november 2016. Utbetalningen sker
automatiskt via Euroclear Sweden till avkastningskontot knutet till
VP-kontot.

Forvaltarregistrerat innehav

Aktiedgare med forvaltarregistrerat innehav erhiller ingen avise-
ring frin Euroclear Sweden. Information om inl8senforfarandet
limnas av respektive forvaltare.

Forutsattningar for inlosenforfarandet

Akdiespliten och inlosenforfarandet forutsitter att EBS den
25 oktober 2016 fattar beslut i enlighet med Styrelsens forslag till
uppdelning av befintlig Aktie (sa kallad akeiesplit) samt minskning
av aktiekapitalet for aterbetalning till aktiedgarna i Bolaget genom
indragning av Inlésenaktier. Vidare forutsitts att EBS i samband
med ovanstiende fattar beslut om fondemission samt 4dndring av
Bolagets bolagsordning i enlighet med Styrelsens forslag.



Indikativa finansiella effekter av inlosenforfarandet

Till £6ljd av den foreslagna dverféringen av tillgingar genom ett  Bolagets kassa som dirmed minskas med samma belopp. Pro
obligatoriskt inlsenforfarande kommer det totala egna kapitalet ~ forma-redovisningen nedan visar de indikativa finansiella effek-
att minskas med ungefir 103 miljoner SEK (12 miljoner USD').  terna av inlésenforfarandet pa Bolagets balansrikning per den

Tillgingarna som 6verfors till aktiedgarna utgérs av likvid frin 30 juni 2016.

Balansrakning i sammandrag - koncernen
(avrundat till narmaste miljontal)

(miljoner USD) Fore (30 juni 2016) Forandring Efter
Anlaggningstillgangar 189 - 189
Kassa och bank 41 -12 29
Ovriga omsattningstillgangar 8 - 8
SUMMA TILLGANGAR 238 12 226
Eget kapital 207 -12 195
Langfristiga skulder 4 - 4
Kortfristiga skulder 27 - 27
Summa skulder 31 - 31
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 238 -12 226

1 Avrundat till nérmaste miljontal och baserat pa SEK/USD-kursen per den 30 juni 2016 (1.00 USD = 8,4813 SEK).



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa svenska skat-
tekonsekvenser, enligt nu gallande svensk skattelagstift-
ning, som kan uppkomma som en foljd av forslaget om
split och inlésen for aktieagare i Tethys Oil. Informationen
ar begransad och av generell karaktar. Sammanfattningen
avser endast obegransat skattskyldiga fysiska personer
och aktiebolag, om inget annat anges. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefra-
gor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behand-
lar exempelvis inte de sarskilda regler som galler for s.k.
kvalificerade andelar i famansféretag, innehav via kapital-
forsakring alternativt investeringssparkonto, vardepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som en
lagertillgang i naringsverksamhet. Vidare behandlas inte
de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdelning pa s.k.
naringsbetingade andelar. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag,
vardepappersfonder och specialfonder, forsakringsbolag
och personer som inte ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige. Varje berord aktieagare bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.

Erhallande av Inlosenaktie och fordelning av
anskaffningsutgiften

Erhallande av Inl8senaktie i samband med aktiesplit utloser i sig
inte nigon beskattning. Istillet ska anskaffningsutgiften for de
ursprungliga Aktierna i Tethys Oil omedelbart fore aktiespliten
fordelas mellan Inlésenaktierna och de kvarvarande Aktierna i Tet-
hys Oil med utgingspunkt i marknadsvirdena vid avskiljandet av
Inlésenaktierna. Tethys Oil avser att anséka om allminna rid hos
Skatteverket om hur denna fordelning ska goras.! Se dven exempel
nedan ”Anskaffningsutgift for Inlosenaktier — Exempel”.

Inlosen och forsaljning av Inlosenaktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital for hela den
kapitalvinst som uppstar i samband med forsiljning eller inlésen
av marknadsnoterade aktier. Skatt tas normalt ut med 30 procent
av kapitalvinsten.

Kapitalvinst respektive kapitalfrlust vid avyttring av aktier berik-
nas som skillnaden mellan ersittningen (f6rsiljningslikviden
alternativt inlésenlikviden), efter avdrag for eventuella utgifter
for avyttringen, och omkostnadsbeloppet. Med omkostnadsbe-
lopp avses utgifter for anskaffning (anskaffningsutgifter) ckade
med utgifter for forbittring. Omkostnadsbeloppet beriknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Det innebir att det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet fér samtliga deldgarritter av samma slag och
sort ska anvindas. Beloppet ska berdknas med hinsyn till intraf-
fade fordndringar i innehavet. Som ett alternativ till genomsnitts-

metoden kan schablonmetoden anvindas for marknadsnoterade
aktier och vissa andra deldgarritter. Denna metod innebir att
omkostnadsbeloppet fir beriknas till 20 procent av den, vid for-
siljningen eller inlsen, mottagna ersittningen efter avdrag for
avyttringsutgifter.

Ombkostnadsbeloppet for Inlésenaktier som erhallits vid aktiespli-
ten beriknas enligt den fordelning av anskaffningsutgiften som
beskrivits ovan under rubriken ”Erhallande av Inlésenaktie och
fordelning av anskaffningsutgiften”. For Inlosenaktier, som har
kopts i marknaden utgor omkostnadsbeloppet den faktiska
anskaffningsutgiften for Inldsenaktierna. Omkostnadsbeloppet for
samtliga Inlosenaktier av samma slag och sort liggs samman och
beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Det bér observeras att Inlgsenaktierna inte anses vara av samma
slag och sort som de kvarvarande Aktierna i Tethys Oil. For mark-
nadsnoterade Inldsenaktier fir omkostnadsbeloppet alternative
bestimmas till 20 procent av nettoférsiljningsersittningen enligt
schablonmetoden.

Kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsno-
terade deldgarritter fir dras av fullt ut (kvittas) mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar pd aktier samt mark-
nadsnoterade deldgarritter (dock inte andelar i virdepappersfon-
der och specialfonder som innehéller endast svenska fordringsrit-
ter, s.k. rintefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
stt 4r avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattere-
duktion, dvs. reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot statlig fastighetsskatt och mot kommunal fastighetsav-
gift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott som
inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 procent av resterande
del, dvs. for underskott som &verstiger 100 000 kronor. Under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsr.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas normalt kapitalvinst pé aktier i inkomst-
slaget niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Fér
berikning av kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan under
“Inlésen och forsiljning av Inlésenaktier”, Fysiska personer”.

Kapitalforluster pa aktier fir endast dras av (kvittas) mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pé aktier och andra deldgarritter. Om en kapital-
forlust inte kan dras av hos det foretag som gjort férlusten, kan den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deli-
garritter hos ett annat féretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan féretagen och bida foretagen begir det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunke eller
som skulle ha haft det om inte nigot av féretagens bokforingsskyl-
dighet upphér. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar fir dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarrit-
ter under efterféljande beskattningsar utan tidsbegrinsning.

1 Skatteverkets allmanna rad kommer att publiceras pa Tethys Oil (www.tethysoil.se) och Skatteverkets (www.skatteverket.se) hemsidor.



Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kupongskatt

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige betraktas
aterbetalning vid minskning av aktiekapitalet genom inlsen som
utdelning, vilket normalt medfor att svensk kupongskatt tas ut pa
inlésenlikviden. Kupongskattesatsen 4r 30 procent och utgar pa
hela den ersittning som erhélls vid inlésen. Kupongskattesatsen
ir dock i allminhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskattning.

Avdraget for kupongskatt verkstills normalt av Euroclear Swe-
den eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kupongskattskyldighet uppstar nir ersittning for Inlosenaktierna
utbetalas. Det bér dock observeras att kupongskatt inte paférs vid

avyttring av Inlésenaktier fore inlgsentidpunkten.

I samband med inl8sen har aktiedgare ritt att av Skatteverket fa
restitution (dterbetalning) av den kupongskatt som beloper pé ett
underlag motsvarande antingen anskaffningskostnaden for Inls-
senaktien eller, forutsatt att aktien dr noterad, 20 procent av den
ersittning som erhéllits vid inlosen. Anskaffningskostnaden bér
beriknas enligt de principer som anges ovan under “Erhallande
av Inl8senaktie och férdelning av anskaffningsutgiften”. Ansokan
om dterbetalning ska goras skriftligen hos Skatteverket senast vid
utgingen av det femte kalenderéret efter inlosentillfillet.

For aktiedgare som dr juridiska personer med hemvist inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet utgir normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av
andelskapitalet i det inlésande bolaget och uppfyller vissa ytter-
ligare villkor. Vidare 4r sedan ingingen av 2012 vissa utlindska
fondféretag och utlindska specialfonder, som hér hemma inom
Europeiska ckonomiska samarbetsomridet eller i en stat med
vilken Sverige ingdtt ett skatteavtal som innehaller en artikel om
informationsutbyte eller ett avtal om informationsutbyte i skatte-
drende, normalt inte skattskyldiga for kupongskatt i Sverige.

Inkomstskatt

Fysiska personer som #r begrinsat skattskyldiga i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige vid forsiljning av aktier. Aktiedgare kan
dock bli féremaél for beskattning i sin hemvisstat. Enligt en sirskild
regel, den s.k. tioarsregeln, kan emellertid en fysisk person som ir
bosatt utanfor Sverige under vissa omstindigheter bli beskattad i
Sverige vid férsiljning av aktier, om personen under det kalenderar
da forsiljningen sker eller vid ndgot tillfille under de tio ndrmast
foregiende kalenderdren varit bosatt eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillimpligheten av denna regel kan dock i vissa fall vara
begrinsad genom de skatteavtal som Sverige har med andra linder.

Utlindska juridiska personer dr normalt inte skattskyldiga for
kapitalvinst p4 svenska aktier annat in om vinsten ir hinférlig till
ett fast driftstille i Sverige.

Anskaffningsutgift for Inlosenaktier - Exempel

Observera att beloppen i exemplet ar antagna.

Antag att en aktiedgare har en aktie i Tethys Oil med en genomsnittlig
anskaffningsutgift om 40,00 SEK omedelbart fore aktiespliten.
Antag vidare att den lagsta betalkursen sista dagen for handel med
Tethys Oils aktier fore aktiesplit och avskiliande av Inlosenaktier
ar 60,00 SEK, att Inlésenaktierna marknadsnoteras och att den
lagsta betalkursen forsta dagen for handel med Inlésenaktierna ar
3,00 SEK.

Antag vidare att Skatteverket i sina kommande allmanna rad
och meddelanden mot denna bakgrund faststéller att 5 procent
(3,00 SEK dividerat med 60,00 SEK) av anskaffningsutgiften for en
ursprunglig aktie i Tethys Oil ska hanforas till Inlosenaktierna och att
95 procent ska hanforas till den kvarvarande aktien.

Anskaffningsutgiften per Inlésenaktie blir da 2,00 SEK (5 procent av
40 SEK). Den kvarvarande aktien far darefter en anskaffningsutgift
om 38,00 SEK (95 procent av 40,00 SEK).

Avyttras Inldsenaktierna (genom forsaljning eller inldsen) for
3,00 SEK per Inlésenaktie uppkommer saledes en kapitalvinst
om (3,00 SEK - 2,00 SEK =) 1,00 SEK. Om, i exemplet ovan,
den genomsnittliga anskaffningsutgiften istallet ar 70,00 SEK,
uppkommer en kapitalférlust vid avyttring av Inlésenaktien om
(3,00 SEK - 3,50 SEK =) —0,50 SEK.




Fragor och svar

Vad innebar aktiespliten och inléosenforfarandet for
mig som aktieagare?

Om EBS i Tethys Oil den 25 oktober 2016 fattar beslut om
akdiesplit och inlésen av aktier i enlighet med Styrelsens forslag
kommer varje Aktie delas upp i tvd aktier, varav en ir en Inlésen-
aktie som automatiskt kommer att 18sas in fér 3,00 SEK.

Varfor foreslar Tethys Oil inlosen av aktier?

Tethys Oil har en stark finansiell stillning och fortsitter att gene-
rera positiva kassafloden frin verksamheten. Bolagets kapital-
strukturmdl 4r att ha en balanserad syn pd tillvixt och virde-
overforing till aktiedgarna med ett lingsikeigt kapitalstrukturmal
om noll i nettokassa. Beaktande Bolagets mal om kapitalstrukeur
finner Styrelsen att det finns utrymme att skifta ut ytterligare kapi-
tal till aktiedgarna och samtidigt ha kvar tillrickligt med kapital for
Bolagets fortsatta tillvixt.

Varfor ar inlosenforfarandet obligatoriskt?

Ett obligatoriskt inlésenforfarande ir relativt enkelt och kost-
nadseffektivt eftersom det sker automatiskt och inte kriver nigon
atgird fran aktiedgarna.

Behover jag som aktieagare gora nagonting?

Du som aktiedigare behdver inte gora nigonting. Dina Inlésenak-
tier kommer automatisket att bli inldsta och du erhéller 3,00 SEK
per Inlésenaktie. Om du av nigon anledning inte vill delta i inl5-
senforfarandet, méste du silja dina Aktier senast den 31 oktober
2016 eller silja dina Inlésenaktier senast den 16 november 2016.

Vilka ar mina valméjligheter i samband med

inlosenforfarandet?

Du har tvé valmojligheter:

1. Inte gbra nigot och erhalla 3,00 SEK per Inlésenaktie i samband
med att dessa inloses; eller

2.Silja samtliga eller en del av dina Inlésenaktier under
handelsperioden mellan den 3 november och den 16 november
2016. Inldsenaktierna kommer atc handlas  pd - Nasdaq
Stockholm.

Var och nar kan jag handla i Inlosenaktier?
Inldsenaktier kommer att handlas pd Nasdaq Stockholm. Handeln
kommer att pagd mellan den 3 november och den 16 november
2016.

Nar och hur betalas inlosenlikviden ut?

Likviden betalas ut omkring den omkring den 23 november
2016. Pengarna kommer att betalas ut genom en insittning pa det
avkastningskonto som ir anslutet till ditt VP-konto.

Hur manga Aktier kommer jag att ha efter
inlosenforfarandet?

Efter att inlésen genomforts kommer du att ha samma antal
Aktier som du dgde i Tethys Oil fore aktiesplit och inlésen. Detta
forutsitter att du inte handlar i Aktierna under den aktuella
perioden.

Vilka blir skattekonsekvenserna for mig som
aktieagare vid inlosen av Inlosenaktier?

Aktiedgare som dr skattemissigt hemmahérande i Sverige 4r skyl-
diga att deklarera inlosen av Inlosenaktier som en avyttring, se
avsnittet ”Vissa skattefrigor i Sverige” pd sidorna 7—8. Kapitalvinst
eller kapitalforlust beriknas, vilket innebir att aktiedgare far gora
avdrag for en del av anskaffningsutgiften for den ursprungliga
aktien. Aktiedgare som begrinsat skatteskyldiga i Sverige och fir
sina Inlosenaktier inldsta dr normalt skyldiga ate erldgga svensk
kupongskatt, se vidare avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige” pa
sidorna 7-8.

Vilka blir skattekonsekvenserna for mig som
aktieagare vid forsaljning av Inlosenaktier?

For aktiedigare som ir skattemissigt hemmahéorande i Sverige blir
skattekonsekvenserna vid férsiljning av Inlésenaktier samma
som vid inlésen, se svaret ovan. For aktiedigare som ir begrinsat
skatteskyldiga i Sverige utgdr inte kupongskatt om Inlésenaktierna
avyttras i marknaden.



Vill du veta mer?

Styrelsens forslag till EBS finns pd www.tethysoil.com under

rubriken ”Bolagsstyrning” / “Stimmor”. Aktieigare som onskar
handlingarna per post kan bestilla dessa pa telefon 08-505 947 00
eller per e-post info@tethysoil.com.




