Tethys Oil AB (publ)

TETHYS OIL

Forsta kvartalet - 31 mars 2020

Forsta kvartalet 2020 (fiirde kvartalet 2019)

Produktionen fran Block 3&4 i Oman uppgick till 13 032 fat per dag (13 475 fat per dag)
Intikter och 6vriga inkomster uppgick till MUSD 37,3 (MUSD 36,2)

EBITDA uppgick till MUSD 21,9 (MUSD 21,3)

Resultatet uppgick till MUSD 12,1 (MUSD -0,3)

Vinst per aktie uppgick till USD 0,35 (USD -0,01)

Fritt kassafléde MUSD 9,2 (MUSD 4,9)

Nettokassa MUSD 78,0 (MUSD 75,1)

Block 3&4: Produktionsbegrinsningar inférda fram till slutet av 2020

Block 3&4: Seismikinsamling pa norra delen av Block 3&4 avslutad

Block 56: Slutgiltigt myndighetsgodkinnande av infarmningen erhéillen

MUSD (om inte annat anges) Forsta Fjirde Forsta Helaret
kvartalet | kvartalet | Kvartalet

2020 2019 2019 2019
Genomsnittlig .c.lagsproduknon fran Block 3&4 i 13 032 13 475 11 901 12830
Oman, netto, fore statens andel, fat
Produktionsandel, netto, efter statens andel, fat 585 801 592 164 556 967 | 2383 086
Produktionsandel (procent) 49 48 52 51
Genomsnittligt forsdljningspris per fat, USD 63,1 61,4 61,6 64,2
Intikter och 6vriga inkomster 37,3 36,2 327 150,8
EBITDA 21,9 21,3 17,2 92,9
Rorelseresultat 9,2 0,7 5,6 37,1
Resultat 12,1 -0,3 6,4 38,3
Vinst per aktie (efter utspidning), USD 0,35 -0,01 0,19 1,12
Nettokassa 78,0 75,1 82,7 75,1
Investeringar i olje- och gastillgingar 15,4 26,2 11,6 65,2

Tethys Oil AB (publ)

Tethys Oil dr ett svenskt oljebolag med fokus pa onshoreomriden med kdnda oljefynd. Kérnomrdadet ar Oman, dir bolaget

har intressen i Block 374, Block 49 och Block 56. I Block 354 har Tethys Oil 26,1 miljoner fat i bevisade och

sannolika oljereserver och 13,5 miljoner fat i betingade resurser 2C och hade under 2019 en genomsnittlig oljeprodufktion om

12 832 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdag Stockholm (TETY). www.tethysoil.com
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Brev till aktiedgarna

Vianner och investerare,

Det dr prévande tider. Nistan Over en natt har omvirlden gitt fran att vara en bekant plats till att bli en
frimmande vitld. Hela linder 4r under nedstingning samtidigt som epidemiologer leder kampen mot en
kraftfull och osynlig fiende. Normala aktiviteter som att triffa vinner och kollegor, géra familjeutflykt med
bil eller flyga till affirsméten i andra stdder har blivit avldgsna minnen. Avsaknaden av dessa aktiviteter har
orsakat en kollaps utan tidigare motstycke i efterfragan pd var industris produkt, vilken i sin tur resulterat i
det kanske skarpaste och snabbaste oljeprisfall som ndgonsin intriffat.

Men virlden har mobiliserat omfattande resurser for att mota hotet, si forr eller senare kommer normalitet
att aterkomma. Sannolikt blir det ett annorlunda "normalt’, men ocksa detta nya normaltillstind kommer att
behoéva energi. Och vi har £6r avsikt att vara med och bidra.

Men f6r Ggonblicket ligger fokus mer omedelbart. Fér Tethys Oil édr sikerheten fér var personal och
partners hogsta prioritet och vi har infort ett antal dtgirder, inklusive att arbete hemifran har mojliggjorts,
tor att sikerstilla att alla kan fortsitta att leva och arbeta sdkert och samtidigt minimera risken for
smittspridning. Operatdren f6r Block 3&4 har pd ett kraftfullt sdtt hojt hilso- och sikerhetsstandarderna
ytterligare for att sikerstilla en vil fungerande och siker drift under ridande omstindigheter.

Finansiellt 4r vi i en god position att rida ut prisnedgingen. Vi dr skuldfria och per sista mars hade vi en
nettokassa om 78 miljoner dollar. En kassareserv att stddja oss mot dven under en utdragen period av liga
priser.

Virt virdland, Sultanatet Oman, har tillsammans med ett antal oljeproducerande stater inom OPEC+
torbundit sig att begrinsa produktionen for att bidra till stabilisering av oljepriserna. Operatéren £6r Block
3&4 har informerat oss om att vi skall f6érvinta oss att produktionen under resten av aret begrinsas till en
niva motsvarande 30 procent ligre dn under forsta kvartalet 2020. Trots dessa produktionsbegrinsningar
och trots oljeprisfallet 4r vi fortsatt 6vertygade om, tack vare virt starka resultat under det frsta kvartalet
och de pagiende kostnadsnedskirningarna, att vi kommer att vara kassaflédesneutrala fran Block 3&4 pa
heldrsbasis under 2020. Och sjilvklar gir ingen olja férlorad under produktionsbegrinsningarna. Vi behaller
den helt enkelt i marken, den billigaste formen av lagring, f6r att kunna producera och silja den till hégre
priser i en férhoppningsvis inte allt f6r avligsen framtid.

Lat oss nu rikta blickarna pa denna rapports kvartal, vilket var ett mycket starkt kvartal f6r Tethys Oil. Vi
genererade Over 9 miljoner dollar i fritt kassafléde under kvartalet, varav majoriteten dterférdes till
aktiedgarna genom ett paskyndat aktieaterkopsprogram om 5,8 miljoner dollar. Vi har nu dterképt néstan 9
procent av registrerade antal aktier, aktier som vir styrelse foreslar att arsstimman ska makulera samt ocksa
ge ett férnyat mandat att aterképa upp till 10 procent egna aktier igen. Och dven efter aktiedterképen under
forsta kvartalet har vi 6kat var kassaposition sedan arsskiftet. Vér stillning dr sadan, trots motvinden i
oljepriset, att styrelsen kan rekommendera arsstimman att distribuera ytterligare fem kronor per aktie till
vira aktiedgare.

Produktionen om 13 032 fat olja per dag var i linje med tredje kvartalet 2019 och endast tre procent ligre
in rekordproduktionen under det fjirde kvartalet 2019. Detta ger oss anledning att tro att vi snabbt kan
atergd till hoga produktionsnivaer si snart marknadsférhallandena tillater.

Inom prospekteringsverksamheten har vi avslutat den stora seismikinsamlingen pa den norra delen av Block
3&4 och kommer snart inleda tolkning av seismiken f&r att vara redo att borra si snatt priserna dterhimtats.

Pa Block 49 ir vi redo att borra en spinnande prospekteringsborrning, och hir har marknadsnedgiangen
verkat till vir férdel. Den tidigare tringa riggmarknaden Sppnar snabbt upp sig i takt med att riggar sitts i
vilolige med prispress som resultat.

Pa vart nyligen forvirvade Block 56, dir vi har en partnerandel om 20 procent, avslutades ett testprogram
framgangsrikt dir olja flédade till ytan. Vi vet nu att ett oil play koncept fungerar, dven om det dterstar att
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faststilla om det dr kommersiellt, inte minst i ridande oljeprismiljé. Lingre séder ut pd blocket har var
genomging av befintlig seismik bekriftat att samma oil play koncept som dr i drift pa Block 3&4 ocksd kan
finnas pa Block 56. Dock kommer det troligtvis kridvas ny seismik for att kunna identifiera en potentiellt
oljeférande geologisk struktur som uppfyller kraven for att motivera en borrning.

S4, dven om detta dr turbulenta tider, finns det fortfarande finns skl att vara optimistisk. Virlden bekdmpar
en fiende och virlden kommer att vinna och férhallanden kommer éter till ett nytt normalldge, ’a new
normal’. D4 hoppas vi att var prospektering har varit fruktsam och att produktionen pd Block 3&4 snabbt
kan Okas for att forse den nya virlden med den energi som beh6vs for att kompensera £f6r den tid som gatt
till spillo.

Sa fortsitt £6l) oss — vi dr hir fOr att stannal

Stockholm i maj 2020

Magnus Nordin
Verkstillande direfktor
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Produktion och verksamhet!

Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”). I produktions- och prospekteringslicensen
Block 3&4 ("Block 3&4”) dr Koncernen partner med en andel om 30 procent, i prospekteringslicensen
Block 49 ("Block 49”) dr Tethys Oil operatér med en andel om 100 procent och i prospekteringslicensen
Block 56 ("Block 567) dr Koncernen partner med en andel om 20 procent. Tethys Oil har dven genom ett

intressebolag andelar onshore i Litauen ddr Tethys Oil inte dr operatér och en vilande onshore-licens i
Frankrike.

For att bekdmpa pandemin COVID-19 inférde myndigheterna i Sultanatet Oman under mars 2020 en rad
begrinsningar pa internationellt resande och rérlighet inom landet. Atgirder har vidtagits for att minimera
risk f6r spridning av smittan samtidigt som verksamheter tillats fortsitta pa ett sikert vis. Under kvartalet
har verksamheten med borrningar och oljeproduktion samt oljeexporten fortsatt utan avbrott.

Block 3&4

Tethys Oils andel av produktionen, fére statens andel, uppgick under det forsta kvartalet 2020 till 1 185 945
fat olja, motsvarande 13 032 fat olja per dag. Under fOrsta kvartalet 2020 var den genomsnittliga
dagsproduktionen tre procent ligre dn under det fjirde kvartalet 2019 tll f6ljd av tillfilliga
systembegrinsningar.

| Q12020 Q4 2019 Q3 2019 Q22019 Q12019
Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat 1185 945 1239673 1200 833 1172159 1071 089
Genomsnittlig dagsproduktion, fat per dag 13 032 13 475 13 053 12 881 11 901

De huvudsakliga malen i 2020 ars arbetsprogram var att fortsitta utbyggnaden av filten genom
utbyggnadsborrningar, underhdll och uppgradering av produktionsutrustning och annan infrastruktur,
insamling av ny seismik och prospekteringsborrningar. Fokus under férsta kvartalet 2020 lig huvudsakligen
pa utbyggnadsborrningar och produktionsoptimeringar. Under kvartalet genomférdes atta utvirderings-
/produktionsborrningar pa blocken. Borrhdlen forvintades bidra till produktionstkning, men till f6ljd av
systembegrinsningar  behévde den sammanlagda produktionen minskas under perioden.
Borrhalsrenoveringar har utférts pa Farha South-, Shahd- och Saiwan Eastfilten. Tre riggar och en

renoveringsrige var i drift under kvartalet pd Block 3&4 och sammanlagt nio borrningar slutférdes pa
blocken.

Genomforda borrningar Ulfa-, Samha- Farha Shahd- och Utanfor Summa
Q1 2020 och Erfanfilten Southfiltet Saiwan producerande
(huvudsakligt syfte) Eastfilten falt
Utvirdering/Produktion 3 2 3 _ 8
Vatteninjicering - 1 _ _ 1
Vattenbrunn R - - -
Prospektering - - - - -

| Summa 3 3 3 - 9

Prospekteringsverksambet

Den sista seismikinsamlingen i 2019/2020 ars seismikprogram har firdigstillts. Over 4 000 km?2 ny seismisk
data har samlats in, varav insamling av det sista omradet om 2 500 km? slutférdes under forsta kvartalet
2020. Den nya seismiken ticker hela licensytan norr om Farha Southfiltet pd Block 3. Minga potentiellt
oljeférande strukturer har identifierats inom detta omrade, varav flera tidigare oprévade oil plays”
(prospekteringskoncept). Datan bearbetas och kommer limnas 6ver till partnergruppen for tolkning senare
under dret. Tolkning pdgar av tidigare insamlad seismik pa Block 3, vilket 6kar kunskapen om omridets
prospektivitet.

I De konsoliderade finansiella rikenskaperna f6r Tethys Oil-koncernen (Tethys Oil”, ”Tethys” eller ”Koncernen”),
dir Tethys Oil AB (publ) med organisationsnummer 556615-8266 dr moderbolag, presenteras hirmed for f6rsta
kvartalet 2020. Koncernens segment dr geografiska marknader.
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Block 49

Pa Block 49 pagir forberedelserna for att borra strukturen Thameen (vdirdefull” pa arabiska) i den nordéstra
delen av licensen. En borrning till ett djup om nira 4 000 meter planeras for att utvirdera tre potentiella
reservoarmal. Huvudsakligen alla stérre upphandlingar har genomférts forutom att kontraktera en borrigg.
Tethys Oil fortsitter att aktivt soka efter en passande borrigg. Efter den senaste tidens marknadsutveckling
har mdijligheten att kontraktera en rigg till ett konkurrenskraftig pris 6kat. Samtidigt fortsitter tolkning av
seismik och 6vergripande geologisk modellering av Block 49.

Block 56

I slutet av oktober 2019 offentliggjorde Tethys Oil 6verenskommelsen att férvirva 20 procents andel i
prospekterings- och produktionslicensen Block 56 onshore Oman frin Biyaq Oilfield Services. 1 slutet pa
mars 2020 erholl Tethys Oil slutgiltigt myndighetsgodkdnnandet £6r transaktionen.

Tester av tre tidigare genomférda borrningar har framgangsrikt slutforts under kvartalet och en fullstindig
utvirdering av resultateten pagar. Ett aktivt petroleumsystem med en rdoljekvalitet om 20-25 grader API
och medium viskositet har bekriftats, 4ven om det dterstar att faststilla huruvida det 4ir kommersiellt.
Resultatet tyder pa férekomsten av ett bekriftat oil play som dr i produktion pa det angrinsande Block 6.
Ett antal oborrade eventuellt oljeférande strukturer inom detta oil play har identifierats och kommer bli
téremal fOr ytterligare utvirdering.

Utvirdering av befintlig seismik pa blocket indikerar att ett flertal potentiellt oljeférande strukturer finns i
flertalet olika oil plays, inklusive ndgra som uppvisar likheter med Block 3&4. Ny 3D-seismik kommer
troligtvis behdvas for att ytterligare utvirdera dessa strukturer.

Omarbetat arbetsprogram och kostnader

Block 34

I borjan av april upprittades, som svar pa det kraftiga oljeprisfallet i mars 2020 och den Skade osikerheten
kring coronapandemin, planer for att visentligt minska och flytta fram investeringar pa Block 3&4 under
dterstoden av 2020 samtidigt som planerade produktionsnivier och prospekteringsborrningar kvarstod.
Dessa planer férvintades fa effekt under andra kvartalet 2020.

Som en f6ljd av Omans deltagande i Gverenskommelsen om produktionsnedskirningar inom OPEC+, som
offentliggjordes 13 april 2020, har Tethys Oil blivit informerad av operatdren att Block 3&4 kommer att bli
féremal f6r produktionsbegrinsningar under dterstoden av 2020. Tethys Oils andel av produktionskvoten,
fore statens andel, kommer under maj och juni 2020 att uppga till 8 700 fat olja per dag och under juli till
december 2020 till 9 300 fat olja. Som ett resultat av produktionsbegrinsningarna planeras yttetligare
kostnadsnedskirningar och framflyttning av investeringar, som syftar till att sdkerstilla att verksamheten pé
Block 3&4 forblir minst kassaflédesneutral pa helarsbasis 2020 under ridande marknadsférhallanden.
Planerna kommer inkludera en reducering av utvecklingsaktiviteter, sisom borrning av produktionshal,
samtidigt som beredskap finns f6r att snabbt 6ka produktionen om produktionsbegrinsningarna skulle
hivas.

Block 49 och Block 56

Pa Block 49, dir Tethys Oil dr operatér med 100 procents andel, har planerna f6r 2020 inte dndrats. Planerna
inkluderar en fOrsta prospekteringsborrning, och Tethys Oil bedémer att de raidande restriktionerna med
anledning av COVID-19 inte kommer att paverka mdjligheten att fortsitta enligt plan.

Pa Block 56 har ingen dndring skett i arbetsprogrammet £6r 2020.
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Genomgiéng av rikenskaperna

Resultatrikningen

Andel av produktionen och forsiljning

Tethys Oils intdkter kommer fran Bolagets 30-procents intresseandel i Block 3&4. Grunden {6r intdkterna
ir dess andel av joint-operation-verksamhetens andel av oljeproduktionen, vilket ir oljeproduktionen netto
efter statens andel. Denna produktionsandel efter statens andel ("Net Entitlement”) bestar av ”Cost Oil”
och “Profit Oil”. Cost Oil faststills utifrin tillgdngen pa dtervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden, balansen av historiskt nedlagda kostnader som ér atervinningsbara (”Cost Pool”) och dr begrinsat
till en fast andel av den totala produktionen under perioden. Vad som aterstar efter att Cost Oil dragits frin
ir Profit Oil, av vilken majoriteten 4r statens andel 1 enlighet med en faststilld procentsats.

Under det forsta kvartalet 2020 resulterade produktionsnivan, virdet av dtervinningsbara kostnader som
erlagts av Tethys Oil och partner samt erhdllet oljepris i att produktionsandelen efter statens andel av
oljeproduktionen uppgick till 49 procent jimfort med 48 procent under fjarde kvartalet 2019. I radande
oljeprismilj, produktionsbegrinsningar och férvintade kostnader, férvintas produktionsandelen efter
statens andel att vara 52 procent. Det dr ocksa troligt att alla kostnader inte kommer att kunna dtervinnas
under aret, och att det vid drsslutet byggts upp historiskt nedlagda atervinningsbara kostnader i Cost Pool.

Q1 2020 Q42019 Q32019 Q22019 Q12019
Block 3&4
Produktion fore statens andel, fat 1185 945 1239 673 1200 833 1172159 1071 089
Produktionsandel efter statens andel, fat 585 801 592 164 624 433 609 523 556 967
Produktionsandel, procent 49 48 52 52 52
Silda fat 808 389 449 073 635 947 561 077 613752
Underuttags-/6veruttagsforindring, fat -222 588 143 091 -11 514 48 446 -56 785
Underuttag/overuttag, position vid slutet av 65 267 157 321 14 230 25 744 22702
perioden

Under forsta kvartalet 2020 har Tethys Oil salt 808 389 fat olja fran Block 3&4, jimfért med fjirde kvartalet
2019 da 449 073 fat olja sdldes. Forsiljningsvolymen under férsta kvartalet inkluderar 180 351 fat som
nominerats for forsiljning 1 december men slutférdes i bérjan pa januari 2020.

Oljeforsiljningsvolymerna nomineras tva manader 1 f6rvig och baseras inte pa faktisk produktion under en
miénad; vilket fir till f6ljd att bolagets oljeférsiljningsvolymer kan vara hdgre eller ligre idn
produktionsandelen. Nir oljeférsiljningsvolymerna Gverstiger produktionsandelsmingden resulterar det i
en Jveruttagsposition och omvint uppstar en underuttagsposition. Tethys Oil 4r kontraktsmassigt bunden
till att Gver tid uppritthalla en neutral 6ver-/underuttagsposition. Tethys Oils uttagsposition dndrades till
Overuttagsposition under forsta kvartalet 2020, vilken per 31 mars 2020 uppgick till 65 267 fat, jimf6rt med
en underuttagsposition om 157 321 fat per 31 december 2019.

Tethys Oil sdljer all olja fran Block 3&4 pd manadsbasis till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av
Mitsui & Co Ltd. Tethys Oils manatliga férsiljningar prissitts efter Omans officiella forsdljningspris
(’OSP”), vilket beriknas utifran det manatliga genomsnittet av tvimanadersterminspriset f6r Oman blend
pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering,

Intikter och 6vriga inkomster
Tethys Oils intdkter och Ovriga inkomster bestir av intdkter frin olja som salts under perioden samt
underuttags- / Overuttagsjusteringar.

Det genomsnittliga forsiljningspriset uppgick till USD 63,1 per fat under forsta kvartalet 2020, upp med
USD 1,7 fran USD 61,4 per fat under fjirde kvartalet 2019. Till £6ljd av efterslipningen om tva manader i
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berdkningen av det officiella forsiljningspriset, som redogjorts f6r ovan, kommer det tvira oljeprisfallet
under mars 2020 realiseras i erhéllet oljepris under andra kvartalet 2020.

Intikter och 6vriga inkomster Q12020 Q42019 Q32019 Q22019 Q12019

Genomsnittligt forsiljningspris per fat, USD 63,1 61,4 65,4 67,8 61,6
Intikter, MUSD 51,0 27,6 41,6 38,1 37,8
Undetuttags-/ Gveruttagsjusteringar, MUSD -13,7 8,6 -0,9 3.2 5,1
Intidkter och 6vriga inkomster, MUSD 37,3 36,2 40,7 41,3 32,7

Intikter uppgick under f6rsta kvartalet 2020 till MUSD 51,0 jimfért med MUSD 27,6 under fjirde kvartalet
2019. Justering for 6kningen av underuttagsposition uppgick under férsta kvartalet 2020 till MUSD -13,7.
Intikter och 6vriga inkomster uppgick under férsta kvartalet 2020 till MUSD 37,3 jamfért med MUSD 36,2
under fjirde kvartalet 2019. Okningen 4r huvudsakligen hinforlig till hégre erhillet oljepris och hdgre
produktionsandel.

Operativa kostnader

Produktionskostnader dr hinforliga till oljeproduktionen pd Block 3&4 och bestir av transporttariffer,
energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning, kostnader f&r filtpersonal, underhillskostnader och
administration, inklusive operatérens omkostnader.

Operativa kostnader Q1 2020 Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019
Produktionskostnader, MUSD 12,7 12,3 11,0 11,0 12,8
Renovering och underhall i borrhil, MUSD 1,0 0,9 1.1 1,0 1,4
Summa operativa kostnader, MUSD 13,7 13,2 12,1 12,0 14,2
Operativa kostnader per fat, USD 11,6 10,7 10,1 10,2 133

Operativa kostnader, inklusive kostnader f6r renoveringsarbeten och underhdll 1 borrhalen, uppgick under
forsta kvartalet 2020 till MUSD 13,7, vilket var hégre 4n under det fjirde kvartalet 2019 di operativa
kostnader uppgick till MUSD 13,2. Okningen berodde huvudsakligen pa operatérens omkostnader delvis
hinforliga till arliga bonusar samt andra frméner. De hégre operativa kostnaderna per fat ér ett resultat av
hégre sammanlagda kostnader och minskad produktion jamfért med fjirde kvartalet 2019.

Avskrivningar

Avskrivningar | Q1 2020 Q42019 Q32019 Q22019 Q12019
Avskrivningar, MUSD 12,7 12,6 12,2 11,4 11,5
Avskrivningar per fat, USD 10,7 10,1 10,1 9,7 10,8

Avskrivningar f6r férsta kvartalet 2020 uppgick till MUSD 12,7, jaimfért med MUSD 12,6 under fjirde
kvartalet 2019 till £6ljd av ligre produktion som motverkades av hégre avskrivningstakt.

Prospekteringskostnader
Inga prospekteringskostnader har kostnadsforts under forsta kvartalet 2020 jaimfort med MUSD 8,0 f6r
fjarde kvartalet 2019.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till MUSD 1,7 {or forsta kvartalet 2020 jamfért med MUSD 1,7 under
det fjirde kvartalet 2019. Administrationskostnader 4r huvudsakligen hinforliga till personal, hyror,
noteringsrelaterade kostnader och konsultarvoden.
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Rorelseresultat och EBITDA

Rorelseresultat uppgick under forsta kvartalet 2020 till MUSD 9,2 jimfért med MUSD 0,7 under fjirde
kvartalet 2019. Okningen i rorelseresultat berodde huvudsakligen pi att inga prospekteringskostnader
uppstod under forsta kvartalet 2020. Vinst fére rantor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till
MUSD 21,9 under forsta kvartalet 2020 (MUSD 21,3).

Finansiella poster, netto

De finansiella posterna, netto, uppgick till MUSD 2,9 under f6rsta kvartalet 2020 jamfért med MUSD -1,0
under fjirde kvartalet 2019. De finansiella posterna, netto, tor férsta kvartalet 2020 har huvudsakligen
paverkats av valutakurseffekter. Omrikningsdifferenser som uppstir pa linen mellan moderbolaget och
dotterbolagen ir inte kassaflédespaverkande.

Skatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration and
Production Sharing Agreement "EPSA”) f6r vatje licens, ddr Tethys Oil erhaller sin del av oljan efter att
statens andel franrdknats. I enlighet med varje EPSA erliggs omansk inkomstskatt och royalties f6r Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av olja. Effekten av dessa skatter nettas gentemot intdkter och
Ovriga inkomster i resultatrikningen.

Resultat

Tethys Oil rapporterar ett resultat efter skatt £f6r férsta kvartalet 2020 om MUSD 12,1, vilket motsvarar ett
resultat per aktie efter utspadning om USD 0,35. Resultatet for forsta kvartalet 2020 har 6kat i férhdllande
till fjarde kvartalet 2019 da resultatet uppgick till MUSD -0,3 vilket motsvarade ett resultat per aktie efter
utspidning om USD -0,01.

Netback

Netback, USD/fat Q1 2020 Q4 2019 Q32019 Q2 2019 Q12019
Erhillet oljepris (silda fat) 63,1 61,4 65,4 67,8 61,6
Intikter (efter statens andel) 31,2 29,3 340 35,2 32,1
Operativa kostnader 11,6 10,7 10,1 10,2 133
|Netback 19,6 18,6 23,9 25,0 18,8

Netback per fat 6kade under f6rsta kvartalet 2020 jimfort med fjarde kvartalet 2019 huvudsakligen till £6ljd
av hogre produktionsandel och hégre erhallet oljepris.
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Finansiell position och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgangar per 31 mars 2020 uppgick till MUSD 308,0 (MUSD 300,2) varav
MUSD 214,7 var olje- och gastillgangar (MUSD 211,7). Eget kapital per 31 mars 2020 uppgick till MUSD
279,8 jaimfért med MUSD 276,3 per 31 december 2019.

Balansrikning 31 mar 2020 31 dec 2019 30 sep 2019  30jun 2019 31 mar 2019
Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgangar (not 5) 214,7 2118 204,0 201,7 200,2
Ovriga anliggningstillgingar 0,4 0,6 0,7 0,7 0,7
Omsittningstillgangar

Ovriga omsittningstillgingar (not 6) 14,7 12,2 19,4 16,2 139
Likvida medel 78,2 75,6 72,4 62,5 83,3
Summa tillgéngar 308,0 300,2 296,5 2811 298,1
Eget kapital 279,8 276,3 273,2 258,3 2733
Langfristiga skulder (not 7, 8, 9) 10,7 11,0 9,0 9,1 9,3
Kortfristiga skulder (not 7, 8, 9) 17,5 12,9 14,3 13,7 15,5
Summa eget kapital och skulder 308,0 300,2 296,5 281,1 298,1

Likviditet och finansiering
Likvida medel per 31 mars 2020 uppgick till MUSD 78,2 jaimfért med MUSD 75,6 per 31 december 2019.
Tethys Oil har ingen finansiell skuld per 31 mars 2020, oférandrat jamfért med 31 december 2019.

Kassafl6de och investeringar

Kassaflode Q12020 Q4 2019 Q32019 Q22019 Q12019
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 24,7 27,1 289 18,4 21,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15,5 222 -18,5 -12,2 -11,6
Fritt kassaflode 9,2 4,9 10,4 6,2 10,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -5,8 -1,3 0,0 -27,0 0,0
Periodens kassafléde 3,4 3,6 10,4 -20,8 10,1

For forsta kvartalet 2020 uppgick kassaflédet frin verksamheten till MUSD 24,7 MUSD 27.1).
Kassaflodespiverkande investeringar minskade till MUSD 15,5 (MUSD 22,2), delvis som en f6ljd av
investeringen i Block 56 under foregiende kvartal. Kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick till
MUSD -5,8 MUSD -1,3) och bestir av dterkpta aktier. Investeringarna pa Block 3&4 under férsta kvartalet
2020 var ldgre 4n under fjirde kvartalet 2019 till £6ljd av ldgre investeringar i projekt och anldggningar. Fritt
kassaflode (kassafléde efter investeringar) uppgick till MUSD 9,2 (MUSD 4,9).

Summa investeringar

Investeringar, MUSD Q12020 Q42019 Q32019 Q22019 Q12019
Borrning 6,6 6,0 6,3 6,6 6,1
Geologi och geofysik 4,8 4,0 3,6 1,3 1,2
Infrastruktur 3,4 6,0 4,3 4,6 4,0
Summa investeringar Block 3&4 14,8 16,0 14,2 12,5 11,3
Block 49 0,4 1,6 0,3 0,1 0,3
Block 56 0,2 8,6 - - -
Z‘;:t‘i‘l’;‘ga;:l‘;fte““gar i olje- och 15,4 26,2 14,5 12,6 11,6
Nya projekt/Ovrigt 0,1 -4,0 4,0 -0,4 -
Summa investeringar 15,5 22,2 18,5 12,2 11,6
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Moderbolaget, aktiedata och utdelning

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat efter skatt om MSEK 26,2 f6r f6rsta kvartalet 2020, jimfért med MSEK
204,3 tor det fjarde kvartalet 2019. Administrationskostnaderna uppgick till MSEK 12,6 f6r fOrsta kvartalet
2020 jimfért med MSEK 13,1 f6r fjirde kvartalet 2019. Utfallet var huvudsakligen hinférlig till
personalrelaterade kostnader.

Finansiella poster, netto, uppgick till MSEK 34,6 under férsta kvartalet 2020 jimfort med MSEK 214,3
under fjirde kvartalet 2019. Finansiella poster, netto, bestar av valutakursvinster hanférliga till bolagsinterna
lan om MSEK 28,9 och rinteintikter om MSEK 5,7.

Aktiedata

Per den 31 mars 2020 uppgick det totala antalet aktier i Tethys Oil till 36 294 960, med ett kvotvirde om
SEK 0,17. Alla aktier representerar en rost. I slutet pa forsta kvartalet innehade Tethys Oil 3 135 266 egna
aktier, motsvarande 8,6 procent av registrerade antal aktier.

Under forsta kvartalet aterképte Tethys Oil sammanlagt 1 181 103 egna aktier. Ytterligare 103 086 aktier
aterkOptes efter utgdngen av fOrsta kvartalet, vilket gbr att det sammanlagda antalet dterképta aktier vid
tidpunkter f6r publicering av denna rapport uppgir till 3 238 352, motsvarande 8,9 procent av registrerade
antal aktier. Styrelsen har foreslagit till arsstimman att besluta om makulering av samtliga aterképta aktier
(3 238 352) samt att fornya mandatet att dterkdpa upp till 10 procent av registrerade antal aktier.

Tethys Oil har teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram f6r de anstillda, f6r mer information se not
10, vilka skulle om samtliga utnyttjades resultera i att 1 130 500 aktier emitterades (motsvarande 3 procent
av nuvarande registrerade antal aktier). Eftersom den genomsnittliga teckningskursen f&r tre trancher i
incitamentsprogrammet var delvis ligre dn den genomsnittliga aktickursen under forsta kvartalet 2020, sd
var utspadningseffekterna som inkluderats i vigt antal aktier efter utspidning begrinsade. Under fOrsta
kvartalet 2020 uppgick vigt antal aktier f6re utspidning till 34 114 223 och vigt antal aktier efter utspidning
till 34 140 779.

Utdelning och distribution

Styrelsen foreslir till arsstimman en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (rsstimman 2019: SEK
2,00). Som avstimningsdag f6r erhillande av utdelning féreslar styrelsen den 15 maj 2020. Beslutar stimman
enligt férslaget, berdknas utbetalning av utdelningen ske genom Euroclear Sweden AB den 20 maj 2020.

Styrelsen foreslar en extraordinir kapitalverféring om SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt

inlosenprogram att genomforas efter drsstimman 2020 (2019: SEK 6,00). Ytterligare detaljer finns i forslaget
till arsstimman 2020.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret

kvartalet | kvartalet
MUSD Not 2020 2019 2019
Intikter och 6vriga inkomster 3 37,3 32,7 150,8
Operativa kostnader -13,7 -14,2 -51,6
Bruttovinst 23,6 18,5 99,2
Avskrivningar 5 -12,7 -11,5 -47,6
Prospekteringskostnader - 0,0 -8,2
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - 0,7
Administrationskostnader 10 -1,7 -14 -7,0
Rorelseresultat 9,2 5,6 37,1
Finansiella poster - netto 4 2,9 0,8 1,2
Resultat fore skatt 12,1 6,4 38,3
Inkomstskatt - - -
Resultat 12,1 6,4 38,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen
Valutakursdifferens -2,8 -0,7 -1,6
Ovﬁgt totalresultat -2,8 -0,7 -1,6
Totalresultat 9,3 5,7 36,7
Totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 9,3 5,7 36,7
Innehav utan bestimmande inflytande - - -
Antal utestaende aktier vid petiodens slut 36 294 960 | 35896 310 | 36 294 960
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning) 34 114 223 | 34 252 147 | 34 222 908
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspiddning) 34 140 779 | 34 321 943 | 34 302 921
Resultat per aktie (fére utspidning), USD 0,35 0,19 1,12
Resultat per aktie (efter utspadning), USD 0,35 0,19 1,12
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
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MUSD Not 31 mar 31 dec
2020 2019

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Olje- och gastillgingar 5 2147 211,7

Ovriga anlidgeningstillgingar 0,4 0,6
215,1 212,3

Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 6 14,3 12,0

Forutbetalda kostnader 0,4 0,3

Likvida medel 78,2 75,6
92,9 87,9

SUMMA TILLGANGAR 308,0 300,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 76,3 76,3

Reserver -4,8 -1,9

Balanserad vinst 207,5 201,1

Summa eget kapital 279,8 276,3

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 9,7 9,6

Ovriga lingfristiga skulder 8,9 1,0 1,4
10,7 11,0

Kortfristiga skulder

glzizr::térsskulder och andra kortfristiga 89 17,5 12,9
17,5 12,9

Summa skulder 28,2 23,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH 308,0 300,2

SKULDER
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserad Summa
MUSD tillskjutet vinst eget kapital

kapital

Ingaende balans 1 januari 2019 0,8 74,0 -0,3 193,1 267,6
Resultat tolv manader 2019 - - - 38,3 38,3
Valutaomrikningsdifferens tolv manader 2019 - - -1,6 - -1,6
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,6 38,3 36,7
Transaktioner med dgare
Aktieemission 0,0 2,3 - - 2,3
Aterkép av egna aktier - - - -2,1 2,1
Utdelning - - - -7,1 -7,1
Aktieinlosen - - - -21,4 -21,4
Incitamentsprogram - - - 0,3 0,3
Summa transaktioner med dgare 0,0 2,3 0,0 -30,3 -28,0
Utgiende balans 31 december 2019 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
Ingaende balans 1 januari 2020 0,8 76,3 -1,9 201,1 276,3
Resultat tre minader 2020 - - - 12,1 12,1
Valutaomrikningsdifferens tre méanader 2020 - - -2,9 0,1 -2,8
Summa totalresultat - - -2,9 12,2 9,3
Transaktioner med dgare
Aktieemission - - - - 0,0
Aterkép av egna aktier - - - -5,8 -5,8
Utdelning - - - - 0,0
Aktieinlosen - - - - 0,0
Summa transaktioner med 4dgare - - -0,0 -5,8 -5,8
Utgéende balans 31 mars 2020 0,8 76,3 -4,8 207,5 279,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret
kvartalet | kvartalet
Not
MUSD 2020 2019 2019
Kassaflode frin den 16pande verksamheten
Rorelseresultat 9,2 5,6 37,1
Erhillna rintor 4 - 0,0 0,8
Betalda rintor - - -0,0
Justering for prospekteringskostnader - 0,0 8,2
]ustem}g for “avsknvmngar och andra ¢j 134 117 46,0
kassaflodespaverkande poster
IEa.s.saﬂ('.ide frz.m“den lﬁpar.lde vetksamheten fore 26 17,3 921
forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -2,5 4,6 5,9
Okning/minskning av skulder 4,6 -0,2 -2,0
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 24,7 21,7 96,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 5 -15,4 -11,6 -65,2
Investeringar i Gvriga anliggningstillgdngar -0,1 0,0 -0,1
Likvida medel, netto, frin intressebolag - - 0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15,5 -11,6 -64,6
Finansieringsverksamheten
Aktieemission - - 2,3
Aterkép av egna aktier -5,8 - -2,1
Betald utdelning - - -7,1
Aktieinlosen - - -21,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,8 0,0 -28,3
Periodens kassafléde 3,4 10,1 31
Likvida medel vid periodens botjan 75,6 73,1 73,1
Valutakursférindringar pa likvida medel -0,8 0,1 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 78,2 83,3 75,6
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NYCKELTAL

Forsta Forsta Helaret

Koncernen Kvartalet Kvartalet
2020 2019 2019

Verksamhetsrelaterade poster
Produktion fore statens andel, Block 3&4 Oman, fat 1185945 1071089 | 40683754
Produktion per dag, Block 3&4 Oman, fat 13 032 11 901 12832
Forsiljning efter statens andel, fat 808 389 613752 2259 849
Erhallet oljepris, USD/fat 63,1 61,6 64,2
Resultat- och balansposter
Intdkter och 6vriga inkomster, MUSD 37,3 32,7 150,8
EBITDA, MUSD 21,9 17,2 92,9
EBITDA-marginal 59% 52% 62%
Rorelseresultat, MUSD 9,2 5,6 37,1
Rérelsemarginal 25% 17% 25%
Resultat, MUSD 12,1 6,4 38,3
Nettomarginal 32% 19% 25%
Likvida medel, MUSD 78,2 83,3 75,6
Eget kapital, MUSD 279,8 273,3 276,3
Balansomslutning, MUSD 308,0 298,1 300,2
Kapitalstruktur
Soliditet 91% 92% 92%
Skuldsittningsgrad neg. neg. neg.
Investeringar i olje och -gastillgangar, MUSD 15,4 11,6 65,2
Nettokassa, MUSD 78,0 82,7 75,1
Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital 14,1%
Rintabilitet pd sysselsatt kapital 14,7%
Ovrigt
Genomsnittligt antal heltidsanstillda 22 22 23
Kapitalverforing per aktie, SEK - - 8,00
Kassaflode ifran den l6pande verksamheten per aktie, USD 0,68 0,60 2,64
Antal aktier i slutet av perioden, tusental 36 295 35 896 36 295
Eget kapital per aktie, USD 7,71 7,61 7,61
Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspidning), tusental 34114 34 252 34223
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspidning), tusental 34141 34 322 34 303
Resultat per aktie fére utspidning, USD 0,35 0,19 1,12
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,35 0,19 1,12

Se Arsredovisningen 2019 for definitioner av nyckeltal.
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Nyckeltal, kvartal

Q12020 | Q42019 Q32019 Q22019 Q12019 Q42018 Q32018 Q22018
;ﬂfi’:f“gl’;ih;b’s‘jj%iﬁi“lf‘;‘m netto, fore statens 13032 | 13475 13053 12881 11901 11898 11857 11733
Silda fat 808380 | 449073 635947 561077 613752 542596 579360 529194
Intikter och 6vriga inkomster, MUSD 37,3 36,2 40,7 413 32,7 44 4 423 36,4
EBITDA, MUSD 21,9 213 26,6 27,9 17,2 30,8 30,1 243
Kassaflode frin den 16pande verksamheten, MUSD 24,7 271 28,9 18,4 21,7 293 37,6 144
Vinst per aktie (cfter utspidning), USD 0,35 0,01 0,44 0,51 0,19 0,65 0,53 0,44
Aktiekurs, periodens slut, SEK 47,7 84,4 78,3 74,5 75,8 64,8 97,8 101,4

Se Arsredovisningen 2019 for definitioner av nyckeltal.

Relevanta avstimningar av alternativa nyckeltal
Alternativa nyckeltal anvinds f6r att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jimforbarheten
mellan perioder. Dessa ér inte definierade utifrain IFRS regelverk men de 6verensstimmer med hur
koncernledning och styrelse miter Tethys Oils finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal skall ej ses som
substitut f6r finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Utéver
definitionerna nedan, finns definitioner av alternativa nyckeltal i Arsredovisningen 2019.

Forsta Forsta Helaret
kvartalet kvartalet

MUSD 2020 2019 2019
Rorelseresultat 9,2 5,6 37,1
Plus: Avskrivningar 12,7 11,5 47,6
Plus: Prospekteringskostnader 0,0 0,1 8,2

EBITDA 21,9 17,2 92,9
Likvida medel 78,2 83,3 75,6
Minus: Rintebirande skulder -0,2 -0,6 -0,5
Nettokassa 78,0 82,7 75,1
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Forsta Forsta Helaret

MSEK Not kvartalet kvartalet

2020 2019 2019
Ovriga intakter 4,2 1,8 10,7
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - 0,4
Administrationskostnader 10 -12,6 -7,6 431
Rorelseresultat -8,4 -5,8 -26,0
Finansiella poster - netto 4 34,6 10,5 303,6
Resultat fore skatt 26,2 4,7 277,6
Inkomstskatt - - -
Resultat* 26,2 4,7 271,6

* Eftersom det inte finns nagra poster for moderbolagets dvriga totalresultat, presenteras ingen separat rapport dver

totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
Not

MSEK 2020 2019
TILLGANGAR
Anligeningstillgingar 316,5 4472
Omsittningstillgdngar 196,2 26,3
SUMMA TILLGANGAR 512,7 473,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 77,1 77,1
Fritt eget kapital 349,5 3824
Kortfristiga skulder 80,1 14,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH 512,7 4735

SKULDER
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NOTER

Allmin information

Tethys Oi1l AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnummer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
”Koncernen” eller ”Tethys Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas.
Koncernen har andelar i prospekterings- och produktionslicenser i Oman, Frankrike och Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site i Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys Oil-koncernens rapport for forsta kvartalet 2020 har upprittats 1 enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen. Bolagets rapport for forsta kvartalet 2020 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2 ”Redovisning for
juridisk person”.

Redovisningsprinciperna som beskrevs i drsredovisningen 2019 har anvints for framtagandet av denna
rapport.

Det finns inga IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte ér effektuerade, som férvintas fi en
visentlig inverkan pa koncernen.

Tethys Oil tillimpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer f6r alternativa nyckeltal.
Definitioner av nyckeltal finns i arsredovisningen 2019 och relevanta avstimningar finns p4 sidan 16 i denna
rapport.

Valutakurser
Vid framtagandet av de finansiella rikenskaperna i denna rapport har foljande valutakurser anvints:

31 mars 2020 31 december 2019
Valutor Genomsnitt Balansdag | Genomsnitt Balansdag
SEK/USD 9,72 10,08 9,51 9,48
SEK/EUR 10,74 11,08 10,66 10,55

Koncernen dr exponerad mot fluktuationer i valutamarknaden da férindringar i valutakurser kan paverka
resultat, kassafléde och eget kapital negativt. Den &vervigande delen av Koncernens tillgingar hinfor sig
till internationella olje- och gastyndigheter som virderas i USD och genererar intikter i USD. Under fOrsta
kvartalet 2020 var all oljef6érsiljning och operativa kostnader nominerade i USD.

Verkligt virde

De nominella virdena fér Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder, Likvida medel och Ovriga
fordringar 4r en bra uppskattning av dessa posters verkliga virde till £6ljd av att de dr kortfristiga till sin
natut.

IFRS 9 véirderingskategorier och relaterade balansrikningsposter

31 mars 2020 31 december 2019
Finansiella Finansiella Finansiella | Finansiella tillgangar Finansiella Finansiella
tillgangar tillgangar skulder virderade till tillgangar skulder virderade
virderade till virderade virderade verkligt virde via virderade till upplupet
MUSD verkligt virde via  till upplupet  till upplupet resultatrikningen till upplupet anskaffnings-
resultatrikningen anskaffnings- anskaffnings- anskaffnings- virde
virde virde virde
Ovriga fordringar - 14.3 - - 12.0 -
Likvida medel - 78.2 - - 75.6 -
Ovriga langfristiga skulder - - - - - 1.4
Leverantorsskulder och andra kortfristiga . . 175 . . 129
skulder
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Not 1) Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet 4r utsatt for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som lépande 6vervakas och
analyseras. De huvudsakliga riskerna och osikerhetsfaktorerna dr operationella och finansiella och beskrivs
nedan.

Verksambetsrisk

I den fas bolaget for nirvarande befinner sig sker kommersiell produktion av olja samt prospektering och
utvirdering av kinda olje- och/eller gasackumulationer. Verksamhetsrisken ser olika ut i dessa olika delar
av Tethys Oils verksamhet. Den huvudsakliga risken inom prospektering och utvirdering dr att de
investeringar Tethys Oil gor i olje- och gastillgangar inte kommer att utvecklas till kommersiella fyndigheter.
Tethys Oil dr vidare i hela sin verksamhet exponerat mot oljepriser eftersom inkomst och 16nsamhet bade
beror och kommer att bero pa det vid varje tidpunkt gillande oljepriset. Avsevirt ligre oljepriser skulle
minska nuvarande och férvintat kassafléde och 16nsamhet och kan innebira att projekt bedéms som
olénsamma. Ligre oljepriser kan dven minska industrins intresse i Tethys Oils projekt avseende
utfarmningar eller tillgangsférsiljningar. Det finns inga utestdende oljeprissakringar per 31 mars 2020.

De senaste dren har OPEC med andra oljeproducerande linder fran tid till annan kommit &verens om
frivilliga produktionsnedskirningar. Tethys Oil kan inte utesluta risken att sidana begrinsningar framgent
kan komma att paverka Koncernens produktion och forsiljning av olja och gas.

Ytterligare en verksamhetsrisk ar tillgang till utrustning i Tethys Oils projekt. I synnerhet under borr-
/utbyggnadsfasen av ett projekt dr koncernen beroende av avancerad utrustning sisom riggar, foderror etc.
Brist pa denna utrustning kan innebira svérigheter f6r Tethys Oil att fullfélja sina projekt. Genom sin
verksamhet dr Tethys Oil vidare exponerad f6r politisk risk, miljérisk och risken att inte behélla eller finna
nyckelpersoner.

Finansiell riskbantering

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika finansiella risker klassificerade antingen som
valutarisk eller likviditetsrisk. Riskerna &vervakas och analyseras kontinuerligt av ledning och styrelse.
Malsittningen dr att minimera eventuella negativa effekter pd Koncernens finansiella stillning.

COVID-19 risker

En global pandemi sisom coronaviruset (COVID-19) kan ha en allvarlig negativ paverkan pd koncernen
och dess f6rmaga att bedriva verksamhet. Mot bakgrund av att Tethys Oil drivs av en liten specialiserad
personalstyrka, dr reservkapaciteten begrinsad om personal pa nyckelposter skulle insjukna i en allvarlig
virussjukdom. Koncernen har i syfte att minska risken uppmuntrat personal att arbeta hemifrdn,
implementerat virtuella méten och minimerat icke nédvindiga méten och kontakter samt begrinsat
exponeringen frin resor med kollektivtrafik.

Reserestriktioner och nedstingningar som infbérts av myndigheter virlden &ver kan pédverka
torsorjningskedjor, fri rorlighet fér personal pa nyckelposter och mdijligheten att anvinda externa
leverantdrer och konsulter.

Effekterna av pandemin COVID-19 och de restriktionerna f6r rérlighet och resor som inférts har haft en
visentlig effekt pd den globala ekonomiska verksamheten och efterfragan pd olja under forsta och andra
kvartalet 2020. Oljeproducenter har inte lyckats reducera produktionen i samma takt som efterfrigan har
minskat, vilket resulterat i en visentlig obalans i utbud och efterfragan pd olja. Till £6ljd av denna obalans
har oljepriser i genomsnitt fallit med 70 procent sedan arets inledning och vissa oljekvaliteter har handlats
till negativa priser, om 4n under korta perioder.

Utbrottet av COVID-19 och dess paverkan pa ekonomier och energipriser, och risken f6r Tethys Oils
mojlighet att bedriva sin verksamhet med l6nsamhet och utan stérningar dr for ndrvarande féremal for
visentlig osdkerhet. Det ligre oljepriset kommer paverka Tethys Oils 16nsamhet och kassafléde under 2020
och eventuellt senare. Mot bakgrund av osdkerheten kring hur linge den ridande negativa situationen
kommer att besti, kan det inte uteslutas att oljepriser kvarstar eller minskar frin nuvarande nivéer och
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dirigenom har en lingsiktig paverkan pa koncernens 16nsamhet och finansiella stillning. Om de ldgre
oljepriserna kvarstar, kan risken f6r nedskrivning av Koncernens olje- och gastillgingar inte uteslutas.

En mer detaljerad analys av koncernens risker och osidkerheter och hur Tethys Oil hanterar dessa presenteras

1 Arsredovisningen 2019.

Not 2) Segmentrapportering

Koncernens redovisningsprinciper for segment beskriver att operativa segment baseras pi ett geografiskt
perspektiv. Rorelseresultatet for varje segment presenteras nedan.

Koncernens resultatrikning jan-mar 2020

MUSD Oman Litauen Sverige (")vrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 37,3 - - - 37,3
Operativa kostnader -13,7 - - - -13,7
Avskrivningar -12,7 - 0,0 - -12,7
Prospekteringskostnader - - - - 0,0
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - - - 0,0
Administrationskostnader -0,3 - -1,2 -0,2 -1,7
Rorelseresultat 10,6 0,0 -1,2 -0,2 9,2
Summa finansiella poster 2,9
Resultat fore skatt 12,1
Inkomstskatt -

| Resultat for perioden 12,1

Koncernens resultatrikning jan-mar 2019

MUSD Oman Litauen Sverige Ovrigt Summa
Intikter och 6vriga inkomster 32,7 - - - 32,7
Operativa kostnader -14,2 - - - -14,2
Avskrivningar -11,5 - 0,0 - -11,5
Prospekteringskostnader - - 0,0 - 0,0
Andel av vinst/forlust frin intressebolag - - - - 0,0
Administrationskostnader -0,6 - -0,8 0,0 -1,4
Rorelseresultat 6,5 0,0 -0,9 0,0 5,6
Summa finansiella poster 0,8
Resultat fore skatt 6,4
Inkomstskatt -

[ Resultat for perioden 6,4

Not 3) Intikter och 6vriga inkomster
Forsta Forsta Helaret
MUSD kvartalet kvartalet
2020 2019 2019

Intakter 51,0 37,8 145,0
Underuttags—/éveruttagsjusteringar -13,7 -4,1 58
Overuttagsjusteringar rapporteringsfel - -1,0 -

| Intikter och 6vriga inkomster 37,3 32,7 150,8

Tethys Oil siljer all sin olja till Mitsui Energy Trading Singapore, en del av Mitsui & Co Ltd. All
oljeforsiljning fran Block 3&4 i Oman sker pd manatlig basis. Tethys Oils genomsnittliga forsdljningspris dr
baserat pd det manatliga genomsnittet priset pa tvamanadersterminskontrakt f6r Oman blend pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering.
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Koncernen Forsta Forsta Helaret
kvartalet kvartalet
MUSD 2020 2019 2019
Finansiella intdkter:
Rinteintikter 0,1 0,3 0,8
Valutakursvinster, netto 3,0 0,6 0,9
()Vriga finansiella intakter - - _
Finansiella kostnader:
Rantekostnader 0,0 -0,0 -0,0
Valutakursforluster, netto - - -
Ovriga finansiella kostnader -0,2 -0,1 -0,5
Finansiella poster, netto 2,9 0,8 1,2
Modetbolaget Forsta Forsta Helaret
kvartalet kvartalet
MSEK 2020 2019 2019
Finansiella intakter:
Rinteintikter 5,7 4,7 18,3
Valutakursvinster, netto 28,9 59 8,7
Utdelning fran koncernbolag = - 276,8
Finansiella kostnader:
Rantekostnader - -0,1 -0,2
Valutakursforluster, netto - - -
Opvriga finansiella kostnader = -0,0 0,0
|Finansiella poster, netto 34,6 10,5 303,6
Not 5) Olje- och gastillgangar
Licens- T?thys 31 mar | Investe- 9vr1g'(3 € Avskriv-  Nedskriv- 1 jan
Country Fas Oils . kassaflodespaverkande . ]
namn 2020 ringar o . ningar ningar 2020
andel justeringar
Oman Block Prod. 30% 197,1 14,8 - 12,5 - 194,8
3&4
Oman Block 49 Prosp. 100% 8,4 0,4 - - - 8,0
Oman Block 56 Prosp. 20% 8,8 0,2 - - 8,6
Frankrike Attila Prosp. 40% 0,0 - - - 0,0
Nya projekt 0,3 - - - 0,3
Summa 214,7 15,4 - -12,5 - 211,7
Not 6) Ovriga fordringar
31 mar 31 dec
MUSD 2020 2019
Moms 0,1 0,0
Fordran oljeforsiljning 14,2 2,5
Underuttagsposition = 9,5
Ovrigt 0,0 0,0
Summa 14,3 12,0

Not 7) Avsittningar

Tethys Oil har bedémer att kostnaden f6r bolagets andel av aterstillningskostnader avseende Block 3&4 i
Oman uppgar till MUSD 9,7 (MUSD 9,6). Till £6ljd av denna avsittning for aterstillningskostnader har olje-
och gastillgdngar 6kats med ett lika stort belopp.
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Not 8) Ovriga langfristiga skulder

Tethys Oil har en langfristig skuld om MUSD 0,8 hintérlig till Rapporteringsfel avseende leverans. Sedan
en slutgiltig 6verenskommelse natts under férsta kvartalet 2019 redovisas utestaende belopp som skulder
istallet f6r som avsittningar i tidigare ar.

Not 9) Leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder

31 mar 31 dec
MUSD 2020 2019
Leverantorsskulder 0,1 0,4
Balans med operatéren Block 3&4, Oman 11,3 10,8
()Veruttagspositioﬂ 42 -
Ovriga kortfristiga skulder 1,9 1,7
[Summa 17,5 12,9

Not 10) Incitamentsprogram

Tethys Oil har ett incitamentsprogram som en del av ersittningspaketet till anstillda. Teckningsoptioner har
utfirdats drligen sedan 2015 baserat pd beslut fran respektive drsstimma. Inga teckningsoptioner emitterades
eller utnyttjades under férsta kvartalet 2020.

Antal
teckningsoptioner

Incitamentsprogram Teckningskurs, i:lc{l?:nzzf ; 8;8 Enﬁtte;g;i(e) Utnyt;jggg F(;rof;g 3 2‘3 Za 5
teckningsoptioner Utnyttjandeperiod SEK option

2017 incitamentsprogram 30 maj - 2 okt 2020 75,10 1,14 350 000 - - - 350 000
2018 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt 2021 81,70 1,09 350 000 - - - 350 000
2019 incitamentsprogram 1 jun - 2 okt 2022 78,50 1,00 350 000 - - - 350 000
Summa 1050 000 0 0 0 1050000

Eftersom den genomsnittliga teckningskursen for alla aktiva trancher i incitamentsprogrammet var ldgre 4n
den genomsnittliga aktickursen under den mesta delen av f6rsta kvartalet 2020, sa var utspadningseffekterna
for dessa trancher som inkluderats i vigt antal aktier efter utspidning begrinsade. Vigt antal aktier efter
utspadning uppgick till 34 140 779 under forsta kvartalet 2020.

Not 11) Stillda sidkerheter
Stillda sidkerheter i moderbolaget om MSEK 0,5 MUSD 0,5) avser hyresavtal.

Not 12) Eventualforpliktelser
Det finns inga utestiende eventualférpliktelser per 31 mars 2020, ej heller f6r jamforelseperioden.

Not 13) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer 556615-82606, 4r moderbolag i Tethys Oil-Koncernen.
Visentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman Ltd, Tethys Oil Block 3&4 Ltd. och Tethys Oil
Montasar Ltd, Tethys Oil Oman Onshore Limited, Tethys Oil France AB och Tethys Oil Exploration AB.

Under perioden har Bolaget inte haft ndgra transaktioner med nirstiende utanfér koncernen.

Not 14) Hindelser efter rapportperioden

Den 13 april offentliggjorde Sultanatet Oman sitt deltagande 1 Overenskommelsen om
produktionsbegrinsningar inom OPECH, samt sin ambition att minska Omans produktion med 201 000
fat olja per dag frin och med 1 maj 2020. Direfter har myndigheterna i Oman informerat alla operatérer
om de individuella produktionskvoterna under produktionsbegrinsningen.

Tethys Oils andel av produktionen, fore statens andel, kommer enligt detta avtal att begrinsas till 8 700 fat
per dag under maj och juni 2020 och till 9 300 fat per dag under juli till december 2020.
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FINANSIELL INFORMATION:

e Arsstimma 2020 kommer att hallas i Stockholm den 13 maj 2020 kl. 15:00 CET
e Rapport andra kvartalet 2020 (januari — juni 2020) den 11 augusti 2020

e Rapport tredje kvartalet 2020 (januari - september 2020) den 3 november 2020
e Rapport fjirde kvartalet 2020 (januari — december 2020) den 9 februari 2021

e Rapport forsta kvartalet 2021 (januari - mars 2021) den 11 maj 2021

Stockholm 5 maj 2020

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Magnus Nordin
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisorer.

For ytterligare information, vinligen kontakta
Magnus Nordin, verkstillande direktor, tin: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. Tf. CFO, tfn +46 8 505 947 00

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sverige - Tel. +46 8 505 947 00 -
Fax +46 8 505 947 99 - E-post: info@tethysoil.com - Web: www.tethysoil.com

Denna  information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontakipersoners forsorg, for offentliggirande den 5
maj 2020 k1. 7:30 CEST.

KONFERENSSAMTAL
Datum: 5 maj 2020
Tid: 10.00 CET

For att delta 1 konferenssamtalet kan du viélja ett av fljande alternativ:

Link till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/rgioouan

For att delta via telefon, vinligen ring
Sverige: +46 8 566 426 51

Schweiz: +41 225 809 034

England: +44 333 300 0804

Nordamerika (avgiftsfri): +1 855 857 0686

PIN: 50420515#
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