Protokoll fort vid arsstdmma med
aktieagarna i Tethys Qil AB (publ), org
nr 556615-8266, onsdagen den 16 maj
2007 kl. 16.00 i Van der Nootska
Palatset, S:t Paulsgatan 21 i
Stockholm

§1

Advokat Erik Nerpin forklarade pa styrelsens uppdrag bolagsstamman 6ppnad.

§2

Advokat Erik Nerpin utsags till ordférande vid bolagsstamman.

§3
Bilagda forteckning 6ver nérvarande aktiedgare, bilaga 1, faststalldes att gélla sasom
rostlangd vid bolagsstamman.

§4
Godkandes styrelsens i kallelsen inforda férslag till dagordning, bilaga 2, att gélla som
dagordning for bolagsstdmman.

§5

Stefan Myrenfors utsags att justera protokollet.

§6

Sedan det upplysts att kallelse enligt § 8 i bolagsordningen varit inférd i Svenska
Dagbladet och Post- och Inrikes Tidningar onsdagen den 18 april 2007 antecknades
att stdmman ansag sig behodrigen sammankallad.

§7
Anftrande hélls av verkstéllande direktdren Magnus Nordin, styrelseordféranden
Vincent Hamilton samt styrelseledamoten Jonas Lindvall, varefter styrelsen besvarade

fragor fran aktiedgarna.

§8
Framlades styrelsens och verkstéllande direktdrens arsredovisning for rakenskapséret
1 januari - 31 december 2006, bilaga 3.

Foredrogs revisionsberattelsen for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2006 for
moderbolaget och koncernen av auktoriserade revisorn Klas Brand,
PricewaterhouseCoopers.



§9
Faststélldes den i styrelsens och verkstéllande direktdrens arsredovisning intagna
resultat- och balansrakningen for moderbolaget och koncernen for rakenskapsaret

2006 respektive per 2006-12-31.

§ 10
Beslots i enlighet med styrelsens och verkstéllande direktdrens, av revisorerna
tillstyrkta, férslag, att den ansamlade forlusten om 50.711 TSEK, varav arets forlust

28.178 TSEK, skall dverforas i ny rékning.

§11

Beslots att bevilja styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for
forvaltningen under rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2006.

Det antecknades att styrelseledaméterna och verkstéllande direktdren inte deltog i
beslutet.

§12
BeslOts att vélja sju ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter.

Staffan Wennberg reserverade sig mot beslutet pa den grunden att han ansag att
endast en styrelseledamot med anstélining i bolaget skall inga i styrelsen.

§13

Beslots att arvode till styrelsen skall utgd med 120 000 kronor att férdelas med ett
belopp om 30.000 kronor var och en av Carl-Gustaf Ingelman, Hakan Ehrenblad, Jan
Risberg och John Hoey.

Besl6ts att arvode tili revisorerna skulle utga enligt godkédnd rékning.

§ 14

Till ordinarie styrelseledaméter for tiden intill dess nasta arsstdmma hallits omvaldes
Vincent Hamilton, John Hoey, Magnus Nordin, Jan Risberg, Hakan Ehrenblad, Carl-
Gustaf Ingelman och Jonas Lindvall.

Det antecknades att styrelseledaméternas 6vriga uppdrag framgér av sid. 38-39 i
arsredovisningen.

Vincent Hamilton omvaldes till styrelseordférande.
Staffan Wennberg reserverade sig mot beslutet om val av styrelse pa den grunden att

forslaget innebér att tre personer med anstéllning i bolaget, inklusive verkstallande
direktdren, ingar i styrelsen. Staffan Wennberg reserverade sig vidare mot beslutet att
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valja Vincent Hamilton till ordférande och férordade for egen del Carl-Gustaf Ingelman
som styrelseordférande.

Johan Rippe valdes till ordinarie revisor jdamte sedan tidigare valde Klas Brand for en
mandatperiod om fyra ar.

§ 15

Beslots enhdlligt i enlighet med styrelsens férslag att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera fillfallen under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om
nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning eller eljest med villkor samt
att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet
och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggoéra for bolaget
att anskaffa kapital for bolagets rorelse. Det totala antalet aktier som skall kunna ges
ut med stdd av bemyndigandet far inte dverstiga 600 000.

§ 16

BeslGts enhélligt i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att vid ett
eller flera fillféllen under tiden fram till nastkommande arsstdmma besluta om
nyemission av aktier mot betalning genom apport eller kvittning eller eljest med villkor
samt att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med
bemyndigandet och skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas féretradesratt ar att
majliggora for bolaget att genomfora foretagsforvarv. Det totala antalet aktier som skall
kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far inte dverstiga 600 000.

§17
Det antecknades att inga évriga fragor féranmailts till stamman.

§ 18
Ordféranden férklarade bolagsstamman avslutad.

Vj ollet: Justeras:
rik Nerp n[\/ Stefan Myrenfors
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TETHYS OIL AB Arsstimma 16 maj 2007 - deltagarlista

Innehav F

Arslan-Mebmet—— - 400
Atterstrom, Bengt 300
Bernholm, Jonas 400
Bjork, Bo 2000
Hammarstrom-Nilsson, Margareta 400
Ingelman, Carl-Gustaf 370000
Ingelman, Kaj 3600
Intraprenér AB 480 F Hans Goran Nilsson foretradare
Myhrenfors, Stefan 5000
Nilsson, Leif 1200
Nordin, Magnus 406952
Oceanus Holding 632212 F Hamilton, Vince
©denlid-Clary 240 -F - Allan-Odenlid
Risberg, Jan 204422
Sadarangani, Morgan 2000
Schréder, Hakan 600
Svensk Finlands Vanner, Foren. 1000 F Lars Carnestedt
TFedfors,Jan-Erik 1200
Wennberg, Staffan 14868
Ostlund, Astrid 200
Totalt antal roster 1647474
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TETHYS OIL

Aktieagarna i Tethys Oil AB (publ) kallas hdrmed till arsstdmma onsdagen den 16 maj
2007, kl. 16.00 i Van der Nootska Palatset, St. Paulsgatan 21 i Stockholm.

Anmailan
Aktiedgare skall for att fa delta i stamman:
dels vara inford i den av VPC AB férda aktieboken torsdagen den 10 maj 2007,

dels anméla sitt deltagande till bolaget senast torsdagen den 10 maj 2007 kl. 16.00 per
post under adress Tethys Oil AB, Blasiecholmsgatan 2 A, 111 48 Stockholm, per fax 08-
678 89 01, per telefon 08-679 49 90 eller per e-mail agm@tethysoil.com. Vid anmélan
bor uppges namn, personnummer/organisationsnummer samt registrerat aktieinnehav.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste i god tid fore den 10 maj 2007
genom forvaltarens férsorg tillfalligt Iata inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt
att delta i stdmman.

Forslag till dagordning

Stdmmans O6ppnande.

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkénnande av rostldngd.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Anfbranden av verkstéllande direktéren och foretagsledningen.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
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9. Beslut om faststillelse av resultatrékningen och balansrakningen samt
koncernresultatrékningen och koncernbalansrakningen.

10.  Beslut om disposition av bolagets resultat enligt den faststallda balansrakningen.

11. Beslut i fraga om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktdren.

12.  Beslut om antalet styrelseledaméter.

13.  Beslut om arvoden &t styrelsen och revisorerna.

14.  Val av styrelseledaméter och styrelseordférande.

15.  Styrelsens forslag till bemyndigande att besluta om nyemission av aktier (i).
16.  Styrelsens férslag till bemyndigande att besluta om nyemission av aktier (ii).
17. Ovriga fragor.

18.  Stdmmans avslutande.

Forslag till beslut

Disposition av bolagets resultat (bunkt 10)

Styrelsen f6reslar att vinstutdelning for rékenskapsaret 2006 inte Iamnas.

Val av styrelseledaméter och styrelseordférande samt beslut om arvoden (punkt 12-14)



Aktiedgare foretrddande cirka 45 procent av samtliga réster i bolaget har forklarat sig
komma att till styrelseledaméter foresla omval av John Hoey, Vincent Hamilton,
Magnus Nordin, Hakan Ehrenblad, Jan Risberg, Carl-Gustaf Ingelman och Jonas
Lindvall. Vincent Hamilton foreslas bli omvald till styrelsens ordférande. Styrelsearvode
foreslas utgd med ett belopp om 120.000 kronor att fordelas med ett belopp om 30.000
kronor till var och en av Carl-Gustaf Ingelman, Hakan Ehrenblad, Jan Risberg och John
Hoey. Revisorerna féreslas erhalla arvode enligt godkénd rakning.

Styrelsens férslag till bemyndigande att besluta om nyemission av aktier (i) (punkt 15)

Styrelsen féreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier mot
kontant betalning eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretréadesrétt ar att mojliggdra for bolaget att anskaffa kapital fér bolagets
rorelse. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stéd av bemyndigandet far
inte Overstiga 600 000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet motsvarar ékningen av
aktiekapitalet en utspadningseffekt om ca 9,5 procent.

Styrelsens férslag till bemyndigande att besluta om nyemission av aktier (i) (ounkt 16)

Styrelsen foreslar att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier mot
betalning genom apport eller kvittning eller eljest med villkor samt att darvid kunna
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Syftet med bemyndigandet och skalet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att majliggéra for bolaget att genomféra
foretagsforvarv. Det totala antalet aktier som skall kunna ges ut med stdd av
bemyndigandet far inte dverstiga 600 000. Om bemyndigandet utnyttjas i sin helhet
motsvarar okningen av aktiekapitalet en utspadningseffekt om ca 9,5 procent.

Handlingar till stimman

Styrelsens fullstandiga forslag till beslut enligt punkt 15 och 16 kommer senast fran den
2 maj 2007 att héllas tillgéngligt hos bolaget (adress och telefon enligt ovan), pa
bolagets hemsida www.tethysoil.com, samt sdndas kostnadsfritt till aktiedgare som sa
begar.

Stockholm i april 2007

TETHYS OIL AB (publ)

Styrelsen



