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Visentliga hindelser under det tredje
kvartalet

Tethys Oil har undertecknat ett infarmningsavtal med Aladdin
Middle East avseende tvd prospekteringslicenser onshore Trakien i
Turkiet. Licenserna, som ticker en yta om 897 kvadratkilometer,
har tv starka indikativa geologiska strukturer.

Tethys Oil har tillsammans med partner Eastern Petroleum Cyprus
undertecknat avtal avseende en undersékningslicens i Marocko.
Bouananelicensen omfattar drygt 2 100 kvadratkilometer och even-
tuella kolviten i omradet antas vara naturgas. Arbetsprogrammet
ar inriktat pd Tafejjartstrukeuren, en stor geologisk struktur som
urskiljts utifrin befintlig seismisk information.

Borrforberedelserna i Danmark fortsitter — prospekteringsborrning
planeras for forsta halviret 2006.

Fram till den 30 september 2005 har ingen forsiljning redovisats i
Tethys Oil, ¢j heller for motsvarande period féregaende ar.

Resultat for nioméanadersperioden som avslutades den 30 september
2005 uppgick till TSEK — 12 466 (TSEK — 3 042 f6r motsvarande
period foregiende dr) och TSEK — 1 570 (TSEK - 689) for det
tredje kvartalet 2005.

Resultat per aktie SEK — 2,84 (SEK - 0,87) for de forsta nio mana-
derna 2005 och SEK — 0,36 (SEK - 0,16) f6r det tredje kvartalet
2005.

Likvida medel per den 30 september 2005 uppgick till TSEK 44 083
(TSEK 57 545).
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Brev till aktiedgarna

Vanner och investerare,

Under arets tredje kvartal har Tethys projektuniversum
expanderat. Marocko har tillkommit och under okto-
ber undertecknade vi ett infarmningsavtal avseende tva
licenser i den europeiska delen av Turkiet, Trakien. Bada
dessa nya licenser ticker omriden med potential for
naturgas dir infrastrukturen for att transportera gas har
utdkats under senare ar. I Marocko ir vi operatérer med
en 50-procentig andel i en ettirig undersokningslicens
over ett omride Bouanane, inom vilken synes finnas en
stor potentiellt gasférande geologisk struktur. Under
licensaret mnar vi genomfora inledande geologiska och
geofysiska arbeten for att bevisa omradets prospektivitet
med malsittningen att finna ytterligare partners innan
ett fullstindigt arbetsprogram méste bestimmas. Boua-
nane faller otvivelaktigt inom var projektportfoljs hogre
risk-/rewarddel, liksom Ispandika i Turkiet — bada erbju-
der stor potential men férmodligen kommer yteerligare
partners att behévas for att fulle ut undersoka denna

potential.

Trakien 4r av mindre omfattning och med kostnadsata-
ganden som ligger inom Tethys budgetram idag. Vi ir
nu tre partners i licenserna, Aladdin Middle East som
dr operator, det oberoende Londonnoterade olje- och
gasbolaget JKX och Tethys med 25 procent vardera.
Trakien kan inte erbjuda samma spektakulira potential
som Bouanane eller Ispandika, men ett gasfynd i denna
gasrika del av Turkiet torde erbjuda bra kassafloden och
betydande avkastning pa eget kapital.

Viara spanska licenser genomgir forindringar. Enligt
uppgift kommer Northern Petroleum att limna bade
Ayoluengofiltet, och prospekteringsomradena i vilka
vi har ett 50-procentigt intresse. De nya operatdrerna
ir bada AIM-noterade bolag, Gold Oil Plc och Ascent
Resources Ple. Kanske kommer detta byte av operatér att
medféra en okning av prospekteringsaktiviteten under
nista ar. Produktionen fortsitter att sjunka nigot och
Tethys har dirfor, i enlighet med vér allminna gasstrate-
gi, forhandlat med en av vara partners i filtet om att byta

var andel i detta mot en andel i ett gasprospekterings-

omride Cameros.
Om detta byte
kommer att ske
ir dnnu oklart, sd
tills vidare behal-
ler vi var 22,5-
procentiga  indi-

rekta intresseandel

(benefical interest)
i Ayoluengo, vilken vi hoppas kommer att ge ett litet

men dndock positivt kassaflode under éret.

Aktiviteterna i vir danska licens 1/02 onshore Sjilland
utvecklas &t rite hall. Vi riknar med att kunna pabérja
konstruktionen av borrplatsen i slutet av januari och
planerar att genomféra var forsta borrning som operatér
under f8rsta halviret 2006.

Tethys expanderar och forhoppningsvis uppgraderas var
prospekteringsportfolj efterhand som arbete genomfors.
Vissa licenser kommer att ge resultat medan andra kom-
mer att overges. Detta dr en del av spelet och hir gir
vi 4t rdce hall. Nir det giller produktion ir forhallan-
dena mindre klara. Vi har utvirderat och férhandlat om
flera produktionsforvirv i ar men hittills utan framgéng
och ett allt mera uppenbart problem har varit oljepri-
set. Bendgna siljare har haft en tendens att bli mindre
bendgna nir priserna fortsitter att 6ka under pigiende
forhandlingar. Vi skulle darfor vilkomna ett oljeprisfall,
i alla fall kortsikrigt, for att 6ka méjligheterna att forvirva

produktion fér att balansera risken i var projekeportfolj.

Men sker inte detta maste vi fortsitta att fokusera pa det
som skapar riktiga virden for oljebolag och energislu-
kande konsumenter — att finna oljereserver genom fram-

gangsrik prospektering.
Stockholm, den 3 november 2005

Magnus Nordin
Verkstiillande direktir
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Verksamhet

Tethys Oil i korthet

Tethys Oil ir ett svenske bolag inriktat pa att prospektera efter och utvinna olja och naturgas. Tethys Oils
huvudsakliga geografiska fokus dr Europeiska Unionen och dess kandidatlinder, samt valda linder i Afrika.
Aktierna ir noterade pd Nya Marknaden (TETY) i Stockholm. Bolaget har intresseandelar i prospekterings-
licenser i Danmark, Spanien och Turkiet, en produktionslicens i Spanien och en undersdkningslicens i Marocko.
Tethys Oil har dessutom ett antal pigaende licensansdkningar, bland annat Actilalicensen i Frankrike. Bolaget
soker aktivt hilla en vil balanserad portfélj med olje- och gasintressen, i olika utvecklingsfaser.

Licenser
Licens-
Land omrade
Li
Danmark !cens 1/02
Licens 1/03

Marocko Bouanane

La Lora
. Valderredible
Spanien
Huermeces
Basconcillos
B Ispandika
Turkiet .
Trakien
Nya
omraden
Total
areal

Tethys 0il,
%

70 %
70 %

50%

22,5 %*
50 %
50 %2
50 %

10 % - 45 %
0%-25%

! Indirekt intresseandel (beneficial interest)

Total
areal,

km?

533
1655

2100

106
241
121
194

965
897

6812

Operator

Tethys Oil Denmark
Tethys Oil Denmark

Tethys Oil

Northern Exploration Ltd.
Northern Exploration Ltd.
Northern Exploration Ltd.
Northern Exploration Ltd.

Aladdin Middle East Ltd.
Aladdin Middle East Ltd.

Investeringar
9 man 2005,
TSEK

2 640

285

184

370

1482

4 962

Investeringar
tredje kvar-
talet 2005,
TSEK

1266

458

110

49

864

2443

Bokfort
varde

30 sep 2005,
TSEK

4347

294

3303

486

1752

10 182

2 Windsor-koncernen har ritt att erhilla ett upp till 10-procentigt deltagande i de tre prospekteringslicenserna genom att betala

motsvarande andel for seismik eller borrning. Utnyttjar Windsor-koncernen sin ritt kommer Tethys Oils deltagande i licenserna

att g ned till liigst 40 procent.
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Danmark

Licens 1/02

Forberedelserna infér den kommande borrningen av
Karlebo-1 fortsatte under tredje kvartalet. Foderror har
bestillts och processen med att ta in offerter avseende
borrigg och annan borrutrustning med ling leverans-
tid har inletts. Den konstruktiva dialogen med Karlebo
kommun rorande praktiska markfrigor har fortsatt och
ett andra dppet méte i kommunen kommer ate hillas i
slutet av januari. Om vidret tillater riknar Tethys Oil
med att kunna inleda konstruktionen av borrplatsen
efter detta méte. Malsittningen ér att borra Karlebo-1
under forsta halvaret 2006. Enligt licensavtalet med
danska energimyndigheten maste borrningen ha genom-

forts och utvirderats fore sista december 2006.

Licens 1/03

P4 licens 1/03 har Tethys inlett en geokemisk mark-
studie onshore Jylland. Mitinstrument, som kan upp-
ticka mycket sma forekomster av kolviten i ytliga jord-
lager, har satts ut. Positiva resultat frin denna studie
skulle indikera forekomsten av ett aktivt petroleum-

system i omradet.

Turkiet

Hoto

Tethys Oil har limnat licensen och gjorde dll foljd av
detta en nedskrivning av olje- och gastillgingar avseende

Hoto under andra kvartalet 2005..

Lspandika

A enasidan ir den sydéstra delen av Turkiet, dir Ispandika-
licenserna ligger, ett omrade med potential for mycket
stora fyndigheter. Resultatet av en framgéingsrik pro-
spektering hir skulle bli betydande. A andra sidan gor
den geologiska osikerheten tillsammans med den héga
kostnaden for en prospekteringsborrning, att risken sti-
ger till en alltfor hog niva. Tillsammans med Tethys tur-
kiska partner har bolaget darfor beslutat att forsoka finna
ytterligare samarbetspartners till Ispandikalicenserna. En
utfarmningskampanj kommer att genomféras i bérjan av

2000.

Trakien

Den forsta september offentliggjorde Tethys att bolaget
slutit ett avtal med Aladdin Middle East Ltd. rérande
tva prospekteringslicenser onshore i Trakien, den euro-
peiska delen av Turkiet. Genom att betala 50 procent
av kostnaden, upp till maximale USD 415 000, for

genomgang av befintliga data samt en seismikstudie
omfattande 100 kilometer ny 2D-seismik erhéller Tethys
25 procents andel i licenserna. Aladdin Middle East ir
operatdr och det engelska bolaget JKX Oil & Gas Ple.
har erhallic 25 procents andel pid samma villkor som
Tethys. Licenserna ticker en yta om 897 kvadratkilo-
meter och ir centralt beligna i den trakiska sediment-
bassingen. Malformationerna ir tertidira sandstenar, vil-
ka producerar naturgas vid flera filt i Trakien. Tvé starka
indikativa geologiska strukturer har upptickts, men
ytterligare seismik behévs for att bekrifta nirvaron av
borrbara strukturer. Seismiska undersdkningar planeras
under 2006 med milsittningen att utféra en prospekte-

ringsborrning under 2007.

Spanien

Oljeproduktionen vid Ayoluengofiltet 4r fortsatt liten.
Utifran operatdrens foreslagna arbetsprogram férvintas
inga betydande produktionsforindringar, men filtets
produktion kommer att fortsitta att gradvis sjunka.
Denna produktionsnedging motverkas emellertid av
hégre oljepriser och om nuvarande oljepriser kvarstar
forvintas ett litet positive tickningsbidrag for helret.
Mot bakgrund av filtets svaga resultat har Tethys soke
nya projekt i omridet, och ocksi slutit ett avtal med en
av bolagets partners i Ayoluengofiltet, La Lora-koncessi-
onen, rérande ett byte av tillgingar. For Tethys indirekta
intresseandel (beneficial interest) om 22,5 procent i La
Lorafiltet kommer bolaget att erhilla en licensandel i en
intressant prospekteringslicens pa annan plats i Spanien.
Bytet av andelar férutsitter att spanska myndigheter god-
kidnner en extension av den nya licensen, samt att Tethys
godkinns som partner i licensen. Det nya licensomradet
innefattar en stor struktur med betydande potential for
bolaget. Eventuella kolviten i omradet antas vara natur-
gas. Innan alla forutsiteningar for licensbytet uppfyllts,
behéller Tethys bolagets intresseandelar i La Lorafiltet.
I oktober offentliggjorde Northern Petroleum den pagi-
ende processen att avyttra bade sina licensandelar i pro-
duktionslicensen och i prospekteringslicenserna till Gold
Petroleum Ple. och Ascent Resources Ple. Tethys har for
avsikt att inom en snar framtid triffa de nya operatérerna
for att, framfor allt, diskutera ett dterupptagande av arbe-

tet pa de tre prospekteringslicenserna.

Frankrike
Under andra kvartalet offentliggjorde Tethys att tidspe-
rioden som foregitt tilldelningen av den franska Actila-

licensen gitt ut, och att inga andra ansokningar in
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Tethys hade inkommit. Det slutgiltiga beslutet att utge
licensen, vilket r féremal for beslut av de franska myn-
digheterna, har dock latit droja pa sig. I november haller
de franska myndigheterna sitt nista méte. Tethys hyser
forhoppningar om att dd komma med pa dagordningen
och erhilla licensen. Tethys och operatéren Galli Coz
S.A. har dock redan pabérjat delar av arbetsprogrammet.
En geokemisk markstudie har slutforts med framging,
dé resultatet frin den stodjer den geologiska modellen.
En genomging av befintliga data har inletts. Om inga
ytterligare forseningar i tilldelningsprocessen tillstoter,
kan en forsta prospekteringsborrning komma att genom-

foras under forsta halvaret 2006.

Marocko

I juli tilldelades Tethys en undersokningslicens i ett
prospekteringsomrade i centrala Marocko benimnt
Bouanane. Avtalet ger Tethys, som ir operatér med
50 procents andel i licensen, exklusiv ritt att under ett ar
genomféra undersdkningar i licensomréidet samt act nér-
helst under denna tidsperiod vilja att omvandla under-
sokningslicensen till en fullstindig 4ttadrig prospekte-
ringslicens, med villkor som senare kommer att fram-
forhandlas. Vid framgangsrik prospektering omvandlas

licensen automatiske till en produktionslicens.
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Bouananelicensen ligger i dstra Marocko, mot grinsen
tll Algeriet, och ticker drygt 2 100 kvadratkilome-
ter. Eventuella kolviten i omradet antas vara naturgas.
Arbetsprogrammet ar inriktat pa Tafejjartstrukturen, en
stor geologisk struktur som urskiljts utifran befintlig seis-
misk information. Tethys sammanstiller for nirvarande
en databas baserad pi all regional information, vilken
bland annat inkluderar satellitbilder och radardata. I
enlighet med det antagna arbetsprogrammets foreskrifter
bearbetas nu ocksa ver 400 kilometer av 2D-seismik.
Den stora delen i arbetsprogrammet ir insamlandet av
gravitations- och magnetinformation 6ver en yta om
900 kvadratkilometer. Syftet med den studien 4r att fast-
stilla Tafejjartstrukturens djup och utbredning. Tethys
utvirderar nu offerter som inhimtats for detta arbete.
Filtarbete pa licensen beriknas inledas under forsta kvar-
talet 2006.



RESULTAT och KASSAFLODE

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 ir moder-
bolag, presenteras hirmed fér niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2005. Belopp som
avser jimforelseperiod presenteras inom parantes
efter beloppet for den aktuella perioden. Fram till
den 30 september 2005, har Tethys Oil inte redo-
visat nigon forsiljning, varfor det inte finns nigon
segmentinformation nedan. Till foljd av att det inte
rapporterats nagon forsiljning har sisongsvariationer
inte haft ndgon signifikant paverkan pa resultatet.

Nettoresultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett nettoresultat for de for-
sta nio minaderna under 2005 om TSEK — 12 466
(TSEK - 3 042 for motsvarande period foregiende
ar) och TSEK — 1 570 (TSEK - 689) for det tredje
kvartalet 2005, vilket motsvarar ett resultat per aktie
om SEK - 2,84 (SEK - 0,87) for nioménadersperio-
den och SEK - 0,36 (SEK - 0,16) det tredje kvar-
talet. En nedskrivning av olje- och gastillgingar om
TSEK 8 196 gjordes under nioménadersperioden
som avslutades den 30 september 2005, vilket paver-
kat resultatet negativt. Kassaflode frin verksamhe-
ten fore forindringar i rorelsekapital for de forsta
nio manaderna 2005 uppgick tll TSEK — 3 663
(TSEK — 3 017) och TSEK — 1 546 (TSEK — 671)
for det tredje kvartalet.

Resultatet for de forsta nio manaderna har ¢j i storre
utstrickning paverkats av valutakursvinster eller for-
luster.

Det har inte férekommit nigon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under de nio méinader som
avslutades den 30 september 2005, med undantag for
tllfillig oljeproduktion i La Lorafiltet, som i enlig-
het med Tethys Oils redovisningsprinciper reducerar
aktiverade kostnader i det hinforliga kostcentrat i
balansrikningen. Foljaktligen har det inte skett ndgon
avskrivning av olje- och gastillgingar, eftersom Tethys
Oil tillimpar "full cost method of accounting”.

Administrationskostnader och
avskrivningar
Administrationskostnader och avskrivningar uppgick

till TSEK — 4 834 (TSEK — 3 469) under de forsta nio
manaderna 2005 och TSEK — 1 645 (TSEK — 1 094)
for det tredje kvartalet. Avskrivningar uppgick till
TSEK 22 (TSEK 25) for de forsta nio manaderna
2005 och TSEK 8 (TSEK 18) for det tredje kvarta-
let. Administrationskostnader bestdr huvudsakligen
av hyror, loner, kontorsmaterial och resekostnader.
Dessa kostnader ir foretagsrelaterade och kapitalise-
ras foljakdigen inte. Avskrivningarna ir hinforliga till

avskrivningar av datorer, telefoner etc.

Investeringar

Materiella anliggningstillgdngar uppgick per den 30
september 2005 till TSEK 10 327 (TSEK 11 820)
varav TSEK 10 183 (TSEK 11 696) avser olje- och
gastillgingar. Olje- och gastillgingar i Danmark
uppgick till TSEK 4 347 (TSEK 1 153), i Spanien
TSEK 3 303 (TSEK 1 231), Turkiet TSEK 486
(TSEK 8 880) och ovrigt TSEK 2 046 (TSEK 431).
Investeringar i olje- och gastillgdngar under den forsta
nioménadersperioden 2005 uppgick till TSEK 4 962
(TSEK 9 797), varav Danmark TSEK 2 640, Spa-
nien TSEK 184, Turkiet TSEK 370 och &vrigt
TSEK 1 767. Investeringar i olje- och gastillgingar
har huvudsakligen varit borrférberedelser i Danmark
licens 1/02, geokemisk studie i Danmark licens 1/03
och investeringar i nya projekt. Bolaget tillimpar “full
cost method of accounting” avseende investeringar i

olje- och gastillgingar.

Investeringar i vriga materiella anliggningstillgingar
uppgick till TSEK 9 (TSEK 99) och ir hinforliga till

investeringar i kontorsutrustning.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 30 september 2005 uppgick
till TSEK 644 (TSEK 604). Kortfristiga placeringar
per den 30 september 2005 uppgick till TSEK 43 439
(TSEK 56 942). De kortfristiga placeringarna ir
investeringar i rintebdrande fonder med korta l6pti-

der, mindre 4n tre minader fran forvirvsdag.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 743
(TSEK 2 045) per den 30 september 2005.

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder per den 30 september 2005 upp-
gick till TSEK 876 (TSEK 1 906), av vilka TSEK 502
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(TSEK 486) ir hinforliga dll leverantdrsskulder,
TSEK 304 (TSEK 1 075) ir hinférliga till 6vriga
kortfristiga skulder och TSEK 70 (TSEK 345) ir
hinférliga till upplupna kostnader.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultatom TSEK—11 128
(TSEK — 3 042) for de forsta nio manaderna 2005
och TSEK - 9 555 (TSEK — 689) for det tredje kvar-
talet. Administrationskostnaderna inklusive avskriv-
ningar uppgick till TSEK — 4 834 (TSEK - 3 469)
for de forsta nio manaderna 2005 och TSEK — 1 645
(TSEK -1 094) for det tredje kvartalet. Resultat frin
finansiella investeringar uppgick till TSEK — 8 301
(TSEK 427) under de forsta nio manaderna 2005 och
TSEK - 8 601 (TSEK 405) for det tredje kvartalet.
Investeringar uppgick under niomanadersperioden

till TSEK 2 441 (TSEK 10 396).

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av
finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bola-
get. Forklaringen till detta r den relativt laga valuta-
kursexponeringen i Tethys Oils nuvarande verksam-

het

Redovisningsprinciper

Tethys Oil redovisar frin och med 1 januari, 2005
enligt IFRS varmed idven jimforelsesiffror ska redo-
visas enligt IFRS. Ingingsbalansen f6r 2004 har inte
justerats dd byte av redovisningsprinciper inte har
medfort nagra effekeer pd resultat- och balansrik-
ningar. Inga avstimningar enligt IFRS 1 mellan IFRS
och tidigare GAAP presenteras dirfor.

Deldrsrapporten for koncernen ir upprittad enligt
Redovisningsradets rekommendation 31 och IAS 34,
Delérsrapportering och omfattas dessutom av IFRS
1, "Forsta gingen IFRS tillimpas”, eftersom rappor-
ten omfattar del av det rikenskapsir som ir bola-
gets forsta for vilket finansiella rapporter presenteras
enligt principerna i International Financial Reporting
Standards, IFRS. Denna delarsrapport har upprit-
tats enligt de IFRS-standarder och IFRIC-uttalanden
som tritt ikraft vid tidpunkten for deldrsrapportens
avgivande och vilka godkints av EU-kommissionen.
D4 6versyn av vissa IAS/IFRS-standarder fortfarande
pagar och ytterligare IFRIC-uttalanden kan forvintas
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under 2005 4r nedan beskrivna redovisningsprinciper
preliminira och kan komma att dndras.

Deldrsrapporten fér moderbolaget dr upprittad i
enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisnings-
ridets rekommendation 32.

Moderbolaget och koncernen har dll och med ar
2004 tillimpat Arsrcdovisningslagen och Redovis-
ningsrddets rekommendationer. De anvinda redovis-
ningsprinciperna, vilka ir beskrivna i drsredovisning-
en for r 2004, sammanfaller i stor utstrickning med
de principer som kommer att tillimpas under IFRS.
Inom vissa omraden avviker dock IFRS fran tidigare
tillimpade principer. Nedan foljer en sammanfatt-
ning av de dndringar i redovisnings-, virderings- och
konsolideringsmetoder som évergdngen inneburit.

Redovisning av kostnader for
prospektering och utvardering

Enligt de redovisningsregler som arsredovisningen for
2004 bygger pa, har Tethys Oil baserat sin bedom-
ning fér eventuellt nedskrivningsbehov land-fér-land.
IAS 36 kriver att bedomning for eventuellt ned-
skrivningsbehov skall ske file-for-file. Férindringen
i metod for eventuellt nedskrivningsbehov innebir
att prospekteringskostnader inte lingre ska aktiveras
inom ett land och med st6d av kassafloden i landet
utan i framtiden skall bedémas pa egna meriter. Om
det inte finns ndgot beslut att fortsitta med ett spe-
cifikt prospekteringsprogram skall prospekteringsut-
gifterna kostnadsforas, vilket kommer att utvirderas
kontinuerligt. For den aktuella rapportperioden har
bolaget gjort nedskrivningar av olje- och gastillgingar

baserat pd sidana utvirderingar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas enligt IAS 32 och
IAS 39. Finansiella instrument inkluderar virdepap-
per, derivatinstrument, fordringar, rérelseskulder och
upplaning. Finansiella tillgdngar som ir tillgingliga
for forsiljning samt derivatinstrument virderas i fore-
kommande fall dll verkligt virde. Virdeforindring
under perioden pa tillgingar tillgingliga for forsilj-
ning redovisas inom eget kapital fram till tidpunk-
ten da tillgdngen realiseras. Virdeférindringar under
perioden pé derivatinstrument redovisas i resultatrik-

ningen till den del sikringsredovisning inte tillimpas.



Kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnings-
virde och genom att anvinda internrintemetoden.
Kortfristiga placeringar ér finansiella tillgingar redo-
visade till verkligt virde med l8pande redovisning av
virdeforindringar. Ingen effeke pa eget kapital upp-
star vid dvergangen till IAS 39 den 1 januari 2005 d&
bolaget inte haft ndgra derivatinstrument under 2004.
Det uppstod ingen péverkan vid évergingsiret den 31
december 2004 eller for perioder som da avslutades,

varfor ingen information limnas i denna rapport.

Ovriga materiella anlaggningstillgangar
Samtliga 6vriga materiella anliggningstillgingar redo-
visas till anskaffningsvirde minskat med avskrivning-
ar. Utgifter for reparation och underhéll redovisas
som kostnader. Tillkommande utgifter, som innebir
att de framtida ekonomiska fordelar som ir férknip-
pade med tillgingen &kar, balanseras som tillging
samtidigt som eventuellt kvarstdende oavskrivet rest-
virde av utbytt utrustning kostnadsfores.

For vriga materiella anliggningstillgingar tillimpas
komponentavskrivning. Denna metod innebir att
varje visentlig del av en anliggningstillgang skrivs av

enligt separat plan.

Nyttjandeperioder och restvirden samt avskrivnings-
principer i 6vrigt sammanfaller med de som tidigare
tillimpats.

Det finns inga 6vergingseffekter fran tidigare redovis-
ningsprinciper till IFRS.

TETHYS OIL
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Koncernens resultatrikning

TSEK 1 jan 2005 - 1jul 2005 - 1 jan 2004 - 1jul 2004 - 1 jan 2004 -
30 sep 2005 30 sep 2005 30 sep 2004 30 sep 2004 31 dec 2004
9 manader 3 manad 9 manad 3 manader 12 manader

Forsaljning av olja och gas = - _ _ _

Avskrivning av olje- och gastillgangar - - = = —

Nedskrivning av olje- och gastillgangar -8196* -17 - - -435
Administrationskostnader inklusi

m|r.1|s_ra ionskostnader inklusive 4834 1645 3469 1094 5375
avskrivningar **
Rorelseresultat -13 030 -1 662 -3 469 -1 094 -5 810
Ovriga ranteintakter och liknande resul- 648 114 227 205 764
tatposter
Réntekostnader -85 -23 - - -16
-Summa Tesultat fran finansiella 564 92 427 405 748
investeringar
Resultat efter finansiella poster -12 466 -1 570 -3 042 -689 -5 062
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -12 466 -1 570 -3 042 -689 -5 062
Antal utestdende aktier 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800

Antalet utestaende aktier (efter full
utspadning)

4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800 4 384 800

Vagt genomsnittligt antal aktier ** 4 384 800 4 384 800 3479 352 4 384 800 3705 094
Resultat per aktie, SEK *** 2,84 -0,36 0,87 -0,16 -1,37

Resultat per aktie (efter full utspadning),

N 2,84 0,36 0,87 0,16 1,37

*

Nedskrivningen av olje- och gastillgingar avser huvudsakligen Hoto i Turkiet.

** Dessa kostnader avser bolagskostnader.

**x Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge
upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och
aktierelaterade mdtt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier
[frin nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Beriikningen for det viigda antalet aktier baseras pé att de inkluderades

per den 26 mars 2004.

TETHYS OIL
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Koncernens balansrikning

TSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2005 2004 2004

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar

Olje- och gastillgdngar 10 183 11 696 14 002
Inventarier 144 124 158
Summa materiella anlaggningstillgangar 10 327 11 820 14 160

Omsattningstiligangar

Ovriga fordringar 666 1957 766
Forutbetalda kostnader 7 88 139
Ovriga kortfristiga placeringar * 43 439 56 942 53 525
Kassa och bank 644 604 513
Summa omsattningstillgangar 44 826 59 591 54 942
SUMMA TILLGANGAR 55 153 71411 69 102
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2192 2192 2192
Overkursfond 71071 71812 71071
Ansamlad férlust -6 520 -1 458 -1 458
Periodens resultat -12 466 -3 042 -5 062
Summa eget kapital 54 277 69 505 66 743

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 502 486 751
Ovriga skulder 304 1075 G5
Upplupna kostnader 70 345 1513
Summa kortfristiga skulder 876 1906 2 359
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55153 71411 69 102
Stallda sakerheter ** 780 - -
Ansvarsforbindelser 14 527 2452 14 527

* De kortfristiga placeringarna ir investeringar i rintebirande fonder med korta loptider, mindre iin tre méinader frin forvirvsdag
** Stiillda sikerheter om TSEK 780 avser en bankgaranti avseende verksambeten i Marocko om TUSD 100.

TETHYS OIL
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Koncernens kassaflédesanalys

TSEK

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for nedskrivning av olje- och
gastillgangar

Justering for poster som inte ingar i kas-
saflédet

Kassaflode anvént i/fran den lIopande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital

Okning av fordringar
Okning av skulder

Kassaflode anvant i/fran den lI6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgangar
Investering i 6vriga materiella tillgéngar

Kassaflode anvant fran investerings-
verksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan *

Likvida medel vid arets slut*

1 jan 2005 - 1 jul 2005 - 1 jan 2004 -
30 sep 2005 30 sep 2005 30 sep 2004
9 manad 3 manad 9 manad

-12 466 -1 570 -3042
8 196 17 -

607 7 25

-3 663 1546 -3 017
162 90 -2 026

-1 482 362 1 309
-4 983 -1 094 -3 734
-4 962 2442 9797
9 5 99

-4 971 -2 447 -9 896
- - 69 005

- - 69 005

-9 954 -3 541 55 374
54 037 47 625 2171
44 083 44 084 57 545

* Presenterat som kassa och bank och dvriga kortfristiga placeringar i balansrikningen.

TETHYS OIL
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1 jul 2004 -
30 sep 2004

3 manader

689

18

671

-1 125

-3 500

-5 297

-2 780

-83

-2 863

-312

-312

-8 472

66 017

57 545

1 jan 2004 -
31 dec 2004

12 manader

-5 062

435

50

-4 577

-886

1762

-3 701

-12 538

-158

-12 696

68 263

68 263

51 866

2171

54 037



Moderbolagets resultatrikning i korthet

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter

Administrationskostnader inklusive
avskrivningar

Rorelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resul-
tatposter

Réntekostnader

Nedskrivning av andelar i koncernféretag
Summa resultat fran finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Antalet utestaende aktier

Antalet utestaende aktier (efter full
utspadning) *

Vagt genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie, SEK*

Resultat per aktie (efter full utspadning),
SEK*

*

1 jan 2005 -
30 sep 2005

9 manader

2008

4834

-2 827

1 000

9218

-8 301

-11 128

-11 128

4 384 800

4 384 800

4 384 800

-2,54

-2,54

1 jul 2005 -
30 sep 2005

3 manader

692

-1 645

-954

203

21

-8 783

-8 601

-9 555

-9 555

4 384 800

4 384 800

4 384 800

-2,18

26

1 jan 2004 -
30 sep 2004

-3 469

-3 469

427

427

-3 042

-3 042

4 384 800

4 384 800

3479 352

0,87

0,87

1 jul 2004 -
30 sep 2004

3 manader

-1 094

-1 094

405

405

-689

-689

4 384 800

4 384 800

4 384 800

-0,16

0,16

1 jan 2004 -
31 dec 2004

12 manader

1472

-5 375

-3 903

948

-16

933

-2 970

-2 970

4 384 800

4 384 800

3 705 094

-0,80

-0,80

Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartalet 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och

aktierelaterade matt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier

[frin nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Beriikningen for det viigda antalet aktier baseras pé att de inkluderades

per den 26 mars 2004.
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Moderbolagets balansrikning i korthet

TSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2005 2004 2004
TILLGANGAR
Summa materiella anlaggningstillgangar 144 124 158
Summa finansiella anlaggningstillgangar 14 628 12 196 12 196
Summa omséttningstillgangar 43 742 59 091 57 993
SUMMA TILLGANGAR 58 515 71411 70 346
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 57 707 69 505 68 835
Summa kortfristiga skulder 808 1 906 1511
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 515 71411 70 346
Stéllda sakerheter* 780 - -
Ansvarsforbindelse - 2452 -

* Stéillda sikerheter om TSEK 780 avser en bankgaranti avseende verksambeten i Marocko om TUSD 100.
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14



Forindringar i eget kapital

Koncernen

TSEK Overkurs- Ansamlad Periodens

Aktiekapital fond forlust resultat
Ingaende balans 1 januari 2004 750 4 250 -567 -891
Overforing av foregdende ars resultat - - -891 891
Nyemission 1442 73 562 - -
Noteringskostnader - 6 741 - -
Arets resultat - - - 5 062
Ingaende balans 1 januari 2005 2192 71071 -1 458 -5 062
Overforing av foregdende ars resultat - - -5 062 5 062
Periodens resultat forsta kvartalet 2005 - - - -1 147
Periodens resultat andra kvartalet 2005 9749
Periodens resultat tredje kvartalet 2005 -1 570
Utgaende balans 30 september 2005 2192 71071 -6 520 -12 466

Moderbolaget

TSEK Overkurs- Ansamlad Periodens

Aktiekapital fond forlust resultat
Ingaende balans 1 januari 2004 750 4 250 -567 -891
Overforing av foregdende ars resultat - - -891 891
Nyemission 1442 73 562 - -
Noteringskostnader - 6 741 - -
Arets resultat - - - 2970
Ingaende balans 1 januari 2005 2192 71071 -1 458 -2 970
Overforing av foregdende ars resultat - - -2 970 2 970
Periodens resultat forsta kvartalet 2005 - - - -1136
Periodens resultat andra kvartalet 2005 -437
Periodens resultat tredje kvartalet 2005 -9 555
Utgaende balans 30 september 2005 2192 71071 -4 428 -11 128

TETHYS OIL
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Nyckeltal

Koncernen

1 jan 2005 - 1 jul 2005 - 1 jan 2004 - 1 jul 2004 - 1 jan 2004 -
30 sep 2005 30 sep 2005 30 sep2004 30 sep 2004 31 dec 2004

9 manader 3 manad 9 manad 3 manader 12 manader
Resultat- och balansposter
Bruttomarginal fére jamférelsestérande
poster, TSEK a n.a n.a. n.a n.a
Rorelseresultat, TSEK -13 030 -1 662 -3 469 -1 094 -5 810
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster, TSEK -12 466 -1 570 -3 042 -689 -5 062
Periodens resultat, TSEK -12 466 -1 570 -3 042 689 -5 062
Nettomarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 54 277 54 277 69 505 69 505 66 743
Balansomslutning, TSEK 55 153 5ERIES 71411 71411 69 102
Kapitalstruktur
Soliditet, % 98,41% 98,41% 97,33% 97,33% 96,59%
Skuldsattningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Andel riskbérande kapital, % 98,41% 98,41% 97,33% 97,33% 96,59%
Réntetackningsgrad, % n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Investeringar, TSEK 4971 2 447 9 896 2 863 12 696
Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Nyckeltal per medarbetare
Genomsnittligt antal anstallda 3,15 3,44 2,30 3,00 2,50
Data per aktie
Utdelning per aktie, SEK n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Antal aktier per balansdagen, tusental 4 385 4 385 4 385 4 385 4 385
Eget kapital per aktie, SEK 12,38 12,38 15,85 15,85 15,22
Z:lg;ng;r:gr::nﬁ!i;ﬁal aktler per 4385 4385 3022 4385 3705
Resultat per aktie, SEK* -2,48 -0,36 -0,87 -0,16 -1,37

* Tethys Oil har per balansdagen inga konvertibla skuldebrev, personaloptioner, teckningsoptioner eller motsvarande som kan ge

upphov till utspidning. Tethys Oil genomfirde, under det forsta kvartaler 2004, en aktiesplit 2:1. Historiska antal aktier och
aktierelaterade mdtt har justerats i enlighet med aktiespliten. Antalet aktier per den 30 september 2005 inkluderar nya aktier
[frin nyemissionen, vilka registrerades den 1 april 2004. Beriikningen for det viigda antalet aktier baseras pé att de inkluderades
per den 26 mars 2004.
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Definitioner av nyckeltal

Marginaler

Bruttomarginal

Rérelseresultat fore avskrivningar i procent av periodens
omsittning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i procent av periodens omsittning.

Nettomarginal
Periodens resultat i procent av omsittning.

Kapitalstruktur
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad
Réntebirande skulder i relation till eget kapital.

Andel riskbirande kapital
Eget kapital plus minoritetsintresse och obeskattade reserver
i procent av balansomslutningen.

Rintetickningsgrad
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader divide-

rat med finansiella kostnader.

Investeringar
Totala investeringar under dret.

Finansiell information

Bolaget planerar foljande rapporter:

Lonsamhet
Riintabilitet pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Riintabilitet pa sysselsatt kapital

Periodens resultat i procent av sysselsatt kapital (balansom-
slutningen minus icke rintebirande skulder inklusive upp-
skjutna skatteskulder).

Ovrigt
Antal anstillda
Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Utdelning per aktie

Utdelning dividerat med antalet utestiende aktier.

Kassafléde anviint i den l6pande verksamheten per aktie
Kassaflode anvint i den lopande verksamheten dividerat
med antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen.

Vigt antal aktier pa balansdagen
Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning for ny-
emitterade akier.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antalet viigt genomsnittligt
antal aktier.

Bokslutskommuniké 2005 (januari — december 2005) den 15 februari 2006
Treménadersrapport (januari — mars 2006) den 4 maj 2006

Sexmanadersrapport (januari — juni 2006) den 15 augusti 2006

Niomanadersrapport (januari — september 2006) den 31 oktober 2006

Stockholm, den 3 november 2005

Magnus Nordin
Verkstiillande direktor

TETHYS OIL
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Granskningsberittelse

Jag har oversiktligt granskat delarsrapporten fér niomédnadersperioden for Tethys Oil AB (publ) per den
30 september 2005. Min dversiktliga granskning har skett enligt den rekommendation som FAR har utfirdat.

En oversiktlig granskning dr begrinsad till diskussion med féretagets personal och till analytisk granskning
av finansiell information och ger saledes en ligre sikerhet 4n en revision. Jag har inte utfort nigon revision av
denna delarsrapport och saledes avger jag inget revisionsutlatande.

Det har inte kommit fram négot som tyder pd att deldrsrapporten inte uppfyller kraven pa delarsrapporter enligt
Arsredovisningslagen och TAS 34.

Stockholm den 3 november 2005

Klas Brand
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

TETHYS OIL
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Definitioner och forkortningar

Generella forkortningar

AGM Ordinarie bolagsstimma
EGM Extra bolagsstimma
PO Marknadsnotering

SEK Svenska kronor

TSEK Tusental svenska kronor
MSEK Miljontal svenska kronor
USD USA dollar

CHF Schweiz francs

TUSD Tusental USA dollar
TCHF Tusental CHF

MUSD Miljontal USA dollar

Oljerelaterade forkortningar

BBL Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
BBLS Far (barrels)

BCF Miljarder kubik fot

BOE Fat oljeckvivalenter

BOEPD Fat oljeekvivalenter per dag
BOPD Fat olja per dag

MBBL Tusen fat (latin: Mille)

MMBO Miljoner fat olja

MMBOE Miljoner fat oljeekvivalenter
MMBOEPD  Miljoner fat oljeekvivalenter per dag
CF Kubikfot En kubikfot = 0,028 m?
MCF Tusen kubikfot

MCFPD Tusen kubikfot per dag

MMCF Miljoner kubikfot

BCM Miljarder kubik meter

MCM Tusen kubik meter

MCMPD Tusen kubik meter per dag

Oljerelaterade definitioner
Barrel

Volymmitt, fat. Ett fat = 159 liter

1 kubik fot = 0,028 m3

Bassing
En stor sinka i vilken sediment har samlats.

Bevisade reserver

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas, genom ana-
lys av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skilig tillfor-
litlighet kommersiellt utvinningsbara frin ett givet datum,
frain kinda reservoarer samt under ridande ekonomiska
lage, existerande produktionsmetoder samt nuvarande reger-
ingsbestimmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som
utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska meto-
der tillimpas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka en
hég grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle
sannolikhetslira tillimpas skulle det vara minst 90 procents
sannolikhet att kvantiteterna som 4r utvunna ir minst lika
med de uppskattningar som gjorts.

Finansieringsandel

Finansieringsandelen ir beroende av dtagandet att dven svara
fér en andel av de initiala kostnaderna for prospektering,
utviirdering och utbyggnad fér en annan part. Skillnaden
mellan finansieringsandelen och licensandelen éterbetalas
genom erhdllande av en andel av den andra partens produ-
cerade olja.

Kolviten

Kolviten ir ett naturligt férekommande organiske dmne
bestiende av vite och kol. Inkluderar riolja, naturgas och
naturgaskondensat.

Licens

Ett bolag ir garanterad ritten till en koncession och stir for
kostnaderna for prospektering och utbyggnad mot att man
betalar staten licensavgift och royalties for produktion.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ir icke bevisade reserver som genom ana-
lys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer sannolika att
kunna utvinnas in motsatsen. I detta sammanhang anses det
vara minst 50 procents sannolikhet att de utvunna kvantite-
terna ir minst lika stora som summan av bevisade och san-
nolika reserver.

Seismik
En metod for geofysisk prospektering genom interaktion
mellan ljudvigor och berggrunden.

Working interest

Den verkliga andel som en part innehar fér vilken parten
svarar for sin pro rata andel av kostnaderna i utbyte mot sin
pro rata andel av potentiell produktion.
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Huvudkontor

Blasieholmsgatan 2A, 2 tr.

SE-111 48 Stockholm
Sverige
Tfn +46 8 679 4990
Fax +46 8 678 8901
E-mail: info@tethysoil.com

TETHYS OIL

www.tethysoil.com

Tekniskt kontor

4 Rue de Rive, 5 tr.
CH-1204 Geneva
Schweiz
Tfn +41 22 318 8600
Fax +41 22 318 8609
E-mail: info@tethysoil.com



