

















TETHYS OIL
36

Policy

Liksom allt annat dr Tethys Oil och dess anstillda,
kunder, samarbetspartners och aktieigare en del av vart
gemensamma samhille och var miljs. Vi som individer
eller bolag arbetar frén tid till annan i olika positioner
och har olika roller att fylla, men vi ir alltid en del av
det lokala eller globala samhiillet och vart grundliggan-
de beroende av var gemensamma miljé kvarstir. Som
oljebolag vet Tethys Oil detta vil, eftersom ett oljebo-
lags verksamhet per definition paverkar miljén. Det r
inte mojligt att utvinna révaror utan att pd nigot sitt
paverka omradet dir utvinningen sker. Detta giller
naturligtvis inte bara den fysiska miljon utan dven den

minskliga miljén dir olja hittas och produceras.

Sa linge det finns en efterfrigan for olje- och naturgas-
produkter, kommer det att finnas olje- och naturgas-
bolag som marknadsfor dessa produkter. Hir ligger en
stor mojlighet. Att soka efter och forsoka finna olja 4r
i sig sjilvt utmanande, men en lika stor utmaning ir
att gora det pa ett kostnadseffektive sitt och pé ett site
som gdr minsta mdjliga pdverkan pd omgivningen.
Tethys Oil efterstrivar att utifran ett miljoperspektiv
anvinda de mest effektiva teknikerna och metoderna.

Tethys Oil har inte haft och kommer inte att pabérja
ndgon stérre industriell aktivitet utan att begira in
lampliga hilso-, arbetsskydds-, miljo- och samhills-
studier (HSES) frin experter. Forvirvade tillgingar
dir Tethys Oll inte dr operator utvirderas var for sig av
Tethys Oil utifran ett HSES-perspektiv och Tethys Oil
kommer noga att évervaka hur varje kontrakespart eller
operatdr skoter sig. Varhelst forindringar med fordel

kan anvindas kommer dessa att rekommenderas.

De flesta linder har idag en stark miljolagstiftning
och starka miljokrav vilket naturligtvis dr dll stor
hjilp f6r ett oljebolag som vill forsikra sig om att kor-
rekt praxis efterfoljs. Tethys Oil kommer under alla
omstindigheter att striva efter att f5lja bista tillging-
liga praxis dven om dessa gir utdver vad lokala lagar
foreskriver.

Sammanfattningsvis kommer Tethys Oil alltid vara
medvetet om att bolaget ir en del av virt gemen-
samma samhille och vir milj6 och kommer att med
alla tinkbara medel gora sitt yttersta for att upptrida
ansvarsfullt.



Fallstudie Danmark

Karleboborrningen ur ett HSES-perspektiv

Karleboborrningen genomférdes norr om Kopen-
hamn i den danska by som givit sitt namn dll borr-
ningen. Borrningen inleddes under hésten 2006 med
Tethys som operator. I samband med planeringen
av borrningen genomf6rdes en miljdstudie i syfte att
Kklarligga platsspecifika risker och faror. Dialogen med
det lokala samhillet var f6r Tethys viktig bidde fore och
under borrningen, och bolaget informerade konti-
nuerligt om utvecklingen. Oppna méten hélls innan
borrutrustningen anlinde. Under borrningen héll
Tethys béde ett informationscentrum och en utkiks-
plats i direke anslutning till borrningen &ppen dagli-
gen. Intresserade kunde ocksa félja borrningen via en
webbkamera. Samordning skedde med Karlebos kyrka
och lokala skolor och dagis. Trafikatgirder vidtogs for
att skydda cyklister och fotgingare, vilket bland annat
innebar att tung trafik endast fick framféras under vis-
sa timmar och i begrinsad hastighet. Anstringningar
gjordes for att de allra nirmaste grannarna inte skulle
storas av ljudféroreningar fran borriggen. Borrplatsen
asfalterades i sin helhet for att undvika eventuella foro-
reningar i jorden. Borrvitska togs om hand i metalltan-
kar och slipptes inte ut i nedgrivda schake. Bergrester
frin borrningen och borrvitskan har direfter trans-
porterats till en speciell behandlingsanliggning. Hela
borrplatsen hade forsetts med ett slutet avloppssystem
for regnvatten. Dirtill hade en oljeavskiljare installe-
rats mellan borrplatsens avloppssystem och det kom-
munala, men den behévde aldrig anvindas.

Oljeprospektering bland danska hésthagar och fruktodlingar kraver
stora ataganden fér att bli godkdnd ur miljéhansyn.
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Vincent Hamilton, f6dd 1963.

Chief Operating Officer och styrelsens ord-
forande sedan 2004 (ledamot av styrelsen
sedan 2001). Geolog Shell 1989-1991.
Geolog Eurocan 1991-1994. President i
Canadian Industrial Minerals 1994-1995,
General Manager Sands Petroleum UK Ltd.
1995-1998. President i Mart Resources
1999-2001.

Antal aktier i Tethys Oil: 639 571. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 135 571
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Hékan Ehrenblad, fo6dd 1939.

Ledamot av styrelsen sedan 2003. Hakan
Ehrenblad har haft olika ledande befattning-
ar inom Bonnier Magazine Group fram till
1984. Hikan Ehrenblad har varit en pionjir
inom omrdden som ror data- och internet-
sikerhet. Han har dven publicerat ett antal
bocker avseende finansiering och skattein-
formation. Idag dr han aktiv inom forlags-
verksamhet och media. Hikan Ehrenblad
ir dven en aktiv investerare, huvudsakligen
inom den globala energisektorn. Styrelsele-
damot i Tanganyika Oil Company Ltd.
Antal aktier i Tethys Oil: 49 399. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 38 399

Magnus Nordin, fodd 1956.

Verkstillande direktor och ledamot av styrel-
sen sedan 2001. Verkstillande direktor Sands
Petroleum 1993-1998. Vice verkstillande
direktsr Lundin Oil 1998-2000, Informa-
tionsdirektor 2001-2004 (¢fVD oktober
2002-2003) Vostok Qil Ltd., verkstillande
direktor Sodra Petroleum 1998-2000. Sty-
relseledamot Minotaurus AB.

Antal aktier i Tethys Oil: 406 952 (inkl
20 000 utldnade till H&Q Bank AB). Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 66 865 (inkl
20 000 utlénade till H&Q Bank AB).

John Hoey, fodd 1939.
Ledamot av styrelsen sedan 2001. John Hoey

har en bakgrund fran corporate finance-verk-
samhet och energisektorn. John Hoey var
President och ledamot i Hondo Oil & Gas
Co som var ett publikt noterat oljebolag fran
1993 fram till 1998. Fran 1985 till 1992 var
John Hoey verksam som verkstillande direk-
tor och styrelseledamot i Atlantic Petroleum
Corp. of Pennsylvania. Fran 1972 fram till
1984 hade John Hoey olika exekutiva befatt-
ningar inom affirs- och investmentbanker i
Saudiarabien, England och USA med arabis-
ka och amerikanska finansiella institutioner.
Han har deltagit i grundandet av VietNam
Holding Ltd. som ir noterat pd AIM i Lon-
don. Hoey ir vice styrelseordférande i Viet-
Nam Holding Ltd.

Antal aktier i Tethys Oil: 434 276. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 102 545



Carl-Gustaf Ingelman, fodd 1935.
Ledamot av styrelsen sedan 2005. Carl-Gus-
taf Ingelman ir civilingenjor med fSretags-
ledarexamen. Fram till 1992 var han kvali-
tetschef pa Televerket Teletest. Dessforinnan
har Ingelman haft olika ledande befattningar
pa bland annat Swedish Telecommunication
Consulting och Svenska Bankféreningen.
Ingelman ir idag aktiv som privatplacerare pd
den svenska aktiemarknaden. Han ir med-
lem av ledningsgruppen f6r Ostermalmskret-
sen i Sveriges Aktiesparares Riksférbund och
styrelseledamot i Nordic Holding AB, GeVe
Spirits AB, Midgird Equity AB, Nationella
Spel i Sverige AB, Payer AB och Scandina-
vian Clinical Nutrition i Sverige AB.

Antal aktier i Tethys Oil: 370 000. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 0

Ledning
Magnus Nordin, Verkstillande direktdr.

Vincent Hamilton, Chief Operating Officer.

Morgan Sadarangani, f6dd 1975.
Finanschef. Anstilld sedan januari 2004.
Olika befattningar inom SEB och Enskilda
Securities avdelning for corporate finance
mellan 1998-2002.

Antal aktier i Tethys Oil: 22 000.

Jonas Lindvall, fodd 1967.

Ledamot av styrelsen sedan 2006. Verkstil-
lande direketor i Tethys Oils dotterbolag Tet-
hys Oil Oman Ltd. Lindvall har examen i
Petroleum Engineering fran The University
of Tulsa. Fram till 1998 arbetade Lindvall
pa IPC/Lundin Oil, pa slutet som chef for
oljefiltet Bukha. Fran 1998 till 2000 arbe-
tade han for Shell Petroleum i Oman. Frin
2000 arbetade Lindvall med sitt nystartade
oljeforetag GotOil Resources. Mellan 2001
och 2004 var han chef for Talisman Energys
borravdelning i Malaysia. Lindvall har erfa-
renhet frin ver 100 borrhdl pd fem konti-
nenter — bide onshore och offshore.

Antal aktier i Tethys Oil: 401 000. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 0

u F
a

Jan Risberg, fodd 1964.
Ledamot av styrelsen sedan 2004. Jan Ris-

berg har en mdngérig erfarenhet frin den
finansiella sektorn. Jan Risberg har bland
annat arbetat for Aros Securities avdelning
for corporate finance under dren 1993-1996,
pa Enskilda Securities avdelning for corpo-
rate finance under aren 1996-2000 och som
ansvarig chef pa Ledstiernans Londonkontor
under dren 2000-2002. Jan Risberg ir idag
verksam som oberoende konsult inom den
finansiella sektorn.

Antal aktier i Tethys Oil: 204 422. Antal
Teckningsoptioner i Tethys Oil: 64 236.

Revisor

Klas Brand, fodd 1956

Auktoriserad revisor

Bolagets revisor sedan 2001
PricewaterhouseCoopers AB, Goteborg

a;
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Aktieinformation

Utdelningspolitik

Tethys Oil har, sedan grundandet av bolaget, inte betalat nigra utdelningar. Framtida utdelningar beror pa
resultatet i Tethys Oil. Vid hindelse av framtida genererade intikeer, kan utdelningar betalas om andra omstin-
digheter i bolaget sa tilldter. Storleken pd framtida utdelningar kommer att bestimmas av bolagets finansiella

stillning och tillvixtméjligheter genom lénsamma investeringar.

Aktier och utestaende optioner

Tethys Olls registrerade aktiekapital per 31 december, 2006 uppgér till TSEK 2 871, fordelat pd 5 741 760
aktier till ett nominellt virde av SEK 0,50 och en rést per aktie. Alla utestiende aktier dr stamaktier och ger
samma ritt till Tethys Olls tillgdngar och vinst. Tethys Oil har inget incitamentsprogram for anstillda.

Aktiedata
Aktiekapitalet i moderbolaget har sedan starten i september 2001 fram ¢ill 31 december, 2006 utvecklats enligt
nedanstdende tabell:

Forandring av Totalt
Aktiekapitalets Kvotvarde, Forandring i Totalt antal aktiekapitalet, aktiekapital
Ar utveckling SEK antalet aktier aktier SEK SEK
2001 Bolagets bildande 100,00 1 000 1 000 100 000 100 000
2001  Nyemission 100,00 4000 5 000 400 000 500 000
2001  Aktiesplit 1:100 1,00 495 000 500 000 - 500 000
2003  Nyemission 1,00 250 000 750 000 250 000 750 000
2004 Aktiesplit 1:2 0,50 750 000 1 500 000 - 750 000
2004  Nyemission 0,50 2 884 800 4 384 800 1442 400 2192 400
2006  Foretradesemission 0,50 876 960 5261 760 438 480 2 630 880
2006  Apportemission 0,50 400 000 5661 760 200 000 2 830 880
2006 Riktad emission 0,50 80 000 5741 760 40 000 2 870 880
Aktieagarstruktur
De 10 storsta aktiedgarna i Tethys Oil per den 31 mars 2007.
Aktieagare per den 31 mars 2007 Antal aktier Kapital och roster, %
Vincent Hamilton genom bolag* 639 571 11,14
SIS Segaintersettle AG 518 506 9,03
Bank Julius Baer und Co AG 436 990 7,61
John Hoey genom bolag** 434 276 7,56
Magnus Nordin*** 406 952 7,09
Jonas Lindvall 401 000 6,98
Carl-Gustaf Ingelman 370 000 6,44
Lorito Holdings Ltd. 293 136 5,11
Jan Risberg 204 422 3,56
Neptunus Konsult AB 138 000 2,40
Ovriga (1 401 aktieagare) 1898 907 33,07
Totalt 5 741 760 100,00

* Oceanus Investments Hamilton Family
**Capge Ltd.
***nklusive 20 000 aktier utlinade till Remium AB.

Kiilla: VPC och Tethys Oil



Fordelning av aktieinnehav
Fordelning av aktieinnehav i Tethys Oil per den 31 mars 2007.

Andel av Antal Andel av antal
Storleksklasser per den 31 mars 2007 Antal aktier antal aktier, % aktieagare aktieagare, %
1-500 207 617 3,62 935 66,41
501 - 10 000 772978 13,46 442 31,39
10 001 - 50 000 371172 6,46 18 1,28
50 001 - 100 000 220 000 3,83 3 0,21
100 001 - 4169 993 72,63 13 0,71
Totalt 5741 760 100,00 1411 100,00
Kiilla: VPC och Tethys Oil
Aktieprisutveckling och omsattning, Jan 2006-Mar 2007
SEK Aktievolym, tusental
70 600
60
50
Tethys Oil
40
30 OMX Stockholm All Share
20
. AM Lo L. ml.
jan mar maj jul sep nov jan mar

Kiilla: Stockholmsbérsen

Aktiestatistik 2006
Aktierna i Tethys Oil handlas p4 Stockholmsbérsens First North.

Ticker TETY
Arshogsta 75,00 (12 april 2006)
Arslégsta 23,20 (1 februari 2006)
Genomsnittlig omsattning per dag (aktier) 23 609
Genomsnittlig omsattning per dag (TSEK) 1131
Periodens omsattning (aktier) 5925 791
Periodens omsattning/utestaende aktier 126%
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Nyckeltal

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK

Rérelseresultat, TSEK
Rorelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %

Andel riskbarande kapital, %
Réntetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Réantabilitet pa eget kapital, %

Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret, tusental
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Definitioner av nyckeltal

Marginaler
Bruttomarginal:
Rérelseresultat fore avskrivningar i procent av dret omsittning.

Rérelsemarginal:
Rérelseresultat i procent av drets omsittning.

Nettomarginal:
Arets resultat i procent av drets omsittning.

1 jan 2006~ 1 jan 2005~ 1 jan 2004~
31dec 2006  31dec 2005 31 dec 2004

12 manader 12 manader 12 manader

n.a. n.a. n.a.

-30 976 -14 998 -5 810

neg. neg. neg.

-29 802 -14 368 -5 062

-29 802 -14 368 -5 062

neg. neg. neg.

95 230 52 375 66 743

118 983 54 833 69 102

80,04% 95,52% 96,59%

n.a. n.a. n.a.

80,04% 95,52% 96,59%

n.a. n.a. n.a.

35 207 6 491 12 696

neg. neg. neg.

neg. neg. neg.

5 4 8

n.a. n.a. n.a.

neg. neg. neg.

5742 4 385 4 385

16,59 11,94 15,22

5110 4 385 3705

-5,83 -3,28 -1,37

-5,83 -3,28 -1,37
Kapitalstruktur

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad: Rintebirande skulder i procent av eget kapital.
Andel riskbirande kapital: Eget kapital plus minoritetsintresse och
eget kapitalandel av obeskattade reserver i procent av balansomslut-

ningen.

Rintetickningsgrad: Resultat efter finansnetto plus finansiella kost-
nader i procent av finansiella kostnader.

Investeringar: Totala investeringar under aret.



Moderbolaget

Resultat- och balansposter
Bruttomarginal, TSEK

Rorelseresultat, TSEK
Rérelsemarginal, %

Resultat efter finansiella poster, TSEK
Arets resultat, TSEK

Nettomarginal, %

Eget kapital, TSEK

Balansomslutning, TSEK

Kapitalstruktur

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %
Andel riskbarande kapital, %
Réntetackningsgrad, %

Investeringar, TSEK

Lonsamhet
Rantabilitet pa eget kapital, %

Réantabilitet pa sysselsatt kapital, %

Nyckeltal per medarbetare

Genomsnittligt antal anstallda

Aktiedata

Utdelning per aktie, SEK

Kassaflode anvant i den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Antal aktier pa balansdagen, tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Vagt genomsnittligt antal aktier under rakenskapsaret, tusental
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Lonsamhet
Rintabilitet pa eget kapital: Arets resultat i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital: Arets resultat i procent av sysselsatt
kapital (balansomslutningen minus icke rintebirande skulder inklu-
sive uppskjutna skatteskulder).

1 jan 2006~ 1 jan 2005- 1 jan 2004~
31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004

12 manader 12 manader 12 manader
n.a. n.a. n.a.

-4 488 -3 786 -3 903
neg. neg. neg.

-28 178 -12 391 -2 970
-28 178 -12 391 -2 970
neg. neg. neg.
100 945 56 444 68 835
121 232 58 982 70 346
83,27% 95,70% 97,85%
n.a. n.a. n.a.
83,27% 95,70% 97,85%
n.a. n.a. n.a.

59 096 5874 11 651
neg. neg. neg.
neg. neg. neg.

5 4 8

n.a. n.a. n.a.

neg. neg. neg.
5742 4 385 4 385
16,59 12,87 15,70
5110 4 385 3705
5,61 -2,83 -0,80
5,51 -2,83 -0,80

Ovrigt
Antal anstillda: Genomsnittligt antal heltidsanstillda.

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med antal aktier per
balansdagen.

Vigt antal aktier pa balansdagen: Antal aktier vid periodens bérjan
med tidsviigning fér nyemitterade aktier.

Resultat per aktie: Arets resultat dividerat med viigt genomsnittligt
antal akdier.
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Forvaltningsberittelse

Tethys Oil AB (publ)

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
"(I)‘ethys I(? l(i Tethys Oil Tethys Oil Tethys Oil
m(‘;)B : Denmark AB Turkey AB Exploration AB

Windsor

Petroleum Tethys Oil Tethys Oil
(Spain) Spain AB France AB
Inc. BVI

Verksamhet

Tethys Oil ir ett svenskt bolag inriktat pd att soka
och utvinna olja och naturgas. Tethys Oil strivar efter
att hilla en vilbalanserad portfélj med huvudsaklig
inriktning mot prospektering med projekt som inne-
bir hég risk men som ocksd kan ge hog avkastning.
Tethys Oil ska ocksa ha prospekteringsprojekt av ligre
risk samt utvirderings- och utbyggnadsprojekt. Bola-
gets strategi 4r tvafaldig; att prospektera efter olja och
naturgas nira befintliga och vixande marknader; och
att utveckla bevisade reserver som tidigare ansetts vara
ockonomiska till foljd av geografisk placering eller av
tekniska skil. Tethys Oil har for nirvarande andelar i
prospekeeringslicenser i Oman, Danmark, Marocko,

Spanien och Turkiet och Frankrike.

Oman

Tethys Oil forvirvade den 24 maj 2006 100 procent
av aktiekapitalet i GotOil Resources (Oman) Ltd.,
numera namnindrat till Tethys Oil Oman Ltd., frin
Maha Resources Ltd. Tethys Oil Oman Ltd. (Tethys
Oman), med site i Gibraltar, innehar 40 procent av
ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal
avseende Block 15 i Oman. Det totala virdet av kdpe-
skillingen uppgick till SEK 24 183 900.

Forberedelserna pa Block 15 i Oman tilltog gradvis
i omfattning under 2006. Samtidigt med borrférbe-
redelserna har omfattande geologiska och geofysiska
arbeten fortgact. Bland annat har petrofysiska utvir-
deringar genomférts, seismik har ombearbetats och
tolkats, och litologi och reservoarutbredning har stu-
derats. Den nya information som dessa arbeten resul-
terat i inférlivas nu med tidigare data. Den samlade
informationen kommer att utgéra grunden for att
ytterligare optimera borrprogrammet.

Block 15 ir ett utvirderingsprojekt dir befintlig olja
i marken i redan borrade strukturer uppskattas till

drygt 50 miljoner fat. Dessutom finns stor prospek-
teringspotential. Tethys Oil har en licensandel om 40
procent.

Danmark

Tethys Oils tv4 licenser, 1/02 och 1/03, i Danmark
ligger pa Jylland och pa Sjilland. Tethys Oil 4r opera-
tor av licenserna och bolagets andel av bada licenserna
uppgar till 50 procent.

Licens 1/02

Under 2006 har licens 1/02 varit i fokus. Under de
forsta tre kvartalen var aktiviteterna huvudsakligen
fokuserade péd borrforberedelser och konstruktionsar-
beten. Med Tethys Oil som operatér inleddes i slutet
av det tredje kvartalet 2006 prospekteringsborrning-
en Karlebo-1 pa licens 1/02 mellan Képenhamn och
Helsingdr onshore Sjilland i Danmark. I partner-
gruppen ingar ocksa Star Energy Group plc, DONG
Energy A/S och Odin Energi A/S.

Den 14 november, 2006 nidde borrningen sitt slut-
giltiga djup om 2 489 meter. Mitningar (wire line
logs) utfordes i hilet, men inga signifikanta mingder
kolviten pétriffades. Ett beslut om att forsluta och
limna hélet togs den 17 november. Den danska ener-
gimyndigheten har beviljat en férlingning av licensen
fram till den 22 maj 2007.

Licens 1/03

P4 licens 1/03 har arbetet under 2006 huvudsakligen
varit vilande i avvaktan pa resultaten frén licens 1/02.
En detaljerad analys av all tillginglig data, inklusive
informationen frén Karlebo-1, genomférs under for-
sta kvartalet 2007. Denna analys kommer att inforli-

vas med Tethys geologiska modell.



Ett beslut om eventuella fortsatta arbeten pa Tethys
danska licenser, 1/02 pa Sjilland och 1/03 pa Sjilland
och Jylland, kommer att tas under andra kvartalet

2007.

Frankrike

Tethys Oil har 40 procents andel i Attilalicensen, som
ir beligen i den stra delen av den olje- och gaspro-
ducerande Parissedimentbassingen. Licensen ligger i
direkt anslutning till det av Gaz De France opererade
naturgasfiltet Trois-Fontaines. Licensen giller under
fem ar. Operator for licensen ar det privata franska
bolaget Galli Coz S.A., som erhdllit resterande 60

procent.

Det omfattande arbetsprogrammet som genomférdes
under 2006 har stirkt uppfattningen om att den geo-
logiska strukturen ir intakt och att omrédets prospek-
tivitet 4r god. Beslut fattades om att g vidare med en
prospekteringsborrning. Avtal rérande en borrplats
har undertecknats och processen med att erhalla rele-
vanta tillstind pagir. Arbetet med upphandling av
borrigg och annan borrutrustning har ocksa inletts.

Spanien

Tethys Oil har intressen i fem licenser i Spanien i tvd
separata omraden. Tre prospekteringslicenser, tillsam-
mans benimnda Sedanoprojektet, ir beligna soder
om de cantabriska bergen i norra Spanien, inom
Duerobassingen mellan stiderna Burgos och Bilbao.
Tethys Oil har en intresseandel om 50 procent i de
tre prospekteringslicenserna Huermeces, Valderre-
dible och Basconcillos-H. Ascent Resources Ple., ett
olje- och naturgasbolag marknadsnoterat pa London-
bérsens AIM-lista, dr genom dotterbolaget Northern
Petroleum Exploration Ltd. operator for de tre licen-

serna.

De aterstaende tva licenserna i Spanien, tillsammans
benimnda Camerosprojektet, dr beligna i Ebrobas-
singen en sedimentbassing i Riojadistriktet i norra
Spanien. Tethys Oils intresseandel i de tva licenserna
Cameros och Cameros-2 idr 26 procent. Operatdr
for dessa licenser ir det baskiska oljebolaget SHESA.
Bland évriga partner mirks de spanska energibolagen
Union Fenosa och Nuelgas.

I Sedanoprojektet har operatéren Ascent Resources
under 2006 fortsatt med de avslutande forberedel-
serna infor utvirderingsborrningen Hontomin-4 pd
prospekteringslicensen Huermeces och aterintridet
i Tozo-1 pd prospekteringslicensen Basconcillos-H.
Borrningen Hontomin-4 avslutades i slutet pa april
2007. Borrningen utfordes till ett djup av 1 610
meter. Hilet loggades, men trots att malformationen
genomborrats pétriffades ingen olja. Enligt operato-
rens (Ascent Resources) preliminira analys forefaller
komplexiteten i forkastningsmonstret ovanfor reser-

voaren ha resulterat i att tillfredsstillande frslutning
saknades. En entreprendr har kontraketerats for att géra
en studie av mojliga geologiska strukturer ("leads”) pd
Valderrediblelicensen. Mélsittningen ir att genom-
fora en prospekteringsborrning under 2007.

Under fiirde kvartalet ingick Tethys en 6verenskom-
melse om att byta Tethys intressen i La Loralicen-
sen inklusive Ayoluengofiltet mot en licensandel
i Camerosprojektet. Tethys har dirfor inte lingre
nigon andel i kostnaderna eller intikterna frin Ayo-
luengofiltet.

Camerosprojektet ir intressant pa grund av en stor
vildefinierad geologisk struktur, som méjligen 4r gas-
forande. Den har identifierats genom ombearbetning
av befintlig seismik data. Gas har tidigare producerats
i Ebrobassingen. I februari 2007 beviljade myndig-
heterna partnergruppen en andra licens, Cameros-2,
som ligger i anslutning till den forsta licensen.

Turkiet

Tethys Oil har andelar i fyra licenser i Turkiet. Tva av
licenserna ligger i Ispandikaomradet beliget i sydéstra
Turkiet, nira Syrien och Irak. De évriga tvé licenserna
ir beligna i Trakien, den nordvistra och Europeiska
delen av Turkiet, nira Bulgarien och Grekland. Tethys
Oil har 10 procents intresse i Ispandikalicenserna och
25 procents intresse i de Trakiska licenserna. Tethys
Oils turkiska partner, Aladdin Middle East Ltd., dr

operatdr for licenserna.

Ispandika

Pi Ispandikalicenserna onshore syddstra Turkiet fick
Tethys och operatéren Aladdin Middle East Ltd.
under fjirde kvartalet sillskap av en ny partner, Ter-
ralliance. Tethys bibehéller en andel om 10 procent i
licenserna. D4 endast begrinsade seismiska data finns
tillgiingliga borras nu en grund stratigrafisk (geolo-
gisk) undersokningsborrning. Den syftar till atc oka
kunskapen om hur de ytnira bergarterna fordelar sig.

Trakien

Befintlig seismik visar p4 tvd mycket sannolika geolo-
giska strukturer ("leads”) pé licenserna i Trakien. Mer
seismik krivs dock for att styrka nirvaron av borrbara
strukturer. Dirfor har partnergruppen tagit beslut om
ett seismiskt program och en entreprensr har kon-
trakterats. Till f6ljd av bristande tillging pa nodvin-
dig personal i omradet samt den kommande vintern
beriknas det seismiska programmet att inledas under
varen 2007. En kommande borrning kommer dirfor
att ske till sommaren.

Marocko

Under 2006 har Tethys Oil genomfért hela det avta-
lade filtprogrammet pd undersékningslicensen Boua-
nane i Marocko. Resultaten har bekriftat omradets
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prospektivitet, speciellt for naturgas, samt bittre kart-
lagt potentialen hos den stora Tafejjartstrukeuren.

I september 2006 ingick Tethys och partnern Eas-
tern Petroleum (Cyprus) Limited ett avtal med det
brittiska olje- och gas bolaget Dana Petroleum Plec.
Enligt avtalet erhaller Dana en andel om 50 procent
i det prospekterings- och produktionsavtal som, efter
forhandling med marockanska myndigheter, skall
ersitta den ettdriga undersdkningslicensen. Som
betalning for sin andel kommer Dana att svara fér
alla Tethys och Easterns kostnader avseende licensen.
Tethys och Eastern har efter att tidsramen f6r under-
sokningslicensen gitt ut ensamritt att ingd avtal om
prospektering och produktion pi Bouanancomradet.
Under Danas ledning pagir nu forhandlingarna med
ONHYM, det statliga marockanska oljebolaget, om
att inga ett avtal om prospektering och utvinning av
kolviten pa licensen. Slutfors forhandlingarna kom-
mer Dana att bli operator for licensen. Tethys kom-
mer dé att ha 12,5 procents andel i licensen.

Utvardering av licensomraden Gotland och
Lettland

Genom férvirvet av licensandelen i Oman erhéll Tet-
hys dven en option att forvirva 30 procents intres-
seandel i en prospekteringslicens onshore Gotland i
Sverige samt option att forvirva 11 procents intres-
seandel i produktionslicensen Dunalka onshore
Lettland. Dessa optioner har forlingts och gir ut i
februari 2007. Tethys utvirderar f6r nirvarande dessa
licenser.

Vasentliga avtal och ataganden

Tethys Oil har avtal rérande verksamheterna i Oman,
Danmark, Turkiet, Marocko, Frankrike och Spanien.
I Danmark ir Tethys Oil en direke innehavare av
licenserna 1/02 och 1/03, i Frankrike ir Tethys Oil
direkt innehavare av prospekteringslicensen Attila och
i Marocko ir Tethys Oil direkt innehavare av under-
sokningslicensen Bouanane. I Turkiet och i Spanien
har Tethys Ol intressen genom avtal med andra par-
ter. Utdver nimnda avtal, finns inga andra avtal eller
andra omstindigheter avseende bolagets verksamhet
som har avgérande betydelse fér koncernens verksam-
het eller lénsamhet.

Tethys Oil har inga édtagande avseende verksam-
heten i Spanien eller Turkiet. Bolagets har fullféljt
sina dtaganden i Danmark pa licens 1/02 och 1/03.
I Marocko har koncernen fullféljt sina dtaganden. I
Frankrike, Attilalicensen, uppgér dtagandet till TEUR
520. I Oman har bolaget ett dtagande som uppgar till
TUSD 4,459.

Resultat och kassaflode

De konsoliderade finansiella rikenskaperna for Tethys
Oil-koncernen (Tethys Oil), dir Tethys Oil AB (publ)
med organisationsnummer 556615-8266 4r moder-
bolag, presenteras hirmed f6r tolvmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2006. Belopp som
avser jaimforelseperiod presenteras inom parentes efter
beloppet for den aktuella perioden. Fram till den 31
december 2006, har Tethys Oil inte redovisat ndgon
forsiljning av olja och gas, varfor det inte finns ndgon
segmentinformation nedan. Till féljd av att det inte
rapporterats nagon forsiljning har sisongsvariationer
inte haft ndgon signifikant paverkan pa resultatet.

Forvarv av GotOil Resources (Oman) Ltd.

Tethys Oil forvirvade den 24 maj 2006 100 procent
av aktickapitalet av GotOil Resources (Oman) Ltd.,
numera namnindrat till Tethys Oil Oman Ltd., frin
Maha Resources Ltd. Tethys Oil Oman Ltd. (Tethys
Oman), med site i Gibraltar, innehar 40 procent av ett
prospekterings- och produktionsdelningsavtal avse-
ende Block 15 i Oman. Som betalning for forvirvet
har Tethys Oil erlagt USD 600 000 (SEK 4 383 900)
kontant och utgivit 400 000 nyemitterade aktier i
Tethys Oil. Virdet av aktierna baseras pa ett mark-
nadspris om SEK 49,50 for Tethys Oil-aktien vid
forvirvstillfillet den 24 maj 2006, frin vilket datum
Tethys Oman ir konsoliderat. Det totala virdet av
kopeskillingen uppgdr dirfor tll SEK 24 183 900.

Nyemissionen registrerades den 5 juni 2006.

Arets resultat och forsaljning

Tethys Oil rapporterar ett resultat for heldret 2006
om TSEK -29 802 (TSEK -14 368 for motsvarande
period foregiende ar), vilket motsvarar ett resul-
tat per aktie om SEK-5,83 (SEK-3,28) for hel-
dret. Nedskrivningar av olje- och gastillgingar om
TSEK 22 382 gjordes under 2006, vilket paverkat
resultatet for 2006 negative. TSEK 18 985 av dessa
nedskrivningar avser licens 1/02 i Danmark och ir en
konsekvens av utfallet fran prospekteringsborrningen
Karlebo-1 som borrades under det fjirde kvartalet,
dir inga signifikanta mingder kolviten pétriffades.
Ovriga nedskrivningar har varit Tethys Oils intresse
i produktionslicensen La Lora dir Tethys Oil inte
lingre har nagot intresse och nedskrivningar av nya
projektomriden. Nedskrivningarna har gjorts efter en
nedskrivningsprévning och sker i enlighet med Tet-
hys Oils redovisningsprinciper. Kassaflode frin verk-
samheten fore forindringar i rorelsekapital for helaret

2006 uppgick till TSEK -7 157 (TSEK -5 315).

Resultatet for heldret 2006 har ¢j i storre utstrickning
paverkats av valutakursvinster eller forluster.

Det har inte férekommit ndgon férsiljning eller pro-
duktion av olja och gas under tolvmanadersperioden
som avslutades den 31 december 2006. Foljaktligen
har det inte skett ndgon avskrivning av olje- och gas-
tillgangar.



Forandringar av olje- och gastillgangar

Land Bokfort varde Investeringar Nedskrivningar Bokfort varde Bokfort varde Investeringar Nedskrivningar
1 jan 2005, 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 31 dec 2005, 1 jan 2006, 1 jan-31 dec 1 jan-31 dec

TSEK 2005, TSEK 2005, TSEK TSEK TSEK 2006, TSEK 2006, TSEK

Oman - - - - - 26 700* -
Danmark 1707 3412 - 5119 5119 14 5532 18 985
Marocko 9 544 - 6558] 558 2 359 -
Spanien 3118 88 = 3152 3152 214 1487
Turkiet 8897 615 8179 727 727 735 192
Frankrike - 690 - 690 690 343 -
Nya omraden 270 1125 -233 1163 1163 1304 1 855
Totalt 14 002 6 419 8412 11 404 11 404 46 208 22 519

! Se vidare not 16.

2 Investeringar i Danmark har minskat till foljd av utfarmningen till Star Energy under det tredje kvartalet och deras betalning av tidigare nedlagda kostnader.

Administrationskostnader
Administrationskostnader och avskrivningar uppgick
till TSEK -9 000 (TSEK -6 609) under heliret 2006.
Avskrivningar uppgick till TSEK 125 (TSEK 35)
for heldrer 2006. Administrationskostnader bestir
huvudsakligen av hyror, loner, noteringsrelaterade
kostnader och konsultationer. Dessa kostnader ir
foretagsrelaterade och kapitaliseras foljaktligen inte.
Avskrivningarna och nedskrivningarna ir hinforliga
inventarier. Okningen av administrationskostnaderna
beror pa en dkning av bolagets aktivitet under 2006
jimfore med 2005 samt tillkommande administra-
tionskostnader hinférliga till det forvirvade bolaget
Tethys Oman.

Investeringar

Olje- och gastillgdngar uppgick per den 31 december
2006 till TSEK 35 072 (TSEK 11 404). Investeringar
i olje- och gastillgingar uppgick under heldret 2006
till TSEK 46 208 (TSEK 6 420). Investeringar under
dret har huvudsakligen varit férvirvet av Tethys Oil
Oman Lid. (tidigare GotOil Resources (Oman) Lid.)
och investeringar hinférliga till prospekteringsborr-
ningen Karlebo-1 i Danmark. Den totala kdpeskil-
lingen for forvirvet i Oman samt nedlagda forvirvs-
kostnader med avdrag for virdet pa de forvirvade
nettotillgingarna uppgar till TSEK 24 933 och har
allokerats till olje- och gastillgingar och utgor dirfor
den storsta delen av rets investeringar. P4 licens 1/02
i Danmark utférde Tethys Oil en prospekteringsborr-
ning huvudsakligen under det fjirde kvartalet 2006.
De totala investeringarna i Danmark under aret upp-
gick till TSEK 14 553 och dill storsta del bestar dessa
investeringar av borrkostnader, av vilka Tethys Oil
betalade 30 procent och 70 procent betalades av part-
ners. Eftersom inga signifikanta mingder kolviten
patriffades under prospekteringsborrningen skrevs
dessa investeringar samt tidigare nedlagda investe-
ringar ned. De totala nedskrivningarna i Danmark
uppgar under 2006 till TSEK 18 985. Ovriga ned-
skrivningar av olje- och gastillgangar har huvudsakli-
gen rort Spanien och varit hinforliga till produktions-

licensen Ayoluengo som Tethys Oil inte lingre har en
andel av. Totala nedskrivningar uppgick under 2006
till TSEK 22 519.

Forskottsbetalning av olje- och
gastillgangar

Forskottsbetalning av olje- och gastillgingar per den
31 december 2006 uppgick till TSEK 8 723 (TSEK -).
Forskottsbetalning av olje- och gastillgingar ir dill
storsta del hinforliga till joint ventures dér Tethys Oil
inte 4r operator. Till storsta del 4r forskottsbetalning
av olje- och gastillgdngar relaterade till betalningar av
borrkostnader for borrningar som kommer att utféras
i Spanien.

Likviditet och finansiering

Kassa och bank per den 31 december 2006 uppgick
tll TSEK 57 112 (TSEK 657). Kortfristiga placering-
ar per den 31 december 2006 uppgick till TSEK 973
(TSEK 40 445). De kortfristiga placeringarna ir
investeringar i rintebirande fonder med korta lopti-
der, mindre 4n tre ménader frin forvirvsdag.

Vid Tethys Oils extra bolagsstimma den 19 maj 2006
beslutades att genomfora en nyemission av aktier och
tillhérande teckningsoptioner med foretridesritt for
befintliga aktiedgare. Fem befintliga aktier berittigade
till teckning av en Unit, som utgjordes av en nyemit-
terad aktie och en nyemitterad teckningsoption.
Emissionskursen faststilldes till SEK 60 per Unit.
Den 22 juni 2006 meddelade Tethys Oil foretridese-
missionen fulltecknad. Genom foretridesemissionen
tillfdrdes bolaget omkring MSEK 52,6 fore emis-
sionskostnader och 6kade antalet aktier med 876 960
aktier. Emissionskostnaderna uppgick tll omkring

MSEK 4,5.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar uppgick tll TSEK 16 853
(TSEK 1 681) per den 31 december 2006. Kortfristi-
ga fordringar dr huvudsakligen fordringar pd partners
i licenser. I synnerhet 4r den héga nivan pa kortfristi-

Bokfort varde
31 dec 2006,
TSEK

26 700
687
2912
1878
1270
1033
612

35 072
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ga fordringar hinforlig verksamheten i Danmark och
licens 1/02 dir Tethys Oil Denmark ir operator. En
del av de kortfristiga fordringarna avser dansk moms-
fordran som har byggts upp under det fjirde kvartalet
dé prospekteringsborrningen utfordes.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per den 31 december 2006
uppgick till TSEK 23 752 (TSEK 2 458), av vilka
TSEK 22 282 (TSEK 2 055) ir hinférliga ill leve-
rantorsskulder, TSEK 787 (TSEK 117) ir hinfor-
liga till &vriga kortfristiga skulder och TSEK 684
(TSEK 286) dr hinforliga till upplupna kostnader.
Leverantdrsskulder utgér den storsta delen av kort-
fristiga skulder och ir huvudsakligen hinférlig kost-
nader avseende prospekteringsborrningen Karlebo-1
dir Tethys Oil var operatér.

Moderbolaget

Moderbolaget redovisar ett resultat om TSEK -28 178
(TSEK -12 391) for heldret 2006. En nedskrivning
av akdier i dotterbolag om TSEK 26 546 har paverkat
resultatet negativt for tolvmanadersperioden. Detta
ir en konsekvens av koncernens nedskrivningar av
olje- och gastillgingar. Administrationskostnaderna
inklusive avskrivningar uppgick till TSEK -7 742
(TSEK -6 598) for helaret 2006. Resultat fran
finansiella investeringar uppgick till TSEK -23 689
(TSEK -8 605) under 2006. Nedskrivning av aktier
i dotterbolag ingdr i resultat fran finansiella inves-
teringar. Investeringar uppgick under heldret 2006
tll TSEK59 096 (TSEK S5 874). Investeringarna
ir huvudsakligen hinférliga till forvirvet av Tethys
Oman. Vid sidan av forvirvet utgdrs investeringar
av lan till dotterbolag for deras respektive olje- och
gasverksamhet. Den omsittning som finns i moder-
bolaget ir relaterad till fakturering av tjinster till dot-
terbolagen.

Finansiella instrument

Tethys Oil har under perioden inte anvint sig av
finansiella derivatinstrument i syfte att risksikra bola-
get. Forklaringen till detta 4r den relativt liga valuta-
kursexponeringen i Tethys Oils nuvarande verksam-

het.

Styrelse och ledning

Vid arsstimman den 4 maj 2006 atervaldes Hikan
Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Carl-Gus-
taf Ingelman, Magnus Nordin och Jan Risberg till sty-
relsemedlemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma
stimma utsigs Vincent Hamilton till styrelseord-
forande. Vid extra bolagsstimma den 19 maj 2006
nyvaldes Jonas Lindvall till styrelsemedlem. Lindvall
ir petroleumingenjér med éver 20 ars erfarenhet frin
olje- och gasindustrin. Vidare dr han anstilld i kon-
cernen och kommer att ansvara for verksamheten i
Oman.

Styrelsearbetet foljer etablerade rutiner som fordelar
arbetet mellan styrelsen och verksstillande direkes-

ren. Arbetsordningen utvirderas arligen och skrivs
om, om det bedéms behévligt. Den nu gillande
arbetsordningen antogs av styrelsen den 4 maj 2006.
Styrelsen hade 10 méten under 2006. Bland viktiga
beslut mirks férvirvet av den omanska verksamhe-
ten, antagande av kvartalsrapporter samt beslut om
budgeten for 2007.

Styrelsen har bestitt av sju ledaméter, varav fyra
oberoende och tre som ocksd uppburit anstillning
i bolaget. Vince Hamilton har varit bade styrelsens
ordférande och Chief Operating Officer. De fyra
oberoende ledaméterna ir dven ledaméter i Revi-
sionskommittén som har haft 4 méten under 2006.
Ordférande i Revisionskommittén 4r Jan Risberg.

Mellan styrelsemétena har informella kontakter héllits

veckovis eller dagligen mellan styrelseledaméterna.

Bolagsstruktur

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer
556615-8266, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen.
De heligda dotterbolagen Windsor Petroleum (Spain)
Inc., Tethys Oil Oman Ltd., Tethys Oil Denmark AB,
Tethys Oil Spain AB, Tethys Oil Turkey AB, Tethys
Oil France AB och Tethys Oil Exploration AB ir en
del av koncernen. Koncernen Tethys Oil bildades den
1 oktober 2003.

Aktiedata

Det totala antalet aktier i Tethys Oil uppgar dill
5741760 (4384800), med ett kvotvirde om
SEK 0,50 (SEK 0,50). Antalet aktier inkluderar 400
000 aktier fran apportemissionen som gjordes i sam-
band med férvirvet av Tethys Oman som registrera-
des den 5 juni 2006. Vidare ingdr 876 960 aktier frin
foretridesemissionen som registrerades den 10 juli
2006. For berikningen av det vigda genomsnittliga
antalet aktier ingar de frin utgivningsdatumet den 28
juni 2006. En riktad emission till Maha Resources
om 80 000 aktier ér inkluderade i antalet aktier. For
berikningen av vigt genomsnittlige antal aktier r de
inkluderade fran den 7 augusti 2006.

I foretridesemissionen beskriven ovan emitterade Tet-
hys Oil en teckningsoption for varje emitterad aktie,
motsvarande 876 960 teckningsoptioner. Dessa teck-
ningsoptioner noterades for handel pi First North
den 17 juli 2006. Teckningsoptionerna kunde utnytt-
jas vid tva i forvig faststillda perioder. Den forsta
perioden var mellan den 1 december 2006 och den 31
januari 2007 och har en teckningskurs om SEK 72.
Den andra perioden 4r mellan den 1 september 2007
och den 30 september 2007 och har en tecknings-
kurs om SEK 78. Eftersom aktickursen vid utgdngen
av denna rapportperiod var ligre in teckningskursen
ingdr teckningsoptionerna inte i antalet aktier efter
utspidning.



Risker och oséakerheter
En redogorelse for risker och osikerheter presenteras
under not 1 pa sidan 59.

Utdelning
Styrelsen foresldr att ingen utdelning limnas for verk-

samhetsdret.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen foreslir att den ansamlade forlusten,
TSEK 50 711, varav arets forlust TSEK 28 178, &ver-
fors i ny rikning.

Resultatet f6r koncernens och moderbolagets verk-
samhet samt dess finansiella stillning vid rikenskaps-
arets slut framgdr av efterfoljande resultat- och balans-
rikningar, kassaflodesanalyser samt tillhérande noter.
Balans- och resultatrikningar kommer att faststillas
vid ordinarie bolagsstimma den 16 maj 2007.

= { vEumope

Stockholm, den 30 april 2007

Vincent Hamilton, Styrelseordférande

Hékan Ehrenblad, Styrelseledamot

John Hoey, Styrelseledamot

Carl-Gustaf Ingelman, Styrelseledamot

Jonas Lindvall, Styrelseledamot

Jan Risberg, Styrelseledamot

Magnus Nordin, Verkstillande direktor

Revisorspateckning

Min revisionsberittelse har avgivits den 30 april

2007.

Klas Brand
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrikning

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

Antalet utestaende aktier

Antalet utestaende aktier (efter utspadning)
Vagt genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie (efter utspadning), SEK

Not

57

11

11

1 jan 2006-
31 dec 2006
12 manader

-22 519
543
-9 000

-30 976

2204
-1 030

1174

-29 802

-29 802

5741760
5741760
5109 599

-5,83

-5,83

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

-8 412
23
-6 609

-14 998

774
144

630

-14 368

-14 368

4 384 800
4384 800
4 384 800

-3,28

-3,28

1 jan 2004-
31 dec 2004
12 manader

-435

-5 375

-5 810

764
L6

748

-5 062

4 384 800
4 384 800
3 705 094

1,377

-1,37



Koncernens balansrikning

TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Olje- och gastillgangar

Inventarier

Forskottsbetalning av olje- och gastillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader

Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Balanserad forlust

Summa eget kapital

Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa ej rantebarande kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

Not

10

11

12

14

5

31 dec
2006

35072

145

8723

43 940

16 853

105

973

57112

75 043

118 983

2871

143 071

50711

95 230

22282

787

684

23 752

118 983

18 193

31 dec
2005

11 404

195

11 599

1681

451

40 445

657

43 234

54 833

2192

71071

-20 888

52 375

2055

117

286

2458

54 833

780

14 527

31 dec
2004

14 002

158

14 160

766

139

53 525

513

54 942

69 102

2192

71071

-6 520

66 743

751

95

(85413

2 359

69 102

14 527
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Koncernens forindringar i eget kapital

TSEK

Ingaende balans 1 januari, 2004

Arets resultat

Nyemission

Emissionskostnader

Utgaende balans 31 december, 2004
Ingaende balans 1 januari, 2005
Arets resultat

Utgaende balans 31 december, 2005
Ingaende balans 1 januari, 2006

Arets resultat

Apportemission
Féretradesemission
Emissionskostnader
Riktad emission
Valutakursskillnader

Utgaende balans 31 december, 2006

Koncernens kassaflédesanalys

TSEK Not

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat

Finansiella intékter och liknande resultatposter 8
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9
Justering for nedskrivning av olje- och gastillgangar 4
Justering for avskrivningar 10

Kassaflode anvant i den lIopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Minskning av fordringar
Okning av skulder

Kassaflode anvant i den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i olje- och gastillgangar 4
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 10
Forskottsbetalning av olje- och gastillgangar

Kassaflode anvant i investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter avdrag for emissionskostnader
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan *

Likvida medel vid arets slut *

* Presenterat som kassa och bank och dvriga kortfristiga placeringar i balansrikningen.

Aktie-
kapital

750
750
1442

2192
2192

2192
2192

2192
200
438

40

2871

1 jan 2006-
31 dec 2006
12 manader

-30 976
2204
-1 030

22519

125

-7 157

-14 825
21 294
-689

-26 408
-75
8723
-35 206

52 879
52 879
16 983
41 102
58 085

Owrigt till-
skjutet kapital

4250

4 250
73 562
-6 741
71071
71071

71071
71071

71071
19 600
52179
-4 539

4 760

143 071

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

-14 998
774
-144
8412
640

-5 315

1228
99
6444

-6 420

-6 491

-12 936
54 037
41 102

Balanserad
forlust

-1 458
-5 062
-6 520

-6 520

-6 520
-14 368
-20 888
-20 888
-29 802
-50 690

21
-50 711

1 jan 2004-
31 dec 2004
12 manader

-5 810
764
-16
435
50

-4 577

-886
1762
-3 701

-12 538
-158

-12 696

68 263
68 263
-51 866

2171
54 037



Moderbolagets resultatrikning

TSEK

Forsaljning av olja och gas
Avskrivning av olje- och gastillgangar
Nedskrivning av olje- och gastillgangar
Ovriga intakter
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och liknande resultatposter
Finansiella kostnader och liknande resultatposter
Nedskrivning av aktier i koncernforetag

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

Antalet utestaende aktier
Antalet utestadende aktier (efter utspadning)

Vagt genomsnittligt antal aktier

Not

iLg)

11

1 jan 2006-
31 dec 2006
12 manader

3253
-7 742

-4 488

3503
-646
-26 546

-23 689

-28 178

-28 178

5741 760
5741 760

5109 599

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

2812
-6 598

-3 786

1226
AlE)
9692

-8 605

-12 391

-12 391

4 384 800
4 384 800

4 384 800

1 jan 2004~
31 dec 2004
12 manader

1472
-5 375

-3 903

948

-16

933

-2 970

-2 970

4 384 800
4 384 800

3 705 094
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Moderbolagets balansrikning

31 dec 31 dec 31 dec
TSEK Not 2006 2005 2004
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar
Olje- och gastillgangar 4 - - _
Inventarier 10 145 iLels) 158
Summa materiella anlaggningstillgangar 145 195 158
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 13 25 831 1203 1203
Fordringar hos koncernforetag 44 441 16 794 10 993
Summa finansiella anlaggningstiligangar 70 272 17 998 12 196
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 522 28 427
Forutbetalda kostnader 85 156 139
Fordringar fran koncernforetag - - 3890
Ovriga kortfristiga placeringar 973 40 445 581525
Kassa och bank 49 234 160 143!
Summa omsattningstillgangar 50 814 40 789 57 993
SUMMA TILLGANGAR 121 232 58 981 70 346
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11
Aktiekapital 2871 2192 2192
Reservfond 71071 71071 71071
Overkursfond 72 000 - -
Balanserad forlust -16 820 -4 428 -1 458
Arets resultat -28 178 -12 391 -2 970
Summa eget kapital 100 945 56 444 68 835
Ej rantebarande kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 19 164 2055 751
Ovriga kortfristiga skulder 641 312 95
Upplupna kostnader 12 482 170 665
Summa ej rantebarande kortfristiga skulder 20 287 2538 1511
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 232 58 982 70 346
Stallda sakerheter 14 - 780 -
Ansvarsforbindelser 15 4 696 - =
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Moderbolaget forindringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Aktie- Reserv- Overkurs-

TSEK kapital fond* fond
Ingaende balans 1 januari, 2004 750 4 250 -
Overforing av foregdende ars resultat - - -
Arets resultat - - -
750 4 250 -

Nyemission 1442 73 562 -
Emissionskostnader - 6741 -
Utgaende balans 31 december, 2004 2192 71071 -
Ingaende balans 1 januari, 2005 2192 71071 -
Overforing av féregaende ars resultat - - -
Arets resultat = = =
Utgaende balans 31 december, 2005 2192 71 071 -
Ingaende balans 1 januari, 2006 2192 71 071 -
Overforing av foregdende ars resultat - - -
Arets resultat - - -
2192 71071 -

Apportemission 200 19 600
Foretradesemission 438 52 179
Emissionskostnader - -4 539
Riktad emission 40 4760
Utgaende balans 31 december, 2006 2871 71071 72 000

* Overkursfond har per den 1 december 2005 omklassificerats till Reservfond i enlighet med aktiebolagslagen.

Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2006~

31 dec 2006
TSEK Not 12 manader
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
Rorelseresultat -4 488
Finansiella intékter och liknande resultatposter 8 3503
Finansiella kostnader och liknande resultatposter 9 -646
Justering for avskrivningar 10 125
Kassaflode anvant i den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital okl
Minskning av fordringar -423
Okning av skulder 17 749
Kassaflode fran/anvant i den I6pande verksamheten 15 820
Investeringsverksamheten
Investeringar i langfristiga fordringar -54 637
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade likvida medel 4 384
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar 10 -75
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten -59 096
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter avdrag for emissionskostnader 52 879
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52 879
Arets kassaflode 9 602
Likvida medel vid &rets borjan * 40 605
Likvida medel vid arets slut * 50 207

* Presenterat som kassa och bank och vriga kortfristiga placeringar i balansrikningen.

Fritt eget kapital
Balanserad Arets
forlust resultat
-567 -891
-891 891
- 2970
-1 458 -2 970
-1 458 -2 970
-1 458 -2 970
-2 970 2970
- -12 391
-4 428 -12 391
-4 428 -12 391
-12 391 12 391
- -28 178
-16 820 -28 178
-16 820 -28 178
1 jan 2005~ 1 jan 2004~
31 dec 2005 31 dec 2004

12 manader

-3 786
1226
-139
85

-2 664

4271
1026
-2 633

-15 494

-72
-15 566

-12 933
53 537
40 604

12 manader

-3 903
948
-16

50

-2 920

-3 240
914
-5 246

-11 493

-158
-11 651

68 263
68 263
51 366

2171
53 637
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Noter

Generell information

Tethys Oil AB (publ) ("Bolaget”), organisationsnum-
mer 556615-8266, och dess dotterbolag (tillsammans
"Koncernen”) ir inriktat pa att prospektera efter och
utvinna olja och naturgas. Koncernen bedriver pro-
spekteringsverksamhet i Danmark, Frankrike, Oman,
Spanien, Turkiet och Marocko. Under éret forvirvade
koncernen 100 procent av aktiekapitalet av GotOil
Resources (Oman) Ltd., numera namnindrat till Tet-
hys Oil Oman Ltd. Tethys Oil Oman Ltd. innehar
40 procent av ett prospekterings- och produktions-
delningsavtal avseende Block 15 i Oman.

Bolaget ir ett aktiebolag registrerat och med site i
Stockholm, Sverige. Bolaget dr noterat pa First North
(tidigare Nya Marknaden) i Stockholm.

Denna koncernredovisning har av styrelsen den 30
april 2007 godkints for offentliggérande.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillim-
pats nir denna koncernredovisning upprittats anges
nedan. Samma redovisningsprinciper anvindes fér
arsredovisningen 2005 och har tillimpats konsekvent

for alla presenterade &r, om inte annat anges.

Koncernens arsredovisning har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen, RR 30 ”Kompletterande
redovisningsregler for koncernen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de
antagits av EU. Moderbolaget har upprittat sin drs-
redovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och
Redovisningsridets rekommendation RR 32 Redovis-
ning for juridisk person. Reglerna i RR 32 innebir att
moderbolaget foljer godkinda IFRS-regler och utta-
landen s langt detta éir majligt inom ramen for Arsre-
dovisningslagen och med hinsyn tagen till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommenda-
tionen anger vilka undantag och tilligg som skall
goras frin IFRS. Moderbolagets redovisningsprin-
ciper motsvarar de for koncernen. Att uppritta rap-
porter i dverensstimmelse med IFRS kréver anvind-
ning av viktiga redovisningsmissiga uppskattningar.
Vidare krivs att ledningen gér vissa bedomningar vid
tillimpningen av foretagets redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar hdg grad av bedémning,
som ir komplexa eller sidana omraden dir antagan-
den och uppskattningar ir av visentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 1.

Standarder, andringar och tolkningar som
galler 2006 men som inte ar relevanta for
koncernen

Foljande standarder, indringar och tolkningar ir obli-
gatoriska for rikenskapsar som bérjar den 1 januari
20006 eller senare ir inte relevanta for koncernen.

e JTAS 19 (indring), ersittningar till anstillda

e JAS 21 (indring), nettoinvestering i sjilvstindig
utlandsverksamhet

* IAS 39 (indring), sikringsredovisning for kassafls-
dessikringar av prognostiserade transaktioner mel-
lan koncernforetag,

 IAS 39 (indring), alternativet verkligt virde,

e TAS 39 och IFRS 4 (indring), finansiella garantiav-
tal,

e IFRS 1 (dndring), Forsta gingen International
Financial Reporting Standards tillimpas och IFRS
6 (4ndring), prospektering efter samt utvirdering
av mineraltillgingar,

e IFRS 6, prospektering efter samt utvirdering av
mineraltillgingar,

e TFRIC 4, Faststillande huruvida ett avtal innehaller
ett leasingavtal, samt

e IFRIC 5, Rittigheter till intressen i fonder for
nedliggning, aterstillande och miljdaterstillande
atgirder.

e IFRIC 6, Férpliktelser som uppstir genom delta-
gande pd viss marknad — avfall som utgérs av eller
innehdller elektriska eller elektroniska produkeer,

Tolkningar av befintliga standarder som
annu inte har tratt i kraft och som inte har
tillampats i fortid av koncernen

Foljande tolkningar av befintliga standarder har publi-
cerats och ir obligatoriska f6r koncernens redovisning
for rikenskapsar som borjar den 1 maj 2006 eller
senare men har inte tillimpats i fortid av koncernen.

e IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och
den kompletterande dndringen av IAS 1, Utform-
ning av finansiella rapporter — Upplysningar om
kapital. IFRS 7 infér nya upplysningar avseende
finansiella instrument. Standarden har ingen inver-
kan pa klassificering och virdering av koncernens
finansiella instrument.

e TFRIC 8, Tillimpningsomridet for IFRS 2 (giller
for rikenskapsir som borjar den 1 maj 2006 eller
senare). IFRIC 8 kriver att transaktioner som beror
utfirdande av egetkapitalinstrument — dir det ved-
erlag som erhdlls understiger verkligt virde — ska
provas for att faststilla om de faller inom ramen for
IFRS 2. Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 8
fran och med den 1 januari 2007 men detta forvin-
tas inte ha nigon inverkan pa koncernens riken-
skaper, samt

e IFRIC 7, Tillimpning av inflationsjusteringsme-
toden enligt IAS 29 Redovisning i hdginflations-
linder (giller fr.o.m. den 1 mars 2006). IFRIC 7
ger vigledning om hur kraven IAS 29 ska tillimpas
under en rikenskapsperiod dé ett foretag identifie-
rar att landet vars valuta en koncernenhet anvin-
der som funktionell valuta har drabbats av hog-
inflation, om landet inte hade héginflation under

perioden fore. Eftersom inget av koncernféretagen



har en héginflationsvaluta, ir IFRIC 7 inte aktuell
for koncernen, samt

e IFRIC 9, Omvirdering av inbiddade derivat (gil-
ler for rikenskapsir som bérjar den 1 juni 2006
eller senare). IFRIC 9 kriver att foretaget ska
bedéma huruvida ett inbiddat derivat ska avskiljas
fran virdkontraktet och redovisas som ett derivat
nir foretaget for forsta gingen ingir kontraktet.
Efterfoljande omvirdering ir forbjuden, utom nir
en dndring i kontrakesvillkoren visentligen dndrar
kassafléden som annars skulle uppkomma enligt
kontrakeet. I det fallet krivs en omvirdering. Efter-
som inget av koncernforetagen har dndrat villkoren
i sina kontrakt, ir IFRIC 9 inte relevant for koncer-
nen.

e TFRIC 10, Delarsrapportering och virdenedgingar
(giller for rikenskapsir som borjar den 1 novem-
ber 2006 eller senare). IFRIC 10 tilliter inte att
de nedskrivningar som redovisas under en delars-
period fér goodwill, placeringar i egetkapitalin-
strument och placeringar i finansiella tillgingar
som redovisas till anskaffningsvirde éterfors per
en efterfoljande balansdag. Koncernen kommer
att tillimpa IFRIC 10 frén och med den 1 januari
2007 men detta férvintas inte ha nigon inverkan

pé koncernens rikenskaper.

Koncernredovisningsprinciper
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de
bolag i vilka moderbolaget innehar, direke eller indi-
reke, aktier motsvarande mer dn 50 procent av roster-
na eller ensamt kan utdva ett bestimmande inflytande
dver verksamheten.

Koncernredovisningen fér Tethys Oil AB koncernen
("koncernen” eller “bolaget”) har upprittats enligt
forvirvsmetoden. Enligt forvirvsmetoden ingdr i
koncernens egna kapital, forutom moderbolagets
egna kapital, endast de forindringar av dotterbo-
lagens egna kapital som tillkommit efter forvirven.
Under aret forvirvade bolag inkluderas i koncernre-
dovisningen med belopp avseende tiden efter forvir-
vet. Identifierade forvirvade tillgingar och dvertagna
skulder och eventuférpliktelse i ett rorelseforviry vir-
deras inledningsvis till verkliga virden pd forvirvsda-
gen. Det dverskott som utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och det verkliga virdet pd identi-
fierbara forvirvade tillgangar, skulder och eventual-
forplikeelser redovisas som goodwill.

Samtliga koncerninterna vinster, transaktioner och
mellanhavanden elimineras i koncernredovisningen.

Utlandska valutor

Valutakursvinster och —f6rluster som uppkommer vid
betalning av utlindska transaktioner och vid omrik-
ning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrik-
ningen. Undantag dr di transaktionerna utgor sik-
ringar som uppfyller villkoren for sikringsredovisning

av kassafldden eller av nettoinvesteringar, di vinster/
forluster redovisas i eget kapital.

Vid valutasikring av framtida budgeterade floden
omvirderas inte sikringsinstrumenten vid férindrade
valutakurser. Hela effekten av forindringar i valuta-
kurserna redovisas i resultatrikningen nir sikringsin-
strumenten forfaller till betalning.

Valutakursvinster eller -forluster som uppstir vid
omrikning av monetira tillgingar och skulder i
utlindsk valuta vid rapportperiodens valutakurs pre-
senteras i resultatrikningen.

Segmentsinformation

Ett geografiskt segment erbjuder produkter eller
tjanster i en sirskild ekonomisk miljé med risker och
avkastning som skiljer sig frin verksamma segment i
annan ekonomisk miljo.

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt 4r, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt forindringar
i uppskjuten skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker
till nominella belopp och gérs enligt de skatteregler
och skattesatser som ir beslutade eller som ir avise-
rade och med stor sikerhet kommer att faststillas.

For poster som redovisas i resultatrikningen, redovisas
dven dirmed sammanhingande skatteeffekter i resul-
tatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansriknings-
metoden pa alla temporira skillnader som uppkom-
mer mellan redovisade och skattemissiga virden pé
tillgingar och skulder. Underskottsavdrag per 2006
om totalt TSEK 44 998 har ¢j redovisats, d& bolaget
dnnu dr i en prospekteringsfas varvid det ir osikert
om och nir sidana underskottsavdrag kan utnyttjas.
Underskottsavdrag per den 31 december 2005 upp-
gick till TSEK 16 820 och per 31 december 2004 till
TSEK 4 428.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar redovisas till his-
torisk kostnad minskat med avskrivningar. Forbitt-
ringsutgifter liggs till tillgangens redovisade virde.
Alla andra reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrikningen under den period de

uppkommer.

Materiella anliggningstillgingar skrivs av systema-
tiske 6ver tillgingens bedomda nyttjandeperiod. Nar
tillgingarnas avskrivningsbara belopp faststills, beak-
tas i férekommande fall tillgingens restvirde. Linjir
avskrivningsmetod anvinds foér samtliga typer av
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materiella tillgingar. Féljande avskrivningstider till-
limpas:

Inventarier 5ar

I de fall en tillgangs redovisade virde &verstiger dess
beriknade dtervinningsvirde skrivs tillgingen ome-
delbart ner till sitc dtervinningsvirde.

Kassaflodesanalys
Kassaflsdesanalysen upprittas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transak-

tioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och
banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella pla-
ceringar som dels dr utsatta for endast en obetydlig
risk for virdeflukcuationer, dels handlas pa en 6ppen
marknad till kinda belopp eller har en kortare iter-
stiende 16ptid 4n tre manader frin anskaffningstid-
punkten.

Varderingsprinciper

Tillgangar och skulder, inklusive dvriga fordringar
och kortfristiga placeringar, redovisas inledningsvis
till verkligt virde och direfter till upplupet anskaff-
ningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.
Tillgangar minskas ocksd med eventuell reservering
for virdeminskning.

Emissionskostnader i samband med emission av
aktier behandlas som en minskning av erhéllet kapi-
taltillskott.

Olje- och gasverksamhet

a) Redovisning av kostnader for prospektering,
utvardering och utbyggnad

I olje- och gasverksamheten redovisas alla kostnader
for anskaffning av licenser och intressen samt fér
undersdkning, borrning och utbyggnad av dessa akti-
veras i separata kostnadsstillen, file-for-file. Aktive-
rade kostnader jimte forvintade framtida kostnader
faststillda enligt den prisniva som giller per balansda-
gen, avskrivs i takt med drets produktion i férhallande
till beriknade totala bevisade och sannolika reserver
av olja och gas enligt principen “unit of production”.
Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas,
genom analys av geologisk- och ingenjorsdata, med
skilig tillforlitlighet kommersiellt utvinningsbara fran
ett givet datum, frin kiinda reservoarer samt under
ridande ekonomiska lige, existerande produktions-
metoder samt nuvarande regeringsbestimmelser.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda
eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska metoder
tillimpas skulle termen tillforlitlighet anses uttrycka
en hog grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvin-
nas. Skulle sannolikhetslira tillimpas skulle det vara
minst 90 procents sannolikhet att kvantiteterna som

4r utvunna 4r minst lika med de uppskattningar som

gjorts. Sannolika reserver ir icke-bevisade reserver
som genom analys av geologisk- samt ingenjérsdata
anses mer sannolika att kunna utvinnas in motsatsen.
I detta sammanhang anses det vara minst 50 procents
sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ir minst lika
stora som summan av bevisade och sannolika reser-
ver. Erhallna ersittningar vid forsiljning eller utfarm-
ning av olje- och gastillgingar i prospekteringsstadiet
reducerar i forsta hand de aktiverade kostnaderna for
olje- och gastillgingen i fraga. Eventuell ersittning
overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas som
intike i resultatrikningen. En vinst eller forlust vid
forsiljning eller utfarmning av producerande tillgdng-
ar redovisas nir avskrivningsbeloppet forindras med
mer dn 20 procent. Totala aktiverade kostnader i ett
kostnadsstille for vilka framtida intikter bedoms som

osannolika avskrivs i sin helhet.

b) Intakter

Intikter frin forsiljning av olja och gas upptas i
resultatrikningen netto efter avdrag for royaltyandel
uttagen i natura och redovisas forst nir risker och for-
méner har dvergate till kdparen. Intikeer avriknas vid
leverans av produkten och kundens accepterande eller
vid utford tjanst. Tillfilliga intikter frin produktion
av olja eller naturgas reducerar de aktiverade kostna-
derna for olje- och gastillgangen i fraga tills dess stor-
lek pd bevisade och sannolika reserver konstaterats
och kommersiell produktion pabarjats.

c) Serviceintéakter
Serviceintikter, vilka avser tekniska och manage-
menttjanster till Joint Ventures, redovisas som intike i

enlighet med villkoren i respektive koncessionsavtal.

d) Joint Ventures

Olje- och gasverksamhet bedrivs av koncernen som
medlicensinnehavare i Joint Ventures med andra par-
ter. Redovisningen omfattar de andelar av respektive
produktion, investeringskostnader, rérelsekostnader,
omsittningstillgingar och kortfristiga skulder som ir
hinférliga till bolaget.

e) Nedskrivningsprévning
Nedskrivningsprovning utférs l6pande for att fast-
stilla att netto bokfrt virde av kapitaliserade kostna-
der for varje filtbaserat kostnadsstille med avdrag for
avsittningar for aterstillningskostnader, royalties och
upplupna produktions- och inkomstrelaterade skatter
ticks av forvintade framtida nettointikter frin olje-
och gasreserver horande till koncernens andel i filtet.
Reservering gors vid varje nedskrivningsprovning,
nir netto bokfért virde, enligt ovan, varakeigt dver-
stiger beriknat framtida diskonterat nettokassaflode
med anvindande av de priser och kostnadsnivier som
anvinds av koncernen for intern budgetering. For det
fall det inte finns ndgot beslut att fortsitta med ett
filtspecifike  prospekteringsprogram, kommer pro-
spekteringsutgifterna kostnadsforas vid tidpunkten
for beslutet.



f) Avsédttning fér aterstéliningskostnader

For file dir koncernen ir skyldig att bidra till dter-
stillningskostnader gors avsittning for framtida ata-
gande. Vid datum for forvirv av ett oljefilt eller nir
produktion pibérjas bokas en tillging motsvarande
nuvirdet av forvintade framtida dterstillningskost-
nader som skrivs ned under filtets livslingd enligt
principen “unit of production”. Foljakdigen bokas
en justering till befintlig avsittning for dterstillnings-
kostnader att motsvara nuvirdet av de forvintade
framtida 4terstillningskostnaderna. Nuvirdesfaktorn
av de forvintade framtida aterstillningskostnaderna
uppléses over filtets livslingd och belastar hirvid
finansiella kostnader.

8) Effekter av férandrade berédkningsunderlag
Effekterna av férindrade berikningsunderlag avse-
ende uppskattade kostnader och kommersiella
reserver samt andra faktorer som péverkar "unit of
production” — berikningar fér avskrivning och ater-
stillningskostnader hanférs till aterstiende beridknade
kommersiella reserver for varje filt och justering for
tidigare ir gors inte. Aven om koncernen anvinder
bista tillgingliga uppskattningar och bedémnings-
grunder kan det faktiska utfallet komma att avvika
fran dessa uppskattningar.

h) Over- och underuttag

De kvantiteter av olja och gas som tas ut av koncernen
kan avvika frin bolagets andel av produktionen och
ger da upphov till éver- eller underuttag vilket redo-
visas enligt f6ljande:

— ett underuttag av produktion fran ett file inklu-
deras i ovriga kortfristiga fordringar och virderas
till balansdagens marknadspris eller gillande kon-
trakespris.

— ett dveruttag av produktion fran ett file inkluderas
i ovriga kortfristiga skulder och virderas till balans-
dagens marknadspris eller gillande kontrakespris.

i) Royalties

Den lokala skattelagstiftningen bestimmer om royal-
ties skall betalas kontant eller i natura. Royalties som
betalas kontant blir periodiserad varefter en skuld
uppkommer. Royalties som tas i natura innebir att
produktionen under perioden royaltyn hirrors till

minskas med motsvarande mingd.

j) Rénta

Rinta pd ldn for finansiering av férvirv av produce-
rande olje- och gastillgingar kostnadsfors lopande.
Rinta pa lan for finansiering av filt under utbyggnad
kapitaliseras och liggs till tillgingens bokforda virde
till dess produktion pébérjas.

Not 1, Risk management

Koncernens verksamhet ir utsatt for ett antal risker
och osikerheter som l8pande &vervakas och analyse-
ras. Nedan presenteras koncernens huvudsakliga ris-
ker och osikerheter si som de identifierats av styrelsen
och hur koncernen hanterar dessa risker.

Teknisk och geologisk risk

Tethys Oil har fram till den 31 december 2006 inte
rapporterat nagon forsiljning av olja eller naturgas.
Koncernen prospekterar efter olja och naturgas och
den huvudsakliga risken ir att de intressen koncernen
har i olje- och gastillgdngar inte kommer att utvecklas
till kommersiella fyndigheter. Det finns inga metoder
som med sikerhet kan faststilla exake hur mycket olja
eller naturgas som finns i ett geologiskt lager nigra
kilometer under jordskorpan. Sannolikheten att kom-
mersiella fyndigheter inte kommer att finnas 4r alltid
storst fore och under prospekteringsborrningen. Aven
om olja och naturgas patriffas under en prospekte-
ringsborrning foreligger osikerhet kring hur och
nir dessa reserver kan extraheras. Koncernen har for
nirvarande intressen i 14 licenser som alla dr behif-
tade med olika risk. Bland de licenser med hogre risk
finns licenser dir forekomsten av olja och naturgas
aldrig patriffats och bland de licenser med ligre risk
har forekomsten av olje- och naturgasreserver bevisats
och risken istillet rér om dessa reserver kommersiellt
kan produceras. Urvalsprocessen av nya licenser sker
efter en noga och detaljerad process av Tethys Oil.
Betydande risker kvarstir emellertid och Tethys Oils
huvudsakliga hantering av dessa risker sker genom
diversifiering av tillgingar, riskdelning med industri-
ella partners och genom att attrahera och anvinda sig
av hégt kvalificerad teknisk och geologisk personal,
sdvil internt som externt.

Oljepriset

Oljepriset spelar en avgdrande roll for Tethys Oil
eftersom inkomst och l6nsamhet kommer att bero
pd det vid varje tidpunke gillande priset. D4 bola-
get for nirvarande inte producerar olja eller naturgas
ir denna effekt begrinsad. Avsevirt ligre oljepriser
skulle minska férvintad lonsamhet i projekt och kan
innebira att projekt bedéms som olonsamma dven
om fynd pétriffas. Ligre oljepriser kan ocksd mins-
ka det industriella intresset fér Tethys Oils projeke
avseende utfarmningar och forsiljning av tillgingar.
Tethys Oils olje- och gastillgingar har olika kinslig-
het for oljeprisfluktuationer. Aterigen ir Tethys Oils
huvudsakliga hantering av riskerna att diversifiera till-
gangsportfoljen. Négra av bolagets tillgdngar dr min-
dre oljepriskinsliga 4n andra och dessutom ir vissa
projekt forvintade oljeprojekt och andra gasprojeke.
For nirvarande anvinder Tethys Oil sig inte av finan-
siella instrument for att sikra oljepriser.

Tillgang pa utrustning
En operationell risk ir tillging p4 utrustning i Tethys
Oils projeke. I synnerhet under borrfasen av ett pro-
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jeke dr koncernen beroende av avancerad utrustning
sdsom riggar, foderror, etc. Brist pd denna utrustning
kan innebira svirigheter for Tethys Oil att fullfolja
projeket. P4 senare dr har bristen pé riggar inneburit
okade kostnader och forsenade projeke.

Politisk risk

Tethys Oil bedriver, sjilvstindigt eller genom samar-
beten, verksamhet i flera olika linder och ir genom
det exponerad for politisk risk. Den politiska risken
overvakas och inkluderas nir nya méjliga projekt
utvirderas. En diversifierad tillgingsportfolj 4r aceri-
gen Tethys Oils huvudsakliga forhallningssite till den-
na risk. Tethys Oil hanterar ocksa politisk risk genom
att betona ldpande nira dialog med virdlinders myn-
digheter och intressegrupper, nationellt sivil som
lokalt. Tethys Oil innehar sina olje- och gasintressen
genom licenser, direke eller indirekt, som utfirdas av
nationella myndigheter. Vidare dr Tethys Oils verk-
samhet dven foremdl for lokala tillstind. Tethys Oil
och olje- och gasindustrin dr dirfor foremal for flera
former av politisk risk pé olika nivier och industrin ir
Kkinslig for politiska forindringar.

Valutarisk

Genom att vara verksamt i flera linder dr Tethys
Oil exponerat mot fluktuationer i ett antal valutor.
Av betalda fakturor under 2006 utgjorde 20 procent
betalningar i svenska kronor och den huvudsakliga
valutan var amerikanska dollar. Eventuella fram-
tida intikter kommer sannolike vara denominerade
i utlindsk valuta, i synnerhet amerikanska dollar.
For nirvarande utnyttjar Tethys Oil inte finansiella

instrument for att sikra valutakurser.

Likviditetsrisk

Bolaget har sedan grundandet varit helt eget kapital-
finansierat och dé& koncernen inte producerat nigra
vinster har finansiering skett genom nyemissioner.
Projekten har till dags dato finansierats antingen
av emissionslikvid eller av medel fran partners. Det
kan inte uteslutas att ytterligare kapital kan komma
att behdvas for att finansiera Tethys Oils verksam-
het och/eller till forvirv av ytterligare licenser. Den
huvudsakliga risken ir att det kan komma att ske i ett

marknadslige som dr mindre gynnsamt dn idag.

Miljo

Olje- och naturgasprospektering samt produktion av
olja och naturgas ir foremél for ett omfattande regel-
verk med hinseende till miljén pa sévil internationell
som nationell niva. Miljélagstiftningen reglerar bland
annat kontroll av vatten- och luftfroreningar, avfall,
tillstindskrav och restriktioner for att bedriva verk-
samhet i miljokinsliga och kustnira omriden. Mil-
joregleringarna forvintas bli 4n mer rigordsa i fram-
tiden med f6ljden att kostnaderna for att uppfylla

dessa med storsta sannolikhet kommer att 6ka. Skulle
Tethys Oil inte uppfylla gillande miljéregler finns det
en risk att bolaget ¢j kommer att erhlla tillstdnd for
att bibehélla sina nuvarande eller férvirva nya licenser
och intresseandelar och/eller tvingas betala boter eller
bli féremal for andra sanktioner, vilket kan ha visent-
lig negativ effeke pé bolagets finansiella stillning och
resultat.

Nyckelpersoner

Tethys Oil 4r beroende av ett antal nyckelpersoner,
varav vissa grundat bolaget och tillika utgdr bolagets
nuvarande stdrre aktiedgare och styrelseledaméter.
Personerna ir viktiga for en framgingsrisk utveckling
av Tethys Oils verksamhet. Tethys Oil forsoker aktive
hélla en optimal balans mellan beroendet av nyckel-
personer och metoder att bibehdlla dessa.

Not 2, Kritiska redovisnings-
antaganden och bedomningar

Antaganden och bedémningar utvirderas 16pande
och dr baserade pa historisk erfarenhet och andra fak-
torer, inklusive forvintningar pé framtida hindelser
som bedéms skiliga utifrin ridande omstindigheter.
Koncernen gor antaganden avseende framtiden. De
antaganden som loper risk att orsaka avsevirda for-
dndringar av radande tillgingsvirden under nistkom-
mande rikenskapsar diskuteras nedan.

Nedskrivningsprovning — Koncernen utfor 16pande
nedskrivningsprévningar fale-for-file for ate faststilla
att netto bokfort virde for varje kostnadsstille, med
avdrag for avsittningar for dterstillningskostnader,
royalties och uppskjutna upplupna oljeproduk-
tions- och inkomstrelaterade skatter ticks av férvin-
tade framtida nettointikter frin olje- och gasreserver
hérande till bolagets andel i filtet. Koncernen gor
bedémningar och antaganden for att utfora dessa
test.

Not 3, Segmentinformation

Koncernen presenterar inte segmentinformation avse-
ende forsiljning eftersom det inte forekommit ndgon
forsiljning eller produktion av olja och gas inom kon-
cernen. Avseende olje- och gastillgingar presenteras
geografisk segmentinformation nedan under not 4.



Not 4, Olje- och gastillgangar

Bokfort

varde Investeringar skrivningar
1 jan 2005, 1 jan-31dec 1 jan-31 dec

Land TSEK 2005, TSEK 2005, TSEK
Oman - = -
Danmark 1707 3412 =
Marocko 9 544 -
Spanien 3118 33 -
Turkiet 8 897 615 8179
Frankrike - 690 -
Nya omraden 270 1125 -233
Totalt 14 002 6419 8412

! Se vidare not 16. ? Investeringar i Danmark har minskat till foljd av utfarmningen till Star Energy under det tredje kvartalet och deras betalning

av tidigare nedlagda kostnader.

TSEK
1 jan 2006-
31 dec 2006
Olje- och gastillgangar 12 manader

Investeringar i olje- och gastillgangar

1 januari 20 251
Investeringar i Danmark 14 553
Investeringar i Frankrike 343
Investeringar i Marocko 2 359
Investeringar i Oman 26 700
Investeringar i Spanien 214
Investeringar i Turkiet [ES)

Ovriga investeringar i olje- och
gastillgangar 1 304

31 december 66 459

Omklassificeringar av till-

gangar i Turkiet -
Avskrivningar av olje- och gastillgangar
Avskrivningar -

Nedskrivningar av olje- och gastillgangar

1 januari 8 847
Nedskrivningar 22519
31 december 31 366
Utgaende balans 35072

Bokfort
varde 31
dec 2005,
TSEK

5119
553
3152
727
690
1163

11 404

Bokfort
varde

1 jan 2006,
TSEK

5119
553
3152
727
690
1163

11 404

Investeringar
1 jan-31 dec
2006, TSEK

26 700*
14 5532
2359
214
735
343
1304

46 208

Ned-
skrivningar
1 jan-31 dec
2006, TSEK

18 985

1487
192

1855

22519

Koncernen Moderbolaget
1 jan 2005- 1 jan 2004- 1 jan 2006- 1 jan 2005-
31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005

12 manader

Not 5, Ersattning till revisor

TSEK

1 jan 2006~
Ersattning till revisor 31 dec 2006
omfattar: 12 manader
PricewaterhouseCoopers AB:
Revisionsarvode 416
Ovrigt 477
Totalt 893

12 manader

12 manader

12 manader

14 437 1899 - -
3412 1097 - -

690 - - -

544 - - -

33 1991 - -

615 8779 - -

1125 671 - -

20 856 14 437 - -

605 - - -

435 - - -

8412 435 - _

8 847 435 - _

11 404 14 002 - =
Koncernen Moderbolaget
1 jan 2005- 1 jan 2004- 1 jan 2006- 1 jan 2005-
31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005

12 manader

385

385

12 manader

123

123

12 manader

285

477

762

12 manader

385

385

Bokfort
varde 31
dec 2006,
TSEK

26 679
687
2912
1878
1270
1033
612

35 072

1 jan 2004~
31 dec 2004
12 manader

1 jan 2004-
31 dec 2004
12 manader

123

123
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Not 6, Administrationskostnader

Personal -4125 -2 847 -2 000 -3 004 -2 847 -2 000
Hyra 593 589 -433 -590 -589 -433
Ovriga kontorskostnader -49 -81 -26 -43 81 -26
Noteringskostnader -7157 625 -385 -757 625 -385
Revisionsarvode -416 -385 -123 -416 -385 -123
Kostnader extern kommunikation 957 421 -197 957 421 -197
Externa redovisningstjanster -52 -157 -283 -14 -157 -283
Ovriga kostnader -1924 -1 469 -1 878 -1 835 -1 458 -1 878
Avskrivningar -125 -35 -50 -125 -35 -50

Not 7, Anstalida

Moderbolaget 4 3 4 3 3 3

Dotterbolag 1 1 - - - -

Moderbolaget 2463 568 2324 551 1615 805

Dotterbolag 1121 - - - - -

Moderbolaget 1704 759 1694 629 1260 855)

Dotterbolag 1121 - - - - -

Koncernen har for nirvarande 6 heltidsanstillda. Till f5ljd av det fital anstillda presenteras inga uppgifter kring
sjukfrinvaro. Vincent Hamilton i egenskap av Chief Operating Officer och Magnus Nordin i egenskap av Verk-
stillande direktér har bada rite dill 16n i tolv manader vid uppsigning pé bolagets initiativ.

Vincent Hamilton 960 - - 960 960 720
Magnus Nordin 732 - 12 744 734 540
Ovriga 1138 - 440 1578 629 855)



Loner och andra ersattningar till styrelse-
ledamoter (i egenskap av styrelseledamoter)

Vincent Hamilton
Magnus Nordin
Jonas Lindvall *
John Hoey

Carl Gustaf Ingelman
Hakan Ehrenblad
Jan Risberg

Totalt

* Jonas Lindvall invaldes i styrelsen den 19 maj 2006.

Loner

Ersattning

25
25
25
25

100

Totalt
2006

Total
2005

Total
2004

Narvaro
2006

10/10
10/10

5/5
10/10
10/10
10/10

9/10

Vid arsstimman den 4 maj 2006 itervaldes Hakan Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey, Carl-Gustaf
Ingelman, Magnus Nordin och Jan Risberg till styrelsemedlemmar. Inga suppleanter valdes. Vid samma stimma

utsdgs Vincent Hamilton till Styrelseordférande. Vid extra bolagsstimma den 19 maj 2006 nyvaldes Jonas Lind-

vall till styrelsemedlem. Lindvall 4r petroleumingenjér med 6ver 20 ars erfarenhet frdn olje- och gasindustrin.

Vidare ir han anstilld i koncernen och kommer att ansvara fér verksamheten i Oman.

Det finns inga avtal om pensioner eller avgangsvederlag fér nagon av styrelseledaméterna.

Not 8, Finansiella intakter och liknande resultatposter

TSEK

1 jan 2006-
31 dec 2006
12 manader

Rénteinkomster 296
Valutakursvinster 946
Uppskrivningar av kortfristiga

placeringar -
Resultat vid avyttring av kort-

fristiga placeringar 962
Totalt 2204

Koncernen

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

0

145

440

188

774

1 jan 2004~
31 dec 2004
12 manader

0

83

622

58

764

1 jan 2006-
31 dec 2006
12 manader

1619

922

962

3503

Moderbolaget

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

473

125

440

188

1226

Not 9, Finansiella kostnader och liknande resultatposter

TSEK
1 jan 2006~
31 dec 2006
12 manader
Rantekostnader -3

Nedskrivningar av kortfristiga

placeringar -584
Valutakursforluster -443
Ovrigt -
Totalt -1 030

Koncernen

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

1 jan 2004~
31 dec 2004
12 manader

-1

1 jan 2006~
31 dec 2006
12 manader

2

-584

-60

-646

Moderbolaget

1 jan 2005-
31 dec 2005
12 manader

&S

-136

-139

1 jan 2004-
31 dec 2004
12 manader

185

83

622

58

948

1 jan 2004~
31 dec 2004
12 manader

-1
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Not 10, Inventarier

TSEK Koncernen Moderbolaget

1jan 2006~ 1jan2005- 1jan2004- 1 jan2006- 1 jan 2005- 1 jan 2004-
31 dec 2006 31 dec 2005 31dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004

Inventarier 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader
Tillgangar

1 januari 287 216 58 287 216 58
Inkép 76 72 158 76 72 158
31 december 363 287 216 363 287 216

Avskrivningar

1 januari 93 -58 -8 93 -58 -8
Arets avskrivningar -125 -35 -50 -125 -35 -50
31 december 218 93 -58 218 93 -58
Utgaende balans 145 195 158 145 195 158

Not 11, Eget kapital

Det totala antalet aktier i Tethys Oil uppgar till 5 741 760 (4 384 800), med ett kvotvirde om SEK 0,50
(SEK 0,50). Antalet aktier inkluderar 400 000 aktier frin apportemissionen som gjordes i samband med forvir-
vet av Tethys Oman som registrerades den 5 juni 2006. Vidare ingdr 876 960 aktier frin foretridesemissionen
som registrerades den 10 juli 2006. Fér berikningen av det vigda genomsnittliga antalet aktier ingdr de frin
utgivningsdatumet den 28 juni 2006. En riktad emission till Maha Resources om 80 000 aktier 4r inkluderade i
antalet aktier. For berikningen av vigt genomsnittligt antal aktier ir de inkluderade frin den 7 augusti 2006.

I foretridesemissionen beskriven ovan emitterade Tethys Oil en teckningsoption fér varje emitterad aktie,
motsvarande 876 960 teckningsoptioner. Dessa teckningsoptioner noterades for handel pa First North den
17 juli 2006. Teckningsoptionerna kunde utnyttjas vid tvi i forvig faststillda perioder. Den forsta perioden
var mellan den 1 december 2006 och den 31 januari 2007 och har en teckningskurs om SEK 72. Den andra
perioden 4r mellan den 1 september 2007 och den 30 september 2007 och har en teckningskurs om SEK 78.
Eftersom aktiekursen vid utgingen av denna rapportperiod var ligre dn teckningskursen ingdr teckningsoptio-
nerna inte i antalet aktier efter utspidning.

Tethys Oil har inget incitamentsprogram.

Not 12, Upplupna kostnader

TSEK Koncernen Moderbolaget

1jan2006- 1jan2005- 1jan2004- 1 jan2006- 1 jan2005- 1 jan 2004-
31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004 31 dec 2006 31 dec 2005 31 dec 2004
Upplupna kostnader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader 12 manader

Upplupna kostnader —

prospektering - 116 848 - - -
Ovrigt 684 170 665 482 170 665
Totalt 684 286 1513 482 170 665

Not 13, Aktier i dotterbolag

TSEK Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Aktier i dotterbolag 31 december 2006 31 december 2005 31 december 2004
1 januari 1203 1203 703
Forvarv 25331 - 500
Lamnat aktieagartillskott 25843 9692 -
Nedskrivning i dotterbolag -26 546 9692 -
31 december 2831 1203 1203



org.
Bolag nummer Sate

Tethys Oil Denmark AB 556658-1467 Sverige
Tethys Oil Spain AB 556658-1442 Sverige
Tethys Oil Turkey AB 556658-1913 Sverige

Tethys Oil Exploration AB 556658-1483 Sverige

Tethys Oil France AB 556658-1491 Sverige
Tethys Oil Oman Ltd. 95212 Gibraltar
Windsor Petroleum Brittiska
(Spain) Inc. 549 282 Jungfruéarna
Totalt

Not 14, Stallda sakerheter

Det finns inga stillda sikerheter per den 31 decem-
ber 2006. Per den 31 december 2005 uppgick stillda
sikerheter i moderbolaget till TSEK 780 och per den
31 december 2004 fanns inga stillda sikerheter.

Not 15, Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser uppgick per den 31 december
2006 till TSEK 18 193. I Danmark uppgér koncer-
nens ansvarsforbindelser till TSEK 1 210 avseende
kvarvarande arbetsitaganden pa den danska borr-
platsen enligt avtal med markigaren, i Frankrike
uppgar moderbolagets finansiella arbetsitagande till
TSEK 4 696 och i Oman uppgér koncernens finan-
siella arbetsitagande till TSEK 12 200. Per 31 decem-
ber 2005 och 31 december 2004 uppgick ansvarsfor-
bindelserna till TSEK 14 527.

Not 16, Forvarv

Tethys Oil forvirvade den 24 maj 2006 100 pro-
cent av aktickapitalet av Tethys Oman frin Maha
Resources Ltd. Tethys Oman, med site i Gibraltar,
innehar 40 procent av ett prospekterings- och pro-
duktionsdelningsavtal avseende Block 15 i Oman.
Som betalning for forvirvet har Tethys Oil erlagt
USD 600 000 (SEK 4 383 900) kontant och utgivit
400 000 nyemitterade aktier i Tethys Oil. Virdet av
aktierna baseras pd ett marknadspris om SEK 49,50
for Tethys Oil-aktien vid forvirvstillfillet den 24 maj
20006, fran vilket datum Tethys Oman ir konsolide-
rat. Det totala virdet av kdpeskillingen uppgar dirfor
tll SEK 24 183 900. Nyemissionen registrerades den
5 juni 2006.

Tethys Oman bidrog med intikter om TSEK 1
146 och ett nettoresultat om TSEK -354 till koncer-
nen frén tidpunkeen fran forvirvet till den 31 decem-
ber 2006. Om forvirvet hade skett per den 1 januari

Moderbolag Moderbolag

Bokfort varde  Bokfort varde

Antal 31 december 31 december
aktier Procent Kvotvarde 2006, TSEK 2005, TSEK
1000 100% SEK 100 100 100
1000 100% SEK 100 100 100
1 000 100% SEK 100 100 100
1 000 100% SEK 100 100 100
1000 100% SEK 100 100 100
100 100% GBP 1 25 331 -
1 100% usD 1 - 703
25831 1203

2006 skulle koncernens intikter och nettoresultat for
tolvmanadersperioden som avslutades den 31 decem-
ber 2006 varit TSEK 2 330 respektive TSEK -318.
Omsittningen i Tethys Oman 4r hinforlig till fakeu-
rering av tjdnster till joint venture-gruppen avseende
Block 15 i Oman.

Poster TSEK
Total kopeskilling 24 184
Kostnader relaterade till forvarvet 1147
Verkligt varde for forvarvade nettotillgangar (se -399
nedan)

Overvarde allokerat till olje- och gastillgangar 24 933

Overvirdet mellan kopeskillingen och virdet pa
GotOil Resources (Oman) nettotillgingar har i sin
helhet allokerats till olje- och gastillgangar i koncern-
balansrikningen och dr hinférligt koncernens intresse
i Block 15 i Oman.

TSEK Verkligt Forvarvat bok-

varde fort varde
Kapitaliserade kostnader 461 461
Fordringar 17 17
Ovriga kortfristiga skulder 54 54
Upplupna kostnader -25 -25
Forvarvade nettotillgangar 399 399

Not 17, Narstaende-
transaktioner

I samband med foretridesemissionen under andra
och tredje kvartalet 2006 utbetalades TSEK 819 till
foretridesemissionens garanter. Garanterna bestod av
Hikan Ehrenblad, Vincent Hamilton, John Hoey,
Carl-Gustaf Ingelman, Jan Risberg, Magnus Nordin
och Lorito Holdings Limited.

Moderbolag

Bokfort varde
31 december
2004, TSEK

100
100
100
100

100

703

1203
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Revisionsberittelse

Till arsstamman i Tethys Oil AB (publ)

Org nr 556615-8266

Jag har granskat drsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verk-
stillande direkedrens forvaltning i Tethys Oil AB
(publ) for ar 2006. (Bolagets arsredovisning ingdr i
den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
44-65) Det ir styrelsen och verkstillande direktdren
som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att drsredovisningslagen till-
limpas vid upprittandet av arsredovisningen samt
for ate internationella redovisningsstandarder IFRS
sidana de antagits av EU och 4rsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen.
Mitt ansvar ér att uttala mig om érsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval

av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfért
revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet
forsikra mig om att drsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.
En revision innefattar att granska ett urval av under-
lagen f6r belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingér ocksd att préva redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktdrens tillimpning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verk-
stillande direktoren gjort nir de upprittat drsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt att utvirdera
den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag fér mitt utta-
lande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga
beslut, atgirder och forhdllanden i bolaget for att

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktdren ér ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren pé annat sitt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig
rimlig grund f6r mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsre-
dovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisnings-
sed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisningsla-
gen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat
och stillning. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens évriga

delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
for koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren
ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Stockholm den 30 april 2007

Klas Brand
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB



Definitioner och férkortningar

Generella forkortningar

AGM Arsstimma

EGM Extra bolagsstimma
IPO Emission som foregir marknadsnotering
SEK Svenska kronor

TSEK Tusental svenska kronor
MSEK Miljontal svenska kronor
USD USA dollar

TUSD Tusental USA dollar
MUSD Miljontal USA dollar
2D Tvadimensionell

3D Tredimensionell

Oljerelaterade forkortningar

bbl Fat (barrel). Ett fat = 159 liter
bbls Fat (barrels)

bcf Miljarder kubik fot

boe Fat oljeekvivalenter

boepd Fat oljeekvivalenter per dag

bopd Fat olja per dag

mbbl Tusen fat (latin: Mille)

mmbo Miljoner fat olja

mmboe Miljoner fat oljeckvivalenter
mmboepd  Miljoner fat oljeckvivalenter per dag
cf Kubikfot. En kubikfot = 0,028 m?
mcf Tusen kubikfot

mcfpd Tusen kubikfot per dag

mmcf Miljoner kubikfot

bcm Miljarder kubikmeter

mcm Tusen kubikmeter

mcmpd Tusen kubikmeter per dag

Oljerelaterade definitioner
Barrel

Volymmatt, fat. Etc fat = 159 liter
1 kubikfot = 0,028 kubikmeter

Bassing
En stor sinka i vilken sediment har samlats.

Bevisade reserver

Bevisade reserver ir reserver som kan uppskattas,
genom analys av geologisk- och ingenjérsdata, vara
med skilig tillforlitlighet kommersiellt utvinnings-
bara frin ett givet datum, frén kiinda reservoarer samt
under rddande ekonomiska lige, existerande produk-
tionsmetoder samt nuvarande regeringsbestimmelser.

Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda
eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska metoder
tillimpas skulle termen tillférlitlighet anses uttrycka
en hog grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvin-
nas. Skulle sannolikhetslira tillimpas skulle det vara
minst 90 procents sannolikhet att kvantiteterna som
ir utvunna ir minst lika med de uppskattningar som
gjorts.

Finansieringsandel

Finansieringsandelen idr beroende av itagandet att
dven svara for en andel av de initiala kostnaderna
for prospektering, utvirdering och utbyggnad for en
annan part. Skillnaden mellan finansieringsandelen
och licensandelen éterbetalas genom erhéllande av en
andel av den andra partens producerade olja.

Kolviten

Kolviten #r ett naturligt forekommande organiske
imne bestdende av vite och kol. Inkluderar riolja,
naturgas och naturgaskondensat.

Licens

Ett bolag 4r garanterad ritten till en koncession och
star for kostnaderna for prospektering och utbyggnad
mot att man betalar staten licensavgift och royalties
for produktion.

Sannolika reserver

Sannolika reserver ir icke bevisade reserver som genom
analys av geologisk- samt ingenjorsdata anses mer san-
nolika att kunna utvinnas in motsatsen. I detta sam-
manhang anses det vara minst 50 procents sannolikhet
att de utvunna kvantiteterna ir minst lika stora som
summan av bevisade och sannolika reserver.

Seismik
En metod f6r geofysisk prospektering genom interak-
tion mellan ljudvagor och berggrunden.

Working interest
Den verkliga andel som en part innehar.

TETHYS OIL
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